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Dezenflasyon surmektedir, ancak hizi yavaslamistir.

TUFE (Yillik % Degisim)

21,1

19,8

19,2

Gida ve Alkolsuz icecekler

36,1

60 . _
A TUFE 546 Hizmetler
50 50,3
458 444
40 B7.9
350 33,0 32,9
30
20,3
20
10
O ! ! !
n n N N n wn wn n 1N N wn n N n
AN &N &N &N AN AN N AN &N &N N N N N AN N
L >N 2 5 ST L >N £ 5 ST o>
C @© ) C @© ) O
zZ 2o 00 W W Z sz 9 P wow Z s

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK.
B MERKEZ BANKASI

Haz 25
Tem 25

Agu 25

Eyl 25

Eki 25

Nis 25
May 25

30,2

Haz 25
Tem 25

33,3

ABu 25

Eyl 25

34,9

Eki 25



Gegici faktorlerin etkisinin azalmasi beklenmektedir.

Ekim Ayinda TUFE'ye Katkilar (Aylik, %)
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Olumsuz hava kosullari gida fiyatlarini artirmigtir.

Meyve ve Tahil Uretimi (Milyon Ton)
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Tahil

Kaynak: TCMB, TUIK.
*24 Ekim 2025 itibariyla Bitkisel Uretim Ongérisu.
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Giyim enflasyonu guc¢li mevsimsellik gostermektedir.

Giyim ve ayakkabi enflasyonu (Aylik, %)
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Kira enflasyonu yavaglamaya devam etmektedir.

Kira (Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Kira (Yillik % Degisim ve Yilliklandirilmis Ana Egilim)
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Ana egilim gostergeleri dezenflasyon sirecinin yavagladigina isaret etmektedir.

Cekirdek Enflasyon Géstergeleri (Mevsimsellikten Cok Degiskenli Trend Enflasyon Géstergesi* (%)
Arindirilmis 3 Aylik Ortalama, %)
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK. n
MERKEZ BANKASI Gekirdek enflasyon gostergeleri B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dislayan (VOL-X) ve dinamik faktér (DFM) gostergelerinden olugsmaktadir.
*Boyali alan %68 gliven araligini gdstermektedir.
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Enflasyon
Beklentileri
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Enflasyon beklentileri iyilesmekle birlikte halen yuksek seyretmektedir.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentileri (%)

Reel Sektor Hanehalki

Piyasa Katihmcilari

Piyasa Katilimcilarinin Enflasyon

Beklentileri (%)

Kasim 2025 32,0
Aralik 2025 32,2
Ocak 2026 30,1
Kasim 2026 23,5
Aralik 2026 23,2

Kas 2024 Kas 2025
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Anket katilimcilar1 arasindaki farklilasma azalmistir.

Piyasa Katilimcilan isletmeler Hanehalki
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MERKEZ BANKASI “Gelecek 12 ay icin enflasyon orani beklentiniz nedir (yillik yuzde)?” sorusuna verilen cevaplarin goreli sikhg, belirtilen aylar icin grafikte

gosterilmistir.
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Piyasa katilimcilari arasindaki karamsar yanlilik azalmistir.

Karamsar yanlilik katsayisi* (24 aylik kayan pencere)
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Eki 21 Eki 22 Eki 23 Eki 24

*Piyasa Katilimcilari Anketi, gelecek 12 aya iliskin beklentilerin enflasyondaki sUrprizlere duyarliligini tahmin etmek i¢in kullaniimistir.

Eki 25



Firmalarin fiyatlama davranisi iyilesmektedir.

Fiyat artisi planlayan firma orani

(3-aylik hareketli ortalama)
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Iktisadi
Faaliyet
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Uclincli ceyrekte sanayi tretimi sinirl gerilerken, hizmet Gretimi yatay seyretmistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Hizmet Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden
Arindiriimis, Ceyreklik Degisim, %) Arindirilmis, Ceyreklik Degisim, %)
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Anket verileri faaliyetteki yavaslamayi teyit etmektedir.

Kapasite Kullanim Orani** (Mevsimsellikten Arindirilmis, %)  Kayitl ig Piyasa ve ihracat Siparigleri (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Normal Ustl - Normal Alti, 2007-2024
Ortalamasina Kiyasla)
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*Ekim ayi verisidir.
**Kok kdmuru ve rafine edilmis petrol trinleri imalati dislanmistir.



Perakende satislar ve kartla yapilan harcamalar tiketimde suregelen yavaslamayla uyumlu seyretmektedir.

Kartla yapilan harcamalar ve 6zel tiketim
(Reel, mevsimsellikten arindiriimis, 2019=100)
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Perakende satislar ve mal tiketimi
(Egilimden sapma, %)
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Kartla yapilan harcamalarin reellestirilmesinde “Kart Kullanim Orani ve Kartla Yapilan Harcamalar” isimli blog calismasi ile uyumlu olarak 5 .

basamak seviyesinde daha detayli bir deflatér kullaniimistir.


https://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/main+menu/analizler/kart+kullanim+orani+ve+kartla+yapilan+harcamalar

Bilesik is glicu piyasasi endeksi sikiligin dlisuk seyrettigini teyit etmektedir.

Bilesik s Glicti Piyasasi Endeksi*
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@B MERKEZ BANKASI *Standardize edilmis degerler. BIPE'deki artis bir 6nceki yilin ayni dénemine gore isglicii piyasasinda sikilasma, azalis ise gevseme seklinde

yorumlanmaktadir.



Genel Degerlendirme

=  Gec¢mis enflasyona endeksleme egilimi yuksek olan kalemler dezenflasyonu yavaslatmaktadir, ancak
ana egilimdeki dusus devam etmektedir.

= Piyasa katilimcilari enflasyondaki asagi yonlu ve yukari yonlu strprizlere simetrik tepki vermektedir.
= Firmalarin fiyatlama davranislarinda iyilesme belirtileri gdéralmektedir.
= @Genel talep gostergeleri dengelenmenin surddgune isaret etmektedir.

= Fiyat istikrari saglanana kadar sturdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g0z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Adimlarin bayukltgu, enflasyon gérunumu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla g6zden
gecirilecektir.

= Enflasyon gérianimunun ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusu sikilastirilacaktir.
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