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IV. Finansal Kesim

2019 yilrilk ceyreginde, 2017 yilinda kullandirilan KGF kefaletli kredilerin getirdigi ylksek baz etkisinin
sonlanmasi, KGF kefaletli yeni paketlerin kullanima agilmasi, kredi arz kosullarinin kamu bankalari
onculiginde bir miktar gevsemesi ve bireysel kredilerde cesitli dizenlemelerin ve kredi kampanyalarinin
hayata gecirilmesi sonucunda yillik kredi bdylimesinde ihmli bir toparlanma egilimi izlenmistir. Mevcut
Rapor doneminde, toparlanma egilimine ragmen kredi buylUmesinin gegmis yillar ortalamalarinin altinda
seyretmesinde talep kaynakli etmenler belirleyici olmustur. Kur riski konusundaki farkindaligin artmasinin
ve yatirimlardaki zayif seyrin etkisiyle firmalarin YP kredi talebi sinirli dizeyde seyretmekte; kredi talebi
daha cok isletme sermayesi amacli olarak yerel para cinsinden gerceklesmektedir. Konut ve tasit kredileri
zayif seyrederken, bireysel kredi blytUmesi ihtiyag kredileri ve kredi karti kullanimi tarafindan
suriklenmistir. Bu donemde, faiz oranlarindaki gerileme, kamu bankalarinin kredi karti bakiyelerini ihtiyac
kredileri ile yapilandirmaya imkan tanimalari ve ihtiyag kredilerindeki vade limitinin artirilmasi bireysel
kredi bUylUmesini olumlu yonde etkilemistir. Ekonomideki dengelenme slreci ve yavaslayan kredi
blylmesinin etkisiyle TGA oranlari gerek firma kredileri gerekse bireysel krediler ayriminda artmistir. TGA
oranlarinda yakin dénemde gozlenen artisa ragmen 2018 yil sonu itibariyla Tirk bankacilik sektértiinin
TGA orani ve TGA oraninin son iki yillik degisimi emsal Ulkeler ortalamalarina yakin dizeylerdedir. Firma
kredi yeniden yapilandirmalarinin biylk 6lctide tamamlanmasi, konkordato sirecindeki firmalarin
azalmasi ve ylksek montanh TGA ilavelerinin 2018 yili sonunda yogunlasmasi 6nimUuzdeki donemde
bankalarin aktif kalitesini destekleyebilecektir. Diger yandan, ekonomik dengelenme slrecinde issizlik
oranlarindaki gelismeler bankalarin bireysel portfoylndeki aktif kalitesi Gzerinde sinirh bir baski
olusturabilecektir.

Likidite rasyolari olumlu gorinim sergileyen bankacilik sektdérintn yurt disi kaynak kullaniminda bir
miktar gerileme gozlenmektedir. Bu gelismede azalan YP kredi talebi ve iktisadi faaliyetteki

dengelenmeyle beraber reel sektor firmalarinin distk yatirim istahi belirleyici olurken maliyetlerde son
donemde yasanan sinirli distse ragmen devam eden ylksek seyir dnemini korumaktadir. Bununla birlikte,
yakin donemde gerceklestirilen yurt disi borclanmalara gelen talep ve katiimci banka sayisindaki artis,
yabanci yatirimct ilgisinin ylksek oldugunu gostermektedir. Kredi kompozisyonunun TL lehine ¢evrilmesi
ve mudilerin artan YP mevduat tercihi sonrasi net TL fonlamasinda bir miktar artis gdzlenmistir. Bankalar
son donemde yurt disi para takasl piyasasinda olusan ylksek maliyetler nedeniyle 2019 yili Mart ayindan
itibaren TCMB para takasi piyasasinda islem yapmayi tercih etmislerdir. Bunun sonucunda yurt disi
yerlesiklerle yapilan para takasi islemlerinde saglanan net TL fonlamasinda azalis gdzlenmektedir.

Gecen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda sektoriin TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi varlik ve
yuktmlltklerinin yeniden fiyatlama kanali ile maruz kaldigi faiz riski azalirken, YP tarafta ise artis
gbzlenmistir. Sektorin YP net genel pozisyonu/6zkaynak orani yiizde -1 civarinda gergeklesmistir.

Son dénemde karlilik gbstergelerinde 6zel karsilik provizyonu ve mevduat faiz giderlerindeki yikselisin
etkisiyle disUs egilimi gbzlenmistir. Sektor SYR’si, karliliktaki disUs egilimi ile BDDK'nin destekleyici
duzenlemelerinin uygulamadan kalkmasinin etkisiyle diizenleme dncesi seviyelerinde gerceklesmistir. Bu
kapsamda, kamu bankalarinin sermayelerini giclendirmek icin ikrazen ihrac edilen 6zel tertip DIBS’ler
sektorin sermaye yeterliligine katki saglayacaktir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

2018 yili Agustos ayinda doviz kurlarinda gorilen hareket, YP kredilerin TL karsiligini artirarak kredilerin
GSYiH’ye oraninin ylizde 77 seviyesine yiikselmesine neden olmustur. Takip eden dénemde ddéviz
kurlarindaki dengelenme sonrasinda kredilerin GSYiH’ye orani 2019 yili Mart ayi itibariyla yiizde 64
duzeyine gerilemis ve 2016 yili ortasindaki seviyesine donmustir (Grafik IV.1.1). Kredi bdylimesinde 2017
yilinda yliksek montanda kullandirilan KGF kefaletli kredilerin getirdigi glicli baz etkisinin zayiflamasi ve
finansal kosullarin sikilasmasi neticesinde baslayan asagi yonli egilim 2019 yili Ocak ayi sonuna kadar
devam etmis, ancak bu egilim yakin donemde bankalarin kredi arz kosullarini bir miktar gevsetmesi, KGF
kefaletli yeni kredi olanaklarinin sunulmasi ve bireysel kredilerde yeniden yapilandirma imkanlarinin
saglanmasi ile son bulmustur. Mevcut Rapor doneminde kredi blyimesinin gecmis yillardaki
ortalamalarinin altinda seyretmesinde 6zellikle talep kaynakli etmenler belirleyici olmus ve kur etkisinden
arindiriimis toplam yillik kredi biylUmesi Mart ayinda ylzde 4,5 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.2).

Grafik IV.1.1: Kredi/GSYiH Orani (%) Grafik IV.1.2: Yillik Kredi BUyUmesi (KEA, %)
Oran Yillik Fark —e==Qran (Sol E.) e Toplam Krediler Bireyse| e Firma
82 15 30
25
10
72 20
62 5 15
10
52 0
5
42 -5 T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
EO8SSa8233593%873 49999339355 5533333
8838383383333 3883823 83388383883 338838
Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 03.19 Kaynak: TCMB Son Gézlem: 03.19
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stok kredi degerinin son bir yillik toplam GSYiH’ye payi olarak tutari, ABD dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirlikla elde edilen sepet
hesaplanmaktadir. kullanilarak kur etkisinden arindiriimistir.

IV.1.1 Firma Kredisi Gelismeleri

Firma kredi blylmesindeki asagi yonla egilimin TL firma kredisi kaynakli olarak yilin ilk ceyreginde
sonlandigl gézlenmektedir. TL cinsinden firma kredileri yillik bazda ylzde 9 artmistir. Mevcut Rapor
donemindeki kredi dinamiklerinde, ekonomik dengelenme sirecinde iktisadi faaliyeti desteklemek
amaciyla olusturulan ve reel sektériin uygun bir finansal bilesenle krediye ulasmasini hedefleyen KOBI
Deger Kredileri de TL kredi blyUmesi Uzerinde rol oynamistir.

Ocak ve Mart aylarinda kullanima acilan KGF destekli KOBI Deger Kredisi programi, daha énce genis bir
profilde ve yliksek montanda kullandirilan KGF kefaletli kredilerden hedeflenen firma 6lcegi ve sektor
bazinda farklilik géstermistir. Ocak ayinda acilan KOBIi Deger Kredisi | kapsaminda mikro veya kiicik 6lcekli
isletmelere, ihracatgi/imalatci sirketlere odaklanacak bicimde 20 milyar TL'lik kefalet destegi ile 25 milyar
TL kredi hacmi saglanmistir. Mart ayinda kullandirilmaya baslanan KOBi Deger Kredisi Il ile ayni biyiiklikte
kefalet destegi ve kredi hacmi iceren yeni bir kredi paketi biitiin KOB/i’lerin faydalanabilecegi sekilde
genisletilmistir. KOBI Deger Kredileri sirketlerce biliyiik dlctide isletme sermayesi ihtiyacina yénelik olarak
kullanilmistir.

Diger taraftan YP cinsinden kredi blylUmesi negatif ydonde seyretmekte olup, son gdzlem itibariyla yurt ici
kaynakli YP krediler ylzde 1,6 daralmistir. Ayni zamanda firmalarin yurt disindan sagladiklari YP kredilerde
daralma gozlenmeye baslamistir (Grafik 1V.1.3 ve Grafik IV.1.4). YP kredi seyri (izerinde 6ncelikli olarak
yatirimlardaki yavaslama etkili olmustur. Bunun yani sira TL ile YP faiz farki gelismelerinin de kredi
talebinin yerel para lehinde yogunlasmasinda rol oynadigi distntlmektedir. Kredi mevduat faiz farklarinin
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2018 yili Eyltl ayinda yiksek seviyelere cikmasinda bankalarin aktif kalitesi ve likidite goriinimune iliskin
artan endiselerinin yani sira doviz kuru, enflasyon ve faiz oranlarina dair belirsizligin risk primlerine
yansimasi etkili olmustur. Takip eden sirecte finansal piyasalarda ve finansal driin fiyatlamalarinda
gorilen hizl normallesmeyle TL tarafinda faiz kredi mevduat faiz orani farki uzun dénem seviyelerine
yakinsarken, YP tarafinda bu fark artan risk primiyle uyumlu hareket etmistir (Grafik IV.1.5).

Grafik IV.1.3: Firma Olgegine Gore TL Firma Kredileri Yillik Grafik IV.1.4: Firma Olcegine Gére YP Firma Kredileri
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Grafik IV.1.5: Firma Kredileri Faiz Oran Farklari
(4 Haftalik Hareketli Ort., %)
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Dipnot: Faiz oran farklari TL ve YP firma kredi faizleri ile mevduat
faizleri arasindaki farktir.

Guncel Banka Kredileri Egilim Anketi (BKEA) sonuglarina gore de yeniden yapilandirmalar kapsaminda
kredi talebi baskin konumunu korurken, sabit sermaye yatirimi amacli kredi talebi gerilemeyi
surdirmektedir (Grafik IV.1.6). Firmalarin isletme kredisi talebi TL kanalindan gelirken, kredi maliyetlerinin
mevcut seviyelerine bagl olarak kredi vadelerinin kisaldig1 gbzlenmistir.

Arz tarafindan bakildiginda, BKEA sonugclari yilin ilk ceyreginde isletmelere verilen kredi standartlarinda
ozellikle TL kredilerde olmak Uizere gevseme olduguna isaret etmektedir. Bankalar tarafindan bu durumun
daha ziyade rekabet kosullariile fonlama ve bilanco kisitlarinin bir miktar hafiflemesinden kaynaklandigi
belirtilirken; risk algisinin arz kosullarindaki gevsemeye katkisinin gérece dislk kaldigr degerlendirilmistir

(Grafik IV.1.7).
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Grafik IV.1.6: Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler- Grafik IV.1.7: Firma Kredi Arzina Etki Eden Faktorler
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BKEA’daki ilgili alt kalemlerin aritmetik ortalamasidir. .

IV.1.2 Bireysel Kredi Gelismeleri

Bir onceki Rapor donemine gore yillik bazda bireysel kredi blylime oraninda gerileme gdzlenmektedir.
Kredi tlrd bazinda, ihtiyac kredileri ve kredi karti bakiyeleri blylUmeyi strddrirken konut ve tasit kredileri
daralmaya devam etmektedir. Bu gelismede yurt ici talepteki zayiflamanin hanehalki geliri ve tiketici
glvenine yansimasi 6n plandadir. Toplam bireysel kredilerde yillik bazdaki agagi yonli egilim devam
etmekle birlikte, haftalik stok degerler Uzerinden hesaplanan momentum gostergeleri bu egilimin 2019
yili ikinci ceyregi itibariyla sonlandigina isaret etmektedir (Grafik IV.1.8 ve IV.1.9).

Ihtiyac kredileri bireysel kredi biyimesinde yakin dénemde goériilen ivmelenmede belirleyici olmustur
(Grafik IV.1.9 ve IV.1.11). Kredi karti borg¢larinin uzun vadelerle yapilandiriimasina yonelik ihtiyac kredisi
kampanyalari ile ihtiyac kredilerinde azami vadelerin 36 aydan 60 aya yUkseltiimesi bireysel kredi
piyasasinda ihml bir canlanma saglamistir (Kutu I11.1.1). Buna bagl olarak bireysel kredi biylimesi ge¢mis
yillar ortalamalarina yakinsamistir. Bireysel kredi faizlerindeki gerilemenin de ihtiyacg kredilerindeki bu
egilimi destekledigi degerlendirilmektedir (Grafik 1V.1.10).

Grafik 1V.1.8: Bireysel Kredi Yillik Bliylime Oranlari (%) Grafik IV.1.9: Bireysel Kredi Blylmesi
(13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: Kahverengi alan 2012-2017 ortalamasinda kullanilan verinin
10. ve 90. yluzdelik araligidir.
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Konut kredisi blylime oranindaki gerileme zayiflayan makro ekonomik gériinimden ve buna bagli olarak
azalan konut satislarindan kaynaklanmaktadir. Bazi bankalarca sunulan avantajli faiz oranlarina sahip
konut kredisi kampanyalarindan gelen destek, makro ekonomik gériinimun ima ettigi yavaslamayi heniz
tersine cevirememektedir. Diger yandan, 2019 yilinin ikinci yarisindan itibaren enflasyon oranlarinda
beklenen distsUn kredi faizleri, makro ekonomik goriinim ve beklentilere olumlu yansimasinin kredili
konut satislari Gzerinde pozitif etkileri olmasi dngorilmektedir.

Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Faiz Oranlari Grafik IV.1.11: ihtiyag Kredisi Biylimesi
(4 Haftalik Hareketli Ort., %) (13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandirilmis %)
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Dipnot: Kahverengi alan 2012-2017 ortalamasinda kullanilan verinin
10. ve 90. yuzdelik araligidir.

Bankalarin bireysel tasit kredisi pazarinda azalan payi ve yavaslama egilimini strdlren tasit satislari ile
uyumlu olarak tasit kredilerinin tlketici kredileri icindeki payi azalmaya devam etmistir. 2018 yili Mayis
ayindan sonra bankalarca kullandirilan tasit kredilerindeki gérece zayif seyirde artan kur seviyesinin tasit
fiyatlarina hizli yansimasi etkili olmustur. Bu dénemde OTV indirimleri yoluyla saglanan tesviklerin tasit

kredilerinin canlanmasi Gzerindeki etkisi sinirhdir.

Bireysel kredi kartlari bakiye artis oranlari 2018 yili Kasim ayina kadar glclU bir seyir izlerken takip eden
dénemde yavaslamistir. Bu gelismede baz etkisi, istihdam kaynakli yavaslayan tiketim talebi, yapilandirma
sebebiyle ihtiyac kredisine transfer olan bakiye ve Agustos ayinda kredi kartlariyla yapilan bazi tiketim
harcamalarinda taksit imkaninin sinirlandiriimasinin belirleyici oldugu degerlendirilmektedir. Diger
yandan, 2019 yil Subat ve Mart aylarinda kredi kartlariyla gerceklestirilecek bir kisim kuyum, elektronik,
tasimacilik ile saglik ve sosyal hizmetlere yonelik tiiketim harcamalarinda azami taksit sayisinin
artirilmasinin kredi karti bakiyesi Gzerinde etkisinin yukari yonli olmasi beklenmektedir.

IV.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

Ekonomideki dengelenme ve buna bagl olarak yavaslayan kredi bliylimesi sonucunda TGA oranlari hem
bireysel krediler hem de firma kredileri ayriminda artis gostermistir. Bankacilik sektorid TGA orani 2019 yili
Mart ayi itibariyla yizde 4,1’dir. S6z konusu oran firma kredilerinde ylzde 4,2, bireysel kredilerde ise
ylzde 3,6 olarak gerceklesmistir. Gegcmis Rapor donemine gore TGA oranlarindaki artis firmalar tarafinda
daha belirgin olup, firma kredilerindeki TGA oranlari 1 puan civarinda artis gostermistir (Grafik 1V.1.12).

Yakin izlemedeki krediler, aktif kalitesindeki sinirli bozulmanin yani sira YP kredilerin TL cinsinden bilanco
degerlerinin artisi, TFRS-9 raporlama standartlarinin yirirlige girmesi ve bankalarin daha ihtiyath bir

durus sergilemesiyle artis gostermistir. TFRS-9 raporlama standartlarinin uygulanmasini takiben bankalar
bazinda ayrisan yakin izleme oranlarinin 6nimuzdeki donemde birbirine yakinsayacagi dngdrilmektedir.
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Firma kredi yeniden yapilandirmalarinin biytk 6lcide tamamlanmasi, konkordatodan c¢ikislar ve azalan
yeni konkordato basvurulariile bu kanaldan gelen etkilerin zayiflamasi dntimuzdeki dénemde bankalarin
aktif goruntmindeki risklilik faktorinG sinirlayabilecektir (Grafik 1V.1.13). Bununla birlikte, iktisadi
faaliyetin seyri, finansal kosullar ve istihdam gelismeleri sektoriin TGA seyri Uzerinde belirleyici olacaktir.
Nitekim, BDDK tarafindan 2018 yil sonu itibariyla ihtiyatli bir bakis acisiyla yapilan mali blinye
degerlendirme analizinde sektdrin toplam TGA oraninin 2019 yili sonunda ylzde 6 seviyesine
ulasabilecegi aciklanmistir.* TGA oranlarinda yakin donemde gozlenen artisa ragmen 2018 yil sonu
itibariyla Ulkemizde TGA orani ve son iki yillik degisimi emsal tlkeler ortalamalarina yakin bir seyir
izlemektedir (Grafik IV.1.14).

Grafik IV.1.12: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.13: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL)
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Sirketler kesimi TGA gelismelerine 6lcek kirihminda bakildiginda, KOBI kredilerindeki TGA orani artisinin
daha yUksek bir seviyede gerceklesmesine ragmen, dislk bir bazdan gelen blyik firma TGA oranlarindaki
artisin daha hizli oldugu gézlenmektedir (Grafik IV.1.15). KOBi’ler 6zelinde KOBIi Deger Kredisi paketleri
kapsamindaki kredilerin 6zellikle mikro ve kicUk 6lcekli isletmelere kullandiriimasi, s6z konusu firmalarin
finansmana erisim kosullarini ve bankalarin aktif kalitesi gorinimund iyilestirerek finansal istikrari
desteklemektedir.

Grafik IV.1.14: TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Grafik IV.1.15: Firma TGA QOranlari (%)
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Kaynak: IMF-IFS, BDDK Son Gozlem: 12.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.19

Dipnot: Henlz verisi raporlanmayan Rusya, Cin, Japonya, Polonya ve
Cekya icin 2018 ¢3 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2018 ¢3 ve 2018
G2 lUzerinden alinmistir.

1 BDDK’nin 27.12.2018 tarihli Basin Agiklamasi
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Firma kredilerine gore bireysel kredilerin TGA oranlarinda daha sinirli bir artis yasanmistir. Bu artis
bireysel kredilerin tim alt kirilhmlarinda gozlenmektedir (Grafik IV.1.16). Oransal olarak en yiksek artis
konut kredilerinde olsa da bu kredilerde son dénemde yizde 0,6 olan TGA oraninin disuk seviyelerde
seyrettigi gortlmektedir. Konut ve tasit kredilerinde TGA oranindaki artis dnemli dlctide bu kredilerdeki
yavaslamadan kaynaklanmaktadir.

2019 yilinin ilk geyreginin sonunda bireysel kredi karti TGA orani 2018 yili Kasim ayi seviyelerinde
gerceklesmistir. Kredi karti bakiyelerinin ve ihtiyag kredilerinin genislemeye devam etmesi, bireysel kredi
TGA oranlarini olumlu etkilemistir. Ayrica, kredi karti borglarinda yeniden yapilandiriima imkani bu
oranlarin itliml seyretmesine katki saglamaktadir. Yeniden yapilandirma kapsaminda krediye dontsen borg
bakiyesi olan, ancak temerrtide dismemis kart sahiplerine uygun kosullarda ihtiyag kredisi kullandirilarak
bireysel musterilerin borg servis olanaklari rahatlatiimistir. Bunun yaninda 2019 yili Subat ayinda ihtiyag
kredilerinin 60 aya kadar yeniden yapilandirilabilmesine imkan taninmasi ile ihtiyac kredileri ve tasit
kredilerindeki vade tavaninin 60 aya cikarilmasinin bireylerin borg servis kapasitelerini artirarak 6deme
glcl Uzerinde olumlu bir etki yapacagi ve finansal istikrari bu kanaldan da destekleyecegi
degerlendiriimektedir. Bunun yani sira yaslandirma analizlerinde gorildigu Uzere bankalarin halihazirda
gecmis yillara nazaran ihtiyac kredilerinde daha ihtiyath davranmasi TGA olusumunu sinirlayabilecek diger
bir faktordur (Grafik IV.1.17).

Grafik IV.1.16: Bireysel Kredilerde TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.17: ihtiyag Kredisi Yaslandirma Analizi (%)
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Dipnot: Yaslandirma analizi, ihtiyag kredilerinin
kullandirildigi ceyregi takiben TGA oranlarini kimulatif
olarak raporlamaktadir.
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Kutu [V.1.1

Firma Kredi Riski Analizinde Oncii Gostergeler

Iktisadi faaliyet ve kredi bilyiimesi arasindaki pozitif iliski g6z 6niinde bulunduruldugunda kredi
blydmesinin strdurilebilir ve iktisadi faaliyetle uyum icerisinde gerceklesmesi nem
tasimaktadir. Diger yandan finansal kosullar gibi iktisadi faaliyetin seyri de kredi riski
gelismelerini ve kredi risk istahini/arzini etkileyebilmektedir. Bu kapsamda kredi riskinin finansal
istikrar acisindan takip edilmesi 6nemli olup, reel kesime iliskin kredi riski birikiminin yakindan
izlenmesi ve olctlmesine iliskin calismalar finansal kirilganliklarin azaltilmasi ve ihtiya¢ duyulan
tedbirlerin zamaninda alinmasi agisindan dnem tasimaktadir.

Bu kutuda, kredi bazli mikro veri seti kullanilarak Tirk bankacilik sektort tarafindan
kullandirilan kredi hacminin ylzde 80’ini temsil eden reel sektor firmalarinin 6deme
gostergeleri ile iktisadi blUylme arasindaki iliski incelenmekte, ardindan firma bazli borg geri
odeme gostergeleri arasindaki iliski ve zamanlama analiz edilmektedir.

Bor¢ Odeme Performansina iliskin Gostergeler ve GSYIiH iliskisi

Kredi riski gelismelerinin incelenmesinde kullanilan en yaygin gostergelerden biri TGA oranidir.
Stok TGA tutarinin brit kredi bakiyesine orani seklinde hesaplanan bu gosterge, akim risk
gelismelerinden daha ¢ok gecmisten gelen birikimli riske odaklanirken, hesaplamada paydanin
gelisiminde kredi bdylmesi ve doviz kuru etkisiyle YP kredilerin TL karsiliginin degismesi de
etkili olabilmektedir. Bu nedenle, TGA oraniyla birlikte ilgili donemdeki TGA ilaveleri de siklikla
analizlerde kullaniimaktadir. Akim TGA ilavelerin yani sira karsiliksiz ¢cek, protestolu senet,
konkordato ilani ve iflas erteleme gibi diger bor¢c 6deme performansi gdstergeleri de kredi riski
analizi kapsaminda takip edilmektedir.

Grafik IV.1.I: Toplam Firma Riskliligi ve GSYiH Biyimesi  Grafik IV.1.2: GSYiH Biiyiimesi ve Toplam Firma
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.19 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.19

Dipnot: Firmalarin karsiliksiz gek, protesto edilen senet ve TGA
ilavesi toplami, toplam firma riskliligi olarak dikkate alinmistir.

Reel sektor firmalarinin karsiliksiz cek, protestolu senet ve TGA ilavelerinin toplami firma
riskliligi olarak tanimlanmistir. Bu gosterge kullanilarak, borg geri 6demesinde sorun yasayan
firmalarin borglari ile iktisadi blylUme arasindaki iliski incelenmistir. Aylik bazda yapilan analizde
karsiliksiz gek, protestolu senet ve TGA ilaveleri 12 aylik birikimli tutar olarak alinip reel biylime
hesaplanmistir (Grafik IV.1.1). Ardindan, firma riskliligi ve GSYiH reel biyimeleri arasinda
korelasyonun en yiksek oldugu donemi tespit edebilmek icin firma riskliliginin farkl gecikme
dénemleri ile GSYiH blyiimesi arasindaki iliski incelenmistir. iki gdsterge arasindaki negatif
korelasyon ytzde 81 ile beklenildigi Gzere ylksek seviyededir. Firmalarin nakit akisinda ve borg
odeme kabiliyetindeki zayiflamanin diger bir ifadeyle firma riskliligindeki artisi takip eden iki
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aylik donemde iktisadi faaliyette de ivme kaybi gozlenmektedir (Grafik 1V.1.2).

Cekler uygulamada vadeli kullanimi ve teminat kanalindan da kredi arzi Gzerinde etkili
olmaktadir. * Karsiliksiz ceklerde artis gézlenen dénemlerde bankalar mevcut cek teminatlari
icin ilave teminat talebinde bulunabilir. Reel kesimin ilave teminat talebini karsilayamamasi
ya da yeni kredi kullaniminda ¢ekin teminat olarak kabull icin daha ytksek teminat/kredi
oraninin talep edilmesi durumunda kredi arzi dolayisiyla iktisadi faaliyet de
etkilenebilmektedir.

Bor¢ Odeme Géstergeleri Arasindaki iliski

Bu kisimda farkli bor¢ 6deme gostergeleri arasindaki zamanlama iliskisi incelenmis ve ilk
orneklemde temel olarak firma bazli aylik veriler kullanilarak konkordato ilan eden firmalara
odaklanilmistir. Firma bazl bu 6rneklem 2018 yili ve sonrasinda konkordato ilan eden,
karsiliksiz ceki bulunan veya banka / banka disi finansal kuruluslardaki herhangi bir kredisi
TGA olarak siniflandirilan firmalardan olusturulmustur. Firma bazl konkordato ve kredi
bilgisinin yer aldigi veri setinde eslesmesi yapilabilen 1.066 firma olup, konkordato ilan tarihi
bilgisinin 2018 yilindan itibaren bulunmasi nedeniyle ilk 6rneklem analizinde Ocak 2018-
Mart 2019 donemi kullaniimistir. Konkordatonun ilan edildigi, cekin ibrazinda karsiliksiz
ciktigl ve kredi borcunun takibe distigl donemler analiz edilerek kredi riskindeki artis
zamanlama acgisindan incelenmistir.

Bir firmanin birden cok donemde karsiliksiz ceki bulunabilir ya da birden cok sayida ve
bankada bulunan kredileri farkli donemlerde TGA olarak siniflandirilabilir. Calismada firma
riskliligindeki artisin ilk sinyalleri incelendigi icin firma bazinda ilk kez karsiliksiz cikan ¢ekin
bulundugu donem ile ilgili firmaya ait herhangi bir kredinin ilk kez TGA olarak siniflandirildigi
donem belirlenmistir. Calismada konkordato-TGA, karsiliksiz ¢ek-TGA ve karsiliksiz ¢ek-
konkordato ilan tarihleri kapsaminda zamanlama ayri alt drneklemler olarak incelenmistir.

Grafik IV.1.3: Konkordato, Karsiliksiz Cek ve TGA Dénemleri Arasindaki Gecikme Stirelerine Gére Firma Sayilari
(Ay, 6rnekleme konu firma sayisi 1066, 2018-Mart 2019 donemi)
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Dipnot: Grafiklerde yatay eksende yer alan gosterge ile diger borgluluk géstergesi arasindaki gecikme doneminde yogunlasan firma sayi

Analiz sonuglarina gére konkordato ilani ve TGA’si bulunan firmalarin incelendigi alt-
orneklemde musteri bazinda konkordato ilanindan yaklasik iki ay sonra finansal kuruluslar
kredileri TGA olarak siniflandirirken, karsiliksiz cek ve TGA’sI bulunan firmalarin bulundugu alt
orneklemde cekin ibrazinda karsiliksiz gikmasinin ardindan Gg ay sonra TGA'da artis
gdzlenmektedir. Diger yandan, konkordato ilani ile karsiliksiz cek arasindaki iliskide ise
ibrazinda karsiliksiz gikan ¢eklerin kayda deger sekilde konkordato ilanindan daha énce

1 Cek kesidecisinin borcludan daha yiksek kredi degerliligine sahip olmasi durumunda cekler teminat olarak
kullanilabilmektedir.
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gerceklestigi gortlmektedir. Dolayisiyla, analize konu firmalarda genel olarak ¢ekin karsiliksiz
ctkmasinin ardindan konkordato talebi ve sonrasinda TGA artisi gozlenmektedir. TGA’nin
gorece sonra gerceklemesinde TFRS-9 standardi 6ncesinde bankalarin agirlikli olarak kredi
siniflamasinda TGA icin 90 giinlik gecikme dénemini kullanmasinin da etkili oldugu
degerlendirilmektedir. S6z konusu firma riskliligi gbstergelerinin nispeten kictk ve orta
Olgekli isletmelerin kredi riskliligindeki artis agisindan bilgi sagladigi ve bu segmentte
kullandirilan kredilerin performansi icin dncl gosterge olarak dikkate alinabilecegi
degerlendirilmektedir.

Yukarida yer alan analiz konkordato ilani bulunan musteri tabani dikkate alinarak
hazirlanirken, daha fazla firmayi icerecek genis kapsamli bir calisma icin karsiliksiz ceki ve
finansal sistemde TGA'sI bulunan tim mdusteriler icin s6z konusu analiz tekrarlanmistir. Bu
kapsamda Ocak 2017 — Mart 2019 déneminde karsiliksiz ¢cek bilgisi bulunan 27.250 firmanin
yurt ici finansal sektore olan TGA borglari incelenmistir. Firmaya ait karsiliksiz cek bulunan ilk
doénem ile herhangi bir kredisinin TGA olarak siniflandigi ilk ay arasindaki gecikme analiz
edilmistir. Asagidaki grafikte cekin ibrazinda karsiliksiz ¢ikmasinin ardindan farkli gecikme
donemlerinde ilk kez TGA’ya gecis kaydeden firmalardaki yogunlasma yer almaktadir. Cekin
karsiliksiz ciktigl donem ve TGA'ya gectigi donem arasinda es zamanl gecis aylik bazda
baskin gériinmekle birlikte, temel olarak analiz sonucu ¢ekin karsiliksiz ¢ciktigi aydan itibaren
0-18 ay icerisinde musteri sayisinin ylzde 83’lne ait kredinin TGA'ya gecebilecegine isaret
etmektedir.

Grafik 1V.1.4: Karsiliksiz Cek ve TGA Dénemleri Arasindaki Gecikme Siirelerine
Gore Firma Sayilari(Ay, 27250 firma, Ocak 2017-Mart 2019 Dénemi)
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Kaynak: KKB, BDDK Son Gozlem: 03.19

Bu kutuda, finansal sektoriin maruz kaldigi kredi risk birikimindeki gelismeleri zamaninda ve
dogru yorumlamak amaciyla mikro bazli 6deme glicline isaret eden gostergeler incelenmis
ve bu cercevede karsiliksiz cek ve konkordato bilgilerinin TGA gelismelerini dnculedigi
gorilmustdr. 2018 yili dncesinde kredinin TGA olarak siniflandirilmasinda 90 glinlik strenin
belirleyici olmasina karsin, 2018 yilindan itibaren TFRS-9 kapsaminda i¢sel kredi
modellerinin kullanildigi dikkate alindiginda TGA'nin zamanlamasi agisindan s6z konusu
gostergelerin yakindan izlenmesi 6nem kazanmaktadir. Belirtilen dncl gostergelerin,
firmalarin finansal yuktumlulGklerini yerine getirme kapasitesinin izlenmesi, risk birikimin
zamanlamasinin ve buydklGglinin tahmin edilmesi ile kredi riskinin azaltiimasina yonelik
uygulanabilecek makroihtiyati tedbirlerin belirlenmesi asamasinda 6nem kazanmaktadir.
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektortntn kisa vadeli likidite soklarina karsi dayanikhligr devam etmektedir. Bankalarin
bilancolarindaki yiksek kaliteli likit varlik stokunun 30 glin icinde gerceklesecek net nakit ¢ikislarini
karsilama kapasitesini dlgen likidite karsilama oranlari (LKO), Basel Il Likidite Dizenlemeleri cergevesinde
belirlenen ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren toplam ve YP icin sirasiyla yizde 100 ve ylzde 80 olarak
uygulanan yasal oranlarin oldukca tzerindedir. Mevcut Rapor doéneminde sektdrin toplam ve YP igin
hesaplanan LKO’lari, kredi buyimesindeki yavaslama ve bankalarin likidite tercihleri dogrultusunda bir
miktar yUkselmis olup; 2019 yili Mayis ayi itibariyla toplam ve YP igin sirasiyla yiizde 149 ve ylzde 287
seviyelerinde gerceklesmistir (Grafik IV.2.1 ve IV.2.2). Son dénemde basta serbest DIBS olmak tizere likit
varlik kalemlerinde yasanan artislar sektortn likidite gdoriinimunt desteklemektedir.

Grafik IV.2.1: Yuzdelik Dilimlere Gore Bankalarin Toplam Grafik IV.2.2: Yuzdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP
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Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanilmistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama
oranlari en kugikten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir.

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanilmistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama
oranlari en kigtkten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir.

Bankalarin likidite durumuna iliskin gdstergelerden biri olan mevduat disi yaktumluliklerin toplam yabanci
kaynaklar icindeki payi, mevcut Rapor doneminde yaklasik yizde 4 azalarak ylzde 40 seviyesine
gerilemistir (Grafik IV.2.3). Bu donemde, yurt icinden temin edilen mevduat disi kaynaklarin toplam
yabanci kaynaklar icindeki payi yatay seyretmistir. Yurt disindan temin edilen fonlarin ise TL karsihginin kur
gelismelerine bagli olarak azalmasi, toplam mevduat disi kaynaklarin yabanci kaynaklara oraninda
gdzlenen disUste belirleyici olmustur. Blyik 6lclide bankalara borglar, tahvil ihraclari ve repo
islemlerinden olusan mevduat disi kaynaklarin yabanci kaynaklara oranindaki gerileme, bankacilik
sektorindn likidite riskini sinirlandirmaktadir. Ek olarak, 2019 yili Mart ayinda para piyasasi fonlarina
iliskin diizenleme degisikligi ile repo-ters repo portféytinden vadeli ticari mevduat hesabina gegen 18
milyar TL'lik payin dnimuzdeki donemde bu gelismeyi destekleyecegi degerlendiriimektedir (Kutu 1.1.1).
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Grafik IV.2.3: Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara
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Dipnot: Yabanci kaynaklar, 6zkaynak disindaki ytkamlultkleri temsil
etmektedir.

Bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonuna iliskin temel gostergelerden biri olan kredi/mevduat (K/M)
oraninda 2018 yili Temmuz ayindan itibaren gézlenen dengelenmenin mevcut Rapor doneminde de
devam etmesiyle bu oran ylzde 106 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.4). K/M oraninda para birimi
cinsinden son donemde gozlenen ayrisma, firma, banka ve mevduat sahiplerinin para birimi
tercihlerinden kaynaklanmakta olup; bu tercihler toplam K/M oraninda gézlenen duisUste belirleyici
olmaktadir. Firmalarin yatirim istahindaki zayif seyir, YP kredi kullandirimlarina yonelik dizenlemeler, kur
riskinin yonetilmesine iliskin olusan farkindalik ve mudilerin YP mevduat tercihlerinde yasanan artis, YP
K/M oraninda dusts yasanmasina neden olmustur. Diger taraftan, 2019 yili Ocak ayindan itibaren KGF
kefaletli KOBI Deger Kredisi paketleri kapsamindaki kullandirimlarin da etkisi ile bankalarin kredi
kompozisyonunun TL lehine cevrilmesi, toplam K/M oranini yukari yonli etkilemistirt. Bu gelismeler
cercevesinde toplam K/M oraninda dengeleme sireci gozlenirken mevduatin krediye kiyasla daha yiksek
oranda buyimesinin bankalarin uzun vadeli likidite gdorinimunt destekledigi degerlendirilmektedir. 2019
yili Mayis ayi itibariyla TL ve YP K/M oranlari sirasiyla ylizde 146 ve ylizde 71 seviyesindedir.

Grafik 1V.2.4: Kredi/Mevduat Orani Grafik IV.2.5: Kredi/(Mevduat+Diger istikrarli Kaynaklar)
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Dipnot: Diger istikrarli kaynaklar iginde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar,
sermaye benzeri borglar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate
alinmistir.

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari hari¢ hesaplanmistir.

12019 yili itibariyla Hazine destekli KGF kefaleti kapsaminda uygulanan KOBI Deger Kredisi | ve KOBI Deger Kredisi Il uygulamalarinda bankalara toplamda
40 milyar TL kefalet limiti olmak tzere toplam 50 milyar TL kredi limiti saglanmistir.
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Basel Il Net istikrarli Fonlama Orani uzlasisi kapsaminda bir yildan uzun vadeli mevduat disi kaynaklarin
istikrarli fonlama kaynaklari olarak dikkate alinmasiyla hesaplanan kredilerin mevduat ve diger istikrarl
kaynaklar toplamina orani (K/M+), bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarinin daha kapsamli
Olcllebilmesine olanak saglamaktadir. Bu oran, varliga dayali menkul kiymet (VDMK) ve ipotek teminatl
menkul kiymet (ITMK) gibi bankalarin mevcut varliklarini menkullestirmelerine olanak veren borclanma
tUrleri basta olmak Uzere, toplam tahvil ihraclarinda ve 6zkaynaklarda son donemde yasanan artigla
beraber bir miktar dismus ve 2019 yili Mart ayi itibariyla toplam igin ylzde 79, TL icin ise ylzde 106
seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.5). Gerek K/M oraninda gerekse K/M+ oraninda yasanan dususler
bankalarin uzun vadeli likidite gériniminl desteklemektedir.

Grafik IV.2.6: TL Para Takas! iglem Tutarlarinin Geligimi Grafik IV.2.7: TL Para Takasi Vade Dilimleri
(Milyar TL) (Stok, % Pay)
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YP kredi talebi zayif seyrederken mudilerin YP mevduat tercihinin artmasi sonucu bankalarin para takasi
islemleri ile sagladiklari net TL fonlamasinda son Rapor dénemine gore bir miktar artis yasanmistir. 2019
yill Mart ayindan itibaren yurt disi para takasi piyasasinda artan fonlama maliyetleri nedeniyle, bankalar
yurt disi para takasi piyasasinin yani sira islem limitleri artirilan TCMB para takasi piyasasinda islem
yapmaya baslamistirz. Bunun sonucunda, yurt disindan saglanan para takasi fonlama miktarinda kismi bir
azalma gozlenmis, toplam net TL fonlama 2019 yili Nisan ayi itibariyla 266 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik IV.2.6). Son donemde gecelik mevduatin vadeli mevduat icindeki payinin
artmaslyla mevduatin agirlikh ortalama vadesinde gorulen sinirl gerilemeye ek olarak TL kredi
finansmaninda kisa vadeli swap fonlamasinin payinin arttigi gézlenmistir (Grafik IV.2.7). TCMB para takasl
piyasasindaki islemlerin vade konusunda bankalarin likidite yonetimini kolaylastirdigi
degerlendiriimektedir Sektortn varlik ve yikimlaltklerinin para birimi acisindan gelisiminin ve fonlama
maliyetlerinin 6Gnimuzdeki donemde bankalarin para takasi islem taleplerinde belirleyici olacagi
ongdrulmektedir.

GuclU likidite gorinimuni koruyan bankacilik sektortiinde, 2018 yili ikinci ceyrekten itibaren zayif
seyreden dis kaynak kullaniminda bankalarin dis kaynak talebinde gézlenen azalma belirleyici olmustur.

Bu gelismede iktisadi faaliyette yasanan yavaslamaya bagli olarak reel sektor yatirimlarindaki dists ile
azalan kredi talebinin yani sira, kur riskinin yonetilmesine iliskin alinan énlemler ve olusan farkindalik
sonucu YP cinsi kredi blylimesinde yasanan zayif seyir etkili olmustur. Bununla birlikte, son dénemde
vadesi dolan sendikasyon kredileri yaklasik yizde 85 oraninda yenilenmistir. Bu gelismede bankalarin
azalan YP fonlama ihtiyaci ve talep kosullari 6n plana cikarken; sendikasyon maliyetleri son donemdeki
sinirli dUstse ragmen yuksek seviyelerini korumaktadir (Grafik IV.2.9). Yakin donemde gerceklestirilen yurt

2TCMB, 2019 yilinin Mart ve Nisan aylarinda, bankalarin Déviz Karsiligi Tiirk Lirasi Swap Piyasasi'nda vadesi gelmemis toplam swap satis islem limitlerini
kademeli olarak ytzde 10’dan ylizde 40'a ylkseltmistir. Bakiniz Kutu i.1.i.
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disi borclanmalara gelen yiksek talep ve katilimcr banka sayisindaki artis yabanci yatirimei ilgisinin arttigini
gdstermektedir.

Grafik IV.2.8: Bankacilik Sektori Yurt Disi Borcunun Grafik IV.2.9: 367 Guin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Biiylime Orani ve Miktari (Yillik % Artis, Milyar ABD Maliyet Gelisimi (islem Bazl, %)
Dolart)
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Dipnot: Kur ve parite etkisinden arindirilan biyime serisi, 2013 yil Dipnot: Biyuk 6lgekli 10 banka igin hesaplanmistir.

sonu kur ve parite degerlerine gore yeniden hesaplanmistir.

Bankalarin dis borglarinin vadesinde olumlu goriinim devam etmekte olup, ortalama vade 68 ay
seviyesinde seyretmektedir. Bankalarin dis borg yenileme oraninda zayif seyreden dis kaynak kullanimina
bagli olarak gdzlenen disUs, yenilenen sendikasyon kredileri ve yurt disi menkul kiymet ihraclarinin
etkisiyle yerini yUkselise birakmis ve 2019 yili Mart ayi itibariyla yizde 89 olarak gerceklesmistir (Grafik
IV.2.10).

Grafik IV.2.10: Toplam Dis Borg Yenileme Orani ve Grafik IV.2.11: Dis Borg Yenileme Orani
Ortalama Vadesi (Ay, %) (Ay, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.19 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.19
Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam Dipnot: Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglari dahil
yurt disi yukimluluk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 aylk toplam yurt disi yikimldltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin kisa
hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir. vade igin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylik hareketli toplamlari tizerinden

hesaplanmistir.

Bankalarin kisa ve uzun vadeli likidite gostergelerinin giivenli bolgede seyretmesi ve yurt disi borglarda
vadenin uzamaya devam etmesinin yani sira, bankacilik sektdrd olasi likidite soklarina karsi yeterli
tamponlara sahiptir. Bankalarin likit aktif portfoyleri serbest eurobondlar, nakit, yurt disi hesaplar ve
rezerv opsiyonu mekanizmasi (ROM) rezervlerinden olusmakta olup; s6z konusu likit aktif portfoyd alti ay
icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi borcun tamamini, bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disl
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borcun ise yiizde 70’ini karsilayabilecek dizeydedir (Grafik 1V.2.12).3 Ek olarak, TCMB tarafindan bankalara
tahsis edilen 50 milyar ABD dolari déviz depo limitleri de dahil edildiginde bankalarin likit aktifleri bir yil
icinde vadesi dolacak yurt disi bor¢ 6demelerinin tamamini karsilayacak dizeydedir (Grafik 1V.2.13).

Grafik IV.2.12: YP Likit Aktiflerin Tutari ve 1 Yil iginde Grafik IV.2.13: ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkani ile
Vadesi Dolacak YP Dis Borca Orani (Milyar ABD Dolari, %) 1 Yil iginde Vadesi Dolacak YP Dis Borg (Milyar ABD
Dolari)
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Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile nakit

degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve serbest

eurobondlardan olusmaktadir. YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP Dis Borg

oraninin, 3 aylik hareketli ortalamasina yer verilmistir.

Azalan YP kaynak talebi ile dUslk seyreden YP cinsi yurt disi menkul kiymet ihraclarinda 2019 yilh Mart
ayinda gerceklestirilen eurobond ihraglari ile canlanma gézlenmektedir.Vadelerin ylksek seyrini devam
ettirmesi, uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi oynakliklardan dolayi olusabilecek riskleri
sinirlandirmaktadir (Grafik 1V.2.14). Bankalarin menkul kiymet ihraglari kanaliyla yurt icinden sagladiklari
TL fonlamadaki artis mevcut Rapor doneminde hiz kazanmistir. 2018 yili Eylil ayindan itibaren bazi
bankalarin gerceklestirdigi sermaye benzeri tahvil ihraglarina ek olarak bankalarin ytksek kaliteli likit
varliklari ile teminatlandirilan ITMK ihraclari, finansal derinlesmeye katki saglayarak sektériin likiditesini
desteklemektedir (Grafik 1V.2.15).

Grafik IV.2.14: Yurt Disi YP Menkul Kiymet ihrag Grafik IV.2.15: Yurt ici TL Menkul Kiymet ihrag
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3 Bankacilik sektériiniin bir yil iginde vadesi dolacak dis borcu 64,8 milyar ABD dolari seviyesinde olup, bankalarin nakit, yurt disi hesaplar, serbest
eurobondlar ve ROM rezervleri sirasiyla 4,8, 17,3, 9,4 ve 15 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Kutu IV.2.1

Doviz Swap Piyasasi Gelismeleri

Turk bankacilik sektoriinde, tarihsel olarak ele alindiginda, bilanco icinde YP yuktUmltltklerin YP
varliklara gore daha yiksek bir seviyede oldugu gortlmektedir. Yapisal olarak hanehalki ve firmalarin
YP mevduat tercih etme egilimi kaynakli olarak bankalarin bilancolarinda YP ytukimltlUkleri yiksek
seyrederken, varliklarin dnemli bir kismini olusturan kredilerin agirlikli olarak TL cinsi olmasi
sebebiyle sektorde bilanco ici YP pozisyon acigl gdzlenmektedir. S6z konusu acik, konjonktirel
gelismelere bagli olarak donem dénem farklilasmakla beraber, YP mevduat ve yurt disi borg
gelismeleri gibi yakumlultklerle krediler basta olmak Gzere YP varlik gelismeleri bilanco ici YP
pozisyon blylklUgl UGzerinde belirleyici olmaktadir (Grafik IV.2.1.1). Bankalar kur riski yonetimi ve YP
net genel pozisyon (YPNGP) ile ilgili bankacilik diizenlemesi geregi bilanco ici YP acik pozisyonlarini,
vade sonundaki doviz hareketleri bilanco disinda muhasebelestirilen swap, forward, opsiyon ve diger
tlrev islemlerle dengelemektedirler. Bilanco disi YP pozisyon fazlasinin tarihsel olarak bilanco ici YP
acik pozisyon tutarlarina yakin seyrettigi ve YPNGP’nin sifir etrafinda hareket ettigi gortilmektedir
(Grafik IV.2.1.2). Ayrica, ilgili BDDK diizenlemesine gore bankalarin YPNGP’lerin mutlak degerinin
Ozkaynaklara oraninin yiizde 20’yi asamayacagl hikim altina alinmis olup, bankalarin kur riski
oldukca disUk seviyede gerceklesmektedir.

Grafik IV.2.1.1: YP Pozisyonu Grafik IV.2.1.2: YP Pozisyon/ Yasal Ozkaynak
(Milyar ABD Dolarr) (%)
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Bankalarin kur riski yonetimi cercevesinde bilanco disi YP pozisyonlari icin en yogun kullandig|
tlrev enstriman doviz swap islemleridir. Doviz swap islemleri bankacilik sektort tarafindan temel
olarak TL ve YP likidite yonetimi, musteri islemlerinin hedge edilmesi ve faiz riski yonetimi gibi
cesitli amaclarla en fazla kullanilan tiirev islemlerinden birisidir. Ozellikle kisa vadeli swap islemleri
ile bankalar likidite yonetimlerini gerceklestirmekle beraber uzun vadeli swap islemleri ise daha
cok aktif-pasif yonetimi, faiz riski yonetimi ve misteri islemlerinin hedge edilmesi gibi amaclarla
kullanilmaktadir. Ayrica, swap islemleri ile bankalar sinirli da olsa spekdlatif amach olarak pozisyon
alabilmektedirt. Mevcut durumda bankacilik sektorinin gerceklestirdigi doviz swap islemlerinde
nette vadede TL 6deyici konumunda oldugu gortlmektedir. Doviz swap islemlerinde bankalarin
karsi taraflarinda ise blytk 6lctide yurt disi yerlesikler bulunmaktadir (Grafik IV.2.1.3). Bankalarin
gerceklestirdigi vadede TL satim yonindeki swap islemlerinin daha cok kisa vadelerde
yogunlastigl gdzlenirken vadede TL alim yontndeki swap islemleri géreli olarak daha uzun
vadelerde gerceklestirilmektedir (Grafik IV.2.1.4). Bankacilik sektori tarafindan gercgeklestirilen
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swap islemlerinin kisa vadelerde yogunlasmasi séz konusu islemlerin cogunlukla likidite yonetimi
cercevesinde gerceklestirildigine isaret etmektedir.

Grafik IV.2.1.3: Bankalarin Déviz Swap islemlerinde Yurt Digi Grafik IV.2.1.4: Yurt Digi Yerlesiklerle Yapilan Swap Islemlerinin

(YDY) ve Yurt igi Yerlesiklerin (YIY) Payi (Pay,%) Vade Dagilimi (Kalan Vadeye Gore, %)
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Tarihsel olarak ele alindiginda bu piyasadaki faiz oranlari para politikasi faiz oranlariyla genellikle
uyumlu bir sekilde gerceklesmektedir. Ancak arz ve talep dengesizliklerine bagli olarak bazi
donemlerde swap faiz oranlarinin para politikasi faiz oranlarindan farklilasabildigi de
gozlenebilmektedir (Grafik IV.2.1.5). Bu kapsamda, 2019 yili Mart ayinin son haftasinda da benzer
bir donem yasanmis ve yurt disi swap faiz oranlari 6zellikle gecelik vadelerde tarihi ylksek
seviyelere ulasmis, swap getiri egrisi kisa vadelerde daha belirgin olmak lGzere tim vadelerde
yukari kaymistir (Grafik 1V.2.1.6).

Grafik IV.2.1.5: Gecelik Yurt Digi Déviz Swap Faizi ve AOFM Farki Grafik IV.2.1.6: Gecelik Yurt Digi D6viz Swap Faizi ve AOFM
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Ozellikle gecelik ve haftalik vadede TL arz fazlasi (azligl) veya TL talep azligi (fazlasi) yurt disi swap
faizlerinin para politikasi faiz oranlarinin altinda (Ustinde) olusmasina yol acabilmektedir. Yurt disi
swap faizlerindeki sapmalarda arz ve talep kaynakl unsurlarin blytkligine iliskin kesin bir tespit
yapmak mimkin olmamakla beraber yurt ici bankalarin belirli faiz oranlari Gzerinden TCMB’den
teminatlari cercevesinde fon saglama veya TL likidite fazlalarini TCMB’ye bor¢ verme imkanlarinin
olmasi, sapmalarin énemli olctide yurt disi piyasalar kaynakl olduguna isaret etmektedir.

1 Bankacilik sektériinde TL disindaki para birimlerinde de likidite ve kur riski ydnetimi cercevesinde swap islemleri gerceklestiriimektedir.
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Bankacilik sistemi likidite yonetimi icin 6Gnemi nedeniyle swap piyasasindaki olasi arz ve talep
dengesizliklerinin finansal istikrar ve parasal aktarim mekanizmasi Gzerindeki etkileri TCMB
tarafindan yakindan takip edilmektedir. Bu kapsamda parasal aktarim mekanizmasini
glclendirmek ve finansal istikrari desteklemek amaciyla TCMB tarafindan son yillarda bu alanda
cesitli adimlar atilmistir. Yurt disi déviz swap faizlerinin politika faizinden asagi yonli sapma
egilimi gosterdigi 2017 yilinin Ocak ayinda Tirk Lirasi Depolari Karsiligi Déviz Depolari ihaleleri’ne
baslanmistir. S6z konusu ihalelerle bankalar TCMB’ye TL getirerek karsiliginda doviz likiditesi
saglamakta, bir haftalik vade sonunda ise taraflar belirlenen faiz orani Gzerinden hesaplanan
tutarlari el degistirmektedir. ihalelere baslanmasi sonrasinda hem yurt disi swap faizleri TCMB
politika faizine yakinsamis hem de kisa vadeli swap faizlerindeki oynakliklar azalmistirz. Mart ayi
sonunda yurt disi swap piyasalarinda yasanan likidite sikisikligl ve swap faizlerindeki yiksek seyir
dikkate alinarak, piyasa kosullarinin normallesmesine katki saglamak amaciyla Tirk Lirasi Depolari
Karsiligl Doviz Depolari ihaleleri’ne ara verilmis ve ihaleler yoluyla cekilen TL likidite yeniden
piyasa birakilmistir.

Grafik IV.2.1.7: Bankalarin Vadede Net TL Satim Swap
Pozisyonlar (Milyar TL)

YDY ile Yapilan Vadede Net TL Satim
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Kaynak: BDDK Son Gozlem: 27.05.19

TCMB tarafindan son dénemde uygulamaya konulan bir baska politika araci, 2018 yili Kasim
ayinda acilan DAviz Karsihigl TL Swap Piyasasidir. S6z konusu piyasada bankalar spotta TL alim
ddviz satim yonitnde bir hafta vadeli olarak TCMB ile limitleri cercevesinde swap islemleri
gerceklestirebilmektedir. Uygulama baslangicinda yurt disi swap piyasasindaki gdrece rahat
likidite kosullari nedeniyle bankalarca sinirli diizeyde kullanilan s6z konusu imkana olan talep,
Mart ayi sonunda yurt disi swap piyasasinda yasanan TL likidite sikisikligl sonrasinda artis
gdstermistir. TCMB, yurt disl swap piyasasindaki s6z konusu gelismeleri ve yurt icinde artan talebi
dikkate alarak Doviz Karsihgi Turk Lirasi Swap Piyasasi’nda bankalarin islem limitlerini TCMB Doviz
ve Efektif Piyasalarinda bankalara taninan toplam islem limitlerinin ylizde 10’undan kademeli
olarak ylzde 40 seviyesine yikseltmistir. Bankalarin yurt disi piyasalar ile gerceklestirdigi swap
islemlerinin dists gosterdigi bir donemde s6z konusu imkana iliskin limitlerin artirilmasi
bankalarin likidite yonetimine katki saglamistir (Grafik 1V.2.1.7). Limitlerin artirilmasi, yurt disi
swap piyasasinda yurt ici bankalarin TL alim yonindeki swap talebini azaltarak yurt disi swap
faizlerinin normallesmesinde de énemli bir rol oynamistir.

Doviz swap islemlerinin dnemli bir kismi tezgahistl piyasalarda gerceklestiriimekle beraber
Kiresel Finansal Kriz sonrasinda tezgahUsti tlrev piyasalarinda gerceklesen islemlerin daha
yakindan takip edilebilmesi ve bu islemlere iliskin risklerin kontrol altinda tutulabilmesinin
gerekliligi ortaya cikmistir. Bu kapsamda, 2009 yilinda Pittsburgh’ta gerceklestirilen G20

217 Eylil 2018 tarihi itibariyla Tiirk Lirasi Depolari Karsiligi Déviz Depolari’nin swap olarak kaydedilmesi imkani bankalara sunulmustur
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Zirvesi’'nde tezgah Usti tlrev islemlerin organize piyasa ve elektronik platform islem streclerine
dahil edilmesi yoninde kararlar alinmistir. Bu cercevede blytk bir kismi tezgahUsti piyasada
yaplilan swap islemlerinin organize piyasada merkezi takas stirecine dahil edilerek
gerceklestiriimesine de olanak saglanmasi amaciyla BIST biinyesinde Swap piyasasi 2018 yili Ekim
ayinda faaliyete baslamistir. S6z konusu piyasa parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
artirarak ve bankalar acisindan sistemsel likidite riskini azaltarak finansal istikrara katki
saglamaktadir. 2019 Yili Para ve Kur Politikasi metninde ifade edildigi Gzere uygulanmakta olan
para politikasi ile uyumlu olarak TCMB tarafindan BIST Swap Piyasasi’nda da cesitli vadelerde
doviz karsilig Tark lirasi swap islemleri gerceklestiriimektedir.

Sonug olarak, TCMB tarafindan swap piyasasina dair atilan politika adimlari diger piyasalarda
oldugu gibi parasal aktarim mekanizmasini kuvvetlendirme ve finansal istikrara katki saglama amaci
tasimaktadir. TCMB’nin s6z konusu piyasalardaki varligl bankalarin likidite yonetimine esneklik
saglamakta olup zaman zaman ortaya c¢lkan dengesizliklerin azaltilmasinda oénemli rol
oynamaktadir.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Bankacilik sektori bilanco ici ve disi faize duyarli YP acik pozisyonu, énceki Rapor donemine gore
kredilerdeki dusis kaynakl yizde 70 artarak 196 milyar TL olarak gerceklesmis, bilanco ici ve disi faize
duyarl TL pozisyonu para piyasasina borglar ile faiz ve gider reeskontlarindaki azalis kaynakli olarak yizde
22 artarak 679 milyar TL fazla vermistir. Ekonomik deger yaklasimi benimsenerek sektoriin TL cinsinden
bilango ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlari ylizde 5 oranina, YP cinsinden bilanco ici ve bilanco disl
faize duyarli pozisyonlariise ylzde 2 oranina kadar pozitif faiz sokuna tabi tutularak muhtemel kaybin
6zkaynaklara orani hesaplanmistir. Bu kapsamda sektoriin TL cinsinden bilango ici ve bilanco disi faize
duyarli pozisyonlarina uygulanan yizde 5 oraninda pozitif faiz soku 6zkaynaklarin yizde 13’{ civarinda
muhtemel kayba sebep olmaktadir. Diger taraftan YP cinsinden bilango ici ve bilanco disi faize duyarli
pozisyonlara uygulanan ylzde 2 oranindaki pozitif faiz soku sonucunda ise 6zkaynaklarin ylzde 3’
oraninda muhtemel kayip hesaplanmistir. Gecen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda TL pozisyonun
pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oraninda belirgin azalma olurken, YP
pozisyonun pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oraninda artis gbzlenmistir
(Grafik 1V.3.1).

Son Rapor dénemine gore TL cinsinden faiz riskine duyarli aktiflerin ortalama vadesi, uzun vadeli kredilerin
payinin azalmasi sonucu ihmli azalarak 18 ay olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, TL cinsinden faiz
riskine duyarh pasiflerin ortalama vadesi, 1 aydan uzun vadeli mevduatin payinin artmasi sonucu bir
onceki Rapor donemine gore artarak 6 ay olmustur. YP cinsinden faiz riskine duyarl aktiflerin ortalama
vadesi 22 ay seviyesinde kalirken, pasiflerin ortalama vadesi ise kisa vadeli mevduat payinin artmasi
sonucu azalis gostererek 12 ay olarak gerceklesmistir.

Bankalarin sabit faizli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul kiymetleri, faiz
oranlarindaki degisime gore yeniden degerleme kanaliyla 6zkaynaklari etkileyebilmektedir. S6z konusu
etki, TL cinsinden menkul kiymetler icin ylzde 5, YP cinsinden menkul kiymetler icin ise ylzde 2 oranina
kadar faiz artisi uygulanmak suretiyle hesaplanmistir. Muhtemel kayip/6zkaynak orani TL ve YP menkul
kiymetler icin 6dnceki Rapor donemindeki seviyesine gore sinirli seviyede azalarak yizde 1,7’ye kadar
ongorulmustr (Grafik IV.3.2).

Grafik IV.3.1: Ekonomik Deger Yaklagimina Gore Yeniden
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski (%)

Grafik IV.3.2: Sabit Faizli Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler Faiz
Riski (%)
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin Son Gozlem: 02.19 Kaynak: TCMB, Bloomberg, Son Gozlem: 03.19

Hesaplamalari.

Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim varlik ve
yuktumlaltklerin faiz oranindaki degisim karsisinda bugtnki
degerindeki degisim esas alinmaktadir.

Yazarlarin Hesaplamalari.

Dipnot: TFRS-9 standardinin 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren
uygulamaya gecmesiyle birlikte banka bilangolarindaki Satilmaya Hazir
Menkul Degerler (Net) ifadesinin yerini Gergcege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler ifadesi almistir.
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Bankacilik sektori bilanco ici YP acik pozisyonu 6nceki Rapor donemine gére orta ve uzun vadeli
kredilerdeki azalis ve artan YP mevduat tercihi sonucu ylzde 62 oraninda artarak 50 milyar ABD dolari
seviyesine gelmistir. Bilanco disi YP pozisyon fazlasi ise doviz varlklarindaki artis sonucu para takasi
pozisyonu kaynakli ylzde 56 artarak 49 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir. Sektor bilanco ici sinirli
acik pozisyonlardan kaynaklanabilecek kur riskini, bilanco disi doviz islemleriyle yonetme konusunda
ihtiyath durusunu korumaktadir. Bu dogrultuda sektor icin hesaplanan YP net genel pozisyonu/6zkaynak
orani iki yonlU standart yasal sinir olan yizde 20’nin oldukca altinda yizde -1 civarinda gerceklesmistir
(Grafik IV.3.3).

Kur riski yonetiminde sektor tarafindan aktif olarak kullanilan bilanco disi doviz islemlerinin tirlerine gore
dagilimi incelendiginde para takasi islemlerinin agirlikli olarak kullanildigi gbzlenmistir. Diger taraftan
opsiyonlarin kompozisyondaki payr dismustir (Grafik [V.3.4).

Grafik IV.3.3: Bankacilik Sektéri Yabanci Para Pozisyon Grafik 1V.3.4: Bilango Disi YP islemlerin Briit Pozisyonlari
Gelisimi (Milyar ABD Dolari, %) (Aktif+Pasif ) Dagilimlari (%)
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektort karhlik gostergelerinde mevcut Rapor doneminde aktif kalitesi gelismeleri, iktisadi
faaliyetteki dengelenmeyle birlikte kredi blylimesinde yavaslama, bireysel ve ticari kredilerde artan
tesvikli kredilerin faiz getirilerine etkisi ile net faiz marji Gzerindeki baski nedeniyle disme egilimi
gdzlenmistir (Grafik 1V.4.1). Ozkaynak ile aktif karllik oranindaki diististe, 6zel karsilik ve mevduat faiz
giderlerindeki artisin etkili oldugu gozlenmistir. Son donem SYR’sindeki dengelenmede karliliktan gelen
katki belirleyici olmustur (Grafik IV.4.2).

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karliligi Gelisimi (%) Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
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Dipnot: Ozkaynak ve aktif karlilik oranlari, 12 aylik birikimli karin
siraslyla 12 aylik ortalama 6zkaynak ve aktif tutarina oranidir.

IV.4.1 Karlilik

Son bir yil icerisinde aktif karlilik oranindaki degisimi etkileyen faktorler incelendiginde, net faiz gelirleri ile
faiz disi gelirlerin karhhgi olumlu, takipteki alacaklar 6zel provizyonu ile genel karsilik provizyonu kaynakili
olarak faiz disi giderlerdeki artisin ise karliigi olumsuz etkiledigi gortlmektedir (Grafik IV.4.3).

Grafik IV.4.4: Net Faiz Geliri Degisimine Katki

Grafik IV.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin
(12 Ay Birikimli, %, Milyar TL)
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Dipnot: Kirmizi sttunlar azaltici etkiyi, sari stitunlar ise arttiric etkiyi

gostermektedir.
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Kaynak: TCMB

Son Gozlem: 03.19
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Net faiz gelirlerindeki yUkselis, 12 aylik donemde sektor aktif karlilik oranina 6 baz puan civarinda katkida
bulunmustur. S6z konusu etki kredilerden alinan faizlerdeki artisin, mevduata 6denen faize gore yiksek
seviyede gerceklesmesi sonucu olusmustur. Bir dnceki Rapor doneminden itibaren hacim etkisi ile faiz
mariji etkisinin net faiz gelirlerindeki degisime katkisinda belirgin fark gozlenmemistir (Grafik IV.4.4).

Yakin izlemedeki kredi oranlarindaki mevcut Rapor donemindeki yikseliste TFRS-9 raporlama standardi
kapsaminda bankalarin i¢sel kredi derecelendirme modellerine gore ikinci grup kredilerde izlenen ticari
kredilerdeki artis etkili olmustur (Grafik IV.4.5). Tahsilat orani gliclU seviyesini korumaya devam etmistir.
Bir stiredir takipteki alacaklardaki artis kaynakli diisen TGA karsilama oranlarinda 2018 yili Aralik ayindan
itibaren yatay seyir gézlenmistir.

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlrev ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ve zararin
muhasebelestirildigi diger faiz disi gelir gider kalemi, gectigimiz yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda
karlilik Gzerinde sinirli ve olumlu bir etki gdzlenmistir. S6z konusu gelismede, alim satim amacli tlrev
finansal araclardan elde edilen karlar ile son donemde azalan net efektif ve doéviz alim satim ve degerleme
zararlari belirleyici olmustur. Ahm satim amagcli tirev finansal araclardan kaynaklanan karda yiksek para
takasi islem maliyetlerine ragmen kur gelismeleri etkili bir unsur olarak degerlendirilmektedir (Grafik

IV.4.6).

Grafik IV.4.5: TGA Ek Gostergeleri (%) Grafik IV.4.6: Para Takas! islem Maliyeti ve Faizleri
(%, Milyar TL)
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Yazarlarin Hesaplamalari
Dipnot: Yakin izlemedeki kredi orani, yakin izlemedeki kredilerin canl Dipnot: Para takasl faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolari-TL para

takasi islem faizlerinin aylik ortalamasi kullanilmis ve maliyet hesabi
bankalarin aylik ortalama net TL-YP para takasi pozisyonlari ve aylik
ortalama ABD dolar kuru ile yapilmistir.

kredilere oranini ifade etmektedir.

Faiz disi gelirler, karsilik iptalleri ile bankacilik hizmetleri gelirlerindeki ihmli artisin belirleyici etkisiyle
karlilik orani yaklasik 25 baz puan yikselmistir. Mevcut Rapor doneminde bankacilik hizmetleri
gelirlerindeki buyimede temel etken kredi karti Gcret ve komisyonlarindaki artis olmustur.

IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Aktif kalitesi ve ekonomide gozlemlenen degisimler sebebiyle karlilik performansi bir miktar yavaslamistir.
Bankalar, sermaye benzeri borclanma araclarini kullanarak ana ve katki sermayeyi desteklemeye devam
etmektedir.

Yasal 6zkaynaklar son bir yil icerisinde, sermaye hesaplamasina dahil edilen borclanma araclarindaki
artistan ve katkisi son dénemde disUs egiliminde de olsa karlilik seviyesinden olumlu yonde etkilenmistir.

2018 yilinin ikinci ceyreginden itibaren ivmelenen sermaye hesaplamasina dahil edilen borglanma
araclarinin yasal 6zkaynak degisimine katkisi mevcut Rapor doneminde yatay seyretmektedir. Diger

70



Finansal istikrar Raporu | Mayis 2019

taraftan, menkul kiymet degerlemesinin katkisi gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
menkul degerlere iliskin olumsuz degerleme farklarindan dolayi negatif olmustur (Grafik IV.4.7).

Grafik IV.4.7: Ozkaynak Degisimleri Grafik 1V.4.8: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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Risk agirlikl varlik kompozisyonunda dnemli bir degisiklik olmamakla birlikte, kredi riski bliylimesi 2018
yilinin sonundan itibaren aktif bdylmesi ile benzer ve yatay bir patikada seyretmistir. Diger taraftan, 2019
yilinin ilk ceyreginde risk agirlikli aktiflerin toplam aktiflere oranindaki dengelenmede 2018 yilinin Agustos
ayindan 2018 yil sonuna kadar uygulanan BDDK'nin risk agirlikli aktif hesaplamasina iliskin destekleyici
dizenlemesinin uygulamadan kalkmasi etkili olmustur (Grafik 1V.4.8).

BDDK’nin SYR’yi destekleyici dizenlemelerinin uygulamadan kalkmasi ve olumsuz menkul kiymet
degerlemelerine ragmen karliligin katkisi, sermaye hesaplamasina dahil edilen bor¢clanma araclari
teminlerinin etkisiyle sektoriin sermaye yeterlilik oranlari gliclU seviyelerini korumustur (Grafik 1V.4.9).
Kamu bankalarr ile kamu sermayeli katilim bankalarinin sermayelerini gliclendirmek icin ikrazen ihrag
edilen 6zel tertip DIBS’ler 6niimiizdeki dénemde sektériin sermaye tamponlarinin desteklenmesine katki

saglayacaktir (Kutu 1.1.1).
Grafik IV.4.9: Banka Gruplari Bazinda SYR (%)
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