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|. Tirkiye Ekonomisinin Finansal Hesaplari

2017 yili ikinci ¢eyreginde Tiirkiye
ekonomisinin toplam finansal varliklari 10.080
milyar TL, yikimliliikleri ise 11.638 milyar TL
diizeyine ulasmistir. Dinyanin geri kalani ve
hanehalki, yurti¢ci ekonominin finansmanina
en biiylk katkiyi saglayan sektorler olmustur.

Finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetim
finansal acik vererek diger sektorlerden
borclanmistir. Finansal kuruluslar,
Ustlendikleri finansal aracilik Faaliyetleri
nedeniyle, dengedeki pozisyonunu korumus
ve yatay bir seyir izlemistir (Tablo 1,Grafik 1).

Tablo 1. Net Finansal Degerin Sektorler Itibariyla Dagilimi (2017 Il.Ceyrek, milyar TL)"?

Diger Sigorta
Toplam Finansal Parasal ve| Sirketleri | Finansal Genel Diinyanin
Ekopnomi Olmayan | TCMB | Finansal ve Aracilar ve Yénetim Hanehalki Geri
Kuruluslar Kuruluslar| Emeklilik |Yardimcilar Kalani
(*) Fonlari
Finansal Varliklar 10.080 4.284 582 2.926 157 231 665 1.235 661
Yiakumlaltukler 11.638 6.266 566 2.854 165 210 1.037 539 2.284
Net Finansal Deger -1.558 -1.982 16 71 -8 21 -373 696 1.623
Kaynak: TCMB
Grafik 1. Net Finansal Degerin GSYH'ye Orani, Sektérler itibariyla (%)
B Finansal Olmayan Kuruluslar M Finansal Kuruluslar B Genel Yonetim Hanehalki M Dunyanin Geri Kalani

%100 7
%80
%60
%40
%20

%0

-%20 -
-%40 -
-%60 -
-%80 -

-%100

2010

2011 2012

Kaynak: TCMB, TUIK

2013 2014

2015

2015-1

2015-11

2015-IV 20164

2016-Il

2016-1l

2016- IV

2017-1 2017-ll

1 Metodoloji geredi, parasal altinin karsi sektéri bulunmadigi icin toplam yurtici ekonominin net finansal degeri ile dinyanin geri kalaninin
net finansal dederi arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Dinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile
uyumlu olacak sekilde, yurtdisi yerlesiklik ilkesi cercevesinde raporlanmistir.

2 Diger Parasal Finansal Kuruluslar; mevduat kabul eden kuruluslar (bankalar) ve para piyasasi fonlarindan olusmakta olup; hanehalki

sektort, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Sektorler son donem itibariyla finansal varlik
ve yikimlalikler dagiliminda incelendiginde;
finansal olmayan kuruluslarin yakimliluk

ve varlik tarafinda en blylk sektor oldugu
gorilmektedir (Grafik 2).

Grafik 2. Sektorler itibariyla Finansal Varlik ve
YikimlalGklerin GSYH'ye Orani (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK

Akim veriler incelendiginde; 2017 yili ikinci
ceyreginde, finansal olmayan kuruluslar
ve genel yonetimin net bor¢lanmasinda
artis yasanirken, diger sektorlerde azalis
gozlenmistir. Genel ydnetim ve dinyanin

Finansal arac dagiliminda ise her iki tarafta
da para ve mevduatlar ile krediler en agirlikli
araclar olarak gézlenmektedir (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Ara¢ Dagilimi-Toplam Ekonomi,
GSYH'ye Orani (*)(%)
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Kaynak: TCMB,
TUIK (*) Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.
geri kalaninin net dederlemesinde artis
gozlenirken diger sektorlerde net degerleme
azalisi yasanmistir. Sonuc olarak, finansal ve
finansal olmayan kuruluslarda negatif net akim
gerceklesmistir (Tablo 2).

Tablo 2. Net Akim, Sektorler itibariyla (2017 Il.Ceyrek, milyar TL)?

islem : Deéer}eme ve Deéer}eme ve Diger
(Va§rl|klar) Islem (Yik.) Diger Islemler Islemler Net Akim
(varliklar) (Yiik.)
Finansal Olmayan Kuruluslar 214 371 523 536 -169
Finansal Kuruluslar 108 88 29 82 -33
Genel Yonetim 30 49 22 -2 6
Hanehalki 43 17 -10 0 15
Dinyanin Geri Kalani 93 -38 8 -51 190

Kaynak: TCMB
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Il. Hanehalki

Hanehalki finansal varlik ve yiikiimliilikleri
2017 yiliikinci ceyreklik doneminde bir 6nceki
déneme gore artis gostermis, varliklardaki
artista mevduatlardaki islemler etkili olurken

Grafik 4. Finansal Varliklar (islem, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Hanehalki finansal varliklarinda en temel

arac yaklasik yizde 77’ler dolayindaki payi

ile mevduatlar olup, bunu hisse senetleri ve
Ozkaynaklar izlemektedir. Veri donemi boyunca,
hisse senedi ve 6zkaynaklarin toplam finansal

Grafik 6. Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB

yikimliliklerdeki artisin biiylik oranda kredi
islemlerinden kaynaklandigi g6zlenmistir
(Grafik 4,5).

Grafik 5. Yiikkimlalikler (islem, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

yatirimlardaki payi azalirken, mevduatlarin payi
yatay bir seyir izlemistir (Grafik 6). Ote yandan,
yUkUumlaltklerin tamamina yakini krediler
kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 7).

Grafik 7. Yiikimlaliklerin Arag Dagilimi (%)
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Grafik 8. Hanehalki Net Varlik Degisimi (milyar TL) Grafik 9. Hanehalki Borcu (*)(%)
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Kaynak: TCMB (*) Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.
Hanehalki net finansal degeri 2017 yili ikinci civarindaki seyrini korumus, borcun harcanabilir
ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 14 milyar gelire oraniile toplam finansal varliklara orani
TLlik artis gostermistir (Grafik 8). Hanehalki 2017 yiinin ikinci ceyreginde yatay bir seyir
borcluluguna iliskin gostergelere bakildiginda, izlemistir (Grafik 9).

hanehalki borcunun GSYH'ye orani yizde 18

Grafik 10. Hanehalki Yikiimliliikleri/GSYH, Karsilastirma (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD  (*)Diger iilke verileri 2017 I. Ceyrek,
Kore verisi 2016 IV.ceyrek itibariyladir.

Hanehalkr yikimlaliklerinin GSYH'ye oranina bakildiginda; 2017 yilinin ikinci ceyreginde Tirkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda oraninin en disik Glke oldugu goridlmektedir
(Grafik 10).
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lll. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal
varlik ve yikimlialiklerinin 2017 yili ikinci
¢eyreginde, bir 6nceki doneme gore artis

Grafik 11. Finansal Varlik (islem, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

2017 yiliikinci ceyreklik doneminde, finansal
olmayan kuruluslarin varlik tarafindaki en
onemli kalemini: ticari kredi ve avanslar ile
diger kalemlerin toplamindan olusan diger
alacaklar (yUzde 48) olusturmaktadir. Hisse
senetleri ve 6zkaynaklarin payi yizde 38, para
ve mevduatlarin payi ise yizde 12 olmustur?

gosterdigi ve bu artisin biiyik 6l¢iide
hisse senedi ve 6zkaynaklardaki artistan
kaynaklandigi gozlenmektedir (Grafik 11,12).

Grafik 12. Yiikimlalakler (islem, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

(Grafik 13). YUkUimlUlUk tarafinda ise hisse
senetleri ve 6zkaynak ihraci yoluyla yapilan
finansmanin toplam yikamlalikler icindeki
payi yizde 34, diger borc¢larin orani yizde 35,
kullanilan kredilerin payi ise yizde 30 olarak
gerceklesmistir (Grafik 14).

3 Finansal olmayan kuruluslarin finansal hesaplari derlenirken kasa, diger alacak, diger borglar, hisse senetleri ve 6zkaynaklar kalemleri icin
2014 yilina kadar TCMB Sektor Bilancolari, 2014 yilindan itibaren ise TUIK'ten elde edilen finansal olmayan toplulastirilmis sirket bilancolari

kullanilmistir.
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Grafik 13. Finansal Varliklar Ara¢ Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB

Finansal olmayan kuruluslarin net varliklari 2017
yilrikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore
169 milyar TL azalmistir (Grafik 15).

Grafik 15. Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik
Degdisimi (milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 14. Yikimlildkler Arag Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB

Finansal olmayan kuruluslarin borclarinin
GSYH'ye orani 2017 yili ikinci ceyreginde yizde
69 seviyesinde gerceklesirken, bor¢larin toplam
finansal varliklara orani azalmistir (Grafik 16).

Grafik 16. Finansal Olmayan
Kuruluslarin Borcu (*)(%)
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Kaynak: TCMB
(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
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Grafik 17. Finansal Olmayan Kuruluslarin Yiikimlalikleri / GSYH (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*) Diger Ulke verileri 2017 1. Ceyrek, Kore verisi 2016 IV.ceyrek itibariyladir.

Finansal olmayan kuruluslarin yiktGmltliklerinin - TUrkiye'nin oraninin distk Glkeler arasinda yer
GSYH'ye oranlari cesitli Glkelerle aldigi gortlmektedir (Grafik 17).
karsilastirildiginda, 2017 yili ikinci ceyreginde,
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Kutu - Finansal Hesaplarin Bir Yansimasi :

Kimden-Kime Matrisleri

Ekonominin cesitli sektorleri arasinda,
birbirleriyle ve diinyanin geri kalani ile olan
finansal baglantilarini analiz etmenin 6nemi,
uluslararasi kuruluslar ve istatistik otoriteleri
tarafindan vurgulanmaktadir. Bu cercevede,
Finansal Hesaplar istatistikleri (FHi)'den elde
edilen kimden-kime tablolarinin hazirlanmasi,
G-20 Veri Aciklari insiyatifi' kapsaminda tavsiye
edilmis ve Avrupa Merkez Bankasi'nin 6nciligu

Tablo 1. Kimden-Kime Tablo Ornegi

ile Avrupa dizeyinde de bu veriler derlenmeye
baslanmistir.

Bu kutuda ilk olarak kimden-kime tablolarinin
ne ifade ettigi ve nasil hazirlandigi hakkinda
bilgi verilecektir. Ardindan, Ttrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) derlenen FHi’'den
mevduat ve krediler icin hazirlanan kimden-kime
tablolari degerlendirilecektir.

Yikimlilikler
Hrzire Finansal Genel Dinyanin
Olmayan . Hanehalki ny
Kuruluslar Yonetim Geri Kalani
Kuruluslar

Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal Kuruluslar

Genel Yonetim

Varliklar

Hanehalki

DUnyanin Geri Kalani

FHI, Farkli kurumsal sektérler icin finansal
islem ve stok bilgisi sunmaktadir. Fon
akimlarinin hesaplanabilmesi icin FHi verileri
kimden-kime seklinde dizenlenmekte,

yurtici sektorler arasinda ve yurtdisiile olan
islemleri gostermektedir. SNA 2008'e? gore
“fon akimlari, islemi gerceklestiren taraflari ve
islem yapilan finansal araci belirten ¢ boyutlu
bir finansal istatistik sunumdur”. Dolayisiyla,
kimden-kime tablolari fon akimlarinin temelini

Derleme Yontemleri

Mevcut verilerin, ek veri kaynaklari ve
hesaplama teknikleri ile desteklendigi
durumlarda temel finansal araclar icin yapitasi
yaklasimi (building block) ile tam bir resim
cizilebilmektedir. Belirli finansal araclar sadece
belirli sektorlericin gecerli oldugundan
tanimsal olarak gecerli olmayan bazi hiicreler

olusturmaktadir. Kimden-kime tablosu ¢ temel
soruya cevap verecek sekilde hazirlanmaktadir;
i) kim kimi finanse ediyor?, ii) hangi aracla
finanse ediyor? ve iii) hangi miktarda finanse
ediyor? (Tablo 1). Yukarida Tablo 1'de tek

bir finansal arac icin hazirlanan kimden-kime
tablosu gortlmektedir. Her bir aracg icin bu
matris derlendigine tim ekonominin kimden-
kime bilgisi tamamlanmaktadir.

de elenebilmektedir. Ornegin, mevduat
toplama yetkisi ya da menkul kiymet ihraci
hanehalki icin gecerli degildir. Mevcut FHi
verilerinde yer alan kurumsal sektorlerin varlik
ve yikamlaltkleri belirli bir finansal arag icin
yeniden dizenlenebilmektedir.

1- The Financial Crisis and Information Gaps” IMF and FSB Secratariat, October 29, 2009.

2- Birlesmis Milletler Ulusal Hesaplar Sistemi 2008

10
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Ornegin, bankacilik sektérinin varliklari
olan mevduat verilerinin karsi sektor bilgisi
ile diger sektorlerin bankalara olan mevduat
yakUimlUltkleri belirlenmis olmaktadir.

Bu sekilde mevcut veriler ile belirli bir arac icin
hazirlanan kimden-kime tablosunun bircok
hicresi doldurulabilmektedir. Para ve banka
istatistikleri, genel yonetim mali istatistikleri
ve 6demeler dengesi istatistikleri bu amacla

Tablo 2. Kimden-Kime Tablolarin Derlenmesi

degerlendirilmektedir. Sektor bilgisinin matrisin
belirli bir yontinde eksik oldugu durumlarda,
“yukaridan-asagiya” yaklasimi ile toplamlardan
giderek eksik olan degerler kalan olarak
hesaplanabilmekte veya cesitli varsayimlar

da yapilabilmektedir. Mevcut veri kaynagdi,

karsi sektor bilgisi ve kalan yaklasimiile elde
edilemeyen veriler icin ise ek veri kaynaklarina
basvurulmaktadir (Tablo 2).

Yiikiimlilii/ ihrag Eden
Yurtici Ekonomi
ARAG Finansal . )
Olmayan | Finansal | Genel i ohatka | vurtigi | Dunvanin
Kuruluslar Kuruluslar | Yonetim (514) Toolam Geri Kalani | Toplam
: (512) (513) P (52)
(S11)
Finansal 511V
Olmayan
Kuruluslar
Finansal S12.v
Kuruluslar
Yurtici Genel S13-V
Varlik | Ekonomi | Yonetim
/Elde Hanehalki S14v
Tutan
Yurtici S1-V
Toplam
Dinyanin Geri Kalani SV
Toplam VEY,

B Uygulanamaz
B Kalan/Hesaplama
Kaynak: OECD

Gucli ve Zayif Yonleri

Kimden-kime bilgisinin derlenmesinin gicl
ve zayif yonlerini degerlendirecek olursak,
sektorler arasi iliskileri gosterebilmesi
nedeniyle parasal aktarim mekanizmasinin
goézlenmesine olanak tanimasi en glcli
yonU olarak dikkat cekmektedir. Varlik ve
yUkdmliliklerin sektérel kompozisyonunun
ortaya konmasiyla portfoylerin kirilgan ve
glclt yonlerinin analiz edilmesi icin de bir arag
olabilmektedir. Hesaplara analitik bir bakis
acisi getirerek sektorler arasi borglu/alacakli

W Mevcut Veri
W Ek Vergi Kaynagi

iliskisinin izlenmesine olanak saglamaktadir.
istatistik acisindan degerlendirildiginde ise
veri kalitesinin ve tutarliiginin artirilmasinda
onemli bir arac olmaktadir. Borclu ve alacakli
acisindan verilerin capraz kontroline olanak
saglayarak tam tutarliligi saglamaktadir. Bu
glcld yonlerinin yaninda kimden-kime bilgisinin
istatistikcilere derleme yikU acisindan ek bir
zorluk getirdigi ve etkin kullanilabilmesi icin
veri kaynaginin kimden-kime detayinda olmasi
gerektigi de unutulmamalidir.
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Uluslararasi Uygulamalar

Ozellikle gelismis Glkelerde finansal akim ve
pozisyon verileri yayimlanmasina ragmen

halen bircok tlkede kimden-kime bilgisi
Uretilmemektedir. G20 Ulkeleri arasinda ise pek
azl bu veriyi yayimlamaktadir. IMF ve Eurostat
tdm finansal araclar icin kimden-kime bilgisinin
ana sektorler itibariyla derlenmesini gerekli
bulurken, ECB mevduat, kredi, bor¢lanma

Tirkiye Uygulamasi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
yayimlanmakta olan FHi'den 2017 yili ilk
ceyreklik donemi itibariyla mevduat ve

krediler icin kimden-kime tablolari derlenmeye
baslanmistir. Para ve banka istatistikleri (PBI),
FHi veri hiyerarsisinde?® kalite acisindan dncelikli
oldugundan, mevduat ve kredi bilgileri 6ncelikle
bu istatistikler esas alinarak hazirlanmistir.
Yurtdisi tarafindan yurtici sektorlerden
toplanan mevduat verisi icin uluslararasi yatirim
pozisyonu (UYP) istatistikleri esas alinmistir.
Bankalarin yikimluliklerindeki mevduatlarin
karsi sektor bilgileri isiginda “kime” acildidi
tespit edilerek matris doldurulmaya
baslanmistir. Bankacilik istatistiklerinden
derlenen mevduat yGkimlaliklerinin

varlik tarafi icin FHi'de yer alan sektérlerin
raporlamalari dikkate alinarak tutarlilik
kontrolleri yapilmistir.

Benzer sekilde, kredilerin varlik tarafi

PBi'den derlenerek “kime” sorusunun cevabi
aranmistir. Kurumsal sektoérlerden dogrudan
elde edilen verilerde yer alan yakimltltkler
ile karsilastirilarak tutarlilik testleri yapilmistir.
Genel yonetim sektorinln karsi sektor verileri
mevcut olmadigiicin, bu sektor kalan sektor
olarak degerlendirilmis ve sektor dagilimi bu
sekilde yapilmistir.

senetleri ve yatinim fonlarricin alt sektor
detayinda bu veri setini derlemektedir. Benzer
sekilde OECD de bu y6nde calismalarini
strdirmektedir. OECD tarafindan kimden-kime
verilerinin elde edilebilirligi ile ilgili yapilan
anket sonuclarina goére; ankete katilan 41
Ulkeden sadece 17'si tim finansal araclar icin
Uretebilecegini belirtmistir.

Mevduatlarin kimden-kime tablosu
incelendiginde, mevduatlarin cok blyik bir
bolimindn (yizde 91) parasal ve finansal
kuruluslar tarafindan, kalaninin ise dinyanin
geri kalani tarafindan toplandigi ve 2017 yili
ilk iki ceyreginde de benzer bir karsi sektor
dagilimi oldugu goridlmektedir. 2017 yili
ikinci ceyreginde en cok mevduat acan sektor
hanehalki olup bunu parasal ve finansal
kuruluslarin birbirlerinde actigi mevduat

ve ardindan da finansal olmayan kuruluslar
izlemistir. Parasal ve finansal kuruluslarin
birbirlerinde tuttuklari mevduat ise yizde 24
civarinda gerceklesmistir (Grafik 1).

3 Veri hiyerarsisi icin Finansal Hesaplar Metaveri sayfasina erisim saglayabilirsiniz.
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Grafik 1. Mevduatlar, Kimden-Kime, 2017-I ve 2017-II, Karsilastirma (%)

2017

%1

B Hanehalki
W Genel Yonetim
M Dunyanin Geri Kalani

Kaynak: TCMB

Kredilerin kimden kime tablolarini kredi alan ve
kredi veren sektorler acisindan inceledigimizde;
en cok kredi kullandiran sektorin parasal ve
finansal kuruluslar ve en cok kredi kullanan
sektorin ise finansal olmayan kuruluslar oldugu
dikkat cekmektedir. 2017 yili ikinci ceyrek
doneminde en blylk kreditor olan parasal ve
finansal kuruluslarin kullandirdigi kredilerin payi
bir miktar artarak yizde 67'ye ulasirken ayni
oranda bir azalis diinyanin geri kalaninin yurtici
ekonomiye sagladigi kredilerde gozlenmistir.

Diger Finansal Kuruluslar
W Sigorta Sirketleri ve Emeklilik Fonlari

2017-1l

W Parasal ve Finansal Kuruluslar
W Finansal Olmayan Kuruluslar

B Hanehalkina Hizmet Veren Kar Amaci olmayan Kuruluslar

Kredi kullananlar acisindan bakildiginda, 2017
yilinin ikinci ceyreginde finansal olmayan
kuruluslarin kullanimlari bir miktar gerileyerek
ylzde 59'a ve parasal ve finansal kuruluslarin
toplam kredi kullanimlari icindeki payi da yizde
1,5 luk bir artisla ylizde 16'ya ylkselmistir.
Hanehalki ise her iki ddonemde de yaklasik yizde
15 oraninda kredi kullanmistir (Grafik 2).
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Grafik 2. Krediler, Kimden-Kime, 2017-1 ve 2017-1l Karsilagstirma (yizde)

2017-1 (Krediyi Veren) 2017-1 (Krediyi Alan)

%0,86 %2,20

%15,79

%0
%0,02
%0,15 \.

%2,48
%14,20

2017-11 (Krediyi Veren) 2017-11 (Krediyi Alan)

%0,79 %2,00

%67,29 %59,34

%15,84

I Parasal ve Finansal Kuruluslar Diger Finansal Kuruluslar B Hanehalki

M Finansal Olmayan Kuruluslar B Cenel Yonetim W Hanehalkina Hizmet veren Kar
o 3 amaci Olmayan Kuruluslar

B Dinyanin Geri Kalan I Parasal Finansal Kuruluslar

Kaynak: TCMB
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[
IV. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu
Yurticinde yerlesik sektorlerin kullandiklari hesaplar tanimli toplam borcun GSYH'ye
krediler ve ihrag ettikleri bor¢lanma orani, 2017 ikinci ¢ceyrekte bir 6nceki doneme
senetlerinin toplamindan olusan, finansal go6re yatay seyretmistir (Grafik 18).
Grafik 18. Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH
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M Genel Yonetim/GSYH W Finansal Olmayan Kur./GSYH =@ Toplam Bor¢/GSYH
W Finansal Kur. /GSYH m HH/GSYH

Kaynak: TCMB, TUIK

S6z konusu borcluluk oranina Ulke karsilastirmali  toplam borcunun distk seviyede gerceklestigi
olarak baktigimizda, 2017 yili ikinci ceyreklik gortlmektedir (Grafik 19).
doneminde Tirkiye'de yerlesik sektorlerin
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Grafik 19.Bor¢/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler itibariyla, (2017 1I. Ceyrek) (*)

Belgika 1,32 1,04 1,58 0,59

Euro Bolgesi

ABD

Yunanistan 1,85 0,33 0,63 0,59
italya 1,39 0,66 0,76 0,42

Avusturya

Kore 0,44 0,70 0,95 0,89
Macaristan 0,85 0,46 0,69 0,20
Cekya 0,46 0,30 0,58 0,31
Turkiye 0,33 0,28 0,69 0,17
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Kaynak: TCMB,TUIK, OECD
(*)Diger Ulke verileri 2017 1. Ceyrek, Kore verisi 2016 IV.ceyrek itibariyladir.

V. Sonug¢

2017 yiliikinci ceyreginde, Tlrkiye ekonomisi Bu dénemde, hanehalkinin net finansal dederi
net bor¢lu pozisyonunu sdrdirirken, hanehalki bir miktar iyilesme gostermis, bu iyilesmede
ve didnyanin geri kalani finansman saglayan istlemler etkili olmustur. Finansal olmayan

iki ana sektor olmustur. En borclu sektor, kuruluslarda ise net borclanmada artis
finansal olmayan kuruluslar olurken, bunu genel  yasanmis, borclarin toplam finansal varliklara
yonetim sektori izlemistir. orani azalmistir.
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