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Ihracat ve Ithalatta Gelir ve Géreli Fiyat Etkilerinin Ayristinlmasi*

Aysu Celgin, Mert Gékcii, Ozgiir Ozel

Ozet

Bu notta Turkiye'nin reel ihracatinda ve ithalatinda gelir ve goreli fiyat etkilerinin ayristirilmasi
amaclanmaktadir. Calismada altin haric ihracat ve ithalat yapisal degiskenler iceren denklemler
kullanilarak ceyreklik olarak tahmin edilmektedir. Daha sonra, altin haric reel ihracat ve ithalattaki
degisimlerin kaynaklari bu degiskenlere gelen soklar ve degiskenlerin katsayilari kullanilarak
ayristiriilmaktadir. Yapilan analiz, onceki calismalarla uyumlu olarak, ihracatin dis talebe reel kurdan daha
duyarli oldugunu; reel ithalat degisimlerinin ise yurt ici talep ve reel kurdan daha cok etkilendigini ortaya
koymaktadir. Ayrica, 2011-2018 déneminde reel ihracat ve ithalattaki toplam degisimin gelir ve goreli
fiyat degisimlerinden kaynaklanan kisimlari ayri ayri hesaplanmistir. Bu dénemde, mal ihracatindaki
degisimde gelir etkisi daha belirleyici iken, hizmet ihracatina gelir ve goreli fiyatlarin dengeli bir katki
verdigi gorilmektedir. Toplam ithalattaki degisimde de mal ihracatina benzer bir sekilde gelir etkisi dne
citkmaktadir.

Abstract

The aim of this note is to decompose income and relative price effects for real exports and imports of
Turkey. In this work exports and imports excluding gold are estimated quarterly employing structural
variables. Next, the sources of the changes in real exports and imports excluding gold are decomposed
using the shocks and the estimated parameters. The analysis, in accordance with previous research,
reveals that exports are more sensitive to foreign demand compared to the real exchange rate. Real
imports, on the other hand, are affected primarily from domestic demand and real exchange rate rather
than real exports. Moreover, the total change in real exports and imports during 2011-2018 period
stemming from income and relative price changes are calculated separately. In this period, while income
has more pronounced effect on exports of goods, income and relative prices exhibit a more balanced
effect on exports of services. Similar to the exports of goods, income effect accounts for a larger amount
of the changes in imports.

* Degerli gorusleri ve analizlerimize katkilarindan dolayi Sayin M. Koray Kalafatcilar’a tesekkir ederiz.

Ekonomi Notlari, TCMB blinyesinde Tirkiye ekonomisi ve para politikasi Gizerine yapilan ¢alismalarin sonuglarini kamuoyuyla
paylasmak ve ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada
sunulan gorusler tamamiyla yazarlara aittir ve dogrudan TCMB’nin ya da calisanlarinin gorislerini temsil etmez. Metnin
tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi icin TCMB’den yazili izin alinmasi gerekmektedir.
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Giris

Dis ticaret buyutklukleri milli gelir icinde dnemli bir yer tutmaktadir. Harcama tarafindan milli gelir
rakamlarina gore, 1998-2018 déneminde ortalamada ihracatin payl %21,3 iken; ithalatin milli gelire
orani %23,4 seviyesinde olusmustur. Mal ticareti icinde zaman zaman dnemli bir yer tutan altin
ticaretinin oldukca oynak oldugu ve yapisal degiskenlerle tahmin edilemedigi bilinmektedir. Bu
calismanin amaci, Turkiye’nin milli gelir tanimli altin harig reel mal ihracati, hizmet ihracati ve altin harig
reel ithalatindaki degisimin blylme ve reel kur gibi yapisal degiskenler kullanilarak ayristirilmasidir.
Hizmet ithalatinin altin harig ithalat icindeki agirliginin dtsik olmasi nedeniyle, ihracattakinin aksine
ithalatta mal ve hizmet ayriminda inceleme yapiimamistir.

Yapisal degiskenler kullanilarak yapilan muhasebede dis ticaret biyutkliklerindeki degisimin bagimsiz
degiskenlere gelen soklardan ne dlcide etkilendigi sayisallastiriimaktadir. Yapilan ayristirma sayesinde,
gelecekte yapisal degiskenlerin izleyebilecegi patikanin dis ticaret rakamlarina yansimasi
ongorulebilecektir. Ayrica, dis ticarette yapisal degiskenlerin gbrece dneminin belirlenmesi politika
tercihlerine 151k tutabilecek bilgiler icermektedir.

Dis ticaret buyUklUklerindeki degisimlerin yapisal degiskenlerle aciklanabilmesi bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iliskinin kuvvetli ve istikrarli olmasindan kaynaklanmaktadir. Nitekim tlkemizde
ihracat ve ithalatin goreli fiyat ve gelir esneklikleri ile bazi yapisal degiskenlerden ne olclide etkilendigi
tizerine bircok calisma yapilmistir. ihracatin fiyat ve gelir esneklikleri Cosar (2012) calismasinda panel veri
yaklasimiyla hesaplanirken; Sarikaya (2004) calismasinda ihracat dinamiklerinde reel birim Gcretlerin
1999 sonrasinda oldukga dnemli bir rol oynadigi bulgulanmistir. Culha vd. (2014) ¢alismasinda ise
ihracatin gelir ve fiyat esnekliklerinin ihracat yapilan bolgelere gore farklilastigi ortaya konulmustur.
Beriment vd. (2014) ¢alismasi Glkemizin ticaret ortaklarindaki blylimenin ihracatgi sektorlerimizi ne
Olctide etkiledigini incelemistir. Aydin vd. (2004), Simsek vd. (2005) ile Binath vd. (2009) calismalarinda
ise, ihracatin yaninda ithalatin da fiyat ve gelir esneklikleri tahmin edilmistir. Aydin vd. (2007) ve Saygili
vd. (2011) calismalari Glkemiz ihracat dinamiklerinde gecmis donemlere gore ortaya ¢ikan yapisal
degisimleri ortaya koymustur. Togan vd. (2007) ¢alismasi ile Glkemizin cari agiginin AB Uyelik sirecinde
reel kur gelismelerine odaklanarak strdurulebilirligini incelemistir. Atabek vd. (2014) calismasi ise
ihracatin sektdrel anlamda doviz kuruna duyarliligini ortaya koymaktadir. Yakin zamanda, Gl (2018)
ihracatin reel kur esnekligine odaklanmis ve Turk lirasindaki deger kazancina olan esnekligin, deger
kaybina olan esneklikten daha biyik oldugu yoninde bulgular elde etmistir. Culha vd. (2018)
calismasinda ise Kalman filtresi kullanilarak Tarkiye’nin ithalat talep gelir ve fiyat esnekliklerinin zamanla
icindeki degisimi incelenmektedir.

Veri ve Yontemt

Ayristirma yapmak icin yapisal modeller olusturulurken her bagimh degisken icin ceyreklik frekansta
2003- 2017 yillarini kapsayan hata dizeltme denklemleri olusturulmustur. Hata dizeltme denklemi
kurulmadan 6nce degiskenlere uygulanan testler, serilerin uzun dénemde es butlnlesik (cointegrated)
oldugunu ortaya koymustur. Calismada hata dizeltme yaklasimi kullaniimasinin sebebi ise bu sekilde
yapilan tahminlerin bagimsiz degiskenlere gelen soklarin bagimh degisken lzerindeki etkilerinin
orneklem boyunca dinamik olarak hesaplanabilmesine olanak saglamasidir. Calismada kisa donem
denklemler tahmin edilirken bagimli ve bagimsiz degiskenlerin esanli ve gecikmeli degerlerinin cesitli
kombinasyonlari denenmis; bunlarin arasinda anlamli katsayilara sahip ve agiklama gticl en yiksek
olanlar sunulmustur.

! Calismada kullanilan yéntem, TCMB Enflasyon Raporu’nun 2018-1 sayisinda yer verilen “Ihracatta Talep ve Géreli Fiyat Etkilerinin Ayristiriimasi:
Tarihsel Bir Muhasebe” adli Kutu 4.2."ye dayanmaktadir.
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Altin harig reel mal ihracati icin aciklayici degiskenler olarak ihracat agirlikl kiresel blytime (iakb)? ve
tketici fiyatlari kullanilarak hesaplanan reel kur?® kullaniimistir. Ayrica, kisa dénemli denklemde kiresel
finansal kriz ve 2016 yilinda ortaya c¢ikan jeopolitik sorunlar icin birer kukla degisken (2008 yili 4.ceyregi
ve 2016 yili 3. ceyregi icin) kullaniimistir. Ayni yaklasim kullanilarak, reel hizmet ihracati icin aciklayici
degiskenler olarak gayrisafi yurt ici hasila agirlikh kiresel buylime (bakb)* ve tiketici fiyatlari kullanilarak
hesaplanan reel kur kullanilmistir. Kisa dénemli denklemde ise 2016 yilinda belirginlesen jeopolitik
sorunlaricin kukla degisken (2016 yilinin ilk 3 ceyregi icin) kullaniimistir.

Reel ithalat icin olusturulan denklemde ise agiklayici degiskenler olarak ihracat hari¢ gayrisafi yurt ici
hasila, altin haric ihracat ve tiketici fiyatlari kullanilarak hesaplanan reel kur yer almaktadir. Kisa donemli
denklemde ise bagimli degiskenin bir donem énceki gecikmeli degeri ve kiresel finansal kriz icin bir kukla
degisken (2008 yili 4. ceyregi icin) kullanilmistir.

Butlin modellerde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis reel veriler kullaniimistir. Uzun dénem
denklemlerde verilerin seviye degerlerinin logaritmalari alinmistir. Kisa dénemli denklemlerde ise
verilerin logaritmik degerlerinin degisimleri kullaniimistir.

Yapisal modeller tahmin edildikten sonra, herhangi bir bagimsiz degiskenin bagimli degisken Gzerindeki
etkisi ayristirilirken; diger bagimsiz degiskenlerin 6rneklem sonuna kadar sabit oldugu varsayilmistir. ilk
once, etkisi hesaplanan degiskende orneklemin ilk ceyreginde (2011-C1) gerceklesen degisim alinarak,
kisa donemli denklemdeki parametreye gore bagimli degiskende olmasi beklenen degisim
hesaplanmaktadir. Bu degisim sonucunda bagimli degiskenin yeni degeri bulunarak uzun dénemli
denklemdeki hata terimi hesaplanmakta, bunun bir sonraki ceyrekte yeniden kisa dénemli denklemi
etkilemesi sonucu bagimli degisken yeniden hesaplanmakta ve bu dongl takip eden her ¢eyrek icin 2018
yilinin son ¢eyregine kadar yinelenmektedir. Boylece, etkisi arastirilan bagimsiz degiskende gerceklesen
degisimin bagimli degiskene dérneklemin geri kalan bitln ceyreklerindeki etkisi yinelemeli (recursive)
olarak hesaplanmaktadir. Daha sonra takip eden ceyreklerde ilgili bagimsiz degiskende gerceklesen
soklarin 6rneklemde kendisinden sonra gelen ¢eyreklere etkisi ayni bicimde hesaplanmaktadir. Soklarin
ceyreklik olarak ayristiriimasi yapildiktan sonra, 2010 yilinin her ¢eyregi baz degeri olan 100 olarak
belirlenmis ve 2011 ilk ceyreginden itibaren soklarin etkisi birikimli olarak eklenerek bir endeks sekline
getirilmistir. Boylece, endekslerin yillik degisimi bagimsiz degiskenlere gelen soklarin bagimli degiskene
etkisini hesaplamada kullaniimistir.

Bu yaklasim her bagimsiz degisken icin tekrarlanmis ve bdylece bagimh degiskendeki degisime her
ceyrekte gelen sokun kullanilan bagimsiz degiskenler cinsinden ayristirilmasi yapiimistir. Bu durumda,
bagimli degiskene bir ceyrekte gelen sok o donemde bagimsiz degiskenlere gelen soklarin kisa dénemli
denklemde yer alan parametrelerin ima ettigi buytklUk ile bagimsiz soklara 6nceki ceyreklerde gelen
soklarin uzun dénemli denklem vasitasiyla olusan sarkan etkilerinden olusmaktadir. Kuskusuz,
denklemlerde hata teriminin olmasi bagimli degiskene gelen soklarin tamaminin bagimsiz degiskenlerle
aciklanmasini olanaksizlastirmaktadir.

Bulgular

Bu bolimde, dncelikle altin haric mal ihracati, hizmet ihracati ve altin harig ithalat igin uzun ve kisa
dénem modelleri tanitilacaktir. Modellerden elde edilen katsayilar kullanilip, ihracat ve ithalat icin
ayristirma islemi yapildiktan sonra elde edilen sayisal degerler sunulacaktir. Buna ek olarak, modellerin
tutarhligini sinamak icin 2011-2018 yillari arasinda reel ihracat ve ithalattaki toplam degisiminin yapisal
degiskenlerin etkisi cinsinden acgiklanmasina da yer verilecektir.

2 ihracat agirlikli kiiresel biytme verileri Ciplak vd. (2011) calismasina dayanmaktadir.

3 Reel kurda artis Tark lirasinda deger kazancini géstermektedir.

4 Hizmet ihracati denkleminde kiiresel biytimeyi temsilen iakb ve bakb degiskenleri ayri ayri denenmistir. Bakb’nin bulundugu denklemin
aciklayici glicti daha yuksek oldugu igin nihai olarak bu modelin kullanilmasina karar verilmistir.
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Denklemlerin tanitimina gecmeden énce sunu belirtmek gerekir ki; elde edilen denklemlerin tamaminda
kullanilan degiskenlere ait katsayilar beklenen isarete sahiptir ve bltln katsayilar istatistiki olarak
anlamlidir. Ayrica elde edilen esneklikler gecmis calismalar ile uyum arz etmektedir.s

Ik olarak altin haric mal ihracatinin uzun ve kisa dénem denklemleri Tablo 1’de sunulmustur. Uzun ve
kisa donemli denklemlerde talep kosullarinin mal ihracatini aciklamada daha baskin oldugu goridlmastir.
Reel kurun etkisinin de azimsanmayacak derecede 6nemli oldugunu vurgulamak gerekmektedir.
Ayristirma islemi kullanilarak bagimsiz degiskenlere gelen sokun etkilerini incelemeden dnce sunu
belirtmek gerekir ki; kisa donemli denklemde yer alan 2008 kiresel krizini agiklamak icin kullanilan kukla
degiskenin katsayisinin mutlak degeri 2016 yilindaki jeopolitik riskleri aciklamada kullanilan kukla
degiskenin katsayinin mutlak degerinden daha buyuktir. Bu durum beklendigi gibi, kiresel bazda
yasanan bir sokun etkisinin mal ihracati Gzerinde daha etkin olduguna isaret etmektedir. Analizimize
gore, 2011 ve 2018 yillari arasinda kiresel talep kosullarina gelen soklarin (iakb endeksinde gerceklesen
degisim) tamami pozitif olmus; uzun ve kisa donem denklemlerdeki katsayilariile uyumlu olarak kiresel
talep soklarinin altin hari¢c mal ihracatina etkisi her yil pozitif yonde olmustur (Grafik 1).

Reel kur 6rneklem boyunca genelde deger kaybetmistir. Uzun ve kisa donemli katsayilarin negatif olmasi,
reel kur degisimlerinin altin hari¢c mal ihracati ile ters yonde hareket etmesi gerektigini
dustindirmektedir. Nitekim incelenen donem boyunca 2016 haric diger tim yillarda tahmin edilen
katsayidaki isaretle uyumlu olarak beklenildigi yonde bir etki gortilmektedir (Grafik 2).

Tablo 1: Altin Hari¢ Mal ihracati Uzun ve Kisa Dénem Denklemleri*

Uzun Dénem

In(mal ¢ = —9,44 + 3,35 * In(iakb), — 0,21 x In(rer), + u,

ihraltmharic)

Kisa Dénem
d (In(malinrgunaric) ), = 001 = 0,21 ey = 0,21+ d(In(rer)), + 1,56 » d(In(iakb)),
—0.2 * Dum(08Q4) — 0.07 * Dum(16Q3) + &,

* Uzun donemli denklemde tim degiskenler ylzde 10 dlzeyinde, kisa donemli denklemde ise ylzde 1 diizeyinde anlamlidir. Uzun dénemli
denklemin uyarlanmig R? degeri ylizde 97 iken, kisa dénem denklemde séz konusu deger ylzde 60 seviyesindedir. u; uzun dénem
denkleminde, &, ise kisa donem denkleminde hata terimini gdstermektedir.

Grafik 1: ihracat Agirlikli Kiiresel Bilylime Degisimi ve Altin Grafik 2: Reel Kur Degisimi ve Altin Hari¢ Mal ihracatina
Hari¢ Mal ihracatina Katkisi (% Puan) Katkisi (% Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB, Yazarlarin Son Gézlem: 2018 C4 Kaynak: TUIK, TCMB, Yazarlarin Son Gézlem: 2018 C4
Kendi Hesaplamalari. Kendi Hesaplamalari.

> Giris kisminda bahsedilen calismalara gore; uzun dénemde mal ihracatinin fiyat esnekligi -2,01 ile O arasinda iken gelir esnekligi O ile 4,5
araliginda bulgulanmistir. ithalat tarafinda ise uzun dénemli gelir esnekligi 0,37 ile 2,0 arasinda iken fiyat esnekligi 0,21 ile 1,12 araliginda yer
almaktadir.
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Hizmet ihracatinin uzun ve kisa donem denklemleri Tablo 2’de sunulmaktadir. Altin hari¢c mal
ihracatindan farkli olarak hizmet ihracatinin goreli fiyat etkilerine duyarliliginin daha fazla oldugu
gorilmektedir.

Talep kosullarinin uzun dénemde fiyat degisimlerinden daha 6nde geldigi bulgulanmistir. Ancak, uzun
donemli denklemde yer alan kiresel talep kosullari degiskenine (bakb) kisa donemli denklemde yer
verilmemistir. Bunun nedeni kisa dénemli denkleme eklendiginde katsayisinin istatistiki olarak anlamsiz
olmasidir. iktisadi olarak distndldiginde; hizmet ihracati oynakligi gérece yiksek olan ve ayni zamanda
jeopolitik riskler gibi yapisal olmayan degiskenlerden énemli 8lciide etkilenebilen bir seridir. Orneklem
doéneminde reel kurda yUksek oynaklik gozlenirken, kiresel blyimede kisa donem oynakliginin gorece
daha dUsuk oldugu goze carpmaktadir. Bu baglamda, kisa donemde reel kur hizmet ihracatindaki
degisimleri dnemli 6lclide yakalamakta ve kiresel blylmenin etkileri kendini uzun dénemde
gostermektedir. Bu durumda, bakb degiskeni hizmet ihracatina sadece uzun dénem denklemindeki hata
terimleri Gzerinden etki etmektedir. Bdylece analizin baslangic noktasi olan 2011 yilinda bakb
degiskeninin hizmet ihracatina katkisi ilerleyen yillara gore sinirli kalmistir (Grafik 3).

Tablo 2: Hizmet ihracati Uzun ve Kisa Dénem Denklemleri*

Uzun D6nem
In(hizmet_ihr), = 1,197 + 1,43 * In(bakb), — 0,708 = In(rer), +u,

Kisa Dénem
d(In(hizmet_ihr)), = 0,017 — 0,283 * u,_; — 0,716 * d(In(rer)), — 0.109  Dum(16) + &

* Uzun donemli denklemde tim degiskenler yiizde 10 dizeyinde, kisa donemli denklemde ise ylzde 1 diizeyinde anlamhidir. Uzun dénemli

denklemin uyarlanmis R2 degeri yiizde 83 iken, kisa dénem denklemde sz konusu deger ylzde 54 seviyesindedir. u, uzun dénem

denkleminde , &; ise kisa donem denkleminde hata terimini gostermektedir.
Uzun ve kisa donem denklemleri kullanilarak ayristirma islemi yapilip, gelen sokun etkisi Grafik 3 ve
Grafik 4’te gosterilmistir. Hem gelir hem de goreli fiyattaki degisimler hizmet ihracatini her
donemde beklenildigi yonde etkilemistir.

Grafik 3: GSYIH Agirlikli Kiiresel Biiylime Degisimi ve Grafik 4: Reel Kur Degisimi ve Hizmet ihracatina Katkisi
Hizmet ihracatina Katkisi (% Puan) (% Puan)
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Anlamli olmasa da, bakb degiskeni kullanilarak yapilan kisa dénemli denklem tahminlerinden de
gorilebilecegi gibi, bu degiskenin cikartilmasiyla yapilan tahminlerden elde edilen katsayilarda 6nemli

oranda bir fark olusmamistir (Tablo 3). Bu durum, kisa donem denkleminde bakb kullaniimaksizin yapilan
ayristirmanin saglikh olduguna isaret etmektedir.

Tablo 3: Hizmet ihracati Alternatif Kisa Ddnem Denklemi*

Kisa Dénem
d(ln(hizmet_ihr))t

=0,02 - 0,29 * u,_; — 0,705 * d(ln(rer))t — 0,484 * d(ln(bakb))t -0.11
* Dum(16) + &

* Kisa dénemli denklemde ise bakb harig diger degiskenler ylzde 1 dizeyinde anlamli iken bakb degiskeni anlamsiz ¢ikmistir. Kisa dénemli

denklemin uyarlanmis R2 degeri ylizde 45 seviyesindedir. €, kisa dénem denkleminde hata terimini gostermektedir.

Daha 6nce de bahsedildigi Gzere hizmet ithalatinin toplam ithalat icindeki payi disik oldugu icin ithalat
tarafinda mal ve hizmet ayrimina gidilmemistir. Altin harig ithalat icin olusturulan uzun ve kisa donem
denklemler Tablo 4’te gérilmektedir. ihracat tarafindan farkli olarak ithalat Gzerindeki ic ve dis talebin
etkilerini ayristirmak amaciyla ic talep belirleyicisi olarak ihracat haric gayri safi yurt ici hasila ve dis talep
icin ise altin haric ihracat degiskenleri modelde yer almaktadir. Model sonuglari incelendiginde ic talep
belirleyicisinin ithalati agiklamada daha dnde geldigi bulgulanmistir.

ic talep belirleyicisi olan ihracat hari¢c Gayri Safi Yurt ici Hasila ve dis talep degiskeni olarak secilen
altin haric ihracata gelen soklar bitin dénemlerde ithalat ile ayni ydnde hareket etmistir (Grafik 5
ve 7). Reel kurdaki degisimler de 2012 ve 2013 yillari disinda ithalat ile ayni yonde gerceklesmistir.

2011 yilinda reel kurda gozlenen kuvvetli deger kaybinin gecikmeli etkilerinin bu farkliiga yol actigini
soylemek mimkindur

(Grafik 6).

Tablo 4: Altin Haric ithalat Uzun ve Kisa Dénem Denklemleri*

Uzun D6nem

ln(ithalanharic)t =—12,67+ 0,70 * ln(gsyihihracatharic)t + 0,63 * ln(rer)t
+ 0,43 * In(ihrgieimnaric)e + Ue

Kisa Dé6nem
d(In(ithaemnaric)), = 0,002 — 0,345 * u,_; + 0,588 * d(In(gsyihinracatnaric))e + 0,307 * d(In(rer)),
+0,203 * d(ln(ithaltmhmc))t_l + 0,349 * d(ln(ihramnhmc))t — 0,063 * Dum(08Q4) + &,
* Uzun donemli denklemde tim degiskenler yiizde 1 diizeyinde, kisa donemli denklemde ise ylizde 10 dizeyinde anlamlidir. Uzun dénemli

denklemin uyarlanmig R? degeri yiizde 98 iken, kisa ddnem denklemde séz konusu deger yiizde 72 seviyesindedir. u, uzun dénem
denkleminde , &, ise kisa donem denkleminde hata terimini gostermektedir.
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Grafik 5: ihracat Hari¢ GSYiH Degisimi ve Altin Harig Grafik 6: Reel Kur Degisimi ve Altin Haric ithalata Katkis
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Kendi Hesaplamalari. Kendi Hesaplamalari.

Grafik 7: Altin Harig ihracat Degisimi ve Altin Harig
ithalata Katkisi (% Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB, Yazarlarin Son Goézlem: 2018 C4

Kendi Hesaplamalari.

Ayristirma islemi ve gelen soklarin etkileri yillar itibariyle incelendikten sonra bu sonuclarin
gerceklesmeler ile uyumuna bakilmistir. 2011 yilindan 2018 yilinin sonuna kadar altin harig reel mal
ihracatindaki birikimli degisim ytzde 66’dir. Bunun yaklasik olarak 51 puani ihracat agirlikh kiresel
bliyime ile aciklanabilmektedir. 7 puanlik kismi ise reel kurdaki deger kaybindan gelmektedir (Grafik 8).
Gelir ve ikame etkilerinin hizmet ihracatina daha dengeli bir katki verdigi gorilmektedir. Hizmet
ihracatinda dénem boyunca birikimli degisim ylzde 109’tlr. Bunun 44,3 puanlik kismi reel kurla, 35
puanlik kismi ise kiresel buytume ile iliskilendiriimektedir. Bu degiskenlerle aciklanamayan (hata) degerin
mal ihracatina gore daha fazla olmasinin nedeni modelde yer almayan jeopolitik risklerin turizm
faaliyetlerini etkilemesi ve bunun da dogrudan hizmet ihracatini etkilemesidir (Grafik 9). Altin haric reel
ithalatin ise dénem boyunca birikimli degisimi yaklasik olarak ylzde 30’dur. Modelde yer alan ¢
degiskenin de dénem boyunca toplam ithalat degisimine dengeli bir katki sunduklari gortlmektedir
(Grafik 10).
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Grafik 8: Mal ihracati (Altin Haric) 2011-2018 Yillari Grafik 9: Hizmet ihracati 2011-2018 Yillari Arasindaki
Arasindaki Kimlatif Degisiminin Kompozisyonu (% Ktimulatif Degisiminin Kompozisyonu (% Puan)
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Kendi Hesaplamalari. Kendi Hesaplamalari.

Grafik 10: ithalatin (Altin Harig) 2011-2018 Yillarindaki
Kumdilatif Degisiminin Kompozisyonu (% Puan)
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Kendi Hesaplamalari.

Sonug

Calismada altin haric reel mal ihracati, hizmet ihracati ve altin haric reel ithalat icin yapisal
degiskenlerden olusan uzun ve kisa donemli denklemler olusturulmus ve bu modeller kullanilarak ihracat
ve ithalata gelen soklar ayristirilmistir. Ampirik bulgular, dnceki calismalarla uyumlu olarak reel kur
hareketlerinin ihracat performansini artirmada kismen énemli olduguna, ancak talep hareketlerinin esas
belirleyici olmaya devam ettigine isaret etmektedir. Reel kurun ithalat Uzerinde ihracata gore daha etkili
oldugu gorulmektedir, ancak talep kosullari ihracatta oldugu gibi ithalatta da temel belirleyici
konumundadir. Bulgular, yurt ici talepte ve ihracatta ayni oranda bir degisim olmasi durumunda yurt igi
talebin ithalat talebi Gzerinde etkisinin daha fazla oldugunu gostermektedir.
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