GENEL DEGERLENDIRME

Makroekonomik gostergelerde denge saglanarak, istikrarli bir
biiylime hiz1 yakalanmasini amaglayan, siki para ve maliye politikalari ile
desteklenen ekonomik programin kararlilikla uygulanmasi, Avrupa
Birligi siireci ve uluslararasi piyasalarda yasanan gelismelerin de
katkistyla olumlu sonuglar vermistir. Bu cergevede, 2005 yili makro
dengelerde Onemli iyilesmelerin oldugu, yiiksek bir biiylime hizinin
yakalandigi, enflasyon oraninda Onemli diisiis saglandigi, para ve
sermaye piyasalarinda istikrarin saglamlastirildigi  bir yi1l olarak

tamamlanmuistir.

2005 yilinda, kamu maliyesinde olumlu gelismeler gdzlenmeye
devam etmistir. Hazine’nin piyasaya yaptig1 6demelerin yeni bor¢lanma
ile gevrilme oraninin ve net dis bor¢ stokunun azalmasi, bor¢lanmalarin
daha diisiik faiz oranlar1 ve daha uzun vadelerde gergeklesiyor olmasi,
kamu finansmanmin y6netimi agisindan rahatlik saglamaktadir. I¢ borg
kompozisyonunda Tiirk parasi cinsinden degisken faizli Devlet Ig
Borglanma Senetlerinin (DIBS) agirlik kazanmasi ile Hazine’'nin faiz
riskine olan duyarliligr bir olgiide artmistir. Doviz cinsinden ve dovize
endeksli DIBS’lerin paymnin diismesi ise Hazine’nin kur riskine olan
duyarliligini azaltmistir. 2006 yilinda mali disiplinin siirdiiriilmesi ve faiz
dig1 fazla hedefinin tutturulmasi, finansal istikrarin kalicilig1 agisindan

Onemini korumaktadir.

Hanehalki ytikiimliiliiklerinin toplam finansal varliklarina oraninin
artan bir egilim sergiledigi goriilmektedir. Ozellikle kamunun dislama
etkisinin azalmasi nedeniyle aciga c¢ikan fonlarin, bankalarca konut
kredisi agirlikli olmak tizere tiiketici kredilerine yonlendirilmesiyle
birlikte, hanehalki borcu ve faiz 6demelerinde hizli bir yiikselme
yasanmistir. Hanehalkinmn artan bor¢lulugu nedeniyle varlik fiyatlarinda
goriilebilecek dalgalanmalarin ortaya c¢ikartabilecegi risklerin yakindan

takip edilmesi finansal istikrar agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.
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Gergeklesen ekonomik biiytime agirlikli olarak verimlilik artisi
kaynakli oldugundan, istihdam {izerindeki etkileri smirli olmustur.
Bununla birlikte, 2005 yilinda biiylimenin esas olarak 6zel nihai mal
talebi ve sermaye birikimi artisindan kaynaklandigi goz Ontine
alindiginda, ileriki dénemlerde biiylimenin istihdam iizerinde olumlu etki

yaratmasi beklenmektedir.

Diisen enflasyon ortaminda kredi maliyetlerinin azalmasi, reel
sektorde faaliyet gosteren firmalarin kredi imkanlarmi arttirmis ve
yatirim harcamalarinin artmasinda énemli bir rol oynamistir. Firmalarin
karliligmin artis gostermesi ve mali biinyelerinin daha saglam hale
gelmesi, bankalara yansiyabilecek kredi riski agisindan olumlu olarak
degerlendirilmektedir. Diger taraftan, doviz geliri elde etmeyen ancak
doviz kredisi kullanan firmalarin yabanci para pozisyon acig1 dnemli bir
risk unsuru olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle firmalarca kur
riskinden korunma tekniklerinin, Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
olanaklar1 da dikkate alinarak etkin bir sekilde kullanilmasi énem arz

etmektedir.

Yurt i¢i tasarruflarin giiglii seyreden yatirim egilimini karsilamada
yetersiz kalmasi, hizli biiytimenin yasandig1 ekonomimizde, yiiksek cari
acik olusumunu kagimilmaz kilmaktadir. S6z konusu ag¢igin siirdiiriilebilir
olmasi ise saglanan finansmanin niteligi ile dogrudan ilgilidir. 2005
yilinda cari islemler agigindaki artisin, biiyiik oOlgiide uzun vadeli
sermaye girisleri ve dogrudan yatirimlar ile finanse edilmesi olumlu
olarak degerlendirilmektedir. Son dénemlerde Japonya, ABD ve Avrupa
Merkez Bankasi’nin faiz politikalarinda degisim stirecine girmesiyle
birlikte kiiresel faizlere iliskin belirsizligin artmasi, yiikselen
ekonomilerden bir miktar sermaye c¢ikisina neden olmustur. Ancak,
gliclenen makro ekonomik temeller, daha saglam bir finans sistemi, siki
para ve maliye politikasi uygulamalari, dalgali kur rejiminin sok emici
islevi, kisa vadeli dis bor¢larin uluslararasi rezervlere oraninin diismesi
ve mevcut programin disiplinli bir sekilde uygulaniyor olmasi, soz
konusu  ¢ikisin  ekonomimiz  {izerindeki  olumsuz  etkilerini
hafifletmektedir.

Tiirk finans sisteminin yiizde 87°sini olusturan, dordii katilim
bankasi olmak {tizere 51 bankanin faaliyet gosterdigi bankacilik
sektoriinde yabanci sermaye girisleri, 2005 yilindan itibaren hizlanarak

devam etmistir. Kesinlesmis hisse devirlerine gére 2005 yilinda Tiirk
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bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikligtiniin yiizde 12.4’liniin yabanci
ortaklara ait oldugu goriilmektedir. Diger yandan, yasal izin siireci heniiz
tamamlanmayan ancak, yabancilara satildig1 agiklanan bazi bankalardaki
yabanci hisse paylar1 da dahil edildiginde s6z konusu oran yiizde 16’nin

tizerine ¢ikmaktadir.

2005 yilinda bankacilik sektoriiniin bilango biiyiikliigii artmis, Tiirk
parast cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerin pay1 yiikselmistir. Aktif
yapisinda krediler lehine artis devam etmekte olup, bu durum bankacilik

sektoriiniin asli islevine donmeye basladiginin bir gostergesidir.

Kredi hacmindeki belirgin biiylime sonucunda kredi riski artmakta
ancak, senaryo analizlerinin de destekledigi gibi bankalarin asgari
sermaye yiikiimliiligiiniin {izerinde sermayeye sahip olmalari, ilerleyen
donemlerde kredi piyasasindaki genislemenin devam edecegine iliskin
olumlu beklentileri giiclendirmektedir. Bu cercevede, bankalarin kredi
risk  yoOnetimlerini  gelistirmeye  devam  etmeleri  gerektigi

dustiniilmektedir.

2005 yilinda, tahsili gecikmis alacak dontsiim oranlarinin
diismesinin esas olarak hizli kredi genislemesinden kaynaklandig
goriilmektedir. Bununla birlikte, sektoriin yiiksek karsiliklandirma
politikasi izlemesi olumlu olarak degerlendirilmektedir. Basel II siirecine
uyum c¢ergevesinde bankalarin risk yonetimlerine gosterdikleri
duyarliliklarin1 daha da arttirmalar1 beklenmektedir. Diger taraftan, artan
rekabet sonucunda kredi kullandirim politikalarinin gevsetilmesi olasilig
ve ekonominin devresel hareketleri g6z 6niine alindiginda, siniflandirma

ve karsilik politikalarinin dikkatle izlenmesi 6nem tagimaktadir.

Kredi portfoyii icerisinde payi artan bireysel kredilerin tabana
yayilmalar1 ve teminat yapilari nedeniyle, diger kredilere gore daha az
riskli oldugu dustiniilmektedir. Ancak, gerek daralma donemlerinde
teminatlarin degerinde yasanabilecek diisiisler, gerekse sabit faiz ve uzun
vade yapilar1 goz Oniine alindiginda, bu kredilerdeki hizli artisin
yakindan takip edilmesi 6nem arz etmektedir. Bununla birlikte, halen
sabit faizli olarak kullandirilan tiiketici kredilerinin degisken faizli olarak
da kullandirilabilmesine yonelik diizenlemelerin yapilmasi, bankalarin
faiz riski yoOnetimini kolaylastirirken, diisen enflasyon ortaminda
hanehalkina da fayda saglayacaktir.
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Bireysel krediler ile ilgili diger bir husus ise esas itibariyle 6deme
araci olan kredi kartinin, kredi kullanim araci haline doniistiiriilmesidir.
Diger iilke uygulamalarinda da goriildiigii gibi, bankalar kredi kart1 faiz
oranlarini tiiketici kredileri faiz oranlarina gore daha yiiksek
belirlemektedir. Bu nedenle, kisa vadeli kredi gereksinimi olan kredi
kart1 sahiplerinin bu gereksinimlerini kredi kartlar1 yerine tuketici
kredileri yoluyla karsilamalarinin lehlerine olacagi  konusunda

bilin¢lendirilmeleri 6nem arz etmektedir.

Son donemlerde artan kredibiliteye paralel olarak yurt digindan
saglanan krediler biiyiik artis gostermis ve bankalarin bilanco ic¢i acik
pozisyonlarinin artmasina neden olmustur. Ancak, uygulanmakta olan
dalgali kur rejimi ile birlikte bankalarin kur riskine olan duyarliliginin
artmasi, bankalari tiirev islemler kullanarak bilango dis1 pozisyon fazlasi
vermeye yoneltmistir. Bunun sonucunda bankalarin yabanci para net

genel pozisyon acig1 sinirli seviyelerde gerceklesmistir.

2005 yilinda bankacilik sektoriiniin - varliklarinin  vadelerinin
uzamasina karsilik, ytiktimliiliklerin hala kisa vadeli yapisin1 koruyor
olmasi, sektoriin vade uyumsuzlugunun ve faiz riskine olan duyarliliginin

gecen seneye gore bir Olgiide arttigini gostermektedir.

Piyasa riskine iliskin senaryo analizleri, doviz kurundaki artis
sonucunda sektoriin zararinin diisiik seviyede kalacagini gostermektedir.
Faiz oranina verilen yukar1 yonlii bir sokta ise sektoriin zararinin goreli
olarak bir miktar daha yiiksek olacagi, bununla birlikte sektoriin giiglii
O0zkaynak yapisiin olusabilecek kayiplar1 karsilayabilecek diizeyde
oldugu goriilmektedir.

2005 yilinda kredilerdeki artis egiliminin devam etmesi neticesinde
likit aktiflerin toplam aktiflere oraninin azaldig1 goriilmektedir. Bununla
birlikte, mevduatin kisa vadeli bir yap1 sergilemesine ragmen, ozellikle
vadeli tasarruf mevduatinin 6nemli bir kismimin siirekli yenilenen
mevduat niteliginde olmasi, yogunlasmanin dusiikliigi ve Merkez
Bankas1 tarafindan teminata kabul edilebilecek degerlerin sektor
aktiflerinin 6nemli bir boliimiinii olusturmasi, likidite yonetimi agisindan

risk azaltic1 faktorler olarak degerlendirilmektedir.

2005 yil1 sonu itibariyle Tiirk bankacilik sektoriiniin net donem kari
bir onceki yila gore azalis gOstermistir. Ancak, bu duruma bir 6zel
bankanin 2005 yili i¢in yiiksek zarar aciklamasi neden olmustur.

Nitekim, s6z konusu banka hari¢ tutuldugunda sektoriin karliliginin
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olumlu bir seyir izledigi goriilmektedir. Diger taraftan, diisen enflasyon
ve artan rekabet ortaminda, Ozellikle karhilik performansi agisindan
bankacilik sektoriinii zorlu bir donemin bekledigi diistiniilmektedir.
Ayrica, aktif ve gelir gesitliligi yaratilmasi, kredilerdeki genislemenin iyi
yonetilmesi, bankalarin karliligia katki saglayacak ve bu durumun uzun

vadede finansal istikrara da olumlu yansimalari olacaktir.

2005 yili sonunda bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi
rasyosunun yiizde 24,2 olarak yasal sinirin oldukga iizerinde gergeklestigi
goriilmektedir. Bankalarin Devlet Borglanma Senedi portfoylerinin
biiyilk olmasi1 ve bu kiymetlerin sermaye yeterliligi hesaplamasinda
tanim geregi risksiz kabul edilmesi, mevcut rasyoyu yukari ¢ekmektedir.
Bununla birlikte, kredi ve piyasa riskine iliskin ¢esitli senaryo analizleri
altinda, sektoriin ortaya g¢ikabilecek sermaye ihtiyacini karsilayacak

diizeyde sermaye yeterliligine sahip oldugu goriilmektedir.

BDDK’ca Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige girecegi duyurulan Basel
I'nin  diinyada 100°den fazla {ilke tarafindan uygulanmasi
beklenmektedir. Basel II'nin 6zellikle finansal sistem iizerinde yaratacagi
etkiler goz oniine alinarak, gerek bankacilik sektorii gerekse de firmalarin
uyuma iliskin gerekli calismalar1 yapmalar1 ve kurumsal yonetim
yapilarindaki  iyilesmeyi saglayacak girisim ve diizenlemeleri

tamamlamalari biiyiik onem arz etmektedir.

Finansal piyasalarda giiven ve istikrarin yerlestirilmesi, rekabetin
saglanmasi, finansal serbestlesmenin tamamlanmasi, etkin ve risk odakl
denetime gecilmesi ve bankacilik sisteminin uluslararasi piyasalarla
biittinlestirilmesi amaciyla ¢ikarillan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
yiriirliige girmesi ve yine bu Kanun kapsaminda, finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesinde
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) yetkili
kilinmasi, Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu ile ihtiyag duyulan

hukuki altyapinin gelistirilmesi olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Mali sektor ile ilgili s6z konusu yasal diizenlemelerin hayata
gecirilmesi ile BDDK’nin gozetim ve denetim faaliyetlerini etkin bir
sekilde yerine getiriyor olmasi, finansal istikrara katki saglayan nemli

unsurlar olarak goriilmektedir.
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Sonug olarak, bankacilik sektoriiniin saglamligimin bir gostergesi
olarak kabul edebilecegimiz ve bir onceki rapora gore faiz riski alt
endeksinin eklenmesi ile gelistirilmis olan Finansal Saglamlik
Endeksinin genel seviyesi, faiz riski, sermaye yeterlilik ve karlilik alt
endekslerinde gozlenen nisbi gerileme egilimine ragmen, 2005 yil sonu
itibariyle en yiiksek seviyesine ulasmis olup, 2006 yilinda da bu egilimini
devam ettirmektedir. S6z konusu endeks, zaman zaman meydana gelen
dalgalanmalara ragmen, finans piyasalarinin olumlu makro ekonomik
gelismeler paralelinde, giderek daha ongoriilebilir ve istikrarlt bir yapiya

kavustuguna isaret etmektedir.
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