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Raporda Kullanilan Kisaltmalar

6493 sayili Kanun

BIS
BT
CPMI

CPSS

DiBS
EFT
EMKT
FPA
FPAIP

FSAP
I0SCO

Isletim Kurallari
MKK

MKT

MSK

OKT

POS

RTGS

TCMB

VDK

27.6.2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6493 sayili
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun

Uluslararasi Mutabakatlar Bankasi (Bank for International Settlements)
Bilisim Teknolojisi

Odemeler ve Piyasa Altyapilari Komitesi (Committee on Payments and
Market Infrastructures) *

Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (Committee on Payment and
Settlement Systems) *

Devlet ic Borclanma Senedi

Elektronik Fon Transferi (Sistemi)

Elektronik Menkul Kiymet Transferi (Sistemi)
Finansal Piyasa Altyapisi

FPA'lara Iliskin Prensipler (ayni baslikli CPSS-IOSCO raporunda
tanimlanan 24 prensip)

Finansal Sektdr Degerlendirme Programi (Financial Sector Assessment
Program)

Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari Teskilati (International
Organization for Securities Commissions)

TCMB Odeme Sistemleri Isletim Kurallari Belgesi

Merkezi Kayit Kurulusu

Merkezi Karsi Taraf (Central Counterparty)

Merkezi Saklama Kurulusu (Central Securities Depository)
Odeme Karsilig Teslimat

Perakende Odeme Sistemi

Gercek Zamanli Brit Mutabakat (Real Time Gross Settlement)
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Veri Depolama Kurulusu (Trade Repository)

! CPSS'in adi 1 Eylul 2014'ten itibaren CPMI olarak degismistir.
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Yonetici Ozeti

Katilimcilari arasinda 6demelerin, menkul kiymetlerin, tirev Uriinlerin veya diger finansal
araglarin  takasini ve mutabakatini saglayan veya kaydini tutan sistemler olarak
tanimlanabilecek finansal piyasa altyapilari (FPA) bir llkenin ekonomik ve mali altyapisinin
yasamsal parcalandir. Sistemik 6neme sahip 6deme sistemleri, menkul kiymet mutabakat
sistemleri, merkezi saklama kuruluslari, merkezi karsi taraflar ve veri depolama kuruluslari FPA
olarak degerlendirilmektedir.

Finansal altyapilarin ve piyasalarin glclendirilmesine destek vermek Uzere ortak bir ¢alisma
yuriten Uluslararasi Mutabakatlar Bankasinin (BIS) Odemeler ve Piyasa Altyapilari Komitesi
(CPMI) ile Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari Teskilati (IOSCO), Nisan 2012'de Finansal
Piyasa Altyapilanina iliskin Prensipler’ (FPAIP) baslikli raporu yayimlamistir. Alanda
bittincil bir standart olarak kabul edilen FPAIP, ayrica Diinya Bankasi ve IMF tarafindan
yurGtilen Finansal Sektor Degerlendirme Programi (FSAP) kapsaminda yurGtilen
degerlendirmelerin  temelini olusturmakta ve goézetim calismalarinda &lcit olarak
kullaniimaktadir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), TCMB Odeme Sistemlerinin kurucusu, sahibi,
isleticisi ve gézetim sorumlusudur. TCMB Odeme Sistemleri, Glkemizdeki bankalar arasi Tiirk
lirasi 6demelerin gercek zamanli briit mutabakatini saglayan Elektronik Fon Transfer (EFT)
Sistemi ve Perakende Odeme Sistemi (POS) ile devlet ic borclanma senetlerinin aktarim ve
mutabakatini saglayan Elektronik Menkul Kiymet Transfer (EMKT) Sistemi bilesenlerinden
olusmaktadir.

EMKT Sisteminin 6zel katilimcisi olan Merkezi Kayit Kurulusu istisna olmak Utzere, TCMB
Odeme Sistemlerine sadece bankalar katiimci olabilmektedir. 2016 yili sonu itibariyle
Sistemde toplam 52 katiimcr bulunmaktadir.

Sistemlerin  hukuki cercevesini TCMB Kanunu, Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar Hakkinda Kanun ve bu kanun
cercevesinde cikartilan yonetmelikler ve diger diizenlemeler ile TCMB Odeme Sistemleri
Isletim Kurallar belgesi olusturur. TCMB’nin 6édeme sistemlerine iliskin gorevleri, Odeme
Sistemleri Genel Mudurligu blnyesinde yurtular.

Bu belge, TCMB Odeme Sistemlerinin, TCMB tarafindan secilmis sistemler icin standart olarak
kabul edilen FPAIP'e uygunluk diizeyini ve sistemlerin FPAIP tarafindan ifade edilen kosullari
tasimadigi durumlarda ne tir iyilestirmeler yapilabilecegini belirlemek amaciyla TCMB
tarafindan  ydritilen  degerlendirme  calismasinin  sonuclarini  6zetlemektedir.
Degerlendirmede CPMI-IOSCO’nun Aralik 2012 tarihli Finansal Piyasa Altyapilarina fliskin
Prensipler: Beyan Cercevesi ve Degerlendirme Metodolojisi’® baslikli raporunda
tanimlanan yontem esas alinmistir. Sistemlerin tabi oldugu tim prensipler ve temel hususlar
degerlendirmeye alinmistir. Ote yandan, degerlendirme kapsami TCMB Odeme Sistemleri ve
sistemlerin altyapisi, sistemleri, kurallari ve sistemlere iligskin politikalar ile sinirlidir. TCMB para
politikasi ve varlik yonetimine iliskin islemleri, varliklari, kural ve politikalar kapsamaz.

2 Principles for financial market infrastructures, CPMI-IOSCO, Nisan 2012.

? Principles for financial market infrastructures: Disclosure framework and Assessment methodology CPMI-IOSCO,
Aralik 2012.
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Sistemlere, TCMB organizasyon yapisina, ilgili mevzuata ve sistemlerin FPAIP cercevesinde
yapilan degerlendirmesinin sonugclarina iliskin bilgiler belgenin izleyen bdlimlerinde yer

almaktadir.

Degerlendirme kapsaminda POS ve EFT Sisteminin ddeme sistemlerine, EMKT Sisteminin ise
menkul kiymet mutabakat sistemleri ile merkezi saklama kuruluslarina iliskin prensiplere
uygunlugu degerlendirilmistir. Degerlendirmede, s6z konusu sistem bilesenleri kendileri igin

gecerli olan tiim prensiplere uygun bulunmustur.

Tablo-1: Prensiplere Uygunluk Degerlendirmesi

Prensip

Degerlendirme
Sonucu

1- Yasal Zemin Uygun
2- Yonetisim Uygun
3- Kapsamli Risk Yonetimi Cercevesi Uygun
4- Kredi Riski Uygun
5- Teminat Uygun
6- Marjin Gegerli Degil
7- Likidite Riski Uygun
8- Mutabakatin Kesinligi Uygun
9- Para Mutabakati Uygun
10- Fiziki Teslimat Uygun
11- Merkezi Saklama Kuruluslar Uygun
12- Deger Degisim Mutabakat Sistemleri Uygun
13- Katihma Temerrit Kurallari ve Yordamlari Uygun
14- Ayirma ve Tasinabilirlik Gegerli Degil
15- Genel Is Riski Uygun
16- Saklama ve Yatirim Riski Uygun
17- Operasyonel Risk Uygun
18- Erisim ve Katilim Gereksinimleri Uygun
19- Dolayli Katilim Diizenlemeleri Uygun
20- Diger FPA'larla Baglantilar Gegerli Degil
21- Verimlilik ve Etkililik Uygun
22- lletisim Yordam ve Standartlari Uygun
23- Kural, Temel Yordam ve Piyasa Verilerinin Yayimlanmasi Uygun
24- Veri Depolama Kuruluslari Tarafindan Piyasa Verilerinin Yayimlanmasi | Gecerli Degil
Odeme Sistemleri Genel Mudiirlugii — Arastirma ve Is Gelistirme Madtirlagi sayfa |2



Belge Tarihcesi ve Giincelleme Ozeti

5 Ocak 2016 Uygunluk Beyaninin ilk yayimi

1 Mart 2017 Uygunluk Beyaninin 2017 gézden gecirmesinde gtincellenen ikinci yayimi
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TCMB Odeme Sistemleri

Genel Bilgiler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), para politikasi, finansal istikrar, para basma gibi
temel merkez bankaciligi faaliyetlerini yerine getirmektedir.

Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri de TCBM'nin gorev ve yetki alanindadir. 1211
saylll TCMB Kanunu cercevesinde, “6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat
sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve gozetimini
saglamak ve gereken diizenlemeleri yapmak, ddemeler icin elektronik ortam da dahil olmak
uzere kullanilacak yontemleri ve araclan belirlemek” TCMB'nin temel goérevleri arasindadir.
Ayrica 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslan Hakkinda Kanun®, cercevesinde &deme ve menkul kiymet
mutabakat sistemlerine iligkin faaliyet izinleri verme, ikincil dizenlemeler ¢ikarma ve gdzetim
yapma gorev ve yetkisi TCMB'dedir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemi, Perakende
Odeme Sistemi (POS) ve Elektronik Menkul Kiymet Transfer (EMKT) Sistemi adl i
mutabakat sisteminin bilesiminden olusan TCMB Odeme Sistemlerinin sahibi, isleticisi ve
gozetim sorumlusudur. EFT Sistemi ve POS gercek zamanl briit mutabakat yéntemi ile
calisan 6deme sistemleridir. EMKT ise Devlet Ic Borclanma Senetlerinin (DIBS) aktarim ve
mutabakatini saglayan menkul kiymet mutabakat sistemidir.

Bankalarin birbirleriyle ve Merkez Bankasiyla gerceklestirdikleri piyasa édemeleri ile yurtdisi
finansal kuruluslara verilen muhabirlik hizmetlerine iliskin zamani kritik ve ylksek tutarli
ddemeler TCMB Odeme Sistemlerinin EFT Sisteminde islenir. POS'te ise, TCMB Odeme
Sistemindeki ddemelerin bugln itibariyle sayica %99'unu olusturan disuk 6ncelikli musteri
odemeleri (hesaba ve isme yapilan musteri 6demeleri, kira, maas ve kredi karti ddemeleri) ile
kamu 6demeleri islenir. Devlet Ic Borclanma Senetlerinin (DIBS) ve TCMB likidite senetlerinin
ihrac, itfasi ve kaydi olarak saklanmasi ve aktarimlari EMKT Sistemi lzerinde gerceklestirilir.
EMKT Sistemi ayni zamanda DIBS'ler icin Merkezi Saklama Kurulusu (MSK) islevini de yerine
getirir. Sistemlere iliskin diger bilgiler belgenin “TCMB Odeme Sistemleri Tasarim ve Isletimi”
baslikli bolimiinde verilmis olup daha detayli bilgilere TCMB internet sitesinin ilgili
bélimlerinden® ve TCMB Odeme Sistemleri Kullanici Grubu Sayfasindan® erisilebilir.

TCMB Odeme Sistemleri Tirk bankacilik piyasasina hizmet vermektedir. Hizmetin ucu
musterilere kadar uzanmakla birlikte sistemlere sadece bankalar katilimci olarak kabul
edilmektedir. Bir istisna olarak, Merkezi Kayit Kurumu (MKK) EMKT Sisteminde 6zel katihmci
sifatiyla yer almaktadir.

4 www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Kanun+ve+Mevzuat/6493

> www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/tcmb +tr/tcmb+tr/main + menu/odeme +sistemleri/turkiyedeki+odeme +sist
emleri/elektronik+fon+transfer+sistemi+ve+elektronik+menkul + kiymet+transfer+sistemi

® http://eftemkt.tcmb.gov.tr/
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2016 yilinda ile POS 11,30 trilyon TL tutarinda 374.798.743 adet édemenin, EFT Sistemi ise
45,05 trilyon TL tutarinda 2.500.354 adet 6demenin mutabakatini gerceklestirmistir. 2016
yihinda gunlik islem adedi ortalama 1.503.184 adet, ginlik islem tutari 225 milyar TL
dizeyinde seyretmektedir. EMKT Sisteminde ise 99.542 adedi 6deme karsiligi teslimat ilkesi
ile olmak lizere toplam 282.898 adet kiymet aktarimi mutabakati gerceklestiriimistir. Odeme
karsihgi teminat islemlerinin EFT Sisteminde gerceklesen mutabakat tutari 6,29 trilyon TL'dir.

TCMB Organizasyon Yapisi

TCMB'nin organlari ile bunlarin gorev ve yetkileri temel olarak TCMB Kanunu ile
belirlenmistir. Buna gore, 6deme sistemleri ile ilgili en UGst karar alma mercii Banka Meclisidir.
Odeme sistemlerine iliskin stratejik kararlarin alinmasi, ilgili dizenlemelerin yapilmasi,
birimlerin gorev tanimlarinin belirlenmesi, yatinm ve isletim igin ihtiya¢ duyulan butgelerin
onaylanmasi Banka Meclisinin yetkisindedir.

TCMB genel yonetisiminde oldugu gibi 6deme sistemleri yonetisim modelinde de TCMB
Yonetim Komitesinin énemli bir roli vardir. Banka Meclisine aktarilacak hususlar dncelikle
Yénetim Komitesi tarafindan degerlendirilmektedir. Ayrica, TCMB Odeme Sistemleri Isletim
Kurallarina iliskin degisiklikler Yonetim Komitesi tarafindan karara baglanmaktadir.

TCMB birimleri sorumluluklari kapsaminda Y6netim Komitesine ve Banka Meclisine hesap
verirler. Banka Genel Kurulu ise Banka Meclisince verilen yillik rapor ile Denetleme Kurulu
raporunu inceler, rapor eki finansal tablolari onaylayarak Banka Meclisini ve Denetleme
Kurulunu ibra eder. Bankanin genel organizasyon yapisi Sekil-1'de verilmistir’.

’ Semaya TCMB internet sitesinden de erisilebilir.
(www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-Hakkinda/Kurumsal+Yapi)
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Sekil-1: TCMB Organizasyon Yapisi

TCMB Odeme Sistemlerinin kurulmasi, etkin ve verimli bir sekilde isletiimesi, belirlenen
politikalar cercevesinde gelistiriimesi ve Ulkemizdeki 6deme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin gézetimi Odeme Sistemleri Genel Mudurliginin sorumlulugundadir. Genel
Mudurlagln organizasyon yapisi Sekil-2'de verilmistir.

[ GENEL MUDUR ]
GENEL MUDUR YARDIMCISI }74‘ GENEL MUDUR YARDIMCISI
Ve
) Arastirmave Odeme Sistemleri
is Gelistirme Miidiirliigii —_— Isletim Miidiirliigii
s
Diizenleme ve Gozetim [ Odeme islemleri
Miidirliigi Miidiirliigii

Sekil-2: TCMB Odeme Sistemleri Genel Mudirliigi Organizasyon Yapisi
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Kanun ve Mevzuat

TCMB Odeme Sistemlerinin hukuksal temelini ilgili kanunlar (TCMB Kanunu, Odeme
Sistemleri Kanunu, Bankalar Kanunu, Borg¢lar Kanunu, vb.), bu kanunlara dayanilarak gikarilan
ikincil mevzuat, TCMB Odeme Sistemleri Isletim Kurallari belgesi (Isletim Kurallar) ve TCMB
tarafindan yayimlanan diger diizenlemeler olusturur.

Odeme sistemlerinde mutabakatin kesinligine iliskin hikimler ve giivenceler Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Sistemleri Ile Elektronik Para
Kuruluslari Hakkinda Kanun (6493 sayili Kanun)® ile belirlenmis olup, TCMB Odeme
Sistemlerinde gerceklesen islemlerin mutabakati bu kanun uyarinca koruma altindadir. TCMB
Odeme Sistemleri s6z konusu kanun cercevesinde TCMB'nin ilgili birimlerinin gézetimi
altindadir.

Sistemin isleyis kurallari ile taraflarin hak ve yukumlliklerini belirleyen Isletim Kurallarinda;

o Sistemin igleyisine iliskin hikimler (sisteme katilma ve ayrilma, sistemin calisma giin
ve saatleri, islemlerin kesinligi, iptal edilmezligi ve geri cevrilemezligi, mutabakat
ilkeleri, Gcretlendirmeye iliskin ilkeler, sistem ve iletisim agi maliyetleri),

e TCMB'nin yetkileri,
e TCMB'nin yukimliltkleri (operasyonel ve teknik yiakimliltkler),

e Katihmcimin Yikimlaltkleri (yazilim, donanim, altyapi, glvenlik ve sorumlu calisanlara
iliskin yakimlalukler, gin boyu islerlik, hizmet yonetimi, kurallara uygunluk, is birligi,
katihmcinin mesaj gonderici olarak yukimlilikleri, katilimcinin mesaj alici olarak
yukumlualikleri, katihmcinin sorumluluklar) ve

e Diger hukimler (olaganusti durumlar, diizenleyici dnlemler, uyusmazliklarin ¢6zimd,
vb.)

tanimhdir.

Mutabakat kesinliginin ve iptal edilemezligin hukuksal acidan gecerli oldugu an ile transfer
emrinin sisteme giris ani da Isletim Kurallarinda tanimlidir. Buna gére Sistem araciligiyla
yapilan islemler, Sistemde tutulan mutabakat hesaplarina ait bakiyeler degistiginde
kesinlesmis sayilir.

Sistemin Isletim Kurallarinda hiikme baglanan kurallari, 6493 sayili Kanunun ve bu kanun
uyarinca cikarilan Odeme ve Menkul Kiymet Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yénetmeligin
ilgili maddelerindeki hikiimlerle uyumludur.

TCMB Odeme Sistemleri Tasarim ve isletimi

TCMB, daha once dis kaynak kullanarak kurmus oldugu &deme sistemleri altyapisini,
2012-2013 doneminde kendi is gucu ve kaynaklaryla yurittigl projeler sonucunda
tamamen yenilemistir. TCMB Odeme Sistemleri, Sekil-3'de goérildigi gibi, Katihmar Arayiizi

& www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-
hakkinda/kanun+ve+mevzuat/6493

Odeme Sistemleri Genel MudUrliigi — Arastirma ve Is Gelistirme Madarligu Sayfa |7


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-hakkinda/kanun+ve+mevzuat/6493
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-hakkinda/kanun+ve+mevzuat/6493

Sistemi (KAS), Elektronik Fon Transfer Sistemi (EFT), Perakende Odeme Sistemi (POS) ve
Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT) bilesenlerinden olusur.

TCMB ODEME SiSTEMLERI

H
MUK g M

i s

Vot e EFT-EMKT
Ay Ozel

st o (e iletisim Ag

e s

Sekil-3: TCMB Odeme Sistemleri Bilesenleri

Bu yapida, EFT ve POS adi verilen iki ddeme sistemi Tiirk lirasi ddemelerin bankalar arasinda
elektronik ortamda gercek zamanh olarak gerceklestiriimesini ve gercek zamanli
mutabakatini saglar.

EMKT Sistemi ise menkul kiymetlerin aktarim ve mutabakatini elektronik ortamda kaydi
olarak gerceklestiren sistemdir. EMKT ve EFT Sistemleri timlesik calisarak kiymet hareketinin,
Odeme Karsiigi Teslimat (OKT) ilkesine uygun sekilde, ancak ve ancak para hareketi
gerceklestiginde yapilmasini saglarlar.

Sistemin yordam ve kurallari Isletim Kurallarinda belirlenmistir. Sistemin is strekliligine ve
olaganuistl durumlara iliskin kilavuzlar mevcut ve giincel olup gerekli bélimleri katilimcilarla
paylasiimistir.

TCMB Odeme Sistemleri bilesenleri ile ilgili daha detayli bilgiler izleyen bdélimlerde
verilmistir.

Katilimcr Arayiizii Sistemi (KAS)

TCMB Odeme Sistemlerinin katilimcilara acilan yuzl olan KAS, katilimcilar ile TCMB Odeme
Sistemi bilesenleri olan POS, EFT ve EMKT ile TCMB arasindaki iletisimi saglar. Katilimailar ile
KAS arasindaki baglanti ézel bir iletisim ag Gizerinden gerceklesir. Internet erisimine kapali
olan &zel iletisim aginda st duizey glvenlik 6nlemleri bulunmaktadir.

Mesajlarla ve erisimle ilgili glivenlik kontrolleri ve dogrulamalar KAS Uzerinde gerceklestirilir.
Bu kapsamda istemlerin kaynak adreslerinin kontrol edilmesine, elektronik sertifikalar
kullanilarak sayisal imzalarin gecerliliginin sinanmasina ve sifreli mesajlarin ¢éziimlenmesine,
mesaj iceriklerinin yapisal ve anlamsal dogrulamasina iliskin islemler KAS tarafindan
gergeklestirilir. Bunun yani sira, sistem tarafindan uretilen giin sonu dosyalari ve raporlar KAS
tarafindan saglanan guvenli veri paylasimi altyapisi araciligiyla katimcilarin erisimine sunulur.
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Perakende Odeme Sistemi (POS)

POS, TCMB Odeme Sistemindeki ddemelerin bugiin itibariyle sayica %99'unu olusturan
disuk oncelikli musteri 6demelerinin islendigi sistemdir.

POS'te hesaba ve isme yapilan misteri ddemeleri, kamu ddemeleri, kira ddemeleri, maas
odemeleri ve kredi karti 6demeleri gercek zamanli briit mutabakat (RTGS) ilkesi ile islenir.
Odemeler sisteme giris sirasina gére isleme alinir ve mutabakat katilimclarin sistemdeki
hesaplarinda yeterli fon bulunmasi halinde gerceklestirilir. Bakiye yetersizligi nedeniyle
mutabakati yapilamayan 6demeler bekletilirken, bir sonraki 6demenin mutabakati yapilmaya
ve tum 6demeler gerceklestiriimeye calisilir. Mevcut likidite ile olabildigince ¢cok 6demenin
mutabakatini hizla gerceklestirmeyi hedefleyen sistemde mesaj oncelikleri kullaniimaz.
Bekleyen islenmemis mesajlar ise ancak giin sonunda iptal edilir.

Katiimcilar  bakiyelerini ve sistemde bekleyen &demelerini gercek zamanli olarak
sorgulayabilirler. Katilimallar EFT ve POS hesaplarindaki fonlarini giin icerisinde karsilikli
olarak aktarabilirler.

Sistemde gerceklestirilen Ademeler, mutabakatlari hukuki ve teknik olarak garanti
edildiginden, bekletilmeden alicilarina iletilir.

Elektronik Fon Transfer Sistemi (EFT Sistemi)

Bankalarin birbirleriyle ve Merkez Bankasiyla gerceklestirdikleri piyasa ddemeleri ile yurtdisi
finansal kuruluslara verilen muhabirlik hizmetlerine iliskin zamani kritik ve yuksek tutarli
ddemeler TCMB Odeme Sistemlerinin EFT bileseninde RTGS ilkesi ile islenir. Ayrica, EFT
Sistemi Odeme Karsiligi Teslimat (OKT) ilkesi cercevesinde EMKT Sistemi ile timlesik
calistigindan EMKT Sisteminde gerceklesen menkul kiymet aktarimlarinin TL ayagi da EFT
Sisteminde gergeklesir.

Az sayida olan ancak sistemik dnemi haiz bu 6demeler dncelik ve gelis sirasina gore sirayla
tek tek isleme alinir. Sisteme gelen 6demelerin mutabakati aninda yapilmaya calisilir ve
bakiye yeterliyse mutabakat hemen gergeklestirilir. Hemen mutabakati yapilamayan
o6demeler iptal edilmez, daha sonra islenmek tzere kuyruklanir.

Katiimailar fonlarini ve 6demelerini daha etkin bir sekilde yonetmek amaciyla kuyruk
yonetimi islevini kullanarak bakiyelerini ve kuyrukta bekleyen 6demelerini anlik olarak
izleyebilir, kuyruktaki 6demelerin 6nceliklerini degistirilebilir veya bu o6demeleri iptal
edilebilirler. Mutabakati yapilmamis 6demeler ise giin sonunda sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

Sistemdeki likiditeyi daha verimli kullanmak ve likidite sikisikliklari ile tikanikliklarini
engellemek (zere kullanilan Cok Tarafli Mahsuplasma islevi mutabakatin daha hizli
gerceklesmesine ve likidite tasarrufu saglanmasina yardimci olur. Ayrica katilimcilar EFT ve
POS hesaplari arasinda giin icerisinde karsilikli olarak fon aktarimi yapabilir.

Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT Sistemi)

Devlet Ic Borclanma Senetlerinin (DIBS) ve TCMB likidite senetlerinin ihrac, itfasi ve kaydi
olarak saklanmasi ve aktarimlari EMKT Sistemi Uzerinde gerceklestirilir. EMKT Sistemi ayni
zamanda DIBS'ler icin Merkezi Saklama Kurulusu (MSK) islevini de yerine getirir.

Odeme Sistemleri Genel MudUrliigi — Arastirma ve Is Gelistirme Madarligu Sayfa |9



EMKT Sisteminde kiymetler, depo olarak adlandirilan menkul kiymet hesaplarinda tutulur.
TCMB tarafindan alinan teminata konu olan kiymetlerin bulundugu depolar “teminat deposu”
olarak adlandinlr ve bu depolara giris veya ¢ikista TCMB'nin sistem Uzerinden elektronik
onay! istenir. TCMB, piyasa islemleri kapsaminda ve teminat hesaplamalari esaslarina gore
onay istegini olumlu yanitlayarak isleme izin verebilir ya da olumsuz yanitlayarak
reddedebilir.

Sistem katilimcilarinin musterilerine ait kiymetler ise, EMKT Sistemi katilimcisi olan Merkezi
Kayit Kurulusunun (MKK) adina acilan 6zel bir depoda tutulur ve bunlarin musteri temelinde
takibi MKK tarafindan gerceklestirilir.

EMKT ve EFT Sistemleri timlesik calisarak, kiymet ve para hareketinin Odeme Karsiligi
Teslimat (OKT) ilkesine uygun olarak birbirileri ile baglantili bir sekilde gerceklestirilmesini
saglarlar.

EMKT Sisteminde OKT disinda, édemesiz kiymet aktarimi, katiimcinin depolari arasinda
kiymet aktarimi, dogrudan kiymet alacaklandirma ve TCMB portfoy islemleri gibi cesitli is
akislan desteklenmektedir. MKK'nin EMKT deposunda yer alan musteri kiymetlerine iliskin
OKT islemleri icin 6zel is akislari saglanmistir.

isleyis Ozellikleri

TCMB Odeme Sistemlerinin isleyis dzellikleri asagida dzetlenmistir:
Giinliik akis

Sistemler, resmi tatil gunleri hari¢ olmak Uzere hafta ici glnlerde calisir. Her is gunu
sistemlerin acilisi sabah 8.30'da otomatik olarak gerceklesir ve katihmcilarin TCMB
subelerindeki hesaplarindaki bakiyeleri EFT ve POS mutabakat hesaplarina aktarilir.

Katilimcilarin guin icinde sisteme ilettikleri tim mesajlar KAS bileseninde tirlerine gore ele
alinir. EFT, POS ve EMKT islemleri ve haberlesme amaclh mesajlari ile her bir sisteme iligkin
sorgulamalar KAS tarafindan ilgili bilesene yénlendirilir. EFT Sistemi, POS ve EMKT Sisteminde
onceki bélimde agiklanan ilkeler gcercevesinde gerceklesen islemlere iliskin bildirim mesajlar
yine KAS araciligi ile iletilir.

Sistemler tam is glinlerinde 17.30'da, yarim is glinlerinde 13.00'te otomatik olarak kapanirlar.
TCMB'nin kapanis zamanlarini degistirme yetkisi bulunmaktadir. Kapanis strecinde giin sonu
mutabakat raporlari otomatik olarak Uretilerek katimcilara dagitiir, 6deme sistemlerindeki
glin sonu bakiyeleri katilimcilarin TCMB subelerindeki hesaplarina aktarilir ve gunlik bakim
strecine gegilir.

Taraflarin sorumluluklan

Taraflarin hak ve sorumluluklar Isletim Kurallarinda tanimlanmistir. Buna gére, TCMB
operasyonel agidan katiimcinin mutabakat hesaplarina fonlar aktarmak, sistem arsivlerini
tutmak, olaganUstli durumlarda katiimcilar adina islemleri gergeklestirmek, is strekliligi
calismalarini is surekliligi plani kapsaminda yuritmek ve katiimcilar nezdinde es gudim
saglamak, katiimcilarin operasyonel taleplerini risk ydnetimi, gereksinimler, mevzuat ve
uluslararasi standartlara uygunluk agisindan degerlendirerek sistemin isleyis esaslarinda
yapilacak degisiklikleri belirlemek ile ylkimludur. Teknik acidan ise sistem igleticisi sifatiyla
sistem uygulamalarini isletmek ve gelistirmek, sisteme erisim altyapisini olusturmak ve
glvenlik uygulamalarini kurmak, isletmek ve gelistirmek, gerekli belge, yordam ve teknik
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kilavuzlar hazirlamak, sistem altyapisini izlemek ve yonetmek, katilimcilara birinci seviye
hizmet yonetimi destegi vermek, sistem bilesenlerini gelistirmek ve yenilemek, sistemin
kesintisiz calismasini saglayacak ara¢ ve altyapilari hazir etmek, katihmcilarin olagandistiu
durum hazirliklarini denetlemek ve olaganistl durum yasanmasi halinde Sistem Olaganistu
Durum Kilavuzu cercevesinde hareket etmek ile yikimludur.

Katilimcilar ise glvenlik, streklilik, performans ve kapasite takibini yaparak gerekmesi halinde
onlemler almak, TCMB tarafindan ongorilen yazilim ve altyapi degisikliklerini zamaninda
gerceklestirmek, sistemlere iliskin arsiv tutmak ve TCMB tarafindan duyurulan glvenlik
onlemlerini almak ile yakidmladur.
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Prensiplere Uygunluk Degerlendirme Ozeti

Prensip 1: Yasal Zemin

FPA, yiiriittiigii faaliyetlerinin 6nemli unsurlari icin ilgili tiim iilkelerde saglam temelli,
acik, seffaf ve zorlayici bir yasal zemine sahip olmalidir.

Degerlendirme
Ozeti

Durum: Uygun

TCMB Odeme Sistemlerinin hukuksal temelini ilgili kanunlar (TCMB
Kanunu, Odeme Sistemleri Kanunu, Bankalar Kanunu, Borclar Kanunu, vb.),
bu kanunlara dayanilarak cikarilan ikincil mevzuat, TCMB Odeme Sistemleri
Isletim Kurallar belgesi (Isletim Kurallar)) ve TCMB tarafindan yayimlanan
diger cesitli dizenlemeler olusturur.

Odeme sistemlerinde mutabakatin kesinligine iliskin hikimler ve
glivenceler “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Odeme
Hizmetleri Ve Sistemleri ile Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda Kanun"
(6493 sayili Kanun) ile belirlenmis olup, TCMB Odeme Sistemlerinde
gerceklesen islemlerin mutabakati bu kanun uyarinca koruma altindadir.

Mutabakat kesinliginin ve iptal edilemezligin hukuksal acidan gecerli
oldugu an ile transfer emrinin sisteme giris ani Isletim Kurallarinin 8.
maddesinde tanimhdir. Buna gore, sistem araciligiyla yapilan islemler,
islemlerin mutabakat hesaplarina yansitildigi an kesinlesmis sayilr.

Isletim Kurallari, 6493 sayili Kanun ve bu kanun uyarinca cikarilan “Odeme
ve Menkul Kiymet Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yénetmeligin” ilgili
maddelerindeki hukimlerle uyumludur. Bu uyum, o&deme sistemleri
gOzetimi faaliyetleri kapsaminda degerlendirilmektedir.

Sistemlerin isleyisini dlzenleyen kanun, dizenleme, kural, yordam ve
sozlesme hikumleri kamuya agik ve katihmcilarca erisilebilir durumdadir.
Hukuki cerceve hem acik bir hukuksal temel hem de mutabakatin kesinligi
icin yasal glivence saglamaktadir.

Prensip 2: Yonetisim

FPA acik, seffaf, giivenligi ve verimliligi tesvik eden, finansal sistemin istikrarina, kamu
cikarlarina ve ilgili taraflarin amaclarina hizmet eden yo6netisim diizenlemelerine sahip

olmalidir.

Degerlendirme
Ozeti

Durum: Uygun

Bu prensip FPAIP'te ve “FPAIP'in merkez bankasi FPA'larina uygulanmasi”®

baslikli notta yer alan merkez bankalari tarafindan isletilen 6deme
sistemleri icin yonetisim prensibinin merkez bankalarinin kendi yénetisim
gereksinimleri ve yasal zorunluluklari cercevesinde uyarlanabilecegi ifadesi

o Application of the Principles for financial market infrastructures to central bank FMIs, CPM-IOSCO, Agustos 2015.
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cercevesinde degerlendirilmistir.

Bankanin 6deme sistemlerine iliskin hedef ve politikalarinda TCMB Odeme
Sistemleri de dahil olmak Uzere 6deme sistemlerinin guvenligi ve
verimliligine vurgu yapilmaktadir. Yonetisim diizenlemeleri acik ve seffaftir.
Paydaslarla gesitli kanallar tGzerinden etkin iletisim kurulmakta ve paydas
gorusleri dikkate alinmaktadir.

Prensip 3: Kapsamli Risk Yonetimi Cercevesi

FPA hukuki risk, kredi riski, operasyonel risk, likidite riski ve diger tiim riskleri
yonetebilecek saglam ve kapsamli bir risk yonetim cercevesine sahip olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT TCMB Odeme Sistemleri, risk yénetimine dair ilke, hedef, kapsam, rol ve
sorumluluklar iceren politika belgesi ile uygulama sirecinden olusan

kapsamli bir Risk Yonetimi Cercevesine sahiptir.

Yilda en az bir kez gézden gegirilen Risk Yonetimi Cercevesi kapsaminda
riskler belirlenmekte, degerlendirilmekte, izlenmekte ve risklere midahale
edilmektedir.

TCMB Odeme Sistemleri Risk Yénetimi Cercevesi,

e Tum risklerin dusuk risk seviyesine indirilmesini ve kritik islemlerin
her durumda surdurulebilmesini hedefler.

e Paydaslar ile birlikte calisiimasini esas alir.

e Katihmaillan ve baglantil sistemlerden kaynaklanabilecek riskleri de
g6z énunde bulundurur.

e Gelismelerin duzenli olarak TCMB (st yonetimine sunulmasini
gerektirir.

Prensip 4: Kredi riski

FPA katihmcilardan ve kendi yiiriittiigii 6deme, takas ve mutabakat siireglerinden
kaynaklanan kredi riskini etkin bir sekilde 6lcmeli, izlemeli ve yonetmelidir. FPA her bir
katilimci nedeniyle karsi karsiya kaldigi kredi riskini tamamen yiiksek bir giivenilirlik ile
karsilayacak yeterli mali kaynaga sahip olmalidir.

Ek olarak, daha karmasik risk profiline sahip islemler gerceklestiren veya birden fazla
hukuk sisteminde sistemik onem tasidigi degerlendirilen bir MKT olaganiistii ancak
olasi piyasa sartlarinda kendisi icin en biiyiik biitiinlesik kredi riskini tasiyan iki
katilimcaisi ile istiraklerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunu da iceren,
ancak bununla sinirh olmayan, genis kapsamli olasi stres senaryolarindaki kayiplan
karsilamaya yetecek ek mali kaynaga sahip olmalidir. Diger MKT'ler ise asgari olarak
olaganiistii ancak olasi piyasa sartlarinda kendisi icin en biiyiik biitiinlesik kredi riskini
tastyan bir katilimai ile istiraklerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunu
karsilamaya yetecek mali kaynaga sahip olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun

Odeme Sistemleri Genel MudUrliigi — Arastirma ve Is Gelistirme Madarligu Sayfa |13



Ozeti TCMB Odeme Sistemlerinde gercek zamanli brit mutabakat yéntemi
kullanilmakta, katilimcilara kirmizi bakiye izni verilmemekte, mutabakat
ancak  katiimcilarin  hesabinda  yeterli  bakiye  bulundugunda
gerceklestiriimekte ve sisteme kabul edilen islemlerin mutabakati garanti
edilmemekte oldugundan, katilimcilarin  6deme glgligli yasamasi
durumunda dahi TCMB herhangi bir kredi riskine maruz kalmamaktadir.

Kiymet satislari temel riskin olusmasini engelleyecek sekilde OKT ydntemi
ile gergeklestiriimektedir.

Mutabakat merkez bankasi parasi Uzerinde gerceklesmekte, ayrica bir
likidite saglayiciya ihtiya¢c bulunmamaktadir.

Prensip 5: Teminat

Kendisinin veya katilimcilarin maruz kalacaklan kredi riskini yonetmek amaciyla
teminata ihtiya¢ duyan bir FPA, kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik varliklari teminat
olarak kabul etmelidir. FPA'nin ayrica ihtiyath iskonto oranlari ve konsantrasyon
limitleri uygulamasi gerekir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT TCMB Odeme Sistemlerinde gercek zamanl briit mutabakat yéntemi
kullanilmakta, sisteme kabul edilen islemlerin mutabakati garanti
edilmemekte, katihmcilara kirmizi bakiye izni verilmemekte, mutabakat
ancak  katiimclarin  hesabinda  yeterli  bakiye  bulundugunda
gerceklestiriimektedir. Dolayisiyla TCMB sistem isleticisi olarak herhangi bir
kredi riskine maruz kalmadigindan bu baglamda teminata ihtiyag
duymamaktadir.

Ayrica, TCMB biinyesinde faaliyet gdsteren piyasalar araciligiyla finansal
kuruluslara teminat karsiligi gin ici veya gin sonu kredi imkani
saglanmaktadir. Teminat olarak dustk riskli varhklar kabul edilmekte;
katilimcinin ve teminatin riskine gére iskonto uygulanmaktadir.

Prensip 6: Marjin

MKT islem goren tim iiriinler icin kendi katihmcilarindan kaynaklanabilecek kredi
riskini risk tabanh ve siirekli gozden gecirdigi bir marjin sistemi araclig: ile
karsilamalidir.

Degerlendirme | Durum: Gegerli degil

Rl Bu prensip, MKT ile ilgili olup TCMB Odeme Sistemleri icin gecerli degildir.

Prensip 7: Likidite Riski

FPA likidite risklerini etkin bir sekilde 6l¢cmeli, izlemeli ve yonetmelidir. FPA, kendisi
icin en yiiksek likidite yiikiimliligiinii dogurabilecek katilimcisinin ve bunlarin
istiraklerinin olaganiistii ancak olasi piyasa sartlarinda temerriide diismesi senaryosunu
da iceren, ancak bununla sinirli olmayan, genis dlcekli ve olasi stres senaryolarinda,
mutabakati ayni giin ve uygun olmasi halinde giin icinde ve birden fazla giinde yiiksek
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givenilirlik seviyesinde gerceklestirmek iizere ilgili tiim para birimlerinden yeterli,
givenilir likit kaynak bulundurmahdir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
CRES Bu prensip katilimcilardan ziyade FPA'nin maruz kalacag: likidite riskine
odaklanmaktadir.

TCMB Odeme Sistemlerinde mutabakat ancak katiimcilarin hesabinda
yeterli bakiye bulundugunda gerceklestiriimekte, sisteme kabul edilen
islemlerin mutabakati garanti edilmemekte, katilimcilara kirmizi bakiye izni
veriimemekte ve mutabakatin tamamlanmasi icin teminata ihtiyag
duyulmamaktadir. Bu nedenle TCMB, sistem isleticisi olarak, katihmcilarin
yUkUmlaligind yerine getirmemesi durumunda dahi bir likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Ek olarak, EFT Sistemindeki likidite tasarrufu saglayan islevler ve
katilimcilara saglanan cesitli olanaklar katihmcilarin likidite risklerini
yonetmelerini kolaylastirmaktadir.

Bu olanaklarin yaninda katilim olcutleri geregi sisteme sadece bankalarin
katilabiliyor olmasi ve gerekmesi durumunda katilimcilarin  TCMB
piyasalarindan giin ici kredi kullanabilmesi de katimcinin likidite risklerini
azaltmaktadir. Sistemin ve katihmcilarin likidite durumlari TCMB tarafindan
izlenmektedir.

Prensip 8: Mutabakatin Kesinligi

FPA islemlerin nihai mutabakatini en gec valor tarihi itibariyle acik ve kesin olarak
gerceklestirmelidir. Gerekmesi veya tercih edilmesi halinde, FPA mutabakatin
kesinligini giin icinde veya gercek zamanli olarak saglamalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT Katiimcilarin fon veya menkul kiymetleri Uzerinde tasarruf etmesini
engelleyen, kanunla dizenlenmis her tirli tedbir ve kararin Sistemdeki
mutabakata olan etkisine ve mutabakatin kesinlesme anina iliskin
hikimler 6493 sayill Kanunda yer alir. Transfer emrinin geri alinamaz hale

geldigi an ise Isletim Kurallarinda tanimlidir.

Sistem gercek zamanh mutabakat ilkesi ile galismakta ve katihmcilar gin
icinde gercek zamanli olarak talimatlarinin gerceklesme durumunu takip
edebilmektedir. Mutabakati gerceklesen islemler hicbir sekilde iptal
edilememektedir.

Ayrica, EMKT Sisteminin OKT ilkesi ile calismasi sayesinde alisverise konu
olan kiymetler ancak ve ancak islemin para ayaginin mutabakatinin
gerceklesmesi durumunda teslim edilir.

Prensip 9: Para Mutabakati

FPA, miimkiin ve mevcut olmasi halinde para mutabakatinda merkez bankasi parasi
kullanmalidir. Merkez bankasi parasinin kullanilmadigi durumlarda FPA ticari banka
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parasi kullanimindan dogabilecek kredi ve likidite riskini en aza indirmeli ve siki bir
sekilde takip etmelidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
CRES TCMB Odeme Sistemlerinde para mutabakati sadece merkez bankasi
parasi ile gerceklestiriimektedir.

Prensip 10: Fiziki Teslimat

FPA fiziki enstriimanlar veya mallarin teslimi ile ilgili yiikiimliiliiklerini acik bir sekilde
belirtmeli, fiziksel teslimattan kaynaklanan riskleri tanimlamali, izlemeli ve
yonetmelidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT EMKT Sisteminde kiymetler kaydi olarak islem gérmektedir. Ote yandan
(EMKT Sistemi Uyesi olmayan) bazi kurum ve kuruluslara iliskin DIBS'ler
EMKT  Sistemi disinda, TCMB subelerindeki depolarda kayden

saklanabilmektedir.

Daha 6nce kiymetlerin basimi ve fiziki olarak izlenmeleri mimkinken,
Kasim 2012 itibariyle basili DIBS uygulamasi sonlandinlmistir. Temmuz
2013 itibariyle ise fiziksel basimi yapilmis DIBS kalmamistir.

DiBS'ler sadece kaydi olarak izlendigi icin fiziki enstriimanlar ve mallarin
saklanmasindan ve fiziki teslimatindan kaynaklanabilecek bir risk ya da
maliyet bulunmamaktadir.

Prensip 11: Merkezi Saklama Kuruluslarn

MSK, menkul kiymetlerin saklanmasi ve transferiyle ilgili riskleri en aza indirecek ve
yonetecek, kiymet ihraclarinin biitiinliigiinii saglamaya yardimc olacak kural ve
yordamlara sahip olmalidir. MSK menkul kiymetlerini hesaben aktarima uygun sekilde
kaydi olarak muhafaza etmelidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun

Rl TCMB, 1211 sayih TCMB Kanununun 41. maddesi ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanunun 6.
maddesi uyarinca dizenlenen Mali Servis Anlasmasi  esaslari
dogrultusunda, T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarliginin mali ajani sifatiyla
Hazine Mustesarlig, TCMB ve bazi kamu kuruluslari tarafindan gikartilan
menkul kiymetlerin ihraci, saklanmasi, itfasini kaydi olarak yurGtir.

EMKT Sisteminde DIBS'lerin aktarim ve mutabakati kaydi olarak
gerceklestiriimektedir. DIBS'ler icin Merkezi Saklama Kurulusu (MSK)
gorevini TCMB yiriutmektedir.

EMKT Sisteminde kiymetler merkez bankasi bunyesinde saklanmakta
oldugundan MSK iflasindan kaynaklanabilecek bir saklama riski veya
Sistemdeki katimci kiymetlerine sistem isleticisinin diger faaliyetleri
nedeniyle el koyulma riski bulunmamaktadir.
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), sermaye piyasasi araglarinin ve bunlara
iliskin haklarin elektronik ortamda mdusteri ismine kayitli olarak izlenmesi ile
gorevlidir. EMKT Sisteminin 6zel katilimcisi olan MKK, sistemdeki DIBS'lerin
merkezi olarak musteri ismiyle izlenmesi islemlerini yGrGtur.

EMKT Sistemi katiimcilarinin  misterileri adina sakladiklari kiymetler,
MKK'nin adina EMKT'de yer alan 6zel bir depoda katihmcilarin kendi
portfoylerinden ayri olarak tutulur. Bu depoda topluca yer alan musteri
kiymetlerinin dagilimi MKK sisteminde mdsteri temelinde ayristiriimis
olarak yer almakta, mdisteriler varliklarini MKK Gzerinden takip
edebilmektedirler.

EMKT Sisteminde TCMB tarafindan yapilan tim islemler cift onayla
gerceklesmekte, kaydedilmekte ve gerektiginde takip edilebilmektedir.
EMKT Sisteminin giin sonunda katilimcilara depolarindaki varlik bilgileri ve
glin icerisinde gerceklestirdikleri islemler karsilikli mutabakat saglamak
amaciyla bildirilmektedir.

Diger taraftan, basili DIBS uygulamasi sonlandirilmis ve EMKT Sistemindeki
tim kiymetlerin kaydilestirilmesi tamamlanmis oldugundan kiymetlerin
fiziki olarak saklanmasi ve teslimatina iliskin riskler ortadan kalkmistir.

Prensip 12: Deger Degisim Mutabakat Sistemleri

Eger bir FPA baglantih iki yiikiimliiliigiin (6rnegin, menkul kiymet veya doviz islemleri)
mutabakatini gerceklestirmekteyse, bir yiikiimliiliigiin nihai mutabakatini ancak
digerinin nihai mutabakatinin gerceklesmesi sartiyla yerine getirmek suretiyle temel
riski ortadan kaldirmahidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT TCMB Odeme Sistemlerinde, menkul kiymet mutabakati gercek zamanli
ddeme karsilig teslimat (OKT) yéntemi ile gerceklestirilebilmektedir. OKT
islemlerinde, kiymet aktarimlari EMKT Sisteminde, karsilik gelen 6demenin
mutabakati ise EFT Sisteminde OKT Model 1'e uygun sekilde gercek

zamanl brit mutabakat ilkesi ile gerceklestirilir.

Prensip 13: Katilimci Temerriit Kurallari ve Yordamlan

FPA, bir katilimcisinin temerriidiinii yonetmek iizere etkili ve acikca tanimlanmis
kurallara ve yordamlara sahip olmalidir. Bu kurallar ve yordamlar, FPA'nin kayiplan ve
likidite baskilarini sinirlamak ilizere zamaninda gerekli islemleri yapabilmesini ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye devam etmesini saglayacak sekilde tasarlanmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
Dt TCMB Odeme Sistemlerinde gercek zamanl briit mutabakat yéntemi
kullanilmakta, Sisteme kabul edilen islemlerin mutabakati garanti
edilmemekte, katihmcilara kirmizi bakiye izni verilmemekte, mutabakat
ancak  katilimcillarin ~ hesabinda  yeterli  bakiye  bulundugunda
gergeklestiriimektedir. TCMB sistem isleticisi olarak herhangi bir kredi

riskine maruz kalmadigindan, katiimcilarinin temerride dismesi halinde
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mali kayiplar karsilamak ytukumlalik altinda degildir.

Katilimcinin islemlerinin askiya alinmasini, bunlara sinirlama getirilmesini
veya sturekli olarak durdurulmasini da icerecek sekilde katilimcinin varlklari
Uzerinde tasarruf etmesini engelleyen kanunlarla diizenlenmis her tirlu
tedbir ve kararin TCMB'ye bildirimi sonrasindaki uygulamalar tanimli ve
onayli siirecler cercevesinde yuritilmektedir.

Prensip 14: Ayirma ve Tasinabilirlik

MKT, bir katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlarinin ve bu pozisyonlara karsilik
olarak kendisine saglanan teminatlarin ayirma ve tasinabilirligine imkan verecek kural
ve yordamlara sahip olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Gegerli degil
Ozeti

Bu prensip, MKT ile ilgili olup TCMB Odeme Sistemleri icin gecerli degildir.

Prensip 15: Genel s Riski

FPA, genel is riskini tespit edip, izleyip yonetmeli, genel is kayiplarini karsilamak tizere
6z kaynakla finanse edilen yeterli likit net varlik tutmali ve bu suretle s6z konusu
kayiplar gerceklesse bile islemlerine ve hizmetlerine devam edebilmelidir. Ayrica, likit
net varliklar, kritik faaliyet ve hizmetlerin yeniden yapilandirilmasi veya diizenli sekilde
yavaslatilmasini saglamak icin her zaman yeterli olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT TCMB Odeme Sistemlerinin sahibi ve isleticisi merkez bankasi oldugundan
bu sistemler icin genel is riskinin ¢cok distk oldugu degerlendirilmektedir.
TCMB bir merkez bankasi olmasindan kaynaklanan imkanlarini kullanarak
mevcut ve planlanan isletme giderlerini karsilamak Gzere yeterli likit fona

erisim saglayabilir.

Yine de, Genel Is Riski, TCMB Odeme Sistemleri Risk Yénetimi Cercevesi
kapsaminda yonetilmektedir. Bu riske iliskin kontroller, TCMB'nin
bltceleme ve muhasebe stirecleri tarafindan desteklenmektedir.

Prensip 16: Saklama ve Yatirnm Riski

FPA kendisinin ve katiimcilarinin varliklarini giivenli sekilde muhafaza etmeli ve bu
varliklara erisim ile ilgili gecikme ve kayip riskini azaltmalidir. FPA'nin yatirnm yaptigi
araclarin kredi, piyasa ve likidite riski asgari diizeyde olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
S TCMB Odeme Sistemlerinde nakit ve kiymetler, bu varliklarin ihraccisi olan
merkez bankasi blnyesinde saklanmakta oldugundan, saklamaci
kuruluglardan  kaynaklanabilecek  bir saklama ve yatinm riski

bulunmamaktadir.

Prensip 17: Operasyonel Risk
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FPA olasi tiim i¢ ve dis operasyonel risk kaynaklarini tespit etmeli, uygun sistem,
politika, yordam ve kontrol mekanizmalan vasitasiyla s6z konusu risklerin olasi
etkilerini en aza indirmelidir. Sistemler yiiksek seviyede giivenlik ve operasyonel
giivenilirligi saglayacak sekilde tasarlanmali, yeterli ve dlceklenebilir kapasiteye sahip
olmaldir. Is siirekliligi yonetimi, sistemlerde meydana gelebilecek genis caph ve
onemli yikimlarda dahi islemlerin zamaninda geri kazanimini ve FPA'nin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini amaclamalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
CRES TCMB Odeme Sistemleri, kapsamli bir Risk Yénetimi Cercevesine sahiptir.
Operasyonel riskler de dahil olmak Uzere tim riskler, yilda en az bir kez
gozden gegirilen Risk Yonetimi Cercevesi kapsaminda belirlenmekte,

degerlendirilmekte, izlenmekte ve risklere miidahale edilmektedir.
TCMB Odeme Sistemleri Risk Yénetimi Cercevesi,

. Tum risklerin dustk risk seviyesine indirilmesini ve kritik islemlerin
her durumda surdurilebilmesini hedefler

. Paydaslar ile birlikte ¢alisilmasini esas alir,

. Katiimailari ve baglantili sistemleri de g6z dniinde bulundurur,

. Gelismelerin dizenli olarak TCMB st yOnetimine sunulmasini
gerektirir.

Sistemlerin, teknolojik altyapisinda tek noktaya bagli ariza kaynaklarinin
giderilmis olmasi bakimindan, yiksek seviyede esneklik, saglamlik ve yedek
sistemden devam edebilme yetenekleri agisindan en iyi uygulamalar
arasinda oldugu degerlendirilmektedir.

Ayrica, TCMB Odeme Sistemlerinin is surekliligi calismalari TCMB
binyesinde kurumsal is surekliligi calismalari ile desteklenmektedir. Bu
kapsamda operasyonel risk kaynaklari kurumsal olarak belirlenmis,
yonetisim suregleri, roller ve sorumluluklar tanimlanmis, sistemlere iligkin
stireklilik planlar TCMB Is Siirekliligi Plani ve Is Sirekliligi Strateji Belgesi ile
uyumlu bir sekilde olusturulmustur. Ayrica sistemik acindan énemli oldugu
belirlenen katilimcilar ve baglantili sistemlerle daha detayli calismalar
yuratilmektedir.

Is stirekligini desteklemek (izere fiziksel givenlik, bilgi giivenligi, degisiklik
yonetimi, proje yonetimi gibi cesitli disiplinleri de dikkate alan bittincil bir
yaklasim izlenmektedir.

Prensip 18: Erisim ve Katilim Gereksinimleri

FPA'nin katihm Olgiitleri sisteme katilimin herkese acik ve adil olmasini saglayacak
sekilde nesnel, risk odakli ve kamuya acik olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
LT Sisteme katilim 6lcit ve gereksinimleri TCMB Odeme Sistemleri Isletim
Kurallarinda agikca yer almakta ve ilgili taraflarla paylasiimaktadir. Sisteme,
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EMKT Sisteminde 6zel katilimci olan MKK disinda, sadece bankalar kabul
edilmektedir.

Katim icin kisitlayici olmayan ve adil 6lgltler gecerlidir. Katihmci olma
niteligini kaybeden katilimcilar sistemden cikartilir. Ayrica, bir katihmcinin
sistem kurallarina uymamasi durumunda sistemden sireli ya da siresiz
olarak cikarilmasina iliskin hiikiimler Isletim Kurallarinda acikca belirlenmis
ve taraflara duyurulmustur.

Prensip 19: Dolayh Katilim Diizenlemeleri

FPA, dolaylh katilimcilara iliskin diizenlemelerden kaynaklanan onemli riskleri tespit
etmeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
CeEE TCMB Odeme Sistemlerine sadece dogrudan katilim mimkiin olup, dolayli
katihmcilarla ilgili bir tanim veya dizenleme bulunmamaktadir. TCMB
Sistemle ilgili olarak sadece katihmcilari muhatap almakta olup, sisteme
dogrudan katiimci olamayan kuruluslar, katilimcilarin  musterileri igin
sagladigi olanaklari kullanarak Sistemde islem gerceklestirebilmekte, ancak

dolayli katiimci olarak degerlendiriimemektedir.

Sisteme katilimcilar Gzerinden dolayh olarak erisen banka disi kuruluslarin
Sistem ve katihmcilar Gzerinde yaratabilecegi riskler de takip edilmektedir.

Prensip 20: Diger FPA’larla Baglantilar

Diger FPA’lar ile baglanti kuran bir FPA, bu baglantilardan kaynaklanan riskleri tespit
etmeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Degerlendirme | Durum: Gegerli degil
SRS Bu prensip, menkul kiymet aktarim ve mutabakat sistemleri, merkezi
saklama depolari ve merkezi karsi taraflar icin gecerli olup, 6deme

sistemlerini kapsamamaktadir.

Bir FPA olarak degerlendirilen MKK, DIBS'lerin MKK biinyesinde musteri
ismiyle izlenebilmesi amaciyla EMKT Sistemine 6zel statult bir katilimci
olarak kabul edilmistir. Ancak, prensibin aciklamasi, mevcut dizenlemeler
ile baglanti ve is akislari géz online alinarak, EMKT Sistemi ile MKK
arasindaki iliski FPA'lar arasi bir baglanti olarak degerlendirilmemistir.

Prensip 21: Verimlilik ve Etkililik

FPA, katilmcilarinin ve hizmet sundugu piyasalarin gereksinimlerini verimli ve etkili bir
sekilde karsilamalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
Dt Verimlilik, FPA'nin islevlerini yerine getirebilmek icin ihtiyac duydugu
kaynaklari ve bunlarin nasil kullanildigini ifade ederken, etkililik, FPA'nin
kendisinden beklenen amaclari ve hedefleri karsilayip karsilamadigini
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goOstermektedir.

TCMB’nin  6deme sistemlerine yonelik politika ve hedefleri agikca
belirlenmis ve TCMB internet sitesinde kamu ile paylasiimistir.

Sistemlerin verimlilik ve etkililiginin artirnlmasi icin tim paydaslar ile is
birligi yapilmakta, ulusal ve uluslararasi ilke, standart ve gelismeler takip
edilerek katilimcilarin ve Ulkemiz piyasalari kosullarinda iyilestirmeler ve
dizenlemeler gergeklestiriimektedir. Sistemlerin etkililigi ve verimliligi
dizenli olarak izlenmekte, degerlendiriimekte ve gerekmesi durumunda
gelistirilmesi igin eylem planlari olusturulmaktadir.

Prensip 22: iletisim Yordam ve Standartlan

FPA 6deme, takas, mutabakat ve kayit islemlerinin verimli bir sekilde gerceklesmesini
saglamak amaciyla, uluslararasi kabul gérmiis uygun iletisim yordam ve standartlarini
kullanmali veya en azindan bu standartlar ile gerekli uyumu saglamalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun

LT TCMB Odeme Sistemlerinde mesaj iletisimi guvenli servisler araciligiyla

sisteme munhasir XML formatinda mesajlar kullanilarak
gerceklestirilmektedir. TCMB Odeme Sistemlerinde kullanilan XML
mesajlarindan diger formatlara donlisim yapilmasi mimkindar.

Prensip 23: Kural, Temel Yordam ve Piyasa Verilerinin Yayimlanmasi

FPA acik ve kapsamh yordamlara sahip olmali ve katiimcilara FPA'ya katiimlarindan
kaynaklanacak riskleri, iicretleri ve diger maliyetleri dogru sekilde anlamalarina imkan
verecek yeterlilikte bilgi saglamalidir. Biitiin ilgili kural ve temel yordamlar kamuya
acik olmalidir.

Degerlendirme | Durum: Uygun
oHET TCMB Odeme Sistemlerine iliskin kurallar ve yordamlar, acikca tanimlanmig
ve katilimcilarla paylasilarak sisteme katiimlari  nedeniyle maruz

kalabilecekleri riskleri belirleyebilmeleri saglanmistir.

Sistemlerin tanitim bilgileri, sisteme iliskin kurallar, genel yapi, genel is
akislari, toplam ve 6zet veriler, Gcretlendirme politikasi gibi hususlar TCMB
internet sitesi ve TCMB Odeme Sistemleri internet sitesi araciligi ile
kamunun bilgisine sunulmustur.

TCMB Odeme Sistemlerinde Ucretlendirme tarifesi, ticretlendirme politikas
cercevesinde yillik olarak belirlenmekte ve gecerlilik tarihi 6ncesinde
katiimcilara bildirilmektedir. Ucret tarifesi ayrica kamuya duyurulmaktadir.

Prensip 24: Veri Depolama Kuruluslari Tarafindan Piyasa Verilerinin
Yayimlanmasi

VDK, ilgili otoritelerin ve kamunun ihtiyaclari dogrultusunda s6z konusu otoritelere ve
kamuya zamaninda ve dogru veri saglamalidir.
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Degerlendirme
Ozeti

Durum: Gegerli degil

Bu prensip VDK ile ilgili olup, TCMB Odeme Sistemleri icin gecerli degildir.
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Referanslar

1. Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar Hakkinda Kanun,
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb +tr/tcmb +tr/bottom+menu/banka-
hakkinda/kanun+ve+mevzuat/6493

2. TCMB Odeme Sistemleri internet Sitesi, eftemkt.tcmb.gov.tr

3. TCMB'nin 6deme sistemleri ile ilgili hedef ve politikalari,
www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/Odeme+Sistemle
ri/Hedef+ve+Politikalar

4. TCMB Piyasalar Genel Mudurliglu Bankalararasi Para Piyasasi Uygulama Talimati,
www.tcmb.gov.tr

5. TCMB Yo6netisim Dlzenlemeleri,
www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Yonetim/

6. 121 sayih TCMB Kanunu,
www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Kanun+ve+Mevzuat

7. 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Kanun+ve+Mevzuat/6493

8. TCMB Kurumsal Yapisi,
www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Kurumsal+Yapi/
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