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Takvim ve galisma gunU etkisi zaman serilerindeki gergek egilimin izlenmesini engelleyen en

Ozet:

yapilabilmesi, gerekse daha saglikli mevsimsel faktorlerin elde edilebilmesi igin dnemli bir role sahiptir. Bu

temel faktorlerden biridir. Bu etkinin dogru bir sekilde belirlenebilmesi gerek daha dogru 6ngéri

¢alismanin amaci, geleneksel yaklasimlardan farkl olarak, guinltk veriler kullanilarak dis ticaret istatistikleri
icin takvim ve calisma gunu etkisini detayl bir sekilde ortaya koymaktir. Bu amagla, 2004-2013 dénemine
ait gunluk veriler kullanilarak dis ticaret istatistiklerinde gln etkisi, gtnlerin ay i¢ci konumu ve tatil etkileri gibi
takvim etkileri regresyon analizleri ile test edilmistir. Model sonuglari ihracat ve ithalat verilerinde so6z

konusu etkilerin anlamli oldugunu ortaya koymustur.

Calendar and trading day effect is one of the main factors that masks underlying

Abstract:

forecasts and more stable seasonal components. The aim of this study is to provide detailed analysis for

movements of the time series. Estimation of this component permits to obtain better

the impact of calendar and trading day on foreign trade statistics. In this respect, unlike traditional
approaches, using daily export and import data for 2004-2013 period, day, within month and holiday effects
are tested via regression analysis. Findings reveal the importance of the corresponding effects.

l. Girig

Mevsimsellikten arindirma, tahmin ve 0ngdri modelleri gibi temel ekonomik analiz
yontemlerinin ortak amaci zaman serilerinin gergek egilimlerini ortaya koyabilmektir. Zaman
serilerinin gergek egilimlerinin belirlenmesi dogru politikalarin tretilebilmesi icin dnemlidir. Ancak,

takvim ve calisma guni etkileri zaman serilerinin gercek egilimlerini maskeleyen faktorlerin

! Degerli goriislerinden dolayi Olcay Yiicel Culha, Ugur Ciplak, Ferya Ogiing, Defne Mutluer Kurul ve Yusuf Soner Baskaya'ya
tesekkir ederim.
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basinda yer almaktadir. Bu nedenle, saglikli analiz ve 6ngdru yapabilmek igin takvim ve ¢alisma
glni etkisinin dogru bir sekilde belirlenmesi ekonomik analizler igin bulyik 6neme sahiptir.

Takvim ve ¢alisma gunu etkisi 6zellikle hareketli dini bayramlar nedeni ile Turkiye ekonomisi
icin detayli bir sekilde ele alinmasi gerekmektedir. Atabek ve arkadaslari (2009) Uretim
g6stergeleri igin takvim etkilerini galisma glini gercevesinde ele almiglardir. Ozellikle, hareketli
tatiller olarak adlandirilan Ramazan ve Kurban bayrami tatillerinin, ay igerisinde calisilan gin
sayisini degistirerek Uretim gostergelerinde neden olabilecekleri dalgalanmalara dikkat
cekmislerdir. S6z konusu galismada, Uretim géstergeleri icin olusturulan ¢alisma giini degiskeni
ile yapilan analizlerin daha saglikli olacagina dair ¢ikarimlar yer almaktadir. Atabek (2011),
Ramazan ayinin Uretim Uzerindeki etkisini inceledigi calismasinda, aylik veriler kullanarak
Ramazan ayinin Uretim Uzerindeki olumsuz etkisini ortaya koymustur. Bozok ve Kanli (2013),
Uretim gostergelerinin mevsimsellikten arindirilmasinda koépri gunlerinin etkisini incelemistir.
Galisma sonucunda, yarim gun calisilan arife gunleri ile dini bayramlar éncesi ve sonrasindaki
koprl glnlerinin sanayi Uretimi Uzerinde belirgin bir sekilde etkili oldugu sonucuna variimistir.

Bu calismada, karar alicilar tarafindan yakindan takip edilen dis ticaret istatistiklerine iliskin
takvim ve galisma gunu etkileri detayli bir sekilde incelenmektedir. Gunllik dis ticaret istatistikleri
kullanilarak ihracat ve ithalatta belirli glnlerin sistematik olarak diger giinlere gore farkl egilim
sergileyip sergilemedigi arastinimistir. Bu dogrultuda geleneksel mevsimsel modeller yerine
glnlik veriler kullanilarak daha detayli bir inceleme yapilmistir. Gunlik dis ticaret verileri
sagladigi gozlem sayisi avantaji ile birlikte gesitli donemsel farklilagsmalari arastirma olanagi
sunmaktadir. Bu c¢alismada 2004-2013 yillar arasindaki 10 yillik donemde, gunlik dis ticaret

istatistikleri kullanilarak gtinlere, haftalara, aylara ve tatillere iligkin farklilagsmalar arastiriimistir.

Il. Takvim Etkileri

Bu bolimde calismada ele alinan olasi takvim etkileri sunulacaktir. Takvim etkisi genel anlami
ile takvim ile ilgili nedenlerden dolayi normal seviyeden sapmalar olarak tanimlanmaktadir. Tatil
etkileri, is-giini etkisi, galisma-gini etkisi ve artik yil etkisi ilk akla gelen en temel takvim
etkilerindendir. Ancak, aylik olarak yayinlanan birgok ekonomik zaman serisi gunlik faaliyetlerin
toplulastiriimasi ile elde edilmektedir. ilgili iktisadi faaliyetin sistematik olarak belirli giin, hafta ve
tatil gtnlerinde diger gtinlere goére farkh egilim sergilemesi aylik veya Ug¢ aylik frekansta izlenen
zaman serilerinde istikrarli ve istatistiksel olarak anlamli deterministik bir yapinin olusmasina

neden olabilmektedir.

Takvim etkisinin dogru bir sekilde belirlenebilmesi daha saglikl ve daha dogru analiz,
modelleme ve 6ngoérl yapilmasina olanak saglamaktadir. TRAMO-SEATS ve X-12-ARIMA gibi
populer mevsimsellikten arindirma yontemlerinde takvim ve c¢alisma gunu etkisi model bazl

yaklagimlar kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, tim bu yaklagimlarda aylik ekonomik zaman
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serilerindeki degisimler dikkate alinarak takvim etkisi tahmin edilmeye c¢alisiimaktadir. Oysa

gunluk veriler farkli donemsel ayrismalarin belirlenmesine olanak saglamaktadir.

Finans yazininda etkin piyasa hipotezinin gecerliliginin test edilmesi amaciyla gunlik hisse
senedi fiyatlari kullanilarak mevsimsel sapmalar tespit edilmektedir’. Bu calismada, finans
yazinindaki yaklasima benzer sekilde, gunlik veriler kullanilarak dis ticaret istatistiklerinde takvim

etkileri analiz edilmistir. Calismada dikkate alinan takvim etkileri dort bagliktan olusmaktadir.

A. Giin Etkisi: Dis ticaret istatistiklerinde glin etkisi haftanin belirli bir veya birka¢ gliniinde,
diger gunlere kiyasla surekli daha disik veya daha vyiksek ticaret yapilmasi olarak
tanimlanmistir. iktisadi faaliyete iliskin yapilan calismalarda giin etkisi genellikle, hafta ici ve hafta
sonu gulnler olarak iki grupta ele alinmaktadir. Bu galismada gln etkisi, haftanin her ginu igin

farkli olacak sekilde yedi ayri degisken olarak tanimlanmistir.

Buna gore, gin etkisi icin asagida verilen (1) numaral denklem tahmin edilerek gunler

itibariyla dis ticaret istatistiklerinde belirli bir farklihk olup olmadigi test edilmistir.

Yt = B1D1t + B2Dat + B3Dat + B4Dat + BsDst + BeDest + B7D7e + &, (1)

Denklemde y;, t gininde yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolari cinsinden karsiligini
ifade ederken, Dy, ..., D7+ glnlere iliskin kukla degiskenleri géstermektedir. D,. Pazartesi gunleri
icin 1 deg@erini alirken, diger glnler icin O degerini almaktadir. Benzer sekilde, D,; kukla degiskeni
Sali guind igin 1 diger gunler igin 0 degerini almaktadir. D¢, Dyt, Dst, Dgt, D7+ kKukla degiskenleri ise
sirasiyla Carsamba, Persembe, Cuma, Cumartesi ve Pazar gunleri i¢cin 1 degerini alirken diger
gunler igin O deg@erini almaktadirlar. B,, ... , B; katsayilari gun etkilerini, €, ise hata terimini ifade
etmektedir.

Kukla degiskenlere ait katsayilarin bireysel anlamliigi t-istatistikleri ile sinanmigtir.
Katsayilarin istatistiksel olarak anlamlilidi, ilgili glinde gergeklesen dis ticaretin istatistiksel olarak
sifirdan farkh oldugunu gdstermektedir. Glnler arasi farklilagsma olup olmadigi Hoy: By =B, =
Bs = B4 = Bs = B¢ = B; bos hipotezine karsilik H,: Katsayilardan en az bir tanesi digerlerinden
farklidir alternatif hipotezi ile test edilmistir. Bos hipotezin reddedilmemesi durumunda, yapilan
ihracat (ithalat) degeri agisindan gunler arasinda anlaml bir farklilasma olmadidi sonucuna
varilacaktir. Bos hipotezin reddedilmesi ise dis ticaret istatistiklerinde gunler arasi farklilasmanin
oldugunu ifade etmektedir. Benzer gln etkilerinin belirlenebilmesi igin ikili katsayi esitlik testleri
uygulanmistir. Bu kapsamda, Ho,: B; = B, i,j = 1,...,7 ve i # j bos hipotezlerine karsilik Hy: B; # f;
alternatif hipotezi test edilmistir. Sirasiyla tekrarlanan F-testleri benzer etkilere sahip olan ginlerin
belirlenmesine olanak saglamaktadir. Tum bos hipotezlerin reddedilmemesi, haftanin ginleri

arasinda tam bir farklilasma olduguna isaret etmektedir.

2 Coutss ve Sheikh (2002), Chong vd. (2005), Basher ve Sadorsky (2006), Raj ve Kumari (2006), Agathee (2008), Ariss vd. (2008),
Brahmana vd. (2012), Balaban (1995), Giineysu ve Yemek (2011), Abdioglu ve Degirmenci (2013).
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B. Hafta Etkisi: Bu galismada haftalar yedi glinlik dénemler olarak tanimlanmistir. Ayin 1
ile 7’sine denk gelen glnler ayin birinci haftasi, 8-14’Gne denk gelen glnler ayin ikinci haftasi, 15-
21’i arasi glnler ayin tglncu haftasi, ayin 22-28’ine denk gelen glnler ayin doérdiinct ve diger
giinler ise ayin besinci haftasi olarak tanimlanmistir®.
Dis ticarette hafta etkisini gérebilmek amaciyla (2) numaral denklem kullaniimistir.
Ve = Zj5=10‘jHjt + €t (2)
Denklemde, y;, t giininde yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolari cinsinden karsiligini,

Hj, ilgili glndin ayin kaginci haftasinda oldugunu belirleyen kukla degiskeni ifade etmektedir.

H _{1,egert/7S1 _{l,eger1<t/732 _{1,eger4<t/755t_1 31
1t 7|0, diger 2t 0,diger » St T 0, diger T
aq, ... , ag katsayllari hafta etkilerini, €, ise hata terimini ifade etmektedir. Haftalar arasi

farklilasmanin olup olmadigi, H,:o; =a, = a3 =0, =as bos hipotezlerine Kkarsilik Hj:
Katsayilardan en az bir tanesi digerlerinden farkhdir alternatif hipotezi test edilerek sinanmistir.
Bos hipotezin reddedilmemesi, haftalar arasi farkllasma olmadidini yani gin etkilerinin ay
icerisinde sabit oldugunu gdstermektedir. Bos hipotezin reddedilmesi durumunda ise giin etkisinin
ay ici konum ile birlikte degisim gosterdigine isaret etmektedir. Benzer hafta etkilerini
belirleyebilmek amaciyla ikili katsayi esitlik testleri uygulanmistir. Sirasiyla yapilan F-testleri

benzer ay ici etkisine sahip dénemlerin belirlenmesine olanak saglamaktadir.

C. Ay lci Etkisi: Gin etkilerinin ay icerisindeki konumuna gére farklilik gdsterip
gOstermedigi, gin etkilerinin hafta etkileri ile etkilesimi (Ayin ilk haftasindaki Pazartesi, ayin son
haftasindaki Pazartesi gibi) kullanilarak sinanmistir. Bu amagla, 35 tane (7 x5) takvim etkisi ele
alinmistir.

Gun etkilerinin ay icerisindeki konumuna goére farklilik gdsterip gdstermedigini test etmek
amaciyla (3) numarali denklem kullaniimistir.
Ve = Yje1 D=1 GiHje X Die + €3¢ )
Denklemde, y;, t zamaninda yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolari cinsinden
kargiligini, Hj; ilgili gnln ayin kaginci haftasinda oldugunu belirleyen kukla degiskeni ifade
etmektedir. Dy, ise ginlere ait kukla degiskeni gostermektedir. Gline iligkin kukla degiskenler ile
haftalara iligkin kukla degiskenlerin etkilesimi seklinde tanimlanan yeni degisken glin etkilerinin ay
icerisindeki konumuna gére degisip degismedigini test etmek amaciyla kullaniimaktadir. Gunlerin
ay igerisindeki konumuna bagl olarak farkl etkilere sahip olup olmadigi, Hi;: oy; = ap; = az; =

a4 = ag; bos hipotezlerine karsilik H,: Katsayilardan en az bir tanesi digerlerinden farklidir

3 Olas1 bir bagka hafta tanimi ise aym ilk ¢alisma giinii birinci haftanin ilk giinii olarak tanimlayip ilk haftanin bitisi Pazar giinii olarak
belirlenebilirdi. Bu tanim kullanilarak yapilan analizlerden elde edilen sonuglarin verilerde gozlenen yapi ile uyumlu olmadi g1 gozlenmistir.
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alternatif hipotezi test edilerek sinanmigtir. Herhangi bir guin igin bos hipotezin reddedilmemesi,
s6z konusu gln icin ay igerisindeki konumun istatistiksel olarak anlamli olmadigi ve gin etkisinin
ay icerisinde sabit oldugunu gdstermektedir. Bos hipotezin reddedilmesi durumunda ise ilgili gtin
etkisinin ay i¢i konum ile birlikte degisim gdsterdigine isaret etmektedir. Ay ici etkilerin benzer
dénemlerini belirleyebilmek amaciyla ikili katsay esitlik testleri uygulanmistir. Sirasiyla yapilan F-
testleri benzer ay ici etkisine sahip donemlerin belirlenmesine olanak saglamaktadir.

D. Tatil Etkisi: Dis ticaret istatistiklerinde tatil etkisi, Resmi ve Bayramlar nedeni ile olusan
tatiller ve bu tatiller dncesi ve sonrasi olmak lzere ¢ kisimda incelenmigtir. Tatil dncesi etkisi,
tatil dncesindeki bir gunl, tatil sonrasi etkisi ise tatilden sonraki bir gine ait etki olarak
tanimlanmistir. Dig ticaret istatistiklerinde tatil etkisi (4) numarali regresyon modeli kullanilarak

incelenmigtir.

y: = 8y + 86;Resmi Tatil, + §,Bayram, + 8;Tatil Oncesi, + §,Tatil Sonrasi, + &4 (4)

Denklemde yer alan y;, t zamaninda yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolari cinsinden
karsiligini, Resmi Tatil;, 1 Ocak, 23 Nisan, 1 May|s4, 19 Mayis, 30 Adustos ve 29 Ekim tarihlerine
denk gelen resmi tatilleri i¢in olusturulan kukla degiskeni ifade etmektedir. Bayram; Kurban ve
Ramazan bayramina denk gelen hareketli tatil glinlerinde 1 diger glinlerde 0 degerini alan kukla
degiskeni gostermektedir. Denklemde, {8,, 6,, 85, 8,} tatil etkilerine iligkin katsayilari, ¢,; ise hata
terimini ifade etmektedir.

Tatil glinlerinin dis ticaret istatistikleri Uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olup
olmadigi {6;} katsayilarinin bireysel anlamhliklar yani t-istatistikleri yardimi ile belirlenmistir.
Literatlrde, benzer tatillerin Gretim gdstergeleri Gzerindeki etkisini inceleyen mevcut ¢alismalara
dayanarak, resmi ve dini tatillerin, dis ticaret istatistikleri Uzerinde negatif ve istatistiksel olarak

anlamli etkiye sahip olmasi beklenmektedir (§; < 0).

lll. Uygulama Sonuglari

Dis ticaret istatistiklerinde mevsimsel anomalileri izleyebilmek amaci ile 1 Ocak 2004 — 31
Aralik 2013 dénemine ait Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig
isbirligiyle olusturulan ve TUIK tarafindan saglanan ginliik Tirkiye Dis Ticaret istatistikleri
kullaniimistir. On yillik bir ddnemi kapsayan bu veri seti ihracat ve ithalata ait toplam 3653 gézlem

saglamaktadir.

* 1 Mayis 1980-2008 yillar1 arasinda resmi tatil kapsaminda yer almamaktadir. Bu nedenle, 2009 yilindan 6nceki dénem igin 1 Mayis tatil
kukla degiskeni olusturulurken dikkate alinmamustir.
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inracat ve ithalat istatistiklerinde ilk olarak giin etkisi incelenmistir. 2004-2013 dénemine ait
glnlik dis ticaret istatistikleri kullanilarak tahmin edilen (1) numarali denklem sonuglari Tablo

1’de verilmisgtir.

Tablo 1. Gln Etkisi

TAHMIN SONUGLARI
iHRACAT iITHALAT
Katsayi Standart Hata Katsayi Standart Hata

Pazartesi 291, 4%** 6,07 580,2%** 18,52

Sali 323,0%** 6,07 658,2%** 18,52

Carsamba 362,8*** 6,07 653,0%** 18,54

Persembe 384,0%** 6,07 666,2%** 18,52

Cuma 613,6%** 6,07 700,5%** 18,52

Cumartesi 153,0%** 6,07 80,5%** 18,52

Pazar 12,3%** 6,07 75.2%** 18,52

R’ 0,87 0,63

RMSE 138,6 423,2

F(6,3646) 3369,1*** 891,8%**

KATSAYI ESITLIK TEST SONUGLARI
Ho: B; = B;
Hi: B; # B; i # j,i,j = Ptesi,Sal, ..., Pazar
iHRACAT ITHALAT
Sal Carsamba  Persembe Cuma Cumartesi Pazar Sali Cars. Pers. Cuma Cumt. Pazar
B, Bs Ba Bs Be B, B, Bs Ba Bs Be B

Pazartesi, B 13,6%** 69,3%** 116,5%** 141,9%** 260,2%**  1057,9%** | 8,9%** 7, 7%** 10,8*%** 21,1**¥* 363,9%** 37],6%**
Sal, B, 21.6%** 50,6*** 1147,8%** 392 5%**  1310,9*** 0,04 0,09 2,6 486,6%**  495,4%**
Carsamba, f3 6,1** 853,8*** 597,5%**  1667,2*** 0,25 3,3%* 477,3***  486,1***
Persembe, 3, 716,6%** 724,8*%*%*%  1876,4%** 1,7 500,0%**  509,1***
Cuma, Bs 2882,9%** 4912, 1*** 560,2%**  569,8***
Cumartesi, B 268,9%** 0,04
Not: Tabloda tahmin sonuglari altinda yer alan, *, **, *** sirasiyla yiizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlligi ifade
etmektedir. Katsay esitlik test sonuclari kisminda verilen test istatistikleri icin *, **, *** sirasiyla yizde 10, 5 ve 1 anlamlilik dizeyinde
katsayilar arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamliligini ifade etmektedir.

Denklem (1)e ait tahmin sonuglari Tablo 1’in ilk kisminda verilmistir. Glnlere ait
katsayilarin gerek ihracat gerek ise ithalat igin tahmin edilen modellerde istatistiksel olarak
anlamlh oldugu goériimektedir. Katsayilarin anlamh olmasi, haftanin her gini gergeklesen dis
ticaretin sifirdan farkh oldugunu, katsayilar ise ilgili glinde gergeklesen ortalama ihracat (ithalat)
miktarini ifade etmektedir. ilgili takvim ayinda ek bir Pazartesi giinii aylik ihracatta ortalamada
291 milyon dolar katki saglarken, ek bir Cuma guinid 613 milyon dolar katki saglamaktadir.
ithalatta ise ek bir Pazartesi giinii yaklasik 580 milyon dolar, ek bir Cuma giinii ise yaklasik 700

milyon dolar artisa neden olmaktadir.

Dis ticarette gun etkilerinin anlamli ve 6nemli oldugu model sonugclari ile teyit edilmistir.
Benzer gln etkilerinin belilenebilmesi igin yapilan ikili katsayi esitlik testleri Tablo 1'de ikinci
kisimda verilmistir. ihracat igin yapilan ikili katsayi testlerinde katsayilarin esitligini éne stiren bos
hipotezin ylzde 5 anlamhlik seviyesinde reddedildigi gorulmektedir. Buna goére, ihracatta
haftanin tim gunleri arasinda farklilagsma oldugu, hi¢bir gunln birbiri ile benzer etkiye sahip
olmadigi ima edilmektedir. Ote yandan, ithalat igin yapilan test sonuglari Sali, Carsamba,

Persembe ve Cuma gin etkilerinde istatistiksel olarak anlamh bir farklilagsma olmadigini
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gostermektedir®. Ayrica, Cumartesi ve Pazar giinlerine ait katsayilarda da istatistiksel olarak
anlamh bir farklilasma olmadigi gérilmektedir. Buna gore, ithalat icin, gin etkileri Pazartesi,

Pazartesi harig haftaici glinler ve haftasonu guinleri olmak Uzere tg farkli grupta siniflandirilabilir.

Gun etkilerine iliskin tahmin sonuglar dis ticaret istatistiklerinde guinler arasi farklilagsmayi
ortaya koymaktadir. Dis ticaret istatistiklerinde hafta etkilerini gorebilmek amaciyla (2) numaral

denklem tahmin edilmis ve sonugclari Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Hafta Etkisi \

TAHMIN SONUGLARI
iHRACAT ITHALAT
Katsayi Standart Hata Katsayi Standart Hata

1.Hafta 283,1%** 7,7 408,1%** 16,7

2.Hafta 290,4%** 7,7 421,6*** 16,7

3.Hafta 304,2%** 7,7 696,5%** 16,7

4 Hafta 335,1%** 7,7 443,5%** 16,7

5.Hafta 334, 4%** 13,0 432,6%** 28,3

R 0,66 0,52

RMSE 222,3 484,0

F (5,3648) 1388,4 782,8

KATSAYI ESITLIK TEST SONUGLARI
Ho: a; = a;
Heuay#a; i#jij=1,..,5
2.Hafta, a, 3.Hafta, a; 4.Hafta, a, 5.Hafta, as | 2.Hafta, a, 3.Hafta, ay 4.Hafta, a, 5.Hafta, ag

1.Hafta, a; 0,45 1,8 23,0%** 11,6%** 0,33 149,2%** 2,3 0,6

2.Hafta, a, - 1,6 17,0%** 8,5%** - 135,5%** 0,9 0,1

3.Hafta, a5 - - 8,1%** 4,0%** - - 114,8*** 64,6%**

4.Hafta, a, - - - 0,0 - - - 0,1
Not: Tabloda tahmin sonuglari altinda yer alan, *, **, *** sirasiyla yizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlili§i ifade etmektedir.
Katsayi esitlik test sonuglari kisminda verilen test istatistikleri igin *, **, *** sirasiyla yiizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde katsayilar arasindaki
farkin istatistiksel olarak anlamhhgini ifade etmektedir.

Tahmin sonuglari, giin etkilerine ek olarak haftalar arasi da farklilasma oldugunu
gOstermektedir. Haftalar arasi farklilasma, gercgeklesen dis ticaretin ay igerisindeki konumuna
gore farkhhk gosterdigine isaret etmektedir. Tahmin sonuglarina gére ihracat ayin sonuna dogru
artis gOsterirken, ithalat 6zellikle ayin Gglinci haftasinda diger haftalara gére belirgin bir artis
gOstermektedir.

Benzer etkilere sahip haftalarin belirlenebilmesi igin yapilan katsayi esitlik testleri, Tablo
2’nin alt kisminda yer almaktadir. Test sonuglari, ihracatta ayin ilk ti¢ haftasi arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir farklilasma olmadigina isaret etmektedir. Ayrica, ayin son iki haftasina ait
etkilerin de birbirine istatistiksel olarak esit oldugu gézlenmistir. Bu dogrultuda ihracat igin hafta
etkileri, ayin ilk G¢ haftasi ve ayin son iki haftasi olmak Uzere iki grupta ele alinacaktir. Buna gore,
ayin ilk U¢ haftasindaki bir Pazartesi gininln ihracata katkisinin ayin son iki haftasindaki bir
Pazartesine gdre daha dislk olabilecegini gostermektedir. ithalatta ise ayin tgilincli haftasinda
digerlerinine goére belirgin bir farklilagsma oldugu goézlenmistir. Bu farklilasmanin nedenleri

arasgtirildiginda, tclncu hafta etkisinin verilerin toplanma ve kayit sisteminden kaynaklandigi

5 Sali, Carsamba, Persembe ve Cuma giin etkilerinin esitligini test etmek amaciyla olusturulan Hy: 8, = B5 = 8, = SBsbos hipoteze ait F-
istatistigi 1,66 olarak hesaplanmustir.
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sonucuna varilmistir. TUIK ile yapilan gériismeler sonucunda ham petrol ve dogal gaz ithalatina
iliskin verilerin her ayin 15inde kayitlara alindigi, ayin 15’inin resmi tatile denk gelmesi
durumunda ise bir 6nceki gliin kayit altina alindigi 6grenilmistir. Bu bilgi 1siginda, ithalat icin hafta
etkisine iliskin model 15.giin etkisi gdz dniine alinarak tekrar tahmin edilmistir®. Ayin 15. giiniine
ait kukla degiskenin eklenmesi ile tahmin edilen model sonuglarina goére ithalatta haftalar arasi
farklilasmanin istatistiksel olarak anlamli olmadigi goérilmdistir. Sonug olarak, ithalatta ayin
Uclincl haftasinda gbzlenen artisin temel olarak kayit sistematiginden kaynaklandidi yapisal bir
Ozellik olmadidi sonucuna variimistir. Bu nedenle, ithalatta glin etkisinin ay igerisindeki konumuna
gore degisim gostermedigi dustinulmektedir.

inracatta haftalar arasindaki farklilasma giin etkilerinin ay icerisindeki konumuna gére
farkhhk gosterdigini ima etmekte ve takvim etkilerinin dnemini bir kez daha ortaya koymaktadir.
Ornegin, ayin son haftalarina denk gelen bayram tatilinin aylik ihracat rakamlarinda oldukga

belirgin dalgalanmalara neden olabilecegi artik bilinmektedir.

inracat ve ithalat icin giin ve hafta etkisine iliskin elde edilen bilgiler 1siginda (4) numarali

denklem kisitli bir sekilde tahmin edilmistir’. Tahmin sonuglari Tablo 3 ve Tablo 4'de verilmistir.

Tablo 3: Ay ici Etkisi (ihracat)

Regresyon Modeli Tahmin Sonuglari

iHRACAT 700 - o 671
Katsayi Standart Hata m ik U_g Hafta Gln Etkisi nﬁ
D1 279.7*%** 7.2 600 - %2 Son Iki Hafta Etkisi \
D1xHas 37.6%** 12.9
D2 308.9%** 7.2 500 - 296 433
D2 xHas 45.1%%* 12.9 354 >
D3 348.0%** 7.2 400 1 317 L E &
D3 xHas 47.9%%* 13.0 300 2
D4 361.9%** 7.2
D4 xHas 71.0%%* 12.9 200
D5 587.7%%* 7.2
D5 XHas 83.6%** 12.9 100
D6 150.3%** 7.2
D6 xHas 8.5 12.9 0 = — © © o = N
D7 11.3 7.2 g 8 £ € € g N
D7 xHas 33 129 8 & 3 © g =
R 0.87 g & § 5
RMSE 136.8

F(14, 3639) 1045.3
*, ** *** siraslyla ylizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

6 Ayin 15’inde ham petrol ve dogal gaz verilerinin kayitlara eklenmesine iligkin bilginin degerlendirilmesi amaciyla asagidaki denklem
tahmin edilmistir.

Ve = 2]55:1 She1 acHje X Dy +yD15 + &,
Denklemde D15 aym 15. Giinii igin 1 diger giinler igin 0 degerini alan kukla degiskeni ifade ederken diger degiskenlere ait agiklamalar
yukarida yer almaktadir.

Hafta etkilerine iligkin tahmin sonuglari ihracatta, i=1 (Pazartesi),...,5 (Cuma) icin a;; = ay; = a3; Ve ay; = ag; oldugunu, i=6
(Cumartesi), 7 (Pazar) igin ise a;; = @y; = a3; = @4; = &5; oldugunu isaret etmektedir. Buna gore, ihracatta ay igi etkiyi gérebilmek
amactyla, y, = Y5, a;. D; + X2_; aj(D; X Hys) + agDg + a;D, + &3, modeli kullamlarak tahmin edilmistir. D; ve H,gsirastyla giin kukla
degiskenlerini ve ayin son iki haftasinda 1 degerini diger haftalarda 0 degerini alan kukla degiskeni ifade etmektedir. ithalatta ise kisitlarm,
i=1 (Pazartesi),...,7 (Pazar) i¢in ay; = @y; = @3; = ay; = As; oldugu tespit edilmistir. Buna gore ithalat igin ay i¢i etkisini tahmin etmek
amact ile kullanilan denklem su sekildedir: v, = ¥7_; ;. D; + %.7_; B{ (D; X D15) + &;,. Denklemde D; giinlere ait kukla degiskeni, D15 ise
ayin 15.giiniine ait kukla degiskeni gostermektedir.
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inracat icin giinlere dzel ay ici etkisi Tablo 3'de verilmistir. Tahmin sonuglari, ayin son iki
haftasinin hafta ici glin etkileri izerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkiye sahip oldugunu
ortaya koymustur. Buna gore, ihracatta gun etkilerinin haftasonuna dogru artis gosterdigi, ay
sonuna dogru da haftaigi gunlerin ihracat Gzerindeki etkilerinin arttigi gézlenmektedir. Haftasonu

yapilan ihracatin hafta ici glinlere kiyasla oldukga disik oldugu vurgulanmalidir.

ithalata iligkin tahmin sonuglari Tablo 4'te sunulmustur. Ayin 15. giiniinde ham petrol ve
dogal gaz istatistiklerinin kayda alinmasi nedeni ile tim gunlerin etkilerinde ylksek artiglar
gOzlenmektedir. Gunler arasi farklilasmanin ithalatta oldukga dustk oldugu, haftasonu
gerceklesen ithalatin ise sadece ayin 15. gind ham petrol ve dogal gaz ithalat rakamlarindan

kaynakli istatistiksel olarak anlamli bir seviyeye ulastigi vurgulanmalidir.

Tablo 4: Ay ici Etkisi (ithalat

Regresyon Modeli Tahmin Sonuglari . . ) .
iITHALAT B Gin Etkisi #»15. Gln
Katsayi Standart Hata 3500 2351 2570
D1 524,2*** 10,98
D1xD15 1827,0%** 62,73 3000
D2 589,9*** 11,00 2500
D2 xD15 1980,6*** 59,26
D3 598,0%** 10,99 2000
D3 xD15 1790,2*** 62,74 1500
D4 597,6*** 11,02
D4 xD15 1885,6*** 57,74 1000
D5 633,8*** 10,99 500
D5 xD15 2047,6*%** 60,92 0
D6 19,0* 10,98 5 = © o © ‘& o
D6 xD15 2005,3*** 62,73 g & £ £ £ 8 5
D7 8.6 11,00 8 & & © g &
D7 xD15 1932,1%** 59,26 = & & 3
R? 0,87
RMSE 247,1
F(14, 3639) 1812,8
*, **, *** siraslyla yuzde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Dis ticaret istatistiklerinde gun ve ay igi etkileri belirledikten sonra son olarak tatil etkileri
incelenmistir. Resmi ve dini bayramlar ilgili aydaki ¢alisma gininU etkiledigi igin iktisadi faaliyet
Uzerinde oldukga etkili oldugu bilinmektedir. Ayrica tatil 6ncesi ve sonrasi glnlerin etkilerini de

incelemek amaciyla tahmin edilen (4) numarali denkeleme ait sonuglar Tablo 5’de yer almaktadir.
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Tablo 5. Tatil Etkisi

TAHMIiN SONUGLARI
iHRACAT ITHALAT
Katsayi Standart Hata Katsayi Standart Hata

Resmi Tatil -259,2%** 29,1 -400,3*** 47,27

Bayram Tatili -303,2%** 25,4 -430,4*** 41,22

Tatil Oncesi 76,5%** 25,4 -55,9 41,23

Tatil Sonrasi -77,6%** 25,4 -61,8 41,23

Sabit Terim 315,8*** 3,7 441,9*** 6,14

R’ 0,06 0,50

RMSE 1231 350,8

F (5,3648) 2207.6 737,6

KATSAYI ESIiTLIK TEST SONUGLARI
F-istatistik p-degeri F-istatistik p-degeri

Hyqi: 6p = =6, = =6, 2,08 0,12 0,44 0,64

Hy,: 83 = =6, 0,00 0,97
Not: Tabloda tahmin sonuglari altinda yer alan, *, ** *** gjrasiyla yiizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade
etmektedir. Katsay1 esitlik test sonuglar: kisminda verilen test istatistikleri igin *, **, *** sjrasiyla yiizde 10, 5 ve 1 anlamlilik diizeyinde katsayilar
arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamlihigini ifade etmektedir.
Katsay1 esitlik test sonuglarmin yer aldig1 bolimde, &y, sabit terim, §; resmi tatil ve &, ise bayram tatiline ait katsayilar1 ifade etmektedir.
*Daha 6nceki boliimde, ithalatta ham petrol ve dogal gaz verilerinin aymn 15. giiniinde kayit altina alinmasindan dolayi, 15. giin etkisinin anlaml
oldugu bilinmektedir. Bu nedenle, ithalatta tatil etkisini tahmin etmek amaci ile olusturulan modele 15.giine ait kukla degisken de agiklayici
degisken olarak eklenmistir.

Resmi ve bayram tatili dediskenlerine ait katsayilarin istatistiksel olarak anlamli ve negatif
olmasi, tatillerin dis ticareti beklenildigi Uzere olumsuz yénde etkiledigini ima etmektedir. Sabit
terime ait katsayi tahmini, ortalama bir glinde yapilan dis ticaret degerini géstermektedir. Buna
gbre, ortalama bir glinde yapilan ihracat degeri 316 milyon iken ilgili ginin resmi tatile denk
gelmesi yapilan ihracati 259 milyon dolar asaga ¢ekmektedir. Benzer sekilde, ilgili giniin bayram
tatiline denk gelmesi ise o glin yapilan ihracatin 303 milyon dolar dismesine sebep olmaktadir.
ithalatta ise normal bir giinde yapilan rtalama ithalat 441 milyon dolar seviyesinde iken, resmi ve
dini bayram tatil glinleri yapilan ithalatta sirasiyla 400 ve 430 milyon dolar disius olmasina neden
olmaktadir.

Tatil glinlerine ek olarak dis ticaret istatistiklerinin tatil 6ncesi ve tatil sonrasi gunlerde de
normal seviyeden saptigi gorulmektedir. Tatil 6ncesi glinde ihracat normal seviyesinin bir miktar
Ustlinde gergeklesirken, tatil sonrasi giinde normal seviyenin altinda gergeklesmektedir. ithalat
ise tatil dncesi ve sonrasi glinlerde normal seviyenin altinda kalmaktadir.

Tatil etkilerine ait katsayilarin esitligine iliskin test sonuglari, gerek resmi gerek ise bayram
tatiline denk gelen glinlerde yapilan dis ticaretin istatistiksel olarak sifirdan farkli olmadigini
ortaya koymustur. Ayrica, ihracatta tatil oncesi ve sonrasinda godzlenen karsit etkilerin birbirine
esit oldugu gozlenmektedir. ithalatta ise tatil éncesi ve sonrasi dénemde gdézlenen azalisin
istatistiksel olarak anlamli olmadidi dikkat cekmektedir.

Sonug olarak, ihracat ve ithalatta giin etkilerinin sabit olmadigi gdzlenmistir. ihracatta
haftasonuna dogru guin etkisinin artis gosterdigi; ithalatta ise Pazartesi glinlerinin diger hafta igi
glnlere kiyasla daha dustk bir etkiye sahip oldugu goértlmastir. Gin etkilerine iliskin elde edilen

bu bulgu, o6zellikle 6ngéri ve mevsimsellikten arindirma modelleri igin 6nemli bir bilgi

Ekonomi Notlar 10




Sayi: 2014-07/ 05 Mayis 2014

icermektedir. Mevsimsellikten arindirma modellerinde takvim etkisi genellikle hafta i¢ci gin
etkilerinin esit oldugu varsayimi ile ay icerisindeki ¢alisma glnu sayisi goéz 6niine alinarak ele
alinmaktadir. Ancak, mevcut c¢alisma sonucunda elde edilen bilgiler 1si1ginda, dis ticaret
istatistikleri icin sadece ilgili aydaki ¢alisma glinu sayisini dikkate almak yeterli olmayacaktir.
Cunkd, ihracat ve ithalatta her gline ait etki farkhlik gdstermektedir. Ayrica gin etkileri ay
icerisindeki konumuna gére de farklilagmaktadir. inracatta ayin sonuna dogru giin etkilerinin
arttigi sonucuna varilmigtir. Resmi ve dini bayramlar nedeni ile olusan tatil glinlerinde ise dis
ticaretin yapilmadigi sonucu elde edilmistir. Bu gergevede, resmi ve dini bayramlar nedeni ile tatil
olan gunlerin hangi giine denk geldigi de buyiuk énem tasimaktadir. Bir baska deyisle, resmi ve
dini bayramlar nedeni ile tatil olan gunlerin dig ticaret istatistikleri Gzerindeki etkisi sadece ¢alisma
glni gergevesinde incelenir ise yaniltici sonuglar elde edilebilir. Bunun temel sebebi, glin etkileri
birbirinden ayrismakla beraber gin etkileri ay igerisindeki konumuna goére de farklilik

gOstermesidir.

IV. Sonug¢

Bu galismanin temel amaci kisa dénemli analizlerin daha saglikli yapilabilmesine olanak
saglamak igin dis ticaret istatistiklerinde takvim ve galisma glinu etkilerinin belirlenmesidir. Bu
amagla, geleneksel yaklagimlarin aksine, ginlik veriler kullanilarak dis ticaret istatistiklerinde
gun, ay ici ve tatil etkileri detayh bir sekilde incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgular, s6z
konusu etkilerin dnemini ortaya koymaktadir. ihracat ve ithalata ait mevsimsel sapmalarin farklilik
gosterdigi bu nedenle aylik ve g aylik takip edilen dis ticaret istatistiklerinde takvim etkilerinden
kaynakli 6nemli dalgalanmalar olabilecegi gbzlenmistir.

Yapilan bu calisma birgok yoénu ile ilk olma 6zelligi tasimaktadir. Bu c¢alismadaki
yaklasimlara benzer teknikler finans literatlrinde yer almaktadir. Ancak makroekonomik zaman
serilerinde gunluk veriler kullanarak mevsimsel anomalilerin saptanmasina iligkin bir calisma
bulunmamaktadir. Ayrica, Turkiye igin dis ticarete 6zel takvim etkilerini detayl bir sekilde ortaya
koyan ilk galismadir.

Bu c¢alismadan elde edilen bulgular, kisa dénemli analiz, 6ngoérl, tahmin ve
mevsimsellikten arindirma c¢alismalarina girdi saglayabilecek bircok dnemli unsur icermesine
ragmen tim calismalarda oldugu gibi bazi eksiklikler de icermektedir. Ornegin, Tlrkiye'ye 6zel
tatiller kadar ticaret ortaklarimizin resmi ve dini tatillerinin de dis ticaret rakamlari Gzerinde efkili
olmasi beklenmektedir. Bir sonraki ¢galismada bu etkilerinde kapsandigi daha detayl bir galisma
yapilmasi planlanmaktadir. Buna ek olarak, bu c¢alismadan elde edilen bilgiler is1ginda,
mevsimsellikten arindirma modellerinde kullaniimak Uzere dis ticaret istatistikleri i¢in takvim ve

galisma ginu degdiskeni olusturulmasi ileride yapilmasi planlanan ¢alismalar arasindadir.
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