TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

GENEL DEGERLENDIRME

2007 yilinin ikincisi yansinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde (ABD) baslayan krizin finansal
piyasalar Gzerindeki ilk etkileri, likidite ve kredi kanallarinin daralmasi seklinde ortaya ¢ikmighir.
Finansman kosullarindaki olumsuz gelismelerin yani sira, bozulan talep kosullarina bagh
olarak dnemli élcide disen ticaret hacminin de etkisiyle, 2008 yili, dinya genelinde biyime
performanslarinin bozuldugu, istihdamin distigi ve beklentilerin kétilestigi bir yil olmustur.
2008 yilinin son ceyreginden itibaren G-20 zirvelerinde alinan kararlar cercevesinde, esgidim
icerisinde likiditeyi arttirma ve finansal kuruluglar destekleme operasyonlari, kapsamli mali
tegvik paketleri ile devam ettirilmistir.

Alinan bu &nlemler neticesinde, kiresel finansal piyasalardaki gerilimin bir &lcide
giderildigi, oynakliklarin azaldigi ve iyimserligin arthg gézlenmektedir. 2009 yili Mayis ay
itibariyle uluslararasi borsa endekslerinde yasanan yikselisler ve risk primlerindeki dususler,
bu iyimser havanin géstergeleri olarak degerlendirilmektedir. Bitin bunlara ragmen, kiresel
krizin cikis noktasi olan ABD ve Avrupa bankacilik sistemlerindeki sorunlarin tam olarak
giderilememesi nedeniyle olusan given kaybi ve kredi kanallarinin hala saghkli calismamasi
neticesinde, finansal piyasalarin kriz éncesi etkinliginden oldukca uzak oldugu gézlenmektedir.
Bu kapsamda bir ¢ok uluslararasi kurulus, dinya geneli icin 2009 yili boyime beklentilerini
belirgin dlgide dusirmistir. Beklentilerin tekrar olumluya dénerek kiresel bazda biyime
strecine gecilebilmesi, &ncelikle kredi kanallarindaki aksaklik ile kiresel ekonomik durgunluk
arasindaki birbirini besleyen sirecin sona erdirilmesine baglidir.

Ekonomilerde gérilen belirgin yavaslamaya bagli olarak enerji ve emtia fiyatlarinin dismesi,
2009 yili ilk ceyreginden itibaren, gelismis Ulkelerde enflasyon kaygilarinin yerini deflasyon
kaygilarina birakmasina neden olmustur. Ulkemizde ise enerii ve emtia fiyatlarindaki disisin
yani sira ic ve dis talep daralmasinin da katkisiyla, enflasyondaki gerileme sirmektedir.
Onumizdeki dsnemde, kiresel ekonominin istikrara kavusmasinin zaman alacagi da géz éniinde
bulunduruldugunda, enflasyondaki asag yénli hareketin devam etmesi beklenmektedir.

Kiresel kriz nedeniyle uluslararasi sermaye hareketlerinde diisis yasanmasi, dis finansmana
bagimli tlkeler acisindan endiselere neden olmustur. Ulkemizde, eneriji fiyatlarindaki disus ile
ic ve dis talepteki yavaslamaya bagh olarak ithalatin ihracattan daha hizli azalmasi sonucu cari
acik belirgin 8lcide daralmis ve dis finansman ihtiyacr azalmishir. Cari acigin kisa vadede asag
yonlu egilimini strdirmesi beklenmektedir.

Kuresel krizin Glkemize yansimasiyla birlikte, Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH), 2008 yilinin
son ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére daralmis ve bu daralmaya baglh olarak
GSYH biyime hizi, 2008 yilinin tamami igin disis géstermistir. 2009 yilinda ise ekonominin
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daralacagi beklenmektedir. Bu durum, merkezi bitcenin hem gelir hem de harcama tarafini
olumsuz olarak etkilemektedir. Bir yandan ekonomik aktivitedeki daralmaya bagli olarak vergi
gelirleri diserken, diger taraftan i¢ talebi canlandirmak icin alinan mali énlemler giderleri
artirmaktadir. Bu nedenle bitce acigi belirgin bir artig egilimine girmistir.

icinde bulundugumuz ekonomik konjonktirde, bitce aciginin artmasi tim dinyada yasanan
bir olgudur. Kamu kesiminin mevcut borg yapisi, dengeleyici maliye politikasi uygulamak icin
sinir da olsa bir miktar manevra alani sunmaktaysa da, Glkemizde kamu kesimi borcunun
ortalama vadesinin halen kisa ve finansal derinligin gérece disik oldugu unutulmamalidir.
Uygulanan genisleyici maliye politikasindan beklenen verimin alinabilmesi icin, orta vadede
mali disiplinden taviz verilmeyeceginin somut bir bicimde ortaya konmasinin biyik énem
tagidigr degerlendirilmektedir.

Son yillarda, hanehalkinin finansal yokomloltklerinink GSYH'ye orani artmakla birlikte,
halen bircok lkeye kiyasla disik seviyededir. Buna ilave olarak hanehalki yokimliliklerinin
degisken faizli ve dévize endeksli kisminin sinirli olmasi, géreli olarak hanehalkinin ekonomik
konjonktirdeki olumsuz gelismelerden daha az etkilenmesini saglamaktadir. Hanehalki
borclulugunun bu yapisi, krizin Glkemiz Uzerindeki olumsuz etkilerini de sinirlandirmistir. Ote
yandan, ekonomik aktivitedeki yavaslama ve artan issizlik oranina bagh olarak, énimizdeki
dénemde hanehalkinin yokimloloklerini geri ddemede zorluklar yasamasi olasidir.

Kredi kosullarinin sikilagsmasi ile birlikte bireyler, beklendigi gibi, kredi kartlarini daha yogun
bir bicimde kredi araci olarak kullanmaktadir. Kredi karti faizlerinin tiketici kredilerine gére
daha yiksek oldugu géz énine alindiginda, bu durum hanehalkinin kinlganhigini artirmaktadir.
Cesitlenen ve karmasiklasan finansal hizmet ve Grinlerin amacina uvygun kullanilmasi ve
bireylerin yatrnm ve tasarruf kararlarini bilgi sahibi olarak vermelerini saglamanin énemi
giderek artmaktadir. Bu cercevede, finansal farkindalik olusturulmasini teminen finansal egitim
konusuna 6zel dnem ve dncelik verilmesi gerektigi degerlendirilmektedir.

2008 yilinda firmalarin satis gelirlerindeki arisa ragmen, kéarliliklan dosmustor. Karlihigin
dismesiesasitibariyle, kurve faizlerdekiyukaryénli hareketler nedeniyle finansman maliyetlerinin
yUkselmesinden kaynaklanmigtir. Bu durum, Bankamizca cesitli defalar ifade edildigi gibi,
uygulanan dalgali kur rejiminde déviz kurunda olusabilecek yukar yénli hareketlerin, déviz
geliri olmadigi halde yabanci para cinsinden borclanan firmalarin tasidigr kur riskinin mali
binyelerini bozacagimin somut bir géstergesidir.

Krizin Glkemize yansimalarini sinirlandirmak amaciyla uygulanan dengeleyici para ve maliye
politikalarinin, hem kredi kanalindaki tikanikhgr bir 6lcide gidermesi hem de genel olarak
beklentilerdeki bozulmayr azaltmasi beklenmektedir. Diger yandan finansmani kolaylastirmaya
yénelik kaynak saglama calismalarinin da firmalarin mali durumundaki bozulmayr bir dlgide
iyilestirecegi dusintlmektedir. Nitekim, 2008 yili Eylil ayindan itibaren reel kesimde yasanmakta
olan olumsuz gelismelerin, 2009 yilinin ilk aylarindan itibaren yerini sinirl da olsa olumlu yénde
bir degisime birakmakta oldugunun isaretleri gézlenmektedir.

Bankacilikia kiresel dizeyde yasanan sikintilara ragmen, Tirk bankaclik sektéri, 2001
krizinden sonra kararlilikla uygulanan reformlar sayesinde, gicli yapisini korumaktadir.

Bir yandan kuiresel piyasalarda yasanan krizin etkisiyle bankacilik sektérinion yurtdigindan
fonlama imkanlarinin daralmasi ve bu kaynaklarin  maliyetlerinin yikselmesi ile sorunlu
kredilerin artmasinin yarathgi tedirginlik nedenleriyle kredi arzinin azalmasi, diger yandan
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yavaslayan ekonomik aktiviteye bagh olarak kredi talebindeki diisis, 2008 yili son ceyreginden
itibaren kredi hacminde azalisa neden olmustur. Bununla birlikte, son dénemde kiresel risk
algilamalarinda gézlenen olumlu gelismeler ve para politikasi faiz oranlarindaki indirimlerin yurt
ici piyasa faizlerine yansimasi sonucunda kredilerde sinirli da olsa bir toparlanma gérilmeye
baslanmigtr.

Ote yandan, tahsili gecikmis alacaklar (TGA) artmaya devam etmektedir. Firmalar icinde
KOBI'lerin TGA'larinin artiginin digerlerine gére daha hizli olmasi, krizin KOBIler zerindeki
etkilerinin daha derin olduguna isaret etmektedir. Firmalarin bor¢ édeme kapasitesindeki disis
ve igsizlik oranindaki yukselisin 6nimizdeki dénemde de TGA'larda artisa neden olabilecegi,
ancak, bankacilik sektérinin mali binyesinin bu artislan kargilayacak seviyede oldugu
goérilmektedir.

Son kiresel kriz bankalararasi piyasalardan fonlanan bankalarin mali yapisinin ne denli
kinlgan olabilecegini géstermistir. Ulkemiz bankacilik sektérinion en dnemli kaynaginin mevduat
olmasi, yuksek oynaklik gésterebilen toptan fonlama kaynaklarina bagimhligin sinirli kalmasini
saglamighir. Bu durum ve likidite rasyolarinin yasal sinirlarin oldukca Uzerinde olmasi, likidite
riski acisindan olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Diger taraftan, kiresel finans
piyasalarinda risk algilamalarindaki bozulma ve given kaybi nedeniyle ortaya cikan likidite
sikigikhgr azalmis olmakla birlikte, Bankamiz, piyasalarda likidite sikigikligr yasanmamasi ve
kredi piyasalarinin etkin bir sekilde calismasinin strdirolmesi amaciyla gerekli tedbirleri almaya
ve piyasa likiditesini yakindan izlemeye devam etmektedir.

Bankacilik sektori kur riski tagimama egilimini sGrdirmektedir. Sektérinin bilanco icindeki
acik ve bilanco disindaki fazla pozisyonunun seviyesi, uluslararasi likidite kosullarina bagl
olarak azalmakla birlikte, 2009 yili Mart ayindan itibaren tekrar artig egilimine girmistir.

2008 yili sonu itibariyla bankacilik sektérionin net kari, esas itibariyle takipteki alacaklar
provizyonundaki artis nedeniyle bir énceki yil sonuna gére azalmigtir. 2009 yilinin ilk ceyreginde
ise bankacilik sektérinin kérinda énemli bir artis gézlemlenmektedir. Bu gelismede, esas
itibariyle, mevduat faizlerindeki hizli disise ragmen, kredi faizlerinin ayni hizda inmemesi
sonucu artan net faiz geliri etkili olmustur. Ekonomik aktivitenin finansmaninin saglanmasinda
hayati éneme sahip olan bankacilik sektérinin artan kéarlilik sayesinde ézkaynak yapisinin
guclenmesi, aracilik fonksiyonunu etkin bir sekilde yerine getirmesine katki saglayacaktir.

Sektérin sermaye yeterliligi rasyosu, 2009 yilinin ilk ceyreginde gerek &zkaynaklarin artigi
ve gerekse aktiflerin kompozisyonunun bir élcide kredilerden menkul kiymetler portféyiine
kaymasi nedeniyle, risk agirlikli aktiflerin artig hizinin yavaslamasi sonucu yikselmis olup, yasal
sinir ve hedef rasyonun Gzerindeki seviyesini korumaktadir. Yapilan senaryo analizleri, bankacilik
sektérinin sermaye yapisinin cesitli soklar sonucunda olusabilecek zararlan karsilayabilecek
dizeyde oldugunu géstermektedir.

Son zamanlarda sermaye yeterliliginin saglam bir géstergesi olarak uluslararasi arenada én
plana cikan maddi ézkaynaklar, Glkemiz bankacilik sektérinde oldukca yiksek seviyededir.

Bankacilik sektérinin saglamliginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2008 yili icinde dalgali bir seyir izlese de yil sonunda yikselerek 2007 yili sonu degerini
almighi. 2009 yilinin ilk ceyreginde ise endeksin, 2008 yili sonuna gére karlilik ve sermaye
yeterliligi alt endekslerindeki yikselise bagh olarak artig géstererek, olumlu seviyesini korudugu
goriulmektedir.
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Finansal piyasalardaki islem hacminin artmasi, etkin ve givenilir bir 5deme sisteminin varligini
gerekli kilmaktadir. Odeme sistemlerinin saglikli ve etkin calismasi para politikasi uygulamalarina
ve genel olarak da finansal istikrara katki saglamaktadir. Finansal sistemde istikrar saglayici
tedbirleri almaktan sorumlu olan Bankamiz, édeme sistemlerinden kaynaklanabilecek ve
finansal sistemin istikrarini bozabilecek riskleri en aza indirmek icin gerekli dnlemleri almistir.
Bu cercevede, son dénemde finansal piyasalarda yasanan dalgalanma sirecinde ddeme
sistemlerinden kaynaklanan herhangi bir sorun yasanmamistir.

Finansal istikrarin sirdirilmesi, taviz verilmemesi gereken bir politika énceligidir. Tom
dinyayi etkisi altina alan krizin en az zararla atlatilabilmesi icin, hem kiresel dizeyde hem
de Ulkemizde gerekli tedbirler alinmaktadir. Bu cercevede, Bankamiz su ana kadar oldugu
gibi bundan sonra da kiresel krizin Glkemiz ekonomisi Gzerindeki olumsuz etkilerini asgari
seviyede tutmak icin gerekli tedbirleri almaya devam edecektir. Bununla birlikte, finansal ve
ekonomik istikrar icinde yeniden sirdirilebilir biyimeye gecis icin, Avrupa Birligi'ne uyum ve
yakinsama sirecinin devam ettirilmesi, mali disiplinin kalitesini ve verimliligi arirmaya yénelik
yapisal reformlar konusunda kararlilik gésterilmesi &nem arz etmektedir.
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