TURKIYE’DE MERKEZ BANKACILIGI

GAZI ERGEL
BASKAN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

26 Ocak 1999

Sofya
Bulgaristan Merkez Bankasi’nin 120. kurulus yildonimu miinasebetiyle yapilan konugsma

Herseyden once, katilmaktan buyuk bir memnuniyet duydugum boyle bir
konferansi duzenledikleri igcin basta Sayin Baskan Gauvriisky olmak Uzere
Bulgaristan Merkez Bankasi’na tesekkir etmek istiyorum. Ayni zamanda,
Bulgaristan Merkez Bankasi'nin 120. kurulug yildonimunu kutluyorum.

Bugunki konusmamda, Turkiye'de merkez bankaciliginin tarihgesi ve
gecmiste uygulanan para politikalari Uzerinde durup Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin orta vadeli hedeflerini kisaca ele almak istiyorum.

Turk merkez bankaciliginin gecmisi Osmanh Imparatorlugu dénemine kadar
dayanir. Modern merkez bankaciliginin bazi gorev ve yetkileri, 1856 yilinda
Fransiz ve ingiliz ortakhigi ile Bank-i Osmani adi altinda kurulan ve 1863
yihinda Bank-i Osman-i $ahane adini alan bir devlet bankasi tarafindan
ustlenilmisti.

Cogunluk hisselerinin ingiliz ve Fransizlara ait oldugu Bank-1 Osman-i Sahane,
banknot ihrag etme imtiyazi ve tekeline sahip bulunuyordu. Hikimet bu imtiyaz
suresince kagit para cikarmamayr ve bu konuda baska kuruluslara izin
vermemeyi kabul ediyordu. Ic ve dis borglara iliskin faiz ve anapara
odemelerini Ustlenecek olan Bank-1 Osman-i $Sahane, devletin haznedarligini
yapacak, devlet gelirlerini toplayacak, Hazine odemelerini yerine getirecek
ayrica hazine bonolarini iskonto edecekti.

Ulusal sermayeli bir merkez bankasi olusturulmasi, modern Tdurkiye
Cumbhuriyeti’'nin kurulmasindan hemen sonraki doneme rastlar. 1926 yilindan
itibaren hazirliklara girigilmig, 11 Haziran 1930°da Turkiye Cumhuriyet Merkez



Bankasi Kanunu kabul edilerek Banka kurulmus ve resmen calismaya 1 Ocak
1932’de baslamistir.

Bir anonim sgirket olan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi hisselerinin
cogunlugu Hazine'’ye aittir.

Orijinal Merkez Bankasi Kanunu'nda yapilan bazi degisikliklerden sonra,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Banka Meclisi, ayni zamanda Banka
Meclis Baskani da olan Merkez Bankasi Baskani ile Hissedarlar Genel Kurulu
tarafindan secilen altt Uyeden olusmaktadir. Baskan, Bakanlar Kurulu
tarafindan bes yillik bir sure icin atanir ve bu surenin sonunda yeniden
atanmasi mumkuanduar. Ayrica, gorev sureleri U¢ yil olan dort tane de Baskan
Yardimcisi vardir.

Merkez Bankasi'nin sorumluluklart Turk ekonomisinin sartlari ve yapisinda
meydana gelen degisikliklere paralel bir gelisme gostermistir. 1930'lu yillarin
durgunluk ortamini yansitan ilk Merkez Bankasi Kanunu'nda, Merkez
Bankasi'nin temel gorevi, Turk devletinin ekonomik kalkinmasini desteklemek
olarak belirlenmigtir. Buna gore, reeskont oranini belirlemek, para piyasalarini
gelistirmek ve Hikimetle mustereken Turk parasinin degerini korumak Merkez
Bankasi’nin gorevleri arasindadir.

Daha sonraki yillarda, Merkez Bankasi Kanunu, cogunlukla, kamu finansman
aciklarini kapatmay! kolaylastirici hale getirilmis, bu degisikliklerle Merkez
Bankasi Hazine've ve Kamu iktisadi Kuruluglan'na (KIT) kredi verir hale
gelmigtir.

Ancak, liberal politikalarin onem kazandigi ve enflasyonun ekonomi icin temel
sorun hale geldigi son yillarda, Merkez Bankasi'nin temel onceligi, ekonomik
kalkinmayl desteklemekten ziyade, uygulamada kamu sektorune saglanan
kredi miktarinin azaltilmasi anlamina gelen fiyat istikrarini saglamak olmustur.
Bu degisim, iki onemli gelismeyle belirginlik kazanmisgtir.

Bu gelismelerden ilki, Parlamento’nun 1994 yilinda ¢ikardigi bir kanunla,
Merkez Bankasi'nin Hukumet'e verdigi kredinin her yil tedricen azaltilarak 5 vyil
icinde genel butce o6denekleri toplamindaki yillik artisin yuzde 3'Une kadar
indirilmesi olmustur. indirimden dnce toplam biitce 6denek artisinin yiizde 15'
oraninda bir imkan Hazine'ye saglaniyordu. Bu tarihten itibaren, diger modern
merkez bankalarinda oldugu gibi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na
bagimsizlik verilmesi fikri hiz kazanmaya bagladi.



Ikincisi, 1997 vyilinda, Merkez Bankasi ve Hazine arasinda imzalan bir
protokolle, Merkez Bankasi kamunun finansmanini sinirlama ve hatta
durdurma imkanina kavusmus, ayrica Merkez Bankasi'na kisa vadeli faiz
oranlarini belirleme yetki ve sorumlulugunu verilmigtir.

Simdi, izninizle, son 70 yildaki Merkez Bankasi para politikalarina kisaca
deginmek istiyorum. Turk para politikasinda son 70 yilda 4 ana yonelme
oldugu soylenebilir. Bunlar; geleneksel yonelme, modernlesmeyi hedefleyen
yonelme, 1994 Krizi'ne kargi yonelme ile finansal istikrara ve merkez bankasi
bagimsizligina yonelme. Bunlari kisaca agiklayayim.

Geleneksel para politikasi, bankalarin kredi limitlerini dogrudan etkileyerek 6zel
ve kamu sektdor harcamalarini kontrol etmeyi amacliyordu. Kamu Sektoru
Borglanma Geregi, genel olarak Merkez Bankasi tarafindan finanse ediliyordu
ki bu, para politikasinin maliye politikasina tabi oldugu anlamina geliyordu.
Ozel sektor kredi talebinin, kontrollii faizlerle, kredi veren mevduat bankalariyla
ve oncelikli sektorlere otomatik olarak kredi saglayan reeskont imkanlariyla
karsilandig1 bir mali yapida, para arzi blyuk oOlgcude toplam kredi talebi
tarafindan belilenmekteydi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1980'lerin ortasinda bir modernlesme
surecine girdi. Yeni sure¢, Merkez Bankasi'nin bankacilik sisteminin toplam
rezervlerini kontrol ederek, secilen para politikasina uygun para arzini
ayarlayabilmesine imkan tanidi. Ancak, bu uygulama yeni kurumsal
duzenlemeleri de gerektirdi. Bu baglamda ilk adim olarak 1985 yilinin
baglarinda, i¢ borgclanma amaciyla haftalik hazine bonosu ihalelerine
baslanmistir. Toplam rezervler ve para arzi arasinda istikrarli bir iliskinin
surdurulebilmesi, mevduat bankalarinin mevduat munzam ve disponibilite
yukumlulUklerini tam olarak yerine getirmelerine bagl oldugu igin, kargiliklarin
zamaninda yatiriimasina yonelik ilave duzenlemeler getirildi.

Reeskont uygulamasi sadece orta vadeli kredilerde sozkonusu oldugundan,
mevduat bankalarinin likidite gereksinimleri Merkez Bankasi tarafindan
karsilanmak zorundaydi. Bankalarin reeskont imkani yoluyla rezerv
olusturmalarini mUmkin kilmak amaciyla, bankacilik sistemindeki fazla
likiditeyi mobilize etmek igin piyasaya yonelik bir dagitim sisteminin kurulmasi
gerekiyordu. Piyasadaki fazla likidite ile bankalarin likidite ihtiyaclarini
bulusturmak gerekiyordu. Bu onlemler, sonucta toplam rezervlerin kontrolu icin
bir ara¢c haline gelen acik piyasa islemlerinin yuaratilebilmesi icin gerekli
onkosullar olugturuyordu.



Buna gore, 1985 ve 1986 vyillari, hazine kagitlarinda haftalik ihalelerin
bagladigi, mevduat munzam Kkarsiliklari ve disponibilite sisteminde vyeni
duzenlemelerin yapildigi ve bankalararasi para piyasasinin kuruldugu yillardir.
Bu kurumsal degisiklikler, Merkez Bankasi'nin klasik merkez bankaciligi
islevlerini Ustlenmesini ve bankacilik sisteminin toplam rezervlerini konrol
etmeye yonelik bir para programina gecgisin hizlanmasini sagladi. 1988
yilindan itibaren, para politikasinin en onemli 6zelligi, piyasalarin iglemlerine ve
karsihkl bagimhihigina dayanmasi ile piyasa guglerini devreye koymasi
olmustur.

Bu sure iginde, Merkez Bankasi’'nin en onemli politika degisikligi 1990 Ocak
ayinda ilan edilen para programi uygulamasiydi. Parasal geligmeleri bu
program bazinda degerlendirdigimizde, 1990 yilinda piyasalarda yeni bir
istikrar saglanarak, parasal hedeflerin gergeklestirildigi gorulmektedir. Parasal
programin hedefleri buyuk 6lgude Merkez Bankasi i¢ varliklarinin artisi kontrol
altina alinarak gergeklestiriimistir. i¢ ve dis piyasalardaki uygun kosullar kamu
aciginin finansmanint mumkun kilmistir.

Ancak takip eden yillarda, para programi bir kac yonden baski altinda
kalmistir. 1991 yilindaki Korfez Savagina olan cografi yakinlik, doviz ve faiz
oranlarinda artisa yol acan buyuk miktarda mevduat cekilmeleri bankacilik
sektorunu buyuk oOlcude etkilemistir. 1991 yilinda, Merkez Bankasi doviz
rezervlerini asgari diuzeyde tutarken doviz kurunun istikrarini  korumaya
calismistir.

Ikinci guclik, parasal program hedeflerinden sapmalara yol acan, kamu
finansman ihtiyaci ve butce agiklarinin kontrol altina alinamamasiydi.

Uclincisi ise, 1994 krizinin ortaya cikisidir. 1994 mali krizinin nedenlerine
girmeksizin, para politikasi agisindan bu yilin zor bir yil oldugunu soylemek
yeterli olacaktir. Kamu acgigindaki artisa ragmen Hazine'nin i¢c borglanma
faizlerini dusUrmekte 1srar etmesi, bankalarin Hazine bonolarina olan talebinin
dismesine yol agmistir. Diger taraftan, derecelendirme kuruluslarinin
Turkiye'nin dis borg notunu dusurimeleri nedeniyle, dis borglanma igin kosullar
uygun degildi. Hazine aciklarini buylk oranda Merkez Bankasi rezervleri ile
finanse etmek zorunda kaldi. Doviz rezervlerindeki hizli azalis ve faizlerdeki
artis karsisinda, Merkez Bankasi rezervlerini artirmak ve para piyasalarinda
istikrari saglamak i¢in yogun ¢caba harcadi. Bu amagla, ve 1994 yili Nisan
ayinda IMF ile imzalanan stand-by programindaki enflasyon hedefine ulasmak
icin, siki para ve kredi politikalari hazirlandi. Bu programda ayrica doviz kurlart,
uluslararasi rezervler ve net i¢ varliklar hedeflendi. Ancak, program tam rayina



oturmusken erken secimler araya girdi ve soOzkonusu program ve para
politikasi, 1995 yili Agustos ayinda buyuk olgcude degisiklige ugradi.

Merkez Bankasi'nin para politikasi 1996 yili bagindan itibaren kendi
bilancosundaki ve parasal buyuklUklerdeki artisi yavaslatmaya agirlik verdi.
Ayni zamanda, Merkez Bankasi’nin bagimsizlig: fikri de ciddi bir ivme
kazanmaya basladi. Merkez Bankasi'nin Hazine'ye verdigi avanslar yasal
limitler igcinde kaldi. Kontrolli dalgalanan doviz kuru politikasi, toptan esya fiyat
endeksi enflasyonunu dengelemek icin Turk lirasinin degerinin biraz
dUsmesine izin verirken para piyasalarini tesvik etmeye basladi. 1996 yilinda
da, Turkiye’'nin ic mali piyasalari olumlu gelismeler gostermeye basladi ve
faizler Merkez Bankasi'nin kontrolu altina girdi.

Mali piyasalardaki istikrari korumak 1996 ve 1997 yillarinda para politikasinin
en onemli hedefiydi. Sadece net dis varliklardaki artislara paralel olarak rezerv
para olusturmak bir politika haline geldi. Kamu sektorine verilen nakit kredi,
1997 yilinda azalmaya devam etti. Parasal gostergeler M1 ve M2 ile rezerv
para azalirken, M2Y reel anlamda artis gosterdi. 1997 yilinda doviz kuru
politikasi, reel doviz kurunu istikrarli duzeyde tutmaya yoneldi.

Yilin basinda ilan edilen 1998 yili para politkasinda ana hedef, yilin ilk
yarisinda makroekonomik hedefleri gozeterek yillik yuzde 100 olan enflasyon
oranini yuzde 50’lere cekmek icin alinan dnlemleri desteklemekti. Rezerv para,
yihin ilk geyreginde yuzde 18 den yuzde 20 bandina yukselecekti. Merkez
Bankasi net i¢ varliklarinin artisini sinirlamaya ve net dig varliklardaki artigsa
paralel olarak para yaratmaya devam edecekti. DoOviz kuru politikasi kuru
enflasyon hedefiyle uyumlu tutacakti. 1 Nisan 1998 tarihi itibariyle, yilin ilk
ceyregindeki para programi sonuglarinin beklentilere cevap verdigi goruldu ve
yilin ikinci ¢eyreginde de para programina ayni sSekilde devam edilmesi
kararlastirildi. Doviz kuru politikasina da, yilin ikinci geyreginde tahmin edilen
enflasyon orani baz alinarak devam edilecekti. ikinci ceyrekte rezerv para
buyumesinin, ilk geyrektekinden daha az olmasi hedeflendi.

Temmuz 1998 basinda Merkez Bankasi, yilin ikinci yarisinda para politikasinin
IMF ile yapilan Yakin izleme Programina uygun olarak yuritilecegdini acikladi.
Bu, para ve doviz kuru politikalarinin yilin ikinci yarisinda enflasyon oraninin
yuzde 50'ye indiriimesi hedefiyle tutarli olmasi demekti. Yilin ilk iki ceyreginde
rezerv para hedeflerinin tutturulmasi, faizleri yukselten yogun sterilizasyonlar
gerektiriyordu. Enflasyonla mucadele edilen ve gugli maliye politikasinin
uygulandigi bir donemde para talebini ve para carpanlarini tahmin etmek
zorlastigindan dolayi, Merkez Bankasi, kendi butcesindeki net i¢c varliklar



kalemini yeni bir gosterge olarak segti. Hedef, 1998'in sonunda eksi 1514
trilyon TL olarak belirlendi. Buna karsin, doviz kuru politikasi enflasyonla
mucadele ¢abalariyla daha uyumlu olacakti; boylece, doviz kurunun 1998 yili
boyunca enflasyon oraniyla paralel tutulacagi agiklandi.

Ekim ayinda yilin dordincu ceyregi icin para programi, ongorulen maliye
politikasi ile uyumlu kalarak ve likidite Uzerindeki kontrolinU surdurerek 6zellikle
Rusya'dan kaynaklanan yeni dig gelismelere uygun olarak gozden gegirildi.
Merkez Bankasi, yil sonu net i¢ varlik hedefini 700 trilyon TL olarak yeniden
ayarladi. Para politikasi, enflasyonu dusurme c¢abalarina paralel olarak,
Tarkiye'nin uluslararasi rekabet glclinU korumak ve Turk lirasina duyulan
guveni surdurmek seklindeki amaglarini kusursuz uygulamaya devam etti.

Turkiye'nin mevcut para programinin, dort ana kurali takip ettigi ve iki ilkeyi
benimsedigi soylenebilir. Kurallar sunlardir: 1) Kamu sektdorine Merkez
Bankasi kredisi saglanmayacaktir. 2) Piyasalar igcin sadece doviz alimlari ve
acik piyasa islemleri yoluyla likidite yaratilacaktir. 3) Seffafliga ve guvenilirlige
daha fazla 6nem verilecektir, ve 4) Faiz ve doviz kuru belirlemesinde ileriye
déniik yaklasim benimsenecektir. ilkeler ise sunlardir: 1) Para politikasi, tek
basina enflasyonun dusurulmesinde etkili olamaz, maliye politikasi ve
yapisallarla desteklenen bir makro politikalar cergevesinde katkida bulunur, ve
2) Piyasalardaki ve ddemeler sistemindeki mali istikrar ¢ok dikkatli bir sekilde
takip eder.

Bu ana kurallar ve ilkeler dogrultusunda yuruttugumuz para poltikasinin temel
araclari, kisa vadeli faiz oranlari, acik piyasa iglemleri, mevduat munzam
karsiliklari, gecelik igslemlerdir.

Simdi musaadenizle, ileriye donuk olarak Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin orta vadeli hedeflerini aktarayim.

Son yillarda, sorumluluklarinda bazi azalmalar goérulen dunyada merkez
bankaciliginin  hedeflerinde basitlestirme egilimlerine sahit olmaktayiz.
Ornegin, Hilkiimetlere kredi vermek artik bir merkez bankasinin temel gorevler
arasinda yer almamaktadir. GUnimuiz merkez bankalarinin sadece tek bir
hedefi var: fiyat istikrarini saglamak. Bu fiyat istikrarinin orta donemde saglikli
buyume ve yuksek istihdam olanaklarina imkan tanidigi genelde kabul goren
bir prensip. Bu baglamda, bati ekonomileriyle entegre olmayi hedefleyen Turk
ekonomisinin en dnemli kurumlarindan biri olan Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin, orta ve uzun vadeli stratejilerini belirlerken modern merkez



bankaciligi egilimlerini g6z dntne almasi sasirtici degildir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin, diger merkez bankalari gibi, temel
hedefi olarak ekonomide fiyat istikrarini saglamayi se¢mesi de surpriz degildir.

Yeri gelmigken, fiyat istikrari hedefiyle ilgili olarak iki noktay! agiklamak isterim.
Birincisi, Merkez Bankasi’nin fiyat istikrari hedefi ile fiyat istikrarindaki
sorumlulugu iki farkli konudur. Fiyat istikrari sadece dusuk enflasyon ortaminda
saglanabilir. Merkez Bankasi fiyat istikrarini  koruma sorumlulugunu
yuklenmeden once, ekonominin anti-enflasyonist bir sirece girmesi gerekir.
Ayrica, yillardir enflasyonun yuksek seyrettigi Turkiye'de enflasyon oranini Bati
ekonomilerinin seyivesine indirmenin ¢ok genis kapsamli bir ¢gaba gerektirdigi
ve bunun sadece Merkez Bankasi'nin ¢abalariyla ulagilacak bir hedef olmadigi
da iyi bilinen bir gercektir. Burada Merkez Bankasi'nin rolu, kapsamli bir
enflasyonla muicadele programinin bir parcasi olarak, fiyat istikrari hedefini
takip etmek olmalidir. Ekonominin tim unsurlan tarafindan saglanan ortak
cabayla enflasyonun dusurulmesi gerceklestirildiginde, ancak o zaman Merkez
Bankas: fiyat istikrarini surdirme sorumlulugunu Ustlenebilecektir.

Fiyat istikrari hedefi konusunda vurgulamak istedigim ikinci bir husus ise,
merkez bankalarinin mikro-ekonomik iglevleridir. Odemeler sisteminin etkin
isleyisi ve finansal piyasalardaki istikrar, bir merkez bankasinin iki temel
islevidir. Bu iki islev ayrica, fiyat istikrari hedeflerini destekleyen bir sekilde de
yurutulebilir. Gergekten de, guglu ve etkili bir mali sektor ve 6demeler sistemi,
fiyat istikrar agisindan gereklidir.

Oncelikle fiyat istikrarindan sorumlu olan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Ustlenilen ekonomik gorevler bu hedefle uyumlu olmalidir. Fiyat
istikrari  hedefiyle c¢elisen veya c¢abalarini zorlagtiran iglevler Merkez
Bankasi'na veriimemelidir. Bu tlr celigkili islevlerden kaginmak, Merkez
Bankasi'nin orta ve uzun vadeli stratejik planlamasinin temel konusudur.

Turkiye'nin boyutlari, cografik konumu, tarihi, yasal yapisi ve teknolojik gelisim
derecesi gibi sebepler gozonune alindiginda, Merkez Bankasi'na verilen
fonksiyonlarin fiyat istikrarini engelleyip engellemedigini belirleyen bir kag kriter
vardir. Fiyat istikrarina oncelik veren bir merkez bankasi igin, para politikasinin
etkili kullanimi bir zorunluluktur. Dolayisiyla, para politikasinin etkinligi ile
celisen her igslevin bertaraf edilmesini gerektirmektedir.

Bu da, Ozellikle para politikasinin etkinligini saglayan temel kosul olarak,



Merkez Bankasi’'nin kendi bilancosu uzerindeki kontrolunu artirmasi demektir.
Fiyat istikrar hedefini gerceklestirmek igin bu kontrolin 6nemi vurgulanmalidir.
Son 10 yil igcinde, Merkez Bankasi bilangosunda Ozellikle de aktif tarafinda
onemli iyilesmeler olmustur. Dig varliklar artmis, degerleme hesabi da dahil,
kamu sektorine saglanan kredilerdeki duslUs sayesinde i¢c varliklar buyuk
Olcude azalmigtir. Bu surecte son adim, Merkez Bankasi'nin Hazine'ye vermek
zorunda oldugu avansi sifira indiren bir kanun c¢ikarmak olacaktir. Merkez
Bankas! ile Hazine arasinda gecgen yilin ikinci yarisinda imzalanan protokol,
Merkez Bankasi tarafindan yuratilen para politikalarinin etkinligini dogrudan
arttirmistir. Merkez Bankasi Kanunu'nda yapilacak bir degisiklik, bu etkinlik
artisini devam ettirecektir. Bu yuzden, Merkez Bankasi ile Hazine arasindaki
mali iligkiyi yeniden go6zden gegirmek ve Merkez Bankasi'nin bilangosu
uzerindeki kontrolunu artirmak, fiyat istikrari hedefinin gergeklestirimesine
buyUk oranda yardimci olacaktir.

Maalesef, son yillarda Merkez Bankasi bilangcosunun aktif kisminda gorulen
yapisal iyilesmeler, bilanconun pasif kisminda gorilememistir. Merkez
Bankasi'nin TL yukimlulUkleri toplam yukumlulukler iginde kucuk bir yer
tutumaktadir. Yuksek enflasyonun bilangomuzdaki yansimasi olan bu olumsuz
durumu duzeltmek igin, bu sorunun ana kaynagi olan enflasyonun kendisini
kararli bir sekilde indirmek gerekir. YukumlulUklerimizi Tark lirasina ¢evirmek,
orta vadede en buyuk hedefimizdir.

Bagimsizlik da Merkez Bankasi'nin orta ve uzun vadeli beklentilerini etkileyen
diger bir onemli etkendir. Hedeflerini bagimsiz bir sekilde secebilen bir
merkez bankasi, fiyat istikrarini kendisine hedef secebilir. Enstrumanlarini
serbest bir sekilde secgebilen bir merkez bankasi, para politikasini da etkili bir
sekilde uygulayabilir.

Siyasi otoriteden bagimsiz olan bir merkez bankasinin, siyasi belirsizliklerden
kaynaklanan iktisadi dalgalanmalari en aza indirmekte daha basarili oldugu da
bilinen bir gergektir. Gunumuzde, bagimsiz merkez bankalarinin parasal ve
mali istikrari sagladigi ekonomilerin gok gugli oldugu agikga gorulmektedir.

Konusmama son verirken, izninizle Merkez Bankasi'nin orta ve uzun vadeli
stratejilerinin 6zelliklerini bir kez daha tekrarlamak istiyorum. Bunlar, fiyat
istikrarini temel hedef olarak se¢cmek; fonsiyonlari ve temel hedefi arasinda
tutarhhk saglamak; parasal misyonunu yerine getirmesini engelleyebilecek
islevleri degistirmek veya ortadan kaldirmak; ve butin bunlari bagimsizlik
icinde yapmaktir.






