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BÖLÜM II 

BANKACILIK SEKTÖRÜ VE D �� ER 
F� NANSAL KURULU � LAR 

II.1.GENEL YAPI  

Finans sektörü, 2004 y�l�nda Türk ekonomisinde ya� anan olumlu 

geli� melere paralel olarak istikrarl� bir geli� me göstermi� tir. 2004 y�l�nda 

GSY�H’de gerçekle� en yüzde 8,9 oran�ndaki yüksek büyüme 

performans�, enflasyonda ve faiz oranlar�nda ya� anan dü� ü� le iç talepte 

meydana gelen canlanma, finans sektörünü geli� tirmeye yönelik 

aç�l�mlar, yeni yasal düzenlemeler ve finansal kurulu� lardaki risk odakl� 

yönetim e� ilimi, finansal kurulu� lar�n yak�n denetim ve gözetimi, 

sektörün kârl�l�� �n� art�rarak, istikrarl� geli� mesine ve büyümesine 

katk�da bulunmu� tur.  

Grafik II.1.1 
Finans Sektörünün Bilanço Büyüklü� ünün Da� �l�m� 1  

 
Kaynak: BDDK–TCMB, Hazine Müste�arl� � � ,Sermaye Piyasas� Arac� Kurulu� lar� Birli � i 
1 Aral�k 2004 itibariyle 

2004  y�l�nda Türk 

ekonomisinde 

ya�anan olumlu 

geli�meler, finans 

sektörünün de 

büyümesini 

sa� lam�� t�r. 
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Finans sektöründe 48 Banka, 5 Özel Finans Kurumu, 58 Sigorta 

� irketi, 92 Faktoring, 81 Leasing, 7 Tüketici Finansman � irketi, 151 

Menkul K�ymet Arac� Kurulu� u faaliyet göstermektedir9. Finansal 

sektörün yüzde 91,4’ünü bankalar olu� turmaktad�r. Finansal sektörü 

olu� turan di� er sektörlerin büyüklü� ü henüz istenen düzeyde olmasa da 

bunlar�n aras�nda özellikle sigortac�l�k ve leasing sektörü geçmi�  

dönemlere göre önemli geli� meler göstermektedir (Grafik II.1.1). Bundan 

sonraki bölümlerde bankalar, özel finans kurumlar� (ÖFK), sigortac�l�k, 

bireysel emeklilik ve reasürans � irketleri ile tüketici finansman � irketleri 

incelenecektir. 

II.1.1.Bankac�l�k Sektörü 

2004 y�l sonu itibariyle bankac�l�k sektörünün varl�klar�, bir önceki 

y�la göre yüzde 23 oran�nda artarak 306,5 milyar Yeni Türk liras�na 

yükselmi� tir. Reel olarak incelendi� inde ise sektörün toplam aktif 

büyüklü� ünün yüzde 12,3’lük art�� la 28,2 bin Yeni Türk liras�ndan 31,7 

bin Yeni Türk liras�na yükseldi� i görülmektedir (Grafik II.1.1.1).  

Grafik II.1.1.1 
Bankac�l�k Sektörü Reel Bilanço Büyüklü� ünün ve GSY� H � çindeki 
Pay�n�n Dönemsel Geli� imi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
1 Bankac�l�k sektörünün aktif büyüklü� ü “1994=100 TÜFE” ile reel hale getirilmi� tir. 

                                                 
9 Banka ve ÖFK verileri BDDK-TCMB, Sigorta � ti.leri, Faktoring, Leasing ve Tüketici Finansman � ti.leri 
verileri, Hazine Müste�arl�� �ndan ve Menkul K�ymet Arac� Kurulu� lar� verisi ise Sermaye Piyasalar� Arac� 
Kurulu� lar� Birli � inden al�nm�� t�r. 

Finansal 

sektörün toplam 

varl�klar�n�n 

yüzde 91,5’ini 

bankalar 

olu� turmaktad�r.
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Enflasyon muhasebesi uygulamas�n�n sona ermesinden sonra 

May�s 2005 döneminde sektörün toplam aktifleri, Aral�k 2004’e göre 

yüzde 5,6 artarak 324,7 milyar Yeni Türk liras�na yükselmi� tir.  

Grafik II.1.1.2 
Türk Bankac�l�k Sektörünün Bilanço Büyüklü � ü/GSY� H Oran�n�n 
Seçilmi�  AB Ülkeleri ile Kar � �la� t�rmas�1  

 
Kaynak: D�E, BDDK-TCMB, ECB Report, 2004  
1 Türkiye (1) 2003 y�l� verilerini, Türkiye (2) 2004 y�l� verilerini göstermektedir. AB’ye üye ülkeler için 2003 
y�l� verileri kullan�lm�� t�r.  

2003 y�l�nda Türk bankac�l�k sektörü bilanço büyüklü� ünün 

GSY�H’ye oran�, yüzde 69 olarak gerçekle� mi�  ve yüzde 281 olan 

AB15’in10 toplam bilanço büyüklü� ünün GSY�H’ye oran�n�n alt�nda 

kalm�� t�r.  

2004 y�l� sonu itibariyle yüzde 72 olarak gerçekle� en Türk 

bankac�l�k sektörünün bilanço büyüklü� ünün GSY�H’ye oran�n�n, AB’ye 

yeni üye olan ülkelerle kar� �la� t�r�ld�� �nda, Macaristan ile ayn�, 

Polonya’dan daha yüksek, Çek Cumhuriyetinden ise daha dü� ük oldu� u 

görülmektedir (Grafik II.1.1.2). 

 

 

 

 

                                                 
10 Belçika, Fransa, Almanya, �talya, Lüksemburg, Hollanda, Danimarka, �rlanda, �ngiltere, Yunanistan, 
Portekiz, �spanya, Avusturya, Finlandiya ve �sveç AB15 ülkelerini olu� turmaktad�r.  

Bankac�l�k 

sektörü 

varl�klar�n�n 

GSY�H’ye oran� 

AB’ye yeni üye 

olan ülkeler 

düzeyindedir. 
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Tablo II.1.1.1 
Sektörün Bilanço Büyüklüklerinin Seçilmi�  AB Ülkeleri ile 
Kar � �la� t�rmas�1 

 
Kaynak: BDDK-TCMB, ECB Report 2004, ECB Report-Ocak 2005 
1 AB ülkelerinin verileri 2003 y�l� itibariyledir. AB’ye üye 15 ülkenin “Kredi Kurulu� lar�n�n” verileri, Türkiye 
ve di� er AB’ye yeni üye 3 ülkenin ise bankac�l�k verileri al�nm�� t�r. 

Türk bankac�l�k sektörü, seçilmi�  AB ülkeleri ile 

kar� �la� t�r�ld�� �nda, 2003 y�l� sonu itibariyle, toplam mevduat�n 

GSY�H’ye oran�n�n Macaristan ve Polonya d�� �ndaki AB ülkelerinden 

dü� ük oldu� u, toplam kredilerin GSY�H’ye oran�n�n ve kredi/mevduat 

oran�n�n seçilmi�  AB ülkelerinin gerisinde kald�� � görülmektedir (Tablo 

II.1.1.1). 2003 y�l�nda kamu borçlanma gere� inin yüksekli� i, krizlerden 

sonra iç talebin daralmas� ve bankac�l�k sektörünün yeniden 

yap�land�r�lma sürecinde olmas�n�n da etkisiyle, kulland�r�lan kredilerin 

GSY�H’ye oran� dü� mü� , buna kar� �l�k menkul de� erlerin11 GSY�H’ye 

oran� ise yüzde 29 olarak gerçekle� mi� tir.  

Aral�k 2004’te ise, kredi/mevduat oran� yüzde 55’e, sektörün 

kulland�rd�� � kredilerinin GSY�H’ye oran� ise yüzde 25’e yükselmi� tir. 

Ancak, kredilerin GSY�H’ye oran�, AB15’den hâlen çok dü� üktür (Tablo 

II.1.1.1). 

                                                 
11 Menkul De� erler = Al�m-Sat�m Amaçl� Menkul De� erler+Sat�lmaya Haz�r Menkul De� erler+Vadeye 
Kadar Elde Tutulacak Menkul De� erler (Net). 2004 y�l�nda menkul k�ymetlerin yüzde 97’si Devlet �ç 
Borçlanma Senetleridir. 
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Bankac�l�k sektörünün kulland�rd�� � toplam kredilerin aktif 

büyüklü� ü içerisindeki pay�, 2003 y�l�nda yüzde 30 olarak 

gerçekle� mi� tir. Bu oran, Lüksemburg d�� �ndaki di� er AB ülkelerinin 

oranlar�ndan daha dü� üktür. Aral�k 2004’te krediler/toplam aktifler oran� 

yüzde 34’e yükselmi� tir. 2003 y�l� verileri itibariyle banka ba� �na dü� en 

bilanço büyüklü� ü ise, 2,8 milyar Euro ile yeni üye ülkeler dahil ço� u 

AB ülkesinin üzerindedir. Bu tutar Aral�k 2004’te 3,3 milyar Euro’ya 

yükselmi� tir (Tablo II.1.1.1). 

Grafik II.1.1.3  
Bankac�l�k Sektörü Bilanço Büyüklü� ünün Grup1 Baz�nda Da� �l�m� 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
1 Grafikteki gruplar, “Kamu”; kamu sermayeli, “Özel”; özel sermayeli, “Yabanc�”; ço� unluk hissesine 
yabanc�lar�n sahip oldu� u mevduat bankalar�n�, “Kalk�nma”, mevduat kabul etmeyen kamu(3), özel (8) ve 
yabanc�(2) sermayeli kalk�nma ve yat�r�m bankalar�n�, “TMSF”; Tasarruf Mevduat� Sigorta Fonu kapsam�nda 
faaliyet gösteren bankalar� göstermektedir.  

2004 y�l�nda Türk bankac�l�k sektöründe 18 özel banka, sektörün 

toplam bilanço büyüklü� ünün yüzde 57’sine sahiptir. Kamu bankalar�n�n 

say�s�12 3 olup, yüzde 35 pay ile sektör içerisindeki a� �rl� � �n� 

korumaktad�r. Sektörde sermayesinin tamam� yabanc�lara ait olan 13 

mevduat bankas�n�n toplam bilanço büyüklü� ü içerisindeki pay�, yüzde 

3,4 düzeyindedir. May�s 2005’te özel bankalar�n sektör bilançosu 

içerisindeki pay� yüzde 58’e yükselirken, kamu bankalar�n�n pay� yüzde 

33 ve yabanc� bankalar�n pay� yüzde 4,1 olmu� tur. 

                                                 
12 Kamu bankalar� aras�nda yer almas�na ra� men “Vak�fbank”�n statüsü henüz netlik kazanmam�� t�r. 
Özelle� tirilme sürecinde olan bu bankan�n, Vak�flar Genel Müdürlü� ünün kontrolündeki hisselerinin 2005 
y�l�nda halka arz edilmesi planlanmaktad�r, halka arz gerçekle� ti� inde bankan�n statüsü “özel” banka 
niteli� ine kavu�acakt�r.  

2004  y�l� sonunda 

sektörde kamu 

bankalar�n�n pay�, 

yüzde 35, özel 

bankalar�n pay� yüzde 

57, yabanc� 

bankalar�n pay� ise 

yüzde 3,4 olmu� tur. 
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Kutu.II.1.1.1.Türk Bankac�l�k Sektöründe Yabanc� Bankalar�n Pay�ndaki Geli�me 

Toplam bilanço büyüklü� üne göre, Türk bankac�l�k sektöründe faaliyet gösteren 

yabanc� sermayeli 13 mevduat bankas�n�n sektördeki pay�, May�s 2005 itibariyle yüzde 

4,1’dir. Ancak, sektörde kalk�nma ve yat�r�m bankalar� grubunda yer alan Taib Yat�r�m 

Bankas� A.� . ve Calyon Bank A.� . ile özel bankalar grubunda yer alan Turkish Bank 

A.� ., Tekfenbank A.� ., Finansbank A.� ., Koçbank A.� . ve Türkiye Ekonomi Bankas� 

A.� ’deki yabanc�lar�n sahip oldu� u hisseler de eklendi� inde, sektörde yabanc� 

yat�r�mc�lar�n pay� yüzde 6,7’ye yükselmektedir.  

2003 y�l�ndan sonra Türk ekonomisinde ve bankac�l�k sektöründe sa� lanan 

istikrar, yabanc� yat�r�mc�lar�n sektöre olan ilgisini art�rm�� t�r. � lgili taraflarca süregelen 

sat��  görü�meleri de dikkate al�nd�� �nda, bankac�l�k sektöründeki yabanc� pay�n�n 

önümüzdeki dönemlerde de artmas� beklenmektedir.  

Kalk�nma ve yat�r�m bankalar�n�n sektördeki pay�, 2004 y�l�nda 

yüzde 4 oran�nda gerçekle� mi� tir. Bilanço büyüklü� ünün yüzde 8’i 

düzeyine kadar yükselen TMSF bankalar�n�n sektördeki pay� May�s 2005 

döneminde yüzde 0,6’ya kadar dü� mü� , say�s� ise sat�� , birle� me, devir ve 

tasfiyeleri sonucunda 20’den 1’e, gerilemi� tir (Grafik II.1.1.3). 

Grafik II.1.1.4 
Bankac�l�k Sektöründe Banka ve Personel Say�s�n�n Geli� imi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

Bankac�l�k sektöründe banka ve çal�� an say�s�n�n azalmas�nda, 

2000 ve 2001 y�llar�nda ya� anan krizlerin etkisi görülmektedir. 

Krizlerden önceki dönem olan 1999 y�l� ile 2003 y�l� aras�nda bir 

kar� �la� t�rma yap�ld�� �nda sektörde sat�� , birle� me, devir ve tasfiyelerle 

ya� anan daralma sonucu, 1999 y�l sonunda 81 olan banka say�s�n�n 2003 
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y�l�nda 50’ye, 174,442 olan çal�� an say�s�n�n 124,030’a geriledi� i 

görülmektedir (Grafik II.1.1.4).  

2004 y�l�nda ise, bir özel ve bir yabanc� bankan�n devirleri sonucu 

sektördeki banka say�s� 48’e dü� mü� , büyük ölçüde özel bankalar�n 

etkisiyle de � ube ve personel say�s�nda art��  ya� anm�� t�r.  

2005 May�s ay�nda sektördeki banka say�s� de� i� mezken, 

personel say�s� y�l sonuna göre, 2.495 ki� i artarak 130.031’e ula� m�� t�r. 

Tablo II.1.1.2. 
AB15 Ülkeleri ile Kar � �la� t�rma 1 

 

Kaynak: BDDK-TCMB, Eurostat,  ECB Report 2004 
1 Tabloda AB ülkelerinin 2003 y�l� verileri yer almaktad�r. AB ülkelerinde “kredi kurulu� u” tan�m� farkl�l�k 
göstermekte ve baz�lar�nda banka d�� � finansal kurulu� lar da dâhil edilmektedir. Türkiye için sadece 
“Bankalar” dikkate al�nm�� t�r. 

Türk bankac�l�k sektörü AB15 ülkeleri ile kar� �la� t�r�ld�� �nda 

banka, � ube ve personel say�s�n�n, AB15 ortalamas�n�n alt�nda oldu� u 

görülmektedir. Bu durumun Türk bankac�l�k sektörünün AB15 ülkelerine 

göre daha küçük olmas�n�n yan�s�ra, kredi kurulu� u tan�m�n�n 

farkl�l� � �ndan da kaynakland�� � dü� ünülmektedir. Türkiye’de bankac�l�k 

2004  y�l�nda 

bankac�l�k 

sektöründe faaliyet 

gösteren banka 

say�s� 48’e 

dü�erken, � ube ve 

personel say�s�nda 

art��  olmu� tur. 
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sektöründe çal�� an say�s�n�n toplam nüfusa oran� gerek AB15 

ülkelerinden, gerekse AB15 ortalamas�ndan dü� üktür. Türk bankac�l�k 

sektöründeki yayg�n � ubecilik anlay�� � neticesinde banka ba� �na dü� en 

� ube say�s�, AB15 ortalamas�n�n çok üzerinde kalmaktad�r. � ube ba� �na 

dü� en çal�� an say�s� ise, AB15 ortalamas�na yak�n gerçekle� mektedir 

(Tablo II.1.1.2).  

Grafik II.1.1.5  
Bilanço Büyüklüklerine Göre Bankac�l�k Sektöründe Yo� unla� ma  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Bankac�l�k sektörünün bilanço büyüklükleri yo� unla� mas� AB15 

ülkeleri ile kar� �la� t�r�ld�� �nda, en büyük be�  bankan�n toplam�n�n 

sektördeki konsantrasyonunun, AB ortalamas� ve baz� geli� mi�  

ülkelerden daha yüksek oldu� u görülmektedir (Tablo II.1.1.2).  

�lk on bankan�n bilanço büyüklükleri aç�s�ndan sektördeki 

yo� unla� ma incelendi� inde, 2000 y�l� itibariyle ilk 10 bankan�n toplam 

bilanço büyüklü� ünün sektör içerisindeki pay�n�n yüzde 69’dan, 2004 

y�l�nda yüzde 84’e, ilk 10 özel banka için ise söz konusu oran�n yüzde 

41’den yüzde 55’e ç�karak yo� unla� man�n artt�� � görülmektedir. May�s 

2005 itibariyle ilk 10 banka, sektör aktiflerinin yüzde 84’ünü, ilk 10 özel 

banka ise yüzde 56’s�n� olu� turmaktad�r (Grafik II.1.1.5). 
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Grafik II.1.1.6 
Bankac�l�k Sektörünün Aktif Yap�s�  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

2002 y�l�nda siyasi istikrars�zl�k ve belirsizli� in ortadan kalkmas�, 

2003 ve 2004 y�llar�nda artarak devam eden ekonomik istikrar ve olumlu 

beklentiler, sektörün bilançosunu yeniden yap�land�rma ihtiyac�n� 

desteklemi� tir. Yurt içi ve yurt d�� �nda sektöre olan güvenin artmas� ve 

kaynak temin imkânlar�ndaki geli� melerin de etkisiyle bankac�l�k 

sektörü, özellikle Türk paras� baz�nda nakit ve nakit benzeri de� erlerini 

azaltarak plasmanlar�n� art�rmaya yönelmi� tir. 2005 y�l�n�n May�s ay�nda 

sektörün nakit ve nakit benzeri de� erlerinin bilanço içerisindeki pay�, y�l 

sonuna göre 2 puan gerileyerek yüzde 9 olarak gerçekle� mi� tir (Grafik 

II.1.1.6).  

Krizleri takip eden dönemlerde, aktifler içerisinde en önemli paya 

sahip olan menkul de� erlerin bilanço içerisindeki pay�, 2004 y�l� sonunda 

bir önceki y�la göre 3 puan azalarak, yüzde 40’a dü� mü� tür. Bankac�l�k 

sektörünün krizlerden sonra yeniden yap�land�r�lmas� sürecinde, özellikle 

kamu bankalar�na devlet iç borçlanma senedi aktar�lmas� ve bankalar�n 

devlet iç borçlanma senetlerini daha az riskli ve daha kârl� bir yat�r�m 

arac� olarak de� erlendirmeleri sonucunda, 2004 y�l�nda da devlet iç 

borçlanma senetleri, menkul de� erler portföyünde en önemli paya sahip 

olmu� tur. May�s 2005 itibariyle menkul k�ymetlerin bilanço içindeki pay� 

yüzde 41’dir (Grafik II.1.1.6). 

2005 y�l�n�n May�s 

döneminde, sektör 

bilançosu içerisinde 

menkul de� erlerin ve 

kredileri pay�, y�l 

sonuna göre 1 puan, 

artarken, likit 

de� erlerin pay� 2 puan 

azalm�� t�r. 
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2003 y�l�nda mali yap�s� güçlenmeye ba� layan bankac�l�k 

sektörünün kredi hacmi geni� lemeye ba� lam�� t�r. Makroekonomik 

göstergelerdeki olumlu geli� meler ve piyasalardaki pozitif beklentiler 

sonucunda, 2003 y�l�nda yüzde 30 olan aktifler içerisindeki kredilerin 

pay�, 2004 y�l�nda yüzde 35’e, May�s 2005’de yüzde 36’ya yükselmi� tir. 

Bu geli� mede, bankalar�n özellikle bireysel bankac�l�k hizmetlerine 

yönelmeleri ve tüketici kredileri ve kredi kartlar� ile kredi hacimlerini 

art�rmalar� etkili olmu� tur (Grafik II.1.1.6). 

Bankac�l�k sektörünün yeniden yap�land�r�lmas�, nakit de� erler, 

menkul de� erler cüzdan� ve krediler d�� �ndaki di� er aktiflerde de 

dönemsel olarak belirgin bir azal��  sa� lam�� t�r. 1999 y�l�nda bankac�l�k 

sektörünün toplam aktiflerinin yüzde 32’sini olu� turan di� er aktifler, 

2004 y�l�nda yüzde 14’e gerilemi� tir. May�s 2005 döneminde ayn� 

seiyesini korumu� tur. 1999 y�l�nda di� er aktifler kaleminin toplam 

aktifler içerisindeki pay�n�n yüksek olmas�nda, kamu bankalar�n�n özel 

görev zararlar�n�n bu kalem alt�nda tutulmas� etkili olmu� tur (Grafik 

II.1.1.6). 

Grafik II.1.1.7  
Bankac�l�k Sektörünün Pasif Yap�s�  

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

2004 y�l�nda Türk bankac�l�k sektörünün pasif yap�s�n�n yüzde 

85’ini yabanc� kaynaklar, yüzde 15’ini ise özkaynaklar olu� turmaktad�r. 

Toplam pasiflerin yüzde 62’si oran�ndaki 191,1 milyar Yeni Türk liras� 

tutar�ndaki k�sm� mevduatt�r. 2004 y�l�nda ekonomideki olumlu 

2004 y�l�nda 

ya�anan olumlu 

ekonomik 

geli�meler 

nedeniyle, 

bankac�l�k 

sektörünün kredi 

hacmi artm�� t�r.

2005 y�l�n�n May�s 

döneminde toplam 

pasifler içerisinde 

mevduat�nve  

bankalara borçlar�n 

pay�, y�l sonuna 

göre 1’er puan 

azal�rken, di� er 

pasiflerin pay� ise 1 

puan artm�� t�r.
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geli� melerin etkisiyle, Türk paras�na olan güvenin artmas� sonucunda, 

Türk paras� mevduat�n toplam mevduat içerisindeki pay�, bir önceki y�la 

göre 4 puan artarak, yüzde 55’e yükselirken, yabanc� para mevduat�n 

pay� yüzde 45’e dü� mü� tür. May�s 2005’de pasiflerin yüzde 61’ini 

mevduat olu� turmaktad�r (Grafik II.1.1.7). 

2000 y�l�nda bankalara borçlar�n toplam pasifler içerisindeki pay� 

yüzde 25’e ula� m�� , 2001 y�l�n�n sonundan itibaren azalma e� ilimi 

göstererek, 2003 y�l�nda yüzde 11’e kadar gerilemi�  ve 2004 y�l�nda 

yüzde 12 olarak gerçekle� mi� tir. Bankalara borçlar�n toplam pasifler 

içindeki pay�  May�s 2005’de 1 puan gerilemi� tir (Grafik II.1.1.7).  

2004 y�l�nda 45,9 milyar Yeni Türk liras� olan toplam özkaynaklar, 

2003 y�l�na göre yüzde 29 artm�� , toplam pasifler içerisindeki pay� da 

yüzde 14’den yüzde 15’e yükselmi� tir. 2004 y�l�nda özkaynaklar�n 

toplam pasifler içerisindeki pay�n�n yükselmesinde ödenmi�  sermaye ile 

dönem kâr�n�n artmas� etkili olmu� tur. May�s 2005 itibariyle 

özkaynaklar�n pasifler içindeki pay� yüzde 16’ya yükselmi� tir (Grafik 

II.1.1.7). 

II.1.2.Özel Finans Kurumlar� 

Kutu.II.1.2.1.Özel Finans Kurumlar� 

Özel Finans Kurumlar� (ÖFK), mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, özel 

cari hesaplar ve kâr ve zarara kat�lma hakk� veren hesaplar yoluyla fon toplayan, üretim 

deste� i, kâr zarar ortakl�� �, leasing, mal kar� �l� � � vesaikin al�m sat�m� gibi yöntemlerle 

fon kulland�ran kurumlard�r. Türkiye’de 1984 y�l�ndan beri bu kurumlar�n 

kurulmalar�na izin verilmekle birlikte, hem say� hem de ölçek olarak oldukça s�n�rl� 

say�dad�rlar. Finans sektöründeki say�lar� 5 olan Özel Finans Kurumlar�, 4491 say�l� 

kanun ile de� i� ik 4389 Say�l� Bankalar Kanunu’nu ile Bankalar Kanunu kapsam�na 

al�nm�� lar, ancak bankaya dönü� türülmemi� lerdir. Denetimleri BDDK taraf�ndan 

gerçekle� tirilmekte olan Özel Finans Kurumlar� için 2004 y�l�nda Tek Düzen Hesap 

Plan� olu� turulmu�  ve bu kurumlar bankalar gibi söz konusu hesap plan�na uygun olarak 

muhasebe kayd� tutmaya ba� lam�� lard�r. 

Tablo II.1.2.1  
ÖFK’lar�n � ube ve Personel Say�lar�n�n Geli� imi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
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Özel Finans Kurumlar�, 2003 y�l sonu itibariyle 189 � ube ve 3,502 

personel ile çal�� �rlarken, Aral�k 2004 itibariyle � ube say�lar�n� 255’e 

personel say�lar�n� ise 4,790’a, Nisan 2005 itibariyle de s�ras�yla 259’a ve 

5,213’e yükseltmi� lerdir (Tablo II.1.2.1). 

Tablo II.1.2.2 
ÖFK’lar�n Seçilmi �  Bilanço Kalemlerinin Geli� imi  

 
Kaynak:BDDK-TCMB 

Özel Finans Kurumlar�n�n toplam aktif büyüklü� ü, 2003 y�l� 

sonunda 5,3 milyar Yeni Türk liras� iken, 2004 y�l� sonunda yüzde 40,6 

art�� la, 7,4 milyar Yeni Türk liras�na ula� m�� t�r. 2004 y�l� sonu itibariyle 

Özel Finans Kurumlar�n�n toplam aktiflerinin yüzde 54’ü, pasiflerin ise 

yüzde 40’� Türk paras� cinsindendir. 2004 y�l� sonu ile 

kar� �la� t�r�ld�� �nda, Nisan 2005 itibariyle toplam aktif büyüklü� ünde bir 

de� i� im görülmemektedir. Söz konusu tarih itibariyle, toplam aktiflerin 

yüzde 73’ü, pasiflerin yüzde 45’i Türk paras� cinsindendir. 

Aral�k 2003 itibariyle aktiflerin yüzde 59,7’sini kulland�r�lan fonlar 

kalemi olu� tururken, sabit k�ymetlerin pay� yüzde 13,7 olarak 

gerçekle� mi� tir. Aral�k 2004’te ise kulland�r�lan fonlar kaleminin toplam 

aktifler içindeki pay�n�n artt�� �, sabit k�ymetlerin pay�n�n ise azald�� � 

görülmektedir. Bu e� ilim Nisan 2005’te de devam etmi�  ve aktifler 

içinde kulland�r�lan fonlar�n pay� yüzde 73, sabit k�ymetlerin pay� yüzde 

2 olmu� tur (Tablo II.1.2.2).  

Kurumlar�n 2004 y�l sonunda 548 milyon Yeni Türk Liras� olan 

sabit k�ymetleri, BDDK’n�n 29.11.2004 tarih ve 25655 say�l� Resmi 

Gazete’de yay�nlanan “Özel Finans Kurumlar�nca uygulanacak Tekdüzen 

Hesap Plan� ve �zahnamesi Hakk�nda Tebli� ”inin 01.01.2005 tarihinden 

itibaren yürürlü� e girmesiyle 2005 y�l�nda dü� ü�  göstererek Mart 2005 

itibariyle 163 milyon Yeni Türk liras� olarak gerçekle� mi� tir. Söz konusu 

azal�� , finansal kiralama konusu varl�klar�n 2005 y�l�ndan itibaren 

kulland�r�lan fonlara aktar�lmas�ndan kaynaklanmaktad�r. 

Nisan 2005 itibariyle 

toplam aktiflerin 

yüzde 73’ü 

kulland�r�lan 

fonlardan 

olu�maktad�r.
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Özel Finans Kurumlar�n�n, 2003 y�l� sonunda 315,7 milyon Yeni 

Türk liras� olan brüt takipteki alacaklar�, yüzde 7,6 artarak Aral�k 2004’te 

340 milyon Yeni Türk liras�na yükselmi� tir. Nisan 2005 itibariyle ise, bu 

tutar yüzde 5,2 art�� la 357 milyon Yeni Türk liras� olarak gerçekle� mi� tir. 

Özel Finans Kurumlar�n�n özkaynaklar d�� �ndaki temel kayna� � 

olan cari hesaplar ve kat�lma hesab� � eklinde toplanan fonlar�, a� �rl�kl� 

olarak yabanc� para cinsindendir.  

Tablo II.1.2.3 
ÖFK’lar�n Toplanan Fonlar�n�n Geli � imi  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Toplanan fonlar, Aral�k 2003’te 4,1 milyar Yeni Türk liras� iken, 

Aral�k 2004’te yüzde 45,8 art�� la 6 milyar Yeni Türk liras�na yükselmi� , 

Nisan 2005 itibariyle ise 6,6 milyar Yeni Türk Liras� olmu� tur. Nisan 

2005 itibariyle toplanan fonlar�n yüzde 80,4’ü kat�lma hesaplar�ndan, 

yüzde 19,6’s� cari hesaplardan olu� maktad�r. 

Tablo IV.1.2.4. 
ÖFK’lar�n Özkaynaklar�n�n Geli � imi  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Aral�k 2003 itibariyle 672 milyon Yeni Türk Liras� olan 

özkaynaklar, Aral�k 2004’te yüzde 42,3 art�� la, 956 milyon Yeni Türk 

liras�na ula� m�� , Nisan 2005’te yüzde 31 azal�� la, 659 milyon Yeni Türk 

liras�na dü� mü� tür. Bu azal�� ta, geçmi�  y�llar zarar�ndaki art��  etkili 

olmu� tur. BDDK’n�n 01.01.2005 tarihinde yürürlü� e giren Tebli� i 

çerçevesinde, Muhasebe Uygulama Yönetmeli� i ve ilgili tebli� lerin ilk 
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defa uygulanmas� sonucu ortaya ç�kacak farl�l�klar geçmi�  y�llar 

kâr/zararlar� olarak muhasebele� tirilmektedir. Bu nedenle, geçmi�  y�llar 

zarar�ndaki art�� ta, yeni Muhasebe Uygulama Yönetmeli� inin 

uygulanmaya ba� lamas� etkili olmu� tur.  

2004 y�l�nda Özel Finans Kurumlar� kârl�l�k performanslar�n� 

devam ettirmi� tir. 2003 y�l� sonunda dönem kârlar� 74,5 milyon Yeni 

Türk liras� iken, 2004 y�l� sonunda, yüzde 36,8 art�� la 102 milyon Yeni 

Türk liras�na ula� m�� t�r. Özel finans kurumlar�n�n kârl�l�� � Mart 2005 

döneminde Mart 2004 dönemine göre yüzde 48,6’l�k bir art�� la 48 milyon 

Yeni Türk liras� olmu� tur. 

II.1.3.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasürans � irketleri 

Kutu II.1.3.1.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasürans � irketleri  

31.12.2004 tarihi itibariyle, ülkemizde sigortac�l�k, bireysel emeklilik ve 

reasürans alan�nda kurulu 58 � irketin 44’ü sigorta, 11’i bireysel emeklilik, 3’ü de 

reasürans � irketidir.  

Türkiye’de 7397 say�l� Sigorta Murakebe Kanunu çerçevesinde faaliyet gösteren 

sigortac�l�k sektörünün düzenleme ve gözetiminden sorumlu olan kurulu�  

T.C.Ba�bakanl�k Hazine Müste�arl�� �, Sigortac�l�k Genel Müdürlü� üdür.  

Prim üretimi aç�s�ndan 2004 y�l� sonu itibariyle, sektördeki en büyük 10 � irketin 

pay� yüzde 64,4, en büyük 20 � irketin pay� ise yüzde 84,8’dir. Sigorta, bireysel 

emeklilik ve reasürans � irketlerinden baz�lar�n�n ayn� sermaye grubuna ait olmas�, 

sektördeki yo� unla�man�n yüksekli� ini göstermektedir. 

Sigorta, bireysel emeklilik ve reasürans � irketleri, 2004 y�l� sonu 

itibariyle finansal sektör aktiflerinin yüzde 2,9’unu olu� turmaktad�r. 

Sigorta, bireysel emeklilik ve reasürans � irketlerinin konsolide bilançosu 

incelendi� inde, 2002 y�l�nda 5,8 milyar Yeni Türk liras� olan aktiflerin 

2003 y�l�nda 8,1 milyar Yeni Türk liras�na yükseldi� i ve 2004 y�l�nda 

yüzde 29,9 oran�nda artarak 10,6 milyar Yeni Türk liras� olarak 

gerçekle� ti� i görülmektedir. Toplam aktifler içinde menkul de� erlerin 

pay� giderek artmaktad�r (Tablo II.1.3.1). 
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Tablo II.1.3.1  
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasürans � irketlerinin Seçilmi �  Aktif 
Kalemleri  

 
Kaynak: Hazine Müste�arl� � �-Sigorta Denetleme Kurulu 

2003 y�l�nda yüzde 54,1 olan menkul k�ymetlerin aktiflere oran�, 

2004 y�l�nda yüzde 54,7’ye yükselmi� tir. 2004 y�l�nda � irketlerin menkul 

de� erlerinin yüzde 92,3’ü Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar�ndan, yüzde 

1,0’i ise hisse senetlerinden olu� mu� tur. Alacaklar�n aktiflere oran�, 

2003’te yüzde 19,7 iken bu oran 2004’te yüzde 22,3’e yükselmi� tir.  

Tablo II.1.3.2 
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasürans � irketlerinin Seçilmi �  Pasif 
Kalemleri 

 
Kaynak: Hazine Müste�arl� � �-Sigorta Denetleme Kurulu  

2002 y�l�nda 1,3 milyar Yeni Türk liras� olan sigorta, bireysel 

emeklilik ve reasürans � irketlerinin konsolide özkaynaklar�n�n 2003 

y�l�nda 1,8 milyar Yeni Türk liras�  ve 2004 y�l�nda ise yüzde 15,4 artarak 

2,1 milyar Yeni Türk liras�na  yükseldi� i görülmektedir. Özkaynaklar�n 

aktif toplam�na oran�, 2003 y�l�nda yüzde 21,7 iken 2004 y�l�nda yüzde 

19,7 olarak gerçekle� mi� tir (Tablo II.1.3.2). 

Tablo II.1.3.3  
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasürans � irketlerinin Kâr/Zarar  
Durumu 

 
Kaynak: Hazine Müste�arl� � �-Sigorta Denetleme Kurulu  
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Sigorta, bireysel emeklilik ve reasürans � irketlerinin dönem 

kârlar�, 2003 y�l�nda 299,5 milyon Yeni Türk liras� iken 2004 y�l�nda 

371,3 milyon Yeni Türk liras�na yükselmi� tir. 2004 y�l�nda � irketlerin 

yüzde 20’si zarar etmi� tir. 2003 y�l�nda � irketlerin aktif kârl�l�� � yüzde 

3,7 iken 2004 y�l�nda yüzde 3,5’e gerilemi� tir. Ayn� dönemler itibariyle 

özkaynak kârl�l�� � yüzde 17’den yüzde 17,8’e yükselmi� tir.  

Sigorta � irketleri, yang�n, nakliyat, kaza, trafik, makine montaj, 

ziraat, kredi, sa� l�k, hayat ve bireysel emeklilik bran� lar�nda faaliyet 

göstermektedir. 2004 y�l�nda direkt prim üretimi, 2003 y�l�na göre yüzde 

32,6 oran�nda artm��  ve 6,6 milyar Yeni Türk liras� olarak 

gerçekle� mi� tir. Prim üretiminin, sigorta bran� lar�na göre da� �l�m�na 

bak�ld�� �nda, en büyük pay� kaza bran� �n�n ald�� � görülmektedir. 2004 

y�l�nda trafik sigortas� d�� �ndaki kaza bran� �n�n toplam içindeki pay�, 

yüzde 33,9 olarak gerçekle� mi� tir.  

Tablo II.1.3.4  
Bran� lar�n Prim Üretimi � çindeki Paylar�n�n Geli� imi 1 

 

Kaynak: Hazine Müste�arl� � �-Sigorta Denetleme Kurulu 
1 Bireysel emeklilik tutarlar� dahil degildir. 

2003 y�l�nda yurt içi direkt prim üretiminin Gayrisafi Yurt �çi 

Has�laya oran� yüzde 1,4 iken, 2004 y�l�nda yüzde 1,5’e, ki� i ba� �na 

dü� en prim ise 2003 y�l�nda 69,4 Yeni Türk liras�ndan  2004 y�l�nda 90,5 

Yeni Türk liras�na yükselmi� tir.  
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Kutu II.1.3.2.Bireysel Emeklilik � irketleri  

7.4.2001 tarih ve 4632 say�l� Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yat�r�m Sistemi 

Kanunu ile kurulan bireysel emeklilik sistemi 27.10.2002 tarihinde faaliyete ba� lam�� t�r. 

Sektörde faaliyet gösteren � irket say�s� 11’dir. Bu � irketlerin 10’u hayat ve bireysel 

emeklilik alan�nda, 1’i emeklilik alan�nda faaliyet göstermektedir.  

31.12.2004 itibariyle sisteme kat�l�mc� say�s� 337.897 ve toplam fon tutar� 287,9 

milyon Yeni Türk liras�d�r.  

II.1.4.Tüketici Finansman � irketleri 

Kutu II.1.4.1.Di � er Mali Kurulu � lar  

Finansal Kiralama (Leasing) � irketleri ; bir yat�r�m mal�n�n mülkiyeti 

kendisinde kalarak, belirlenen kiralar kar� �l� � �nda kullan�m hakk�n�n kirac�ya verilmesi 

ve sözle�mede belirlenen de� er üzerinden bu hakk�n kirac�ya geçmesini sa� layan  

� irketlerdir. Bu � irketler, yat�r�m mallar�n�n sat�n al�nmas� yerine, kiralanarak 

kullan�lmas�n� sa� layarak firmalar�n i� letme sermayelerini di� er ihtiyaçlar�n�n 

kar� �lamas�nda kullanmay� amaçlamaktad�r. Bu ba� lamda verimlili� in ve kârl�l�� �n 

artmas�nda önemli rol üstlenmektedirler. 

Faktoring � irketleri ; firmalar�n mal ve hizmet sat�� lar�ndan do� an belgelere 

dayal� alacaklar�n� üstlenerek, tahsil etme ve bu alacaklara kar� �l�k ödemelerde bulunup 

finansman sa� lama i� levini yerine getirirler. 

Tüketici Finansman � irketleri ; “Ödünç Para Verme �� leri Hakk�nda Kanun 

Hükmünde Kararname” Hükümleri ve ilgili mevzuat çerçevesinde, devaml� ve mutat 

i� tigal konusu olarak, her türlü mal ve hizmet al�m�n� kredilendirmek üzere ödünç para 

veren tüketici kredi � irketleridir. 

Grafik II.1.4.1 
Tüketici Finansman � irketlerinin Aktif Yap�s� 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Kaynak: TCMB   
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2004 y�l� sonu itibariyle tüketici finansman � irketlerinin bilanço 

büyüklü� ü, bir önceki y�la k�yasla yüzde 99,1 oran�nda artarak, 1.469 

milyon Yeni Türk liras�na ula� m�� t�r. Aktif yap�s� incelendi� inde, tüketici 

finansman � irketlerinin as�l faaliyet konusu olan kredi plasmanlar�n�n 

pay�n�n yüzde 92,8 oldu� u görülmektedir (Grafik II.1.4.1). 2005 y�l�n�n 

ilk be�  ay�nda ise finansman � irketlerinin aktifleri, yüzde 17,3 oran�nda 

artarak, 1.723 milyon Yeni Türk liras�na ula� m�� t�r. Yurt d�� � banka 

plasmanlar�ndaki art��  nedeniyle brüt kredilerin pay�, yüzde 92,3’e 

gerilemekle birlikte önemini korumaktad�r. 

2004 y�l� sonu itibariyle yüzde 74,3’ü orta ve uzun vadeli olan 

kredi plasmanlar�n�n tamam�na yak�n�, otomobil ve di� er ta� �t 

kredilerinden olu� maktad�r. Brüt kredilerin yakla� �k üçte ikisini de 

bireysel krediler te� kil etmektedir. May�s 2005 döneminde de söz konusu 

e� ilimlerde önemli bir de� i� iklik olmam�� t�r. 

Grafik II.1.4.2 
Tüketici Finansman � irketlerinin Pasif Yap�s� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: TCMB 

Tüketici Finansman � irketlerinin pasif yap�s� incelendi� inde, 2004 

y�l�nda al�nan kredilerin pay�nda dü� ü�  ya� anmakla birlikte, bu kalemin 

önemini devam ettirdi� i görülmektedir (Grafik II.1.4.2). Söz konusu 

kalemin yüzde 71,8’i bankalardan kullan�l�rken, yüzde 28,2’si di� er 

kurulu� lardan sa� lanm�� t�r. Bankalardan kullan�lan kredilerin büyük bir 

ço� unlu� u da yurt d�� �ndaki bankalardan olu� maktad�r. May�s 2005 

döneminde ise kullan�lan krediler kaleminin pay�nda önemli bir 

de� i� iklik olmad�� �, di� er kurulu� lardan kullan�lan kredilerin pay�n�n ise 
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yüzde 36,6’ya ula� t�� � görülmektedir. Söz konusu dönemde bankalardan 

kullan�lan kredilerin yüzde 84,3’ünü yurt d�� �ndaki bankalar 

olu� turmaktad�r. 

 

II.2.BANKACILIK SEKTÖRÜ R � SKLER�  

II.2.1.KRED�  R� SK�  

II.2.1.1.Kredilerin Geli � imi 

II.2.1.1.1.Genel Yap� 

2000 ve 2001 y�llar�nda ya� anan krizlerin ard�ndan, bankac�l�k 

sektörünün aktif yap�s�nda likit aktifler ve menkul de� erler lehine bir 

geni� leme, krediler aleyhine ise ciddi bir daralman�n gerçekle� ti� i 

görülmektedir. Bölüm II.1.1’de de belirtildi� i gibi kriz sonras� dönemde 

likit kalmay� tercih eden bankalar�n, artan belirsizlik ortam�nda yurt içi 

ve yurt d�� � kaynak yaratma imkânlar� daralm��  ve kaynak maliyetleri 

artm�� t�r. Ayr�ca, kredi ana-para ve tahsilatlar�nda ya� anan güçlükler ve 

baz� bankalar�n özkaynaklar�n�n realize olan riskler nedeniyle erimesi, 

bankalar�n kulland�rabilecekleri kredi limitlerini daraltm�� t�r. Baz� 

bankalar da plasmanlar�n�, sermaye yeterlili� i düzenlemesine göre 

belirlenmi�  olan risk a� �rl�klar�n� dikkate alarak daha az riskli ve daha 

yüksek getirili devlet iç borçlanma senetlerine yöneltmi� lerdir. �lave 

olarak, ekonomide ya� anan h�zl� daralma nedeniyle, kredi talebinde 

görülen azal��  da kulland�r�lan kredilerdeki daralma üzerinde etkili 

olmu� tur.  

 

 

 

 

 

 

 

2000 ve 2001 

krizlerinin 

ard�ndan 

kulland�r�lan 

kredilerde 

ciddi bir 

daralma 

ya�anm�� t�r. 
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Grafik II.2.1.1.1.1  
Brüt Kredilerin Toplam Aktifler � çerisindeki Pay� 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Söz konusu daralma; uygulamaya konulan ekonomik programdaki 

kararl�l�k ve sa� lanan siyasi istikrar�n yan�s�ra zaman içerisinde 

makroekonomik göstergelerde ve bekleyi� lerde görülen iyile� menin, 

döviz kurlar� ve faiz oranlar�ndaki istikrar�n ve özellikle �stanbul 

Yakla� �m� kapsam�ndaki kredilerin yap�land�r�lmas�n�n da etkisiyle kredi 

hacmi, 2003 y�l�ndan itibaren art��  e� ilimine girmi� tir. Özellikle 2003 

y�l�n�n üçüncü çeyre� inden itibaren ertelenmi�  kredi taleplerinin de 

canlanmas�yla bu e� ilim daha belirgin bir hale gelmi� tir. Nitekim 2002 

y�l� sonu itibariyle yüzde 27,9 olan brüt kredilerin13 toplam aktifler 

içerisindeki pay�n�n, özellikle bireysel kredilerdeki art�� a ba� l� olarak 

2003 y�l sonu itibariyle yüzde 30’a, 2004 y�l sonu itibariyle yüzde 34,5’e 

yükseldi� i görülmektedir. Söz konusu art��  2005 y�l�nda da devam etmi�  

ve brüt kredilerin toplam aktifler içerisindeki pay�, May�s 2005 itibariyle 

yüzde 37,9 olarak gerçekle� mi� tir (Grafik II.2.1.1.1.1). 

 

 

 

 

                                                 
13 Brüt Krediler = Canl� Krediler + Brüt Tahsili Gecikmi�  Alacaklar 

2004  y�l�nda 

kredi hacmi 

h�zla artm�� t�r.
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Grafik II.2.1.1.1.2  
Seçilmi�  Ülkeler � tibariyle Kredilerin 1 GSY� H’ye Oran�  

 
Kaynak: TCMB, EuroStat, ECB Report on Banking Structure-Ocak 2005 ve Ülke Merkez Bankalar� 

1990’l� y�llardan itibaren ya� anan kronik enflasyon süreci ve kamu 

aç�klar�n�n yüksek seyretmesi nedeniyle devletin yüksek borçlanma 

ihtiyac�, yurt içi kaynaklar�n devlet taraf�ndan çekilmesine ve yat�r�m 

maliyetlerinin yükselmesine yol açarak, kredilerin GSY�H’ye oran�n�n 

dü� ük olarak gerçekle� mesine neden olmu� tur. 2003 y�l�ndan itibaren 

kredilerde görülen geni� lemeyle söz konusu oran yükseli�  e� ilimine girse 

de, bankalar�n kulland�rd�� � kredilerin GSY�H’ye oran�n�n, Arjantin hariç 

di� er seçilmi�  ülkelere göre hâlen dü� ük seyretti� i görülmektedir (Grafik 

II.2.1.1.1.2). Ancak, kamu borcunun azalmas�, fiyat istikrar�yla birlikte 

faiz oranlar�n�n gerilemesi ve mali derinle� menin sa� lanmas� ile bu 

pay�n, önümüzdeki y�llarda daha da artaca� � beklenmektedir. 

 

 

 

 

 

2004  y�l�nda kredi 

hacminde görülen 

belirgin geni� lemeye 

ra� men, kredilerin 

GSY�H’ye oran� hâlen 

dü�ük seyretmektedir. 
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Grafik II.2.1.1.1.3 
Kredi / Mevduat Oran� Geli � imi  

Kaynak: BDDK-TCMB 

Ekonomide tasarruflar�n yat�r�mlara dönü� ümünün önemli bir 

göstergesi olarak kabul edilen kredi/mevduat oran�, 2001 ve 2002 

y�llar�nda kredilerde ya� anan daralman�n yan� s�ra, toplam mevduatta 

görülen yükselmenin sonucunda oldukça dü� ük seyretmi� tir. Nitekim 

2001 y�l� sonunda yüzde 46 olan oran�n, 2002 y�l�nda yüzde 43,2’ye 

geriledi� i, 2003 y�l� sonunda ise yüzde 48,2 olarak gerçekle� ti� i 

görülmektedir. Özellikle 2003 y�l�n�n son çeyre� inden itibaren h�zl� bir 

art��  e� ilimine giren kredi/mevduat oran�n�n, 2004 y�l� sonu itibariyle 

yüzde 55,3’e, May�s 2005 itibariyle ise yüzde 62,1’e ula� t�� � 

görülmektedir (Grafik II.2.1.1.1.3).  

 

 

 

 

 

 

 

Kredi / 

Mevduat oran� 

2003 y�l�ndan 

itibaren art��  

e� ilimindedir.
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Grafik II.2.1.1.1.4 
Seçilmi�  Ülkelerde Kredi / Mevduat Oran� Geli� imi  

 
Kaynak: TCMB, EuroStat, ECB Report on Banking Structure-Ocak 2005 ve Ülke Merkez Bankalar� 

Kredi/mevduat oran�n�n, AB15 ortalamas� ve seçilmi�  baz� 

ülkelerin oranlar�yla kar� �la� t�r�ld�� �nda dü� ük kald�� � görülmektedir 

(Grafik II.2.1.1.1.4).  

Tablo II.2.1.1.1.1 
Kredilerle � lgili Seçilmi�  Baz� Rasyolar�n Banka Yo� unla� mas�1 

 
Kaynak : BDDK-TCMB 
1 Toplam brüt kredilerine göre ilk 5 ve 10 banka al�nm�� t�r. 

2005 y�l�n�n May�s ay�nda en fazla kredi kulland�ran ilk 5 ve 10 

bankan�n, kulland�r�lan toplam krediler içerisindeki paylar� hâlen yüksek 

seviyesini korumaktad�r. Ancak, söz konusu bankalar�n tahsili gecikmi�  

alacak dönü� üm oranlar�nda görülen iyile� me, kredi riski aç�s�ndan 

olumlu bir geli� me olarak de� erlendirilmektedir (Tablo II.2.1.1.1.1). 

Kredilerde banka 

yo� unla�mas� 

yüksek oranlarda 

seyretmektedir. 
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Grafik II.2.1.1.1.5 
Kulland�r�lan Nakdi Kredilerin Büyüklüklerine Göre Geli � imi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Kulland�r�lan kredilerin büyüklüklerine göre da� �l�m� 

incelendi� inde; 1 milyon Yeni Türk liras�ndan büyük kredilerin toplam 

krediler içerisindeki pay�n�n, 2003 y�l� sonunda yüzde 56,3 iken, 2004 

y�l� sonunda yüzde 43,6'ya dü� tü� ü gözlemlenmektedir. Büyük 

kredilerde görülen bu dü� ü� e kar� �l�k 50 bin Yeni Türk liras�ndan küçük 

kredilerin pay�n�n, 2003 y�l� sonunda yüzde 28,2 iken, 2004 y�l� sonu 

itibariyle tüketici kredileri ve kredi kartlar�n�n artmas� nedeniyle yüzde 

38'e yükseldi� i görülmektedir. May�s 2005 itibariyle de; söz konusu 

da� �l�m�n fazla de� i� meden devam etti� i görülmektedir (Grafik 

II.2.1.1.1.5). Bankalar�n kulland�rd�klar� kredilerin miktar olarak 

yo� unla� mas�ndaki azal�� , kredi kullan�m�n�n tabana yay�lmas�na neden 

olmaktad�r. Bu durumun da kredi riski aç�s�ndan olumlu bir geli� me 

olarak kabul edilmesi gerekti� i dü� ünülmektedir. 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

Büyük tutarl� 

kredilerin toplam 

krediler içerisindeki 

a� �rl� � �, 2004  y�l�nda 

tüketici kredisi ve 

kredi kart� 

kulland�r�mlar�ndaki 

art�� a ba� l� olarak 

dü�ü�  göstermi� tir .
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Grafik II.2.1.1.1.6 
Kulland�r�lan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu (TGA Hariç) 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Bankalar�n kulland�rd�� � kredilerin Türk paras� ve yabanc� para 

kompozisyonunda, Türk paras�n�n lehine bir art��  gözlemlenmektedir. 

Nitekim, 2001 y�l� sonu itibariyle yüzde 48,8-51,2 olan Türk paras�-

yabanc� para kredi pay�, 2003 y�l� sonunda yüzde 54,6-45,4, 2004 y�l� 

sonunda yüzde 64,8-35,2 olarak Türk paras� lehine gerçekle� mi� tir. 

May�s 2005 itibariyle ise, söz konusu oran�n yüzde 67,1-32,9 olarak 

gerçekle� ti� i görülmektedir (Grafik II.2.1.1.1.6). Türk paras� kredilerdeki 

bu art�� ta, bireysel kredilerin tamam�na yak�n�n�n Türk paras� olarak 

kulland�r�lmas�n�n da etkili oldu� u görülmektedir. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Türk paras� 

kredilerin toplam 

krediler içerisindeki 

pay� artmaktad�r. 
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Grafik II.2.1.1.1.7 
Sabit ve De� i� ken Faizli Kredilerin Geli � imi (TGA Hariç) 1 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
1 �ller Bankas� hariçtir. 

Türk paras� kredi kulland�r�mlar�nda, büyük oranda tüketici kredisi 

kaynakl� art�� lar, kredi riskine olumlu etki etmi� tir. Ancak, tüketici 

kredilerinin sabit faizli olu� u, bankac�l�k sektörünün sabit faizli 

kredilerinin art�� �na sebep olmu� tur. Nitekim 2002 y�l� sonu itibariyle 

yüzde 70,2 olan sabit faizli kredilerin pay�, gerek tüketici kredilerindeki 

art�� �n gerekse faiz oranlar�ndaki dü� ü� ün etkisiyle 2004 y�l� sonu 

itibariyle yüzde 86,2’ye, May�s 2005’te ise 90,8’e yükselmi� tir (Grafik 

II.2.1.1.1.7). Bu durum, bankac�l�k sektörü aç�s�ndan kredi portföyünün 

ta� �d�� � faiz riski yönetiminin önemini ortaya ç�karmaktad�r. Bu 

çerçevede, tüketici kredileri kulland�r�mlar�nda de� i� ken faiz 

seçene� inin, sabit faizli tüketici kredisi seçene� i ile birlikte 

uygulanabilmesi için yeni düzenlemeler yap�lmas�n�n, tüketici 

kredilerinden kaynaklanan faiz riskinin azalt�lmas� aç�s�ndan yararl� 

olaca� � dü� ünülmektedir. 
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Grafik II.2.1.1.1.8 
Bankac�l�k Sektörünün Toplam Kredilerinin Vade Da� �l�m�  
(TGA Hariç)  

 
Kaynak : TCMB 

Bankac�l�k sektörünün kulland�rm��  oldu� u kredilerin, ba� lang�ç 

vadesinin geli� imi incelendi� inde; daha çok k�sa vadenin (0-12 ay) 

a� �rl�kta oldu� u ancak, söz konusu grubun toplam krediler içindeki 

pay�n�n azald�� � görülmektedir. 2001 y�l� sonunda k�sa vadeli kredilerin, 

tahsili gecikmi�  alacaklar hariç toplam krediler içerisindeki pay�, yüzde 

64 iken, bu pay 2003 y�l� sonunda yüzde 57,6'ya, 2004 y�l� sonunda 

yüzde 55,7'ye, Nisan 2005 itibariyle ise, yüzde 51,8’e gerilemi� tir (Grafik 

II.2.1.1.1.8). Uzun vadeli kredilerin pay�ndaki bu art�� ta, özellikle 

tüketici kredilerinin 1 y�ldan uzun vadede yo� unla� mas� etkili olmu� tur.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uzun vadeli kredilerin 

pay� tüketici kredileri 

nedeniyle art��  

göstermektedir. 
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Grafik II.2.1.1.1.9 
Kamu1 ve Özel Sektöre Kulland�r�lan Kredilerin Geli� imi 

 
Kaynak : BDDK-TCMB 
1Kamu kredileri Merkezi Yönetim, Mali Olmayan Kamu Giri � imleri ve Yerel Yönetimlere verilen kredilerden 
olu�maktad�r. 

Kulland�r�lan kredilerin kamu ve özel sektör da� �l�m�nda; toplam 

kredilerin her dönemde yüzde 90’dan fazlas�n�n özel sektöre 

kulland�r�ld�� � ve bu oran�n 2004 y�l�nda daha da artarak yüzde 95’lere 

ula� t�� � gözlemlenmi� tir. Merkezi ve yerel yönetimler ile mali olmayan 

kamu giri� imlerine kulland�r�lan kredilerden olu� an kamu sektörü 

kredilerinin pay� ise yüzde 5 civar�nda gerçekle� mi� tir (Grafik 

II.2.1.1.1.9).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Kredilerin büyük 

ço� unlu� u mevduat 

bankalar� taraf�ndan 

özel kesime 

kulland�r�lan 

kredilerden 

olu�maktad�r.
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Grafik II.2.1.1.1.10 
Kulland�r�lan Kredilerin Türlerine Göre Geli � imi (TGA Hariç) 

 
Kaynak : BDDK-TCMB 
 

Grafik II.2.1.1.1.11 
Tüketici Kredileri ve Ticari Kredi Faiz Oranlar�n�n Geli � imi 1,2 

 
Kaynak: TCMB 
1 A� �rl�kl� ortalama faiz oranlar�ndan olu�maktad�r.  
2 Türk paras� cinsinden kredi faiz oranlar�d�r.  
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Bankalar�n kulland�rd�� � krediler türlerine göre incelendi� inde; 

2002 – 2004 döneminde tüketici kredileri ve kredi kartlar� toplam�ndan 

olu� an bireysel krediler ile i� letme kredilerinde görülen art��  dikkati 

çekmektedir (Grafik II.2.1.1.1.10). Bireysel kredilerde görülen art�� ta, 

sa� lanan istikrar ortam�n�n faiz oranlar�nda sa� lad�� � dü� ü� le ertelenmi�  

tüketim harcamalar�n�n gerçekle� mesi etkili olmu� tur (Grafik 

II.2.1.1.1.11). Nitekim, söz konusu dönemde yüzde 259,5’lik art��  

gösteren bireysel kredilerin, toplam krediler içerisindeki pay�n�n yüzde 

15,1’den yüzde 26,8’e; yüzde 117,9’luk art��  gösteren i� letme 

kredilerinin pay�n�n ise yüzde 16’dan yüzde 17,2’ye yükseldi� i 

görülmektedir. May�s 2005 itibariyle bak�ld�� �nda ise, bireysel kredilerin 

pay� yüzde 29’a yükselirken i� letme kredilerinde önemli bir de� i� iklik 

olmad�� � görülmektedir.  

Ayr�ca, 2002 y�l� sonuna kadar krediler içerisinde en yüksek paya 

sahip olan ihracat ve ihracat garantili kredilerin art��  h�z�, bireysel 

krediler ve i� letme kredilerinin art��  h�z�n�n alt�nda kalm��  ve toplam 

krediler içerisindeki pay�, yüzde 22,6’dan 2004 y�l� sonu itibariyle yüzde 

15,8’e dü� mü� tür. Bu süreç 2005 y�l�nda da devam etmi�  ve söz konusu 

kredilerin toplam krediler içerisindeki pay� May�s 2005 itibariyle yüzde 

14,6’ya gerilemi� tir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bireysel 

krediler ve 

i� letme 

kredilerinde 

h�zl� bir art��  

göze 

çarpmaktad�r.
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Grafik II.1.1.1.1.12 
Kulland�r�lan Kredilerin Sektörel Da � �l�m� ve Sektörlerin 
Kulland�r�lan Kredi Büyümesine Katk�s� 1,2,3 

 

 
Kaynak: TCMB-Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1 Sektörlerin kredi büyümesine katk�s�, sektörlerdeki bir dönem öncesine göre gerçekle� en de� i� imin toplam 
brüt kredilere oranlanmas�yla hesaplanm�� t�r. 
2 Firma baz� krediler; kredi limit veya riskleri toplam� 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil) 
(2001 y�l� için 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine ba� land�� � 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin 
YTL'nin üzerinde olan vergi kimlik numaras� bulunan gerçek ve tüzel ki� ilere, bankalar ve ÖFK'larca 
kulland�r�lan kredi ve fon toplam�ndan (firmalar�n bankalar ve özel finans kurumlar� arac�l�� �yla yurt d�� �ndan 
sa� lad�klar� krediler dahil) olu�maktad�r. Bu nedenle bilanço esasl� analizlerde kullan�lan kredi rakamlar�ndan 
farkl�l�k arz etmektedir. 
3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar�”n�n takibine 28.02.2003 döneminden itibaren ba� land�� �ndan, söz 
konusu grubu gösteren “H” kolonu 2001 ve 2002 y�llar� için grafiklerde yer almamaktad�r. 
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Bankam�z Risk Merkezi kay�tlar�na göre alt sektörler itibariyle 

kulland�r�lan kredilerin yo� unla� mas� incelendi� inde; 

Grafik.II.2.1.1.1.12’de belirtilen 8 sektörün toplam krediler içerisindeki 

pay� 2003 y�l� sonu itibariyle, yüzde 60,1 iken, 2004 y�l� sonu itibariyle 

yüzde 59,4’e gerilemi� , May�s 2005’te ise yüzde 60,9’a yükselmi� tir. 

Ancak, bireysel krediler ve kredi kartlar� hariç tutuldu� unda, di� er 7 alt 

sektör itibariyle yo� unla� man�n azald�� � görülmektedir. Nitekim, 2003 

y�l� sonu itibariyle toplam krediler içerisindeki pay� yüzde 50 olan söz 

konusu 7 sektörün pay� 2004 y�l� sonunda yüzde 44,6’ya gerilemi� , 

May�s 2005’de ise 44,4 olarak gerçekle� mi� tir. Ayr�ca, 2001-2004 

döneminde "Toptan, Parekende Ticaret, Komisyon, Motorlu Araç Servis 

Hizmetleri" d�� �nda kalan di� er sektörlerin, bankalar�n toplam 

kulland�rd�klar� krediler içindeki pay�n�n azalmakta oldu� u da dikkat 

çekmektedir.  

2004 y�l�nda bireysel krediler ve kredi kartlar�n�n ise yüzde 14,8 ile 

en yüksek paya sahip oldu� u gözlemlenmi� tir. Bireysel krediler ve kredi 

kartlar�n�n toplam krediler içerisindeki pay�, 2005 y�l�nda da art�� �n� 

sürdürmü�  ve May�s 2005 itibariyle söz konusu kredilerin pay� yüzde 

16,5’e ula� m�� t�r. Bireysel kredilerin, di� er kredi türlerinden mü� teri 

say�s� bak�m�ndan daha geni�  tabana yay�lmas�; tüketici kredilerinde 

al�nan teminatlar�n (özellikle otomobil ve konut kredileri) genel olarak 

di� er kredilerin teminatlar�ndan daha kolay likide edilebilmesi ve 

teminatlar�n�n riski kar� �lama oran�n�n daha yüksek olmas�, kredi riski 

aç�s�ndan olumlu bir geli� me olarak de� erlendirilmektedir. Ancak, kredi 

geni� lemesinin ödemeler dengesi ve enflasyon hedefi üzerinde yarataca� � 

etkinin ve bankalar�n bu tür kredileri hangi kaynaklarla finanse etti� inin 

yak�ndan izlenmesi gerekmektedir. 

Alt sektörler 

itibariyle 

yo� unla�ma 

azalmaktad�r.
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Grafik II.2.1.1.1.13 
Kulland�r�lan Kredilerin Co � rafi Da� �l�m� 1 

 

 
Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1 Firma baz� krediler; kredi limit veya riskleri toplam� 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil) 
(2001 y�l� için 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine ba� land�� � 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin 
YTL'nin üzerinde olan vergi kimlik numaras� bulunan gerçek ve tüzel ki� ilere, bankalar ve ÖFK'larca 
kulland�r�lan kredi ve fon toplam�ndan (firmalar�n bankalar ve özel finans kurumlar� arac�l�� �yla yurt d�� �ndan 
sa� lad�klar� krediler dahil) olu�maktad�r. Bu nedenle bilanço esasl� analizlerde kullan�lan kredi ve TGA 
rakamlar�ndan farkl�l�k göstermektedir.  

Kredilerin co� rafi da� �l�m�nda, sanayinin yo� unla� t�� � bölgelerin 

toplam krediler içerisindeki pay�n�n do� al olarak yüksek oldu� u, ancak 

bu pay�n 2001-2004 döneminde az da olsa dü� tü� ü görülmektedir. 

Özellikle GSY�H'ye katk�s� en fazla olan Marmara bölgesinin Aral�k 

2001'de yüzde 65,6 olan pay�, 2003 y�l� sonunda yüzde 64'e, 2004 y�l� 

Kredilerin yakla� �k  

yüzde 60’�, 

sanayinin yo� un 

oldu� u Marmara 

Bölgesi taraf�ndan 

kullan�lmaktad�r. 
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sonunda ise yüzde 60,9'a gerilemi� tir. Bunun tam tersi bir e� ilim, pay�n� 

yüzde 1,5'ten 2,3'e artt�ran Güneydo� u Anadolu bölgesinde ve yüzde 

2,6'dan 3,3'e artt�ran Karadeniz bölgesinde görülmü� tür (Grafik 

II.2.1.1.1.13). Kulland�r�lan kredilerin bölgesel da� �l�m�ndaki bu durum, 

enflasyon ve faiz oranlar�nda ya� anan dü� ü�  sonucunda kredi 

kullan�mlar�n�n geli� mi�  bölgelerden geli� mekte olan bölgelerde faaliyet 

gösteren KOB�’lere do� ru yönelimin ba� lad�� �n�n bir göstergesi olarak 

kabul edilmekte ve özellikle yat�r�m, istihdam ve üretimde olumlu etki 

yaratabilece� i dü� ünülmektedir. 

2005 y�l�n�n ilk be�  ay�nda da söz konusu e� ilimin devam etti� i ve 

May�s 2005 itibariyle �stanbul ve Ankara illerinin paylar�ndaki dü� ü� e 

ba� l� olarak Marmara Bölgesinin pay�n�n yüzde 59’a, �ç Anadolu 

Bölgesinin pay�n�n ise yüzde 16,3’e geriledi� i gözlemlenmektedir. Buna 

kar� �l�k, Akdeniz Bölgesinin pay�n�n yüzde 6,2’ye, Ege Bölgesinin 

pay�n�n yüzde 8,6’ya, Karadeniz Bölgesinin pay�n�n yüzde 3,5’e, Do� u 

Anadolu Bölgesinin pay�n�n yüzde 1’e, Güneydo� u Anadolu Bölgesinin 

ise yüzde 2,4’e yükseldi� i görülmektedir.  

Grafik II.2.1.1.1.14 
Firmalar�n Banka Garantisi ile Yurt D� � �ndan Sa� lad�klar� Krediler 1 

 
Kaynak:TCMB-  Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1Stok veriler  

Risk Merkezi kay�tlar�na göre, firmalarca bankalar�n garantisi ile 

yurt d�� �ndan sa� lanan yabanc� para kredilerin geli� imine bak�ld�� �nda, 

1999 y�l� sonu itibariyle 1,7 milyar ABD dolar� olan söz konusu 

2003 y�l�n�n ilk 

çeyre� inden  itibaren 

bankalar�n garanti 

verdikleri yabanc� 

para krediler art��  

göstermektedir.
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kredilerin, 2000 ve 2001 krizlerinin ard�ndan darald�� � ve 2002 y�l� sonu 

itibariyle 1,1 milyar ABD dolar�na geriledi� i görülmektedir. 2003 y�l�n�n 

ilk çeyre� inden itibaren art��  gösteren söz konusu krediler, 2004 y�l� 

sonunda 1,9 milyar ABD dolar� olarak gerçekle� mi� , 2005 y�l�n�n ilk be�  

ay�nda ise, yakla� �k ayn� düzeyde kalm�� t�r (Grafik II.2.1.1.1.14).  

Di� er taraftan, Risk Merkezi kay�tlar�na göre firmalar�n banka 

garantisi olmaks�z�n yurt d�� �ndan sa� lad�klar� krediler, 2004 y�l� sonu 

itibariyle, 12,3 milyar ABD dolar�d�r. Bu kredilerin alt sektörler 

içerisindeki da� �l�m�na bak�ld�� �nda ise, ilk s�rada toplam arac�l�k edilen 

kredilerin yüzde 18,7’sini olu� turan “Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar�” yer 

almaktad�r. Bu sektörü s�ras�yla, yüzde 10,9 pay ile “Finansal Arac�l�k”, 

yüzde 9,5 pay ile “Toptan, Perakende Tic. Komisync. Motorlu Araç 

Servis Hizmetleri”, yüzde 7,4 pay ile “Ta� �mac�l�k, Depolama ve 

Haberle� me”, yüzde 7 pay ile “Ula� �m Araçlar� Sanayi” ve yüzde 5,8 pay 

ile “Kimya ve Kimya Ürünleri ile Sent. Lif. Sanayi” izlemektedir. Söz 

konusu alt� sektörün bu yolla sa� lad�� � kredilerin toplam içerisindeki 

pay�, yüzde 52 olup, firma da� �l�m�na bak�ld�� �nda bu kredilerin, 

uluslararas� kredibilitesi yüksek olan büyük ölçekli, daha iyi 

kurumsalla� m��  ve uluslararas� alanda aktif olan belli ba� l� firmalar 

üzerinde yo� unla� t�� � ve genellikle de Türkiye’de faaliyet gösteren 

yabanc� bankalar arac�l�� � ile sa� land�� � görülmektedir. 

Firmalarca yurt d�� �ndan sa� lanan, ancak, bankac�l�k sektörü 

bilançosunun “Krediler” kalemi içerisinde yer almayan söz konusu 

kredilerin toplam�n�n, 2004 y�l� sonu itibariyle 14,2 milyar ABD dolar� 

oldu� u dikkate al�nd�� �nda, bu tutar�n reel sektörün finansman�nda 

önemli bir kaynak oldu� u görülmektedir. Kredi hacmi geli� imi 

de� erlendirilirken bu tutar�n da göz önüne al�nmas� gerekti� i 

dü� ünülmektedir. 
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II.2.1.1.2.Tahsili Gecikmi�  Alacaklar�n Geli � imi 

Kutu II.2.1.1.2.1.Tahsili Gecikmi�  Alacaklara (TGA) � li � kin Yasal Düzenleme  

Bankac�l�k Düzenleme ve Denetleme Kurumu taraf�ndan 30.06.2001 tarih ve 

24448 say�l� Resmî Gazete’de yay�mlanan “Bankalarca Kar� �l�k Ayr�lacak Kredilerin ve 

Di� er Alacaklar�n Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayr�lacak Kar� �l�klara � li � kin Esas ve 

Usuller Hakk�nda Yönetmelik14” esaslar�na göre, Türkiye’deki bankalar, yurt d�� � 

� ubeleri dahil, kredilerini ve di� er alacaklar�n� tahsil kabiliyetine ve borçlular�n kredi 

de� erlili � ine göre bu Yönetmelikte yer alan kriter ve aç�klamalar� dikkate almak 

suretiyle, a� a� �da belirtilen gruplar itibariyle s�n�fland�rarak izlemek zorundad�rlar: 

I. Standart Nitelikli Krediler ve Di� er Alacaklar - Birinci Grup 

II. Yak�n �zlemedeki Krediler ve Di� er Alacaklar - �kinci Grup 

III. Tahsil �mkân� S�n�rl� Krediler ve Di� er Alacaklar - Üçüncü Grup 

IV. Tahsili � üpheli Krediler ve Di� er Alacaklar - Dördüncü Grup 

V. Zarar Niteli� indeki Krediler ve Di� er Alacaklar - Be� inci Grup  

Söz konusu Yönetmeli� in “Donuk Alacaklar” ba� l�kl� 5 inci maddesine göre;  

1. Üçüncü, Dördüncü ve Be� inci Gruplarda s�n�fland�r�lan ve ana paran�n veya 

faizin vadesinden veya ödenmesi gereken tarihlerden itibaren tahsilinin 90 günden fazla 

gecikmi�  oldu� u tüm alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin ve borçlu üzerindeki faiz 

benzeri yüklerin ana paraya ilave edilip edilmedi� ine veya yeniden finanse edilip 

edilmedi� ine bak�lmaks�z�n, bu Yönetmeli� in uygulanmas�nda donuk alacak olarak 

kabul edilecektir.  

2. Kredi mü� terisinin ayn� banka taraf�ndan verilmi�  birden çok kredisinin 

mevcut bulunmas� ve bu kredilerden herhangi birinin yap�lan s�n�fland�rma gere� i 

donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda, söz konusu kredi mü� terisinin bankaya 

olan tüm borçlar�, donuk alacak olarak ayn� grupta s�n�fland�r�l�r. Donuk alacak haline 

gelen ilk kredinin tamamen geri ödenmesi durumunda, kredi mü� terisinin di� er kredileri 

bu Yönetmeli� in 4 üncü maddesi çerçevesinde de� erlendirilerek yeniden 

s�n�fland�r�labilir.   

3. Borçlu cari hesap � eklinde kulland�r�lan ve herhangi bir vade kayd� 

bulunmayan nakdi kredilerde; dönem faizleri ile fer’ilerinin, 90 günden daha fazla 

sürede ödenmeyerek ana paraya ilave edilmesi, borcun, hesab�n katedilmesini izleyen 

90 günden fazla sürede ödenmemesi, söz konusu Yönetmeli� in 9 uncu maddesi 

hükmüne uygun olmayan bir � ekilde kredi borçlusuna bir ba� ka kredi aç�larak tahsili 

gecikmi�  olan faizlerin ve ana paran�n finanse edilmesi veya hesap limitinin 90 günden 

daha fazla sürekli olarak a� �lmas� durumundaki alacak, donuk alacak kabul edilerek 

ilgili grupta tasnif edilecektir.  

 

 
                                                 
14 31.01.2002 tarih ve 24657 mükerrer say�l� Resmî Gazete’de yay�mlanan Yönetmelik, 31.12.2002 tarih ve 
24980 say�l� Resmî Gazete’de yay�mlanan Yönetmelik ve 06.01.2005 tarih ve 25692 say�l� Resmî Gazete’de 
yay�mlanan Yönetmelikle de� i� tirilmi � tir. 
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Grafik II.2.1.1.2.1 
Kredilerin TGA’ya Dönü � üm Oran� ve Kar� �l�k/TGA Oran�  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

“Tahsili Gecikmi�  Alacak Dönü� üm Oran�15” 2002 y�l�ndan 

itibaren dü� ü�  e� ilimi göstermektedir (Grafik II.2.1.1.2.1). Söz konusu 

oranda ya� anan bu dü� ü� te, ekonominin canlanmaya ba� lamas�na ba� l� 

olarak borçlular�n ödeme gücünün artmas�, önemli bir rol oynam�� t�r. 

Kriz sonras�nda uygulanan "�stanbul Yakla� �m�" kapsam�nda yeniden 

yap�land�r�lan kredilerin etkileri (Bkz.Kutu II.2.1.1.2.2), bankalar�n etkin 

risk yönetimi yapmalar�na yönelik olarak sa� lanan düzenlemeler ile 

bankalar�n risk alg�lama ve de� erlendirmelerindeki geli� meler, söz 

konusu oran�n dü� ü� üne katk� sa� layan di� er faktörleri olu� turmaktad�r. 

2002 y�l�ndan itibaren kredilerde görülen iyile� mede, tahsili 

gecikmi�  alacak dönü� üm oran�nda görülen dü� ü� le birlikte, sektörün 

toplam donuk alacaklar�na göre ay�rd�klar� kar� �l�k miktar�nda görülen 

art�� lar�n da etkili oldu� u görülmektedir. 2001 y�l�nda yüzde 49 olan söz 

konusu oran�n, 2004 y�l� sonunda yüzde 88,1’e yükseldi� i, May�s 2005 

itibariyle ise yüzde 89,5 olarak gerçekle� ti� i görülmektedir (Grafik 

II.2.1.1.2.1).  

 

 

 

                                                 
15 Tahsili Gecikmi�  Alacak Dönü�üm Oran� = Brüt Tahsili Gecikmi�  Alacak (TGA) / Brüt Krediler 

2004  y�l�nda kredi 

hacmindeki belirgin 

büyümeyle birlikte kredi 

riskine maruz de� erin 

artmas�na ra� men 

TGA’lar�n azalmas�, 

kredi portföy kalitesinin 

iyile�mesini sa� lam�� t�r.  

TGA dönü�üm 

oran� dü�erken, 

Kar� �l�k/TGA 

oran� 

artmaktad�r. 
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Tablo II.2.1.1.2.1 
Seçilmi�  Ülkeler � tibariyle TGA Dönü � üm ve Kar� �l�k/TGA 
Oranlar�n�n Geli � imi 

 
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report ,2005 - TCMB 
1  Bankalar ve banka d�� � finansal kurumlar� içermektedir. 
2 Krediler, geri ödemelerde 30 gün gecikme olmas� halinde TGA olarak s�n�fland�r�lmaktad�r. 
3 Krediler, geri ödemelerde 60 gün gecikme olmas� halinde TGA olarak s�n�fland�r�lmaktad�r.  
4 En büyük be�  banka grubunun rasyolar�d�r. 
5 2003 y�l�nda TGA’larda ki art��  yeni yasal düzenlemeden kaynaklanmaktad�r.  
6 En büyük  elli bankay� kapsamaktad�r.  

Tahsili gecikmi�  alacak dönü� üm oran�, krizlerden sonra esas 

olarak tahsili gecikmi�  alacaklarda görülen h�zl� dü� ü�  nedeniyle, 

Arjantin, Polonya, Bulgaristan, Rusya, Ukrayna ve Tayland’a göre daha 

dü� ük olmakla birlikte, Avrupa’daki geli� en di� er ekonomilere k�yasla 

daha yüksek seviyelerde gerçekle� mi� tir. Di� er taraftan, ülkemizde son 

dönemlerde kar� �l�klar�n toplam tahsili gecikmi�  alacaklara oran�n�n 

artt�� � ve di� er ülkelere göre yüksek oldu� u görülmektedir (Tablo 

II.2.1.1.2.1). 
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Kutu II.2.1.1.2.2.� stanbul Yakla� �m�  

Ülkemizde Kas�m 2000 ve � ubat 2001' de ya�anan krizler sonras�, finansal 

darbo� az ya�ayan firmalar�n rehabilitasyonunu sa� lamaya yönelik olarak 31.01.2002 

tarihinde 4743 say�l� "Mali Sektöre Olan Borçlar�n Yeniden Yap�land�r�lma s� ve 

Baz� Kanunlarda De� i� iklik Yap�lmas� Hakk�nda Kanun"  yay�mlanm�� t�r. Söz 

konusu Kanuna dayanarak, BDDK taraf�ndan 11.04.2002 tarihinde “Finansal Yeniden 

Yap�land�rma Çerçeve Anla�malar�n�n Onaylanmas�, Kabulü ve Uygulanmas�na � li � kin 

Genel � artlar Hakk�nda Yönetmelik16” yay�mlan�rken, Türkiye Bankalar Birli� i  

taraf�ndan haz�rlanan "Finansal Yeniden Yap�land�rma Çerçeve Anla�mas�" 04.06.2002 

tarihinde yine  BDDK taraf�ndan onaylanm�� t�r.  

"�stanbul Yakla� �m�" olarak an�lan yeniden yap�land�rma program�n�n devreye 

girmesi ile birlikte, geçici likidite s�k�� �kl� � � ya�ayan firmalar�n ba� vurular� 

de� erlendirilmi�  ve üretken kapasitesini devam ettirebilecek durumda olan firmalar�n 

kredileri, ili� kide bulunduklar� bankalar taraf�ndan yeniden yap�land�r�lm�� t�r.  

Bu çerçevede Türkiye Bankalar Birli� i’nin May�s 2005 verilerine göre, program 

kapsam�nda yap�land�r�lan borç tutar�, büyük ölçekli 221 adet firma için 5,373.7 milyon 

ABD dolar�, küçük ölçekli 101 firma için 646,9 milyon ABD dolar� olup, toplam 

yap�land�r�lan borç tutar� ise 6,020.6 milyon ABD dolar�’d�r. 

Grafik II.2.1.1.2.2 
Hanehalk�1 ve Ticari Kredilerin 2 TGA’ya Dönü� üm Oran�  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
1 Hanehalk� Kredileri = Brüt Tüketici Kredileri + Brüt Kredi Kartlar�  
2 Ticari Krediler = Toplam Brüt Krediler - Brüt Hanehalk� Kredileri  

 

                                                 
16 13.06.2002 tarih ve 24784 say�l� Resmî Gazete’de yay�mlanan Yönetmelik ve 25.07.2003 tarih ve 25179 
say�l� Resmî Gazetede yay�mlanan Yönetmelik ile de� i� tirilmi � tir. 
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Ekonomik birimlere göre tahsili gecikmi�  alacaklar�n geli� imi 

incelendi� inde, hanehalk�ndan kaynakl� riskin ticari kredilerden daha 

dü� ük oldu� u görülmektedir (Grafik II.2.1.1.2.2). Kredi türlerine göre 

geli� imin incelendi� i bölümde de belirtildi� i gibi, hanehalk�na 

kulland�r�lan kredilerin teminatlar�n�n daha kolay likide edilebilir olmas� 

ve mü� teri say�s� itibariyle geni�  tabana yay�lmas�, tahsili gecikmi�  

alacak dönü� üm oran�n�n da dü� ük seviyede gerçekle� mesine neden 

olmaktad�r. 

Grafik II.2.1.1.2.3 
Tüketici Kredileri 1 ve Kredi Kartlar� TGA Dönü � üm Oran� 

 
Kaynak: TCMB 
1 Tüketici finansman � irketi kredileri dahil de� ildir. 

2003 y�l� sonunda tüketici kredilerinin takibe dönü� üm oran� yüzde 

1,8 iken, 2004 y�l� sonunda bu oran yüzde 0,7’ye gerilemi� tir. 2005 

y�l�nda tüketici kredilerinin tahsili gecikmi�  alacaklara dönü� üm 

oran�nda önemli bir de� i� im olmam��  ve May�s ay�na gelindi� inde oran 

yine yüzde 0,7 olarak gerçekle� mi� tir. Di� er taraftan, takipteki kredi 

kartlar�nda ise 2004 y�l� Kas�m ay�ndan itibaren sürekli olarak art��  

ya� anm�� t�r. Kredi kartlar� takibe dönü� üm oran�, 2003 y�l� sonunda 

yüzde 4,6 iken, 2004 y�l� sonunda s�n�rl� bir azal��  göstererek yüzde 4,3’e 

gerilemi� , 2005 y�l�nda ise h�zlanarak May�s ay�nda yüzde 6’ya 

ula� m�� t�r (Grafik II.2.1.1.2.3). 

 

 

Ticari kredilerinin 

TGA’ya dönü�üm 

oran�, hanehalk�na 

göre yüksek 

olmakla birlikte 

dü�ü�  e� ilimindedir.

Takibe dönü�üm 

oran� tüketici 

kredilerinde ayn� 

kal�rken, kredi 

kartlar� için 2005 

y�l�n�n ilk be�  

ay�nda h�zl� bir 

� ekilde artm�� t�r.
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Grafik II.2.1.1.2.4 
Tahsili Gecikmi�  Tüketici Kredileri ve Kredi Kartlar� Endeksi 1 

 
Kaynak: TCMB 
1(1994=100) TÜFE verileri ile reel hale getirilen tutarlar, Haziran 2000 y�l� baz al�narak endeks haline  
dönü� türülmü� tür. 

Tahsili gecikmi�  tüketici kredileri ve kredi kartlar� endeksi 

incelendi� inde; tahsili gecikmi�  tüketici kredileri endeksinin, Haziran 

2001 tarihinden itibaren istikrarl� bir � ekilde azald�� �, buna kar� �l�k, 

tahsili gecikmi�  kredi kartlar� endeksinin, Aral�k 2003 tarihinden itibaren 

tekrar yükseli�  e� ilimine girdi� i görülmektedir. May�s 2005 döneminde 

de söz konusu e� ilim devam etmektedir (Grafik II.2.1.1.2.4). 

Tablo II.2.1.1.2.2 
Toplam TGA’lar�n Da � �l�m� 1 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  
1 �ller Bankas� hariçtir. 

Tahsili gecikmi�  alacaklar içerisinde en önemli pay� zarar 

niteli� indeki krediler ve di� er alacaklar olu� turmaktad�r (Tablo 

II.2.1.1.2.2). 
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Grafik II.2.1.1.2.5 
Negatif Nitelikli Ferdi Kredi ve Kredi Kart� Kay�t Say�s� 1,2,3,4 (Adet) 

 
Kaynak: TCMB-  Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1 Borcunu ödemeyen ve borcunu gecikmeli olarak ödeyenlerin say�s� toplam olarak dikkate al�nm�� t�r. 
2 Ferdi kredi ve kredi kartlar�nda, asgari bildirim limiti 250 YTL’dir. Bildirimler kay�t say�s� baz�nda olup, bir 
ki� inin birden çok kayd� bulunabilmektedir.  
3 Veriler, ilgili ay içerisinde negatif nitelikli krediler kapsam�nda bildirimi yap�lan de� erleri yans�tmakta olup, 
kümülatif toplam� göstermemektedir.  
4 Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart� say�s� ile Toplam TGA say�s� (Grafik II.2.1.1.2.6) aras�nda olu� an 
fark, bildirim limitlerinin farkl� olmas�ndan kaynaklanmaktad�r. Dolay�s�yla 250 YTL’nin üzerinde fakat 5 bin 
YTL’nin alt�nda kalan ferdi kredi ve kredi kart� adetleri bu grafikte yer al�rken, Grafik II.2.1.1.2.6’da bildirim 
limitleri d�� �nda kald�� � için yer almamaktad�r. 

Bankalar�n Bankam�za yapt�� � bildirimler sonucunda, elde edilen 

negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kartlar� verilerine göre, ya� anan 

krizlerin ard�ndan söz konusu kay�t say�s�nda önemli art�� lar�n ya� and�� � 

görülmektedir. Bununla birlikte, kriz sonras� dönemde, ekonomide 

ya� anan daralma, bu tür kredilerin maliyetlerinin artmas� ve bireylerin 

kredi kullan�m�n� azaltmalar� sonucunda, 2002 y�l�ndan itibaren bu 

say�larda keskin azal�� lar gerçekle� mi� tir (Grafik II.2.1.1.2.5).  

Ekonomik canlanma ile kredi talebinin artmas� sonucunda, negatif 

nitelikli ferdi kredi ve kredi kart� kay�t say�s� da, 2004 y�l�nda tekrar art��  

e� ilimine girmi� tir. Nitekim, Aral�k 2002’de 7,025 ki� i iken, Aral�k 

2003’te 9,955 ki� iye, Aral�k 2004’te ise 21,112’ye yükselmi� tir. Söz 

konusu say�n�n May�s 2005’te 28,645 olarak gerçekle� ti� i görülmektedir 

(Grafik II.2.1.1.2.5). 

Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart� say�s�n�n, en önemli 

pay�n� kredi kartlar� olu� turmaktad�r. Nitekim, kredi kartlar�n�n pay�, 

2003 y�l� sonunda yüzde 81 iken, 2004 y�l� sonunda yüzde 93’e 
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yükselmi� , May�s 2005’te ise yüzde 92 olarak gerçekle� mi� tir (Grafik 

II.2.1.1.2.5).  

Grafik II.2.1.1.2.6 
Toplam TGA Adet ve Tutar� 1,2,3 

 
Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1 Firma baz� krediler; kredi limit veya riskleri toplam� 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil) 
(2001 y�l� için 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine ba� land�� � 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin 
YTL'nin üzerinde olan vergi kimlik numaras� bulunan gerçek ve tüzel ki� ilere, bankalar ve ÖFK'larca 
kulland�r�lan kredi ve fon toplam�ndan (firmalar�n bankalar ve özel finans kurumlar� arac�l�� �yla yurt d�� �ndan 
sa� lad�klar� krediler dahil) olu�maktad�r. Bu nedenle bilanço esasl� analizlerde kullan�lan TGA rakamlar�ndan 
farkl�l�k göstermektedir.  
2  Stok verilerden olu�maktad�r.  
3 Toplam TGA say�s� ile negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart� say�s� (Grafik II.2.1.1.2.5) aras�nda olu� an 
fark, bildirim limitlerinin farkl� olmas�ndan kaynaklanmaktad�r. Dolay�s�yla 250 YTL’nin üzerinde fakat 5 bin 
YTL’nin alt�nda kalan ferdi kredi ve kredi kart� adetleri, Grafik II.2.1.1.2.5’te yer al�rken  bu grafikte bildirim 
limitleri d�� �nda kald�� � için yer almamaktad�r. 

Risk Merkezi kay�tlar�na göre tahsili gecikmi�  alacaklar�n adet ve 

tutarlar� incelendi� inde, 2003 y�l� sonu itibariyle 9,876 adet tahsili 

gecikmi�  alaca� �n tutar olarak büyüklü� ü 5,4 milyar Yeni Türk liras� 

iken, 2004 y�l� sonu itibariyle 13,166 adet tahsili gecikmi�  alaca� �n 

toplam tutar�n�n 4,1 milyar Yeni Türk liras�na geriledi� i görülmektedir. 

May�s 2005 döneminde ise, adet 21,300, tutar 4,6 milyar Yeni Türk 

liras�na yükselmi� tir (Grafik II.2.1.1.2.6). Tahsili gecikmi�  alacaklar�n 

adet olarak art�� �n�n tutar olarak art�� �ndan h�zl� olmas�, bankalardan 

göreceli olarak daha dü� ük tutarlarda kredi kullanan küçük ve orta ölçekli 

firmalar ile hanehalk�n�n kredi ödemelerinde sorunlarla kar� �la� t�� �n� 

dü� ündürmektedir. 
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Grafik II.2.1.1.2.7 
Seçilmi�  Sektörlerin TGA'lar�n Da � �l�m� ve TGA Büyümesine 
Katk�s� 1,2,3 

 

 
Kaynak: TCMB-  Risk Merkezi Müdürlü � ü 
1 Sektörlerin büyümeye katk�s�, sektörlerdeki bir dönem öncesine göre gerçekle� en de� i� imin, toplam brüt 
kredilere oran� olarak hesaplanm�� t�r. 
2 Firma baz� krediler; kredi limit veya riskleri toplam� 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil) 
(2001 y�l� için 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine ba� land�� � 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin 
YTL'nin üzerinde olan vergi kimlik numaras� bulunan gerçek ve tüzel ki� ilere, bankalar ve ÖFK'larca 
kulland�r�lan kredi ve fon toplam�ndan (firmalar�n bankalar ve özel finans kurumlar� arac�l�� �yla yurt d�� �ndan 
sa� lad�klar� krediler dahil) olu�maktad�r. Bu nedenle bilanço esasl� analizlerde kullan�lan TGA rakamlar�ndan 
farkl�l�k göstermektedir.  
3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar�”n�n takibine 28.02.2003 döneminden itibaren ba� land�� �ndan, söz 
konusu grubu gösteren “H” kolonu 2001 ve 2002 y�llar� için grafiklerde yer almamaktad�r. 
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Ticari kredi toplam� için gösterilen tahsili gecikmi�  alacaklar�n 

seçilmi�  alt sektörlere göre da� �l�m� incelendi� inde; 2004 y�l�nda 

kredilerdeki art�� a en büyük katk�y� yapan bireysel krediler ve kredi 

kartlar�n�n toplam tahsili gecikmi�  alacak art�� �nda, çok az bir etkiye 

sahip oldu� u dikkati çekmektedir. Gerek krediler içindeki pay� gerekse 

sektörel kredi büyümesindeki katk�s� itibariyle, ikinci s�rada yer alan 

toptan ve perakende ticaret, komisyonculuk, motorlu araç servis 

hizmetleri sektörü, toplam tahsili gecikmi�  alacak dü� ü� üne en önemli 

katk�y� yapm�� t�r. Krediler içerisinde yüksek paya sahip olan tekstil ve 

tekstil ürünleri sanayinin ise; 2004 y�l�nda kredi büyümesinde dü� ük bir 

katk�ya sahipken, tahsili gecikmi�  alacaklar�n dü� ü� ünde olumlu etkisi 

oldu� u gözlemlenmektedir (Grafik II.2.1.1.2.7).  

May�s 2005’te ise tahsili gecikmi�  alacaklarda bir önceki y�l�n ayn� 

dönemine göre yüzde 5,2’lik reel azal��  görülmektedir. Tahsili gecikmi�  

alacaklarda ya� anan dü� ü� ler tekstil ve tekstil ürünleri sanayi, g�da 

me� rubat ve tütün sanayi ile metal ana sanayi ve i� lenmi�  madde 

üretiminden kaynaklanmaktad�r. 

II.2.1.1.3.Gayrinakdi Kredilerin Geli � imi  

Grafik II.2.1.1.3.1 
Gayrinakdi Kredilerin Türlerine Göre Geli � imi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Bankalar�n gayrinakdi krediler ve taahhütlerden olu� an türev 

i� lemler d�� �ndaki bilanço d�� � yükümlülüklerinin toplam bilanço 

büyüklü� ü içerisindeki pay�, 2001 y�l� sonunda yüzde 25,9 iken 2004 y�l� 

2004  y�l�nda kredi 

hacmi büyümesinde 

en etkili alt sektör 

olan bireysel 

krediler ve kredi 

kartlar�ndaki art�� �n 

TGA art�� �nda fazla 

etkili olmad�� � 

görülmektedir.  

2004  y�l�nda 

gayrinakdi 

krediler nakdi 

kredilere göre 

daha yava�  

artm�� t�r. 
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sonu itibariyle yüzde 18,4’e, May�s 2005’te ise yüzde 17,6’ya 

gerilemi� tir. Söz konusu azal�� ta, bilanço d�� � yükümlülüklerin art��  

h�z�n�n toplam aktif art��  h�z�n�n alt�nda kalmas� etkili olmu� tur. 

Gayrinakdi kredilerin büyük bir k�sm� yabanc� para olmakla birlikte, 

2001-2004 döneminde Türk paras� kredilerin pay� artm�� t�r. Ancak, 

gayrinakdi kredilerdeki bu art�� , nakdi kredilerdeki kadar büyük olmam��  

ve sonuçta gayrinakdi krediler/nakdi krediler oran� 2001 y�l� sonunda 

yüzde 73,6 iken, 2003 y�l� sonunda yüzde 62,3'e, 2004 y�l� sonunda 

yüzde 52,7'e, May�s 2005’te ise yüzde 46,4’e dü� mü� tür. May�s 2005 

itibariyle taahhütlerin önemli bir bölümü ise, yüzde 69,2’lik payla 

teminat mektuplar�ndan ve yüzde 21,4’lik payla akreditiflerden 

olu� maktad�r. 

II.2.1.2.Kredi Riski Senaryo Analizi  

Kredi riski için yap�lan senaryo çal�� malar�nda, bankac�l�k 

sektörünün takibe dönü� üm oran�ndaki17 art��  sonucu olu� an yeni tahsili 

gecikmi�  alacaklar�n, sektörün sermaye yeterlilik rasyosu üzerindeki 

etkisi analiz edilmi� tir.  

Mevcut düzenlemeler do� rultusunda sektörün tahsili gecikmi�  

alacaklar�; tahsil imkân� s�n�rl�, tahsili � üpheli ve zarar niteli� indeki 

alacaklar olarak üç grupta s�n�fland�r�lmakta ve bu tür alacaklara s�ras�yla 

yüzde 20, yüzde 50 ve yüzde 100 oran�nda kar� �l�k ayr�lmaktad�r. 

Yap�lan bu senaryo çal�� mas�nda, i) bankac�l�k sektörünün kredi tutar�n�n 

artmad�� � ii) � oklar sonucu olu� an tahsili geciken kredilerin sektörün 

mevcut donuk alacak s�n�flamas� oran�nda da� �ld�� �, iii) � ok sonras� 

olu� an yeni tahsili gecikmi�  alacaklar�n � ok öncesi sermaye yeterlilik 

rasyolar� hesaplamas�nda yüzde 100 risk a� �rl�kl� aktifler grubunda yer 

ald�� � iv) sektörün risk a� �rl�kl� aktif ve özkaynak toplam�nda � oklar 

haricinde bir de� i� iklik olmad�� � varsay�lm�� t�r. Ayn� zamanda, ek 

kar� �l�klar hesaplan�rken, teminat tutarlar� dikkate al�nmam�� t�r. 

 

 

 
 

                                                 
17 Takibe dönü�üm oran�, kredilerin yüzde kaç�n�n tahsilinin gecikti� ini göstermektedir. 
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Grafik II.2.1.2.1 
Kredi � oklar� ve Sonuçlar� 

 

Yukar�daki grafikte, bankac�l�k sektörünün takibe dönü� üm 

oran�n�n 1-15 puan aras� artmas� sonucunda, sektörün sermaye yeterlilik 

rasyosunun geli� imi, 2003, 2004 y�llar� ve Mart 2005 dönemi için 

kar� �la� t�rmal� olarak yer almaktad�r18.. Yap�lan senaryo çal�� mas�nda, 

2004 y�l� sonu için varsay�msal olarak seçilen en � iddetli 15 puanl�k � ok 

için sektörün sermaye yeterlilik rasyosu19 7,7 puan azalarak yüzde 18,8’e 

gerilemi� tir. 2003 y�l� sonunda ise, ayn� � ok için sektörün sermaye 

yeterlilik rasyosu 6,5 puan azalarak yüzde 24,4’e gerilemi� tir. 2005 y�l� 

Mart dönemi için ise, 15 puanl�k � ok sonucu sektörün sermaye yeterlilik 

rasyosu, 7,9 puan azalarak yüzde 18,2’ye gerilemektedir. 2004 y�l� ve 

2005 y�l� Mart ay� itibariyle sektörün kredi portföyündeki art��  nedeniyle, 

� oklar sonucunda sektör için sermaye yeterlilik rasyosundaki azal��  daha 

fazla olmu� tur. Bununla birlikte, asgari sermaye yeterlilik rasyosunun 

yüzde 8 oldu� u dü� ünüldü� ünde, seçilen en � iddetli � ok sonras�nda 

sektörün sermaye yeterlilik rasyosu asgari oran�n 2 kat�ndan fazla 

olmaktad�r. Bu durum, bankac�l�k sektöründeki kredi büyümesine 

ra� men, sektörün özkayna� �n�n kredi riskini kar� �lamada yeterli 

oldu� unu göstermektedir.  

 

                                                 
18 Kredilerin donuk alacak olarak s�n�fland�r�lmas� ve ayr�lan ek kar� �l�klar sonras�nda, � ok sonras� sermaye 
yeterlilik rasyosu (Özkaynaklar – Ek Kar� �l�klar) / (Risk A� �rl�kl� Aktifler Toplam� – Ek Kar� �l�klar) x 100 
� eklinde hesaplanm�� t�r. 
19 TMSF bankalar� ve �ller Bankas� çal��maya dahil edilmemi� tir. 
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II.2.1.3.Kredi Riskine � li � kin Sonuç ve Beklentiler 

2003 y�l�ndan itibaren ekonomide sa� lanan olumlu geli� melere 

paralel olarak bankac�l�k sektörünün aktif yap�s�nda önemli de� i� imler 

olmu� tur. Genel olarak, makroekonomik de� i� kenlerdeki olumlu 

geli� melerin, arz taraf�nda bankalar� daha dü� ük likidite ve menkul de� er 

plasmanlar� ile çal�� maya yöneltmesi, talep taraf�nda ise krizler nedeniyle 

ertelenmi�  yat�r�m ve tüketim harcamalar�n�n art��  e� ilimine girmesi, 

enflasyon ve döviz kurundaki geli� melerin tüketicilerin al�m gücünü 

göreli olarak artt�rmas�, krediler aç�s�ndan olumlu sonuçlar do� urmu� tur. 

Nitekim, özellikle 2000 ve 2001 y�llar�nda ya� anan krizlerin ard�ndan 

belirgin bir daralma sürecine giren kredilerin, 2003 y�l�n�n üçüncü 

çeyre� inden itibaren h�zla yükseldi� i ve gerek GSY�H gerekse toplam 

aktifler içerisindeki pay�n�n art��  e� ilimine girdi� i görülmektedir. Bu 

çerçevede, bankac�l�k sektörünün en önemli i� levlerinden biri olan 

hanehalk� ve reel sektör finansman�n�n etkinli� i artarken, kredi/mevduat 

oran�nda görülen yükseli�  bankac�l�k sektörünün en temel ve en tipik 

arac�l�k i� levinin yeniden kazan�lmas� aç�s�ndan olumlu sinyaller 

vermi� tir.  

Ancak, kulland�r�lan kredilerdeki art��  sadece hacimce art�� la s�n�rl� 

kalmam�� , özellikle 2004 y�l�nda, kredi portföyünün kompozisyonunda, 

yap�s�nda ve da� �l�m�nda kredi riski aç�s�ndan önemli de� i� iklikler 

gerçekle� mi� tir (Bkz.Bölüm II.2.1.1.1 ve II.2.1.1.2). Tahsili gecikmi�  

alacaklarda 2002 y�l�nda ba� layan dü� ü�  e� iliminin devam etti� i, 

kredilerin büyüklük ve alt sektörler itibariyle da� �l�m�nda yo� unlu� un 

azald�� �, Türk paras� kredilerin pay�n�n önemli ölçüde artt�� �, 2004 

y�l�nda kredilerde gerçekle� en art�� �n temel olarak tüketici kredileri, kredi 

kartlar� ile i� letme kredilerinde görülen art�� lardan kaynakland�� � 

görülmü� tür. Söz konusu geli� me, kredi kullan�m�n�n tabana 

yay�lmas�nda ve kredi riskinin olumlu etkilenmesinde belirleyici olurken, 

tüketici kredilerinin sabit faizli olmas� bankac�l�k sektörü aç�s�ndan kredi 

portföyünün ta� �d�� � faiz riski yönetiminin önemini ortaya ç�karm�� t�r. Bu 

çerçevede, söz konusu kredilerin de� i� ken faizli olarak da 

kulland�r�labilmesi için tüketicinin korunmas� prensipleri ile çeli� meyen 

yeni düzenlemeler yap�lmas�n�n, faiz riskinin azalt�lmas� aç�s�ndan 

yararl� olaca� � dü� ünülmektedir. 
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Bununla birlikte, ertelenmi�  tüketim harcamalar�n�n büyük ölçüde 

gerçekle� tirilmi �  olmas� ve harcamalar� özendiren mali te� viklerin 

kald�r�lmas� nedeniyle ta� �t ve di� er tüketici kredilerinin art��  h�z�n�n 

önümüzdeki dönemlerde yava� layaca� �, konut kredilerindeki art�� �n ise 

devam edece� i beklenmektedir. Reel sektöre kulland�r�lacak kredilerde 

ise; ekonomik istikrarla birlikte kamu maliyesinin bankac�l�k sektörü 

üzerinden borçlanma ihtiyac�n�n azalaca� � ve bunun sonucunda 

bankalar�n do� an likidite fazlas�n� kredi olarak kulland�rabilece� i dikkate 

al�nd�� �nda, gelecek dönemlerde kredi faiz oranlar�nda görülebilecek 

azalman�n firmalar aç�s�ndan kredi kullan�m�n� tekrar cazip hale 

getirece� i, ancak böyle bir ortamda da bankalar aç�s�ndan kredi riski 

yönetiminin gev� etilmeden sürdürülmesinin önemli oldu� u 

dü� ünülmektedir.  

Ayr�ca, gerek sanayi üretiminde gerekse kapasite kullan�m 

oranlar�nda gözlenen art�� lar�n da, yap�lacak yat�r�m harcamalar�n�n 

finansman�nda kullan�lmak üzere kredi talebinin art�� � yönünde etki 

yaratabilece� i dü� ünülmektedir. Ancak, bu etkinin büyük firmalar�n yurt 

d�� �ndan borçlanabilme imkânlar�n�n artmas� ve bu firmalarca özkaynakla 

finansman yolunun tercih edilmesi nedeniyle, s�n�rl� kalaca� � ve 

bankalar�n KOB�’lere yönelmelerini gerekli k�labilece� i de gözard� 

edilmemelidir. Bu tür bir de� i� imin önünde a� �lmas� gereken zorluk ise 

uygulamaya girecek olan Basel II’nin gerektirdi� i “kurumsalla� ma” 

prensiplerinin reel sektörün büyük bir bölümü taraf�ndan halen yerine 

getirilmemi�  olmas�d�r.  

Sonuç olarak, 2004 y�l�nda kredi hacmindeki belirgin büyüme ile 

birlikte kredi riskine maruz de� er artarken, bankalar�n kredilendirme 

politikalar�nda risk unsurunu dikkate almalar�, �stanbul Yakla� �m� ve 

ekonomik canlanma ile tahsili gecikmi�  alacaklardaki azal��  ve reel 

sektör firmalar�n�n mali yap�lar�nda görülen düzelme kredi portföy 

kalitesinin iyile� mesini sa� lam�� , ayr�ca kredi riski senaryo analizlerinin 

de destekledi� i gibi, bankalar�n asgari sermaye yükümlülü� ünün oldukça 

üzerinde özkayna� a sahip olmalar�, ilerleyen dönemlerde kredi 

piyasas�ndaki dinamizmin devam edece� ine ili� kin olumlu beklentileri 

güçlendirmi� tir.Ba� �na ube Ba� �na Aktif Personel Ba� �na Aktif 

Ba� �na ªube Ba� �na Aktif Personel Ba� �na Aktif 

 



 

TÜRK�YE CUMHUR�YET MERKEZ BANKASI 96

II.2.2.P� YASA R� SK�   

II.2.2.1.Piyasa Riskinin Önemi ve Unsurlar�  

Kutu II.2.2.1.1.Piyasa Riski 

Piyasa riski, mali araçlar�n fiyatlar�n�n de� i�mesi sonucu, bilanço içinde ve/veya 

bilanço d�� �nda al�nan pozisyon nedeniyle zarar�n ortaya ç�kma olas�l�� �d�r. Basel 

Komitesi piyasa riskini; faiz riski, kur riski (alt�n dahil), hisse senedi fiyat riski, mal 

fiyat riski ve opsiyonlar � eklinde  de� erlendirmektedir. Komite, 1993 y�l�nda kredi riski 

ve piyasa riski kar� �l� � � sermaye ayr�lmas�n� gündeme getirmi�  ve bunu 1997 y�l� sonu 

itibariyle uygulamaya koymu� tur. 

BDDK taraf�ndan yap�lan düzenlemeye göre bankalar piyasa riski 

hesaplamalar�nda; faiz oran�, kur ve hisse senedi riskleri için ilave sermaye 

gereksinimini Basel’in önerdi� i “standart metodu” kullanarak, 2002 y�l� Ocak ay�ndan 

itibaren solo bazda, 2002 y�l� Temmuz ay�ndan itibaren ise, konsolide bazda olmak 

üzere hesaplamaktad�r. Bu hesaplamaya göre; 

Faiz riskinde; bankalar�n ticari al�m sat�m portföylerindeki menkul de� erler, repo 

ve ters repo i� lemleri ile türev i� lemleri, 

Kur riskinde; bankalar�n bilanço içi ve bilanço d�� � tüm döviz ve dövize endeksli 

varl�klar� ile yükümlülükleri, 

Hisse senedi riskinde; bankalar�n sermayede pay� temsil eden menkul k�ymet  

pozisyonlar� dikkate al�nmaktad�r. 

Uluslararas� uygulamalarda, sermaye yeterlili� i rasyosunun 

standart yönteme göre hesaplanmas�nda, kredi riskinin a� �rl� � � yüzde 70, 

piyasa ve operasyonel riskin a� �rl� � �n�n ise yüzde 15’ler civar�nda oldu� u 

kabul edilmektedir.  

Ülkemizde ise Aral�k 2004 konsolide verilerine göre, risk a� �rl�kl� 

kalemler içinde piyasa riskinin pay� bankac�l�k sektörü için yüzde 10,7, 

mevduat bankalar� için yüzde 10,4, solo verilere göre s�ras� ile yüzde 

10,2 ve yüzde 9,9 olarak gerçekle� mi� tir. May�s 2005 solo verilere göre 

ise oranlarda önemli bir de� i� iklik olmay�p, risk a� �rl�kl� kalemler içinde 

piyasa riskinin pay� bankac�l�k sektörü için yüzde 10,5 ve mevduat 

bankalar� için yüzde 10,2 düzeyindedir. 
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Grafik II.2.2.1.1 
Bankac�l�k Sektörünün Piyasa Riski Bile� enlerinin Sermaye 
Yükümlülü � ü � çindeki Pay�  

 
Kaynak: BDDK 

Grafik II.2.2.1.2 
Mevduat Bankalar�n�n Piyasa Riski Bile� enlerinin Sermaye 
Yükümlülü � ü � çindeki Pay�  

 
Kaynak: BDDK 

Solo verilerle bankac�l�k sektörünün piyasa riskine maruz tutar�, 

Aral�k 2003’de 14,4 milyar Yeni Türk liras� iken, 2004 y�l� sonunda 15,2 

milyar Yeni Türk liras�’na ula� m�� t�r. Nisan 2005 tarihi itibariyle ise 

bankac�l�k sektörünün piyasa riskine maruz tutar�, 17,3 milyar Yeni Türk 
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liras�na ç�karken, ilave sermaye yükümlülü� ü 1,3 milyar Yeni Türk liras� 

olarak gerçekle� mi� tir. 

Türk bankac�l�k sektöründe, piyasa riskinin en önemli unsurunu  

faiz riski olu� turmaktad�r. Nitekim, 2003 y�l� sonunda bankac�l�k 

sektörünün solo verilerine göre faiz oran� için hesaplanan sermaye 

yükümlülü� ünün toplam piyasa riski içindeki pay� yüzde 65,7 olarak 

gerçekle� mi� , Aral�k 2004 döneminde de söz konusu oran ayn� düzeyde 

kalm�� t�r. Mevduat bankalar�n�n faiz oran� için hesaplanan sermaye 

yükümlülü� ünün toplam piyasa riski içindeki pay� sektörle paralellik 

göstermi� tir.  

Faiz oran� riskinden sonra kur riski, ikinci önemli piyasa riski 

olarak kar� �m�za ç�kmaktad�r. Bankac�l�k sektörünün solo verilerine göre 

kur riski için hesaplanan sermaye yükümlülü� ünün toplam sermaye 

yükümlülü� ü içindeki pay�, 2003 y�l sonunda yüzde 19,8 iken, Aral�k 

2004 tarihi itibariyle yüzde 21,8’e yükselmi� tir. Mevduat bankalar� için 

ise, solo bazda 2003 y�l� sonunda yüzde 16 ve 2004 y�l� itibariyle yüzde 

18,9 olarak gerçekle� mi�  ve sektörle ayn� e� ilimi sergilemi� tir. 

Piyasa riski için hesaplanan toplam sermaye yükümlülü� ü içinde en 

dü� ük pay hisse senedi pozisyonlar�na aittir. 2003 y�l sonunda solo 

verilerle bankac�l�k sektörünün hisse senedi riski için hesaplanan 

sermaye yükümlülü� ünün toplam sermaye yükümlülü� ü içindeki pay� 

yüzde 14,7 iken, 2004 y�l� sonunda s�n�rl� bir azal��  göstererek yüzde 

12,5 olarak gerçekle� mi� tir. Mevduat bankalar� hisse senedi riski solo 

verilerle incelendi� inde ise, sektör ile paralellik gözlenmekte ve 2004 y�l� 

sonu itibariyle yüzde 11,6’ya geriledi� i görülmektedir. 

Tablo II.2.2.1.1  
� lk 10 Banka � çin Piyasa Riski Konsantrasyonu 1 

 
Kaynak: BDDK  
1 Risk konsantrasyonu olu� turulurken, her bir risk grubu için ayr� ayr� olmak üzere, mevduat bankalar� içinde 
ilk 10’da yer alan bankalar�n verileri dikkate al�nm�� t�r.  

Piyasa riski 

konsantrasyonu 

aç�s�ndan  ilk 10 

bankan�n sektör 

içindeki pay� 

yüzde 90’d�r. 

Türk Bankac�l�k 

Sektöründe, 

piyasa riskinin 

en önemli 

unsurunu  faiz 

riski 

olu� turmaktad�r. 
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Konsolide bazda Aral�k 2003 itibariyle piyasa riski aç�s�ndan, ilk 

10 mevduat bankas�n�n toplam piyasa riskine maruz tutar�, 14 milyar 

Yeni Türk liras� ve mevduat bankalar� içindeki pay� yüzde 93,9 olup, 

Aral�k 2004 itibariyle s�ras�yla, 15,2 milyar Yeni Türk liras� ve yüzde 

86,5 olarak gerçekle� mi� tir. Di� er taraftan, toplam riske maruz tutar solo 

verilere göre incelendi� inde, söz konusu oran�n Nisan 2005 itibariyle 

2004 y�l� sonuna göre artarken, piyasa riski için tutulmas� gereken 

sermaye yükümlülü� ünün yakla� �k ayn� oranda kald�� � görülmü� tür 

(Tablo II.2.2.1.1).  

Kutu II.2.2.1.2.Kur Riski 

Bankalar�n BDDK’ya yapt�klar� bildirimler aras�nda piyasa riski formlar�na 

ilave olarak “Yabanc� Para Net Genel Pozisyon (YPNGP) / Özkaynak” standart rasyosu 

da yer almaktad�r. YPNGP/Özkaynak rasyosu, Bankam�zca da izlenmekte olup, rasyo 

hesaplamalar� yurt d�� � � ubeler dahil, bilanço içi ve bilanço d�� � hesaplarda yer alan, 

yabanc� para  kalemler ile dövize endeksli kalemlerin Türk paras� kar� �l�klar� dikkate 

al�narak, varl�k ve yükümlülük fark� olarak hesaplanan net pozisyonlar�n özkaynaklara 

oranlanmas� sonucunda elde edilmektedir.  

1999 y�l�nda kur ç�pas�na dayal� ekonomik istikrar program� uygulamas�na 

geçilmi�  ve söz konusu program ile döviz kuru önceden aç�klanmaya ba� lanm�� t�r. Döviz 

kurunun öngörülebilir olmas�, bankalar için arbitraj imkân� yaratm��  ve aç�k pozisyon 

tutmay� cazip hale getirmi� tir. Pozisyon aç�klar�n� art�ran bankac�l�k sektörü, Kas�m 

2000’de ya�anan likidite krizi sonras� aç�k pozisyonlar�n� k�smen kapatma e� ilimine 

girmi� , ancak, � ubat 2001 krizi sonras�nda dalgal� kur rejimine geçilmesi ile birlikte 

üstlenilen kur riski realize olmu�  ve önemli miktarda kambiyo zarar� olu�mu� tur. Krizden 

sonra bankalar, dalgal� kur rejimine geçilmesi, Merkez Bankas�n�n döviz sat�� lar�, BDDK 

taraf�ndan uygulamaya konulan “Bankac�l�k Sektörü Yeniden Yap�land�rma Program�” 

ve Hazine’nin devlet iç borçlanma senetlerinde gerçekle� tirdi� i takas operasyonu 

nedeniyle, aç�k pozisyonlar�n� mümkün oldu� unca s�n�rlam�� lard�r. 
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Bankac�l�k Sektörünün Yabanc� Para Pozisyonunun Geli� imi 

 
Kaynak:BDDK 

Nitekim, mevduat bankalar�n�n bilanço içi pozisyonlar�, 2003 ve 2004 y�llar�nda 

500-1.000 milyon ABD dolar� aras�nda de� i� iklik göstermi� , bilanço içinde ta� �nan aç�k 

pozisyonlar�n bilanço d�� � pozisyonlarla kapanmas� nedeniyle, net genel pozisyonlar denk 

pozisyona yak�n seyretmi� tir. Bankac�l�k sektörünün pozisyon aç�� � 2005 y�l�n�n ilk 6 

ay�nda da yakla� �k ayn� düzeyde seyretmekte olup, dalgal� kur rejimi uygulamas� ile 

faizlerdeki istikrarl� dü�ü�  devam etti� i sürece bankac�l�k sektörünün pozisyon aç�klar�n� 

kontrol alt�nda tutmaya devam edece� i dü�ünülmektedir.  

Sonuç olarak, faizlerin dü� me e� ilimini sürdürmesiyle birlikte, 

Türk bankac�l�k sektörü k�sa vadeli kaynaklara daha fazla yönelmi�  bu da 

vade uyumsuzlu� unun artarak devam etmesine yol açm�� t�r. Dolay�s�yla 

faiz riski, yüksek vade uyumsuzlu� u nedeniyle sektörde piyasa riskinin 

en önemli unsurunu olu� turmay� sürdürmektedir. 

Krizlerden sonra uygulamaya konulan dalgal� kur rejimi nedeniyle, 

kur riskinin piyasa riski içindeki pay� azalma e� ilimine girmi� tir. 

Dolay�s�yla, bankac�l�k sektörünün yabanc� para pozisyonlar� dengede 

seyretmekte ve kur riskinden ötürü ilave sermaye yükümlülü� ü 

bulunmamaktad�r. 
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II.2.2.2.Piyasa Riski Senaryo Analizi  

Piyasa riski için yap�lan senaryo çal�� malar�nda, faiz ve kurlarda 

ortaya ç�kabilecek olas� negatif ve pozitif � oklar�n, TMSF bankalar� hariç 

bankac�l�k sektörüne etkileri incelenmi� tir. Kur � oklar�n�n sektöre etkileri 

hesaplan�rken bankalar�n yabanc� para net genel pozisyon verileri 

kullan�lm��  ve kurdaki de� i� im ile çarp�larak, kâr/zarar durumu banka 

baz�nda hesaplanm�� t�r. Faiz � oklar�n�n sektöre olan etkilerinin 

hesaplanmas�nda ise, standart yöntemin tamamlay�c�s� olan ve Basel 

Komitesinin uygulanmas�n� tavsiye etti� i yeniden fiyatland�rma yöntemi 

uygulanm�� t�r. Bu çerçevede, bankalar�n yeniden fiyatlama dönemine 

göre 0-1 ay ve 1-3 ay vade dilimindeki faize duyarl� aktifleriyle pasifleri 

aras�ndaki fark� ifade eden faiz aç�k tutarlar� (pasiflerden vadesiz 

mevduat dü� ülmü� tür), faiz oran�ndaki de� i� im ile çarp�larak yap�sal faiz 

oran� riskine ili� kin kâr/zarar tutarlar� hesaplanm�� t�r.  

Ayr�ca, senaryo analizlerinde, 

�� Bankalar�n varl�k ve yükümlülüklerinin faiz duyarl�l�� �n�n 

analiz dönemi boyunca de� i� medi� i,  

�� Yeni kaynak giri� inin olmad�� �, 

�� Faiz � okunun 1 ay ve 3 ay olmak üzere iki farkl� zaman 

aral�� �nda sürece� i, sonra faizlerin � oktan önceki eski 

seviyelerine dönece� i 

varsay�lm�� t�r.  
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II.2.2.2.1.Negatif Yönlü Faiz ve Kur � oku Senaryolar� 

Tablo II.2.2.2.1.1  
Negatif Yönlü Faiz ve Kur � oklar�n�n Senaryo De� i� kenleri 

 

Tablo II.2.2.2.1.2 
Negatif Yönlü � ok Durumunda Senaryo Sonuçlar�  

 
1 Negatif yönlü kur � okundan kâr eden bankalar�n kâr toplam� 
2 Negatif yönlü kur � okundan zarar eden bankalar�n zarar toplam� 
3 Kur riski için y�ll�k ortalama veriler kullan�lm�� t�r. 
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II.2.2.2.1.1.Negatif Yönlü Kur � oku 

Bankac�l�k sektörünün, 2003 y�l� yabanc� para net genel pozisyonu 

(YPNGP) verileri incelendi� inde, sektörün uzun pozisyonda olmas� 

sonucu, olas� kur yükselmelerinde kâr, 2004 y�l�nda ise YPNGP’nin k�sa 

pozisyonda olmas� nedeniyle kurdaki yükselmeler sonucu zarar etti� i 

görülmektedir. Ocak-Mart 2005 döneminde sektörün ortalama 

YPNGP’sindeki k�sa pozisyonu ve olas� kur � oklar�na kar� � duyarl�l�� � 

artm�� t�r. Aç�k pozisyonu olan bankalar�n kur � oku sonucu u� rayacaklar� 

zararlar�n özkaynaklara oran� incelendi� inde ise, 2003 ve 2004 y�l�na 

k�yasla söz konusu oranda bir art��  gözlenmektedir. En yüksek kur � oku 

nedeniyle aç�k pozisyondaki bankalar�n u� rad�� � zarar�n özkaynaklar�na 

oran� yüzde 1,7’dir. Bankac�l�k sektörünün genel olarak yüksek aç�k 

pozisyon bulundurmaktan kaç�nd�� � ve büyük çapl� bir kur � okunda bile 

kurdaki dalgalanmalara kar� � dayan�kl� oldu� u görülmektedir (Tablo 

II.2.2.2.1.2). 

II.2.2.2.1.2.Negatif Yönlü Faiz � oku 

i) Bankac�l�k sektörünün (TMSF hariç) Türk paras� ve yabanc� para 

cinsinden plasmanlar�n�n ve kaynaklar�n�n bir ayl�k negatif yönlü faiz 

� okuna u� ramas� durumunda; yeniden fiyatland�rmaya ba� l� olarak net 

faiz gelirinde azalma ya� anmaktad�r. Mart 2005 itibariyle, söz konusu 

zararlar�n Aral�k 2003 ve Aral�k 2004’e göre artt�� � görülmektedir. Bu 

durum, bankac�l�k sisteminin k�sa vadeli aç�k pozisyonlar�n� artt�rd�� �n� 

ortaya koymaktad�r. Negatif yönlü faiz � okunun üç ay sürmesi 

durumunda ise vade uyumsuzlu� una ba� l� olarak maliyetlerin daha da 

artaca� � ve bunun 2003 ve 2004 y�llar�na k�yasla daha yüksek olaca� � 

tespit edilmi� tir. Di� er yandan, bankac�l�k sisteminin özkaynaklar�n�n 

güçlü yap�s� göz önünde bulunduruldu� unda, söz konusu zararlar�n 

özkaynaklara etkisinin s�n�rl� olaca� � anla� �lmaktad�r.  

 

 

 

 

 

Senaryo analizi 

sonuçlar�na göre; 

bankac�l�k sektörü 

kur � oklar�na kar� � 

dayan�kl�d�r. 

Faiz � oklar�nda 

yeniden 

fiyatland�rma 

sonucunda 

bankalar�n 

u� rayacaklar� 

zararlar s�n�rl� 

kalmaktad�r. 
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Tablo II.2.2.2.1.2.1 
Negatif Faiz � oklar�nda Menkul K�ymetlerin De � er Kay�plar�n�n 
Senaryo De� i� kenleri 

 
1 BDDK, Basel Komitesi tan�mlamas� do� rultusunda, ticari portföyü,  al�m sat�m amaçl� ve sat�lmaya haz�r 

menkul k�ymetler olarak tan�mlamaktad�r. 

ii) Negatif faiz � oklar�nda, yeniden fiyatland�rma sonucu olu� acak 

zararlar�n hesaplanmas�na ek olarak, menkul k�ymetlerin de� er kay�plar� 

da dikkate al�nm�� t�r. De� i� ken faizli Türk paras� cinsinden menkul 

k�ymetlerin faiz riskine maruz kalmamalar�, vadeye kadar elde tutulacak 

menkul k�ymetlerin ise iç verim oran�yla de� erlenmeleri sonucunda, 

senaryo analizlerinde sadece ticari portföyde al�m-sat�m amaçl� ve 

sat�lmaya haz�r iskontolu Türk paras� cinsinden menkul k�ymetler 

kullan�lm�� t�r. Ayr�ca, de� er kay�plar�n�n hesaplanmas�nda, menkul 

k�ymetlerin ortalama vadeye kalan gün say�s�, nominal de� eri ve faiz 

oranlar� kullan�larak portföyün ilgili tarihlerdeki de� eri ve faiz art�� lar� 

sonras� de� erleri hesaplanm�� , aralar�ndaki fark de� er kayb� olarak 

gösterilmi� tir (Grafik II.2.2.2.1.2.1.) 
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Grafik II.2.2.2.1.2.1 
Negatif Faiz � oklar�nda � skontolu YTL Menkul K�ymetlerin De � er 
Kay�plar�n�n Toplam Aktiflere ve Özkaynaklara Oran�  

 
 

Negatif faiz � oklar�n�n, Türk paras� cinsinden iskontolu menkul 

k�ymetlerin piyasa de� erinde olu� turaca� � kay�plar�n aktiflere oran� 

incelendi� inde, Aral�k 2003–Haziran 2004 döneminde faiz � oklar� 

sonras�nda menkul k�ymetlerde olu� acak de� er kay�plar�n�n toplam aktif 

büyüklü� üne oran�n�n azald�� �, ancak, Haziran 2004’ten itibaren söz 

konusu oran�n artt�� � tespit edilmi� tir.  

Mart 2005 tarihi itibariyle, de� er kay�plar�n�n aktiflere oran�n�n 

Senaryo I’de (2 puanl�k faiz � oku) yüzde 0,1, Senaryo II ve Senaryo 

III’te (s�ras�yla 4 ve 6 puanl�k faiz � oku) yüzde 0,3 ve yüzde 0,4 

civar�nda olu� tu� u görülmektedir. En yüksek faiz � okunda bile de� er 

kay�plar�n�n aktif büyüklü� ü içerisindeki pay�n�n s�n�rl� olaca� �  

görülmektedir. 

Negatif faiz � oklar� sonucu, Türk paras� cinsinden iskontolu 

menkul k�ymetlerde do� acak de� er kay�plar�n�n özkaynaklara oran�nda, 

Aral�k 2003 - Mart 2005 döneminde önemli de� i� iklikler olmad�� � 

görülmektedir. Mart 2005 tarihi itibariyle, de� er kay�plar�n�n 

özkaynaklara oran�n�n Senaryo I’de (2 puanl�k faiz � oku) yüzde 0,9, 

Senaryo II ve Senaryo III’te (s�ras�yla 4 ve 6 puanl�k faiz � oku) yüzde 1,7 

ve yüzde 2,5 civar�nda olu� tu� u görülmektedir. K�saca, en yüksek faiz 

Bankalar�n 

özkaynaklar�n�n, 

faiz � oklar� ile 

ortaya ç�kacak 

de� er kay�plar�n� 

kar� �layabilecek 

düzeyde oldu� u 

görülmektedir. 
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� okunda bile özkaynaklar, zarar�na yap�lacak sat�� lar sonucu ortaya 

ç�kacak de� er kay�plar�n� kar� �layabilecek düzeydedir. 

Sonuç olarak, bankac�l�k sektörünün (TMSF hariç) Haziran 

2004’ten itibaren faiz riskini art�rd�� �, ancak olas� de� er kay�plar�n�n 

halen dü� ük kalaca� � anla� �lmaktad�r. Ayr�ca, sektörün portföyündeki 

menkul k�ymetleri vadesinden önce satmamas� durumunda, söz konusu 

de� er kay�plar�n�n bilançoya zarar olarak yans�mayaca� � da göz önünde 

bulundurulmal�d�r (Grafik II.2.2.2.1.2.1). 

II.2.2.2.2.Pozitif Yönlü Faiz ve Kur � oku Senaryolar� 

Tablo II.2.2.2.2.1  
Pozitif Yönlü Faiz ve Kur � oklar�n�n Senaryo De� i� kenleri 
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Tablo II.2.2.2.2.2 
Pozitif Yönlü � ok Durumunda Senaryo Sonuçlar� 

 
1 Pozitif yönlü kur � okundan kâr eden bankalar�n kar toplam� 
2 Pozitif yönlü kur � okundan zarar eden bankalar�n zarar toplam� 
3 Kur riski için y�ll�k ortalama veriler kullan�lm�� t�r. 

II.2.2.2.2.1.Pozitif Yönlü Kur � oku 

Bankac�l�k sektörünün, 2003 y�l� yabanc� para net genel pozisyonu 

(YPNGP) verilerine bak�ld�� �nda, sektörün uzun pozisyonda olmas� 

sonucu olas� kurun de� er kazanmas�nda zarar, 2004 y�l�nda ise 

YPNGP’nin k�sa pozisyonda olmas� nedeniyle kâr etti� i görülmektedir. 

Ocak-Mart 2005 döneminde sektörün YPNGP’sindeki k�sa pozisyonu 

artm��  oldu� undan olas� pozitif yönlü kur � oklar�na kar� � kârl� olacaklar� 

gözlenmektedir. En yüksek pozitif yönlü kur � oku durumunda aç�k 

pozisyondaki bankalar�n elde edece� i kâr�n özkaynaklar�na oran�, yüzde 

1,7’dir. Bankac�l�k sektörünün genel olarak yüksek aç�k pozisyon 

bulundurmaktan kaç�nd�� � gözlenmekle birlikte pozitif yönlü bir kur 

� okunda kâr elde edecekleri görülmektedir.  

II.2.2.2.2.2.Pozitif Yönlü Faiz � oku 

Bankac�l�k sektörünün (TMSF hariç) Türk paras� ve yabanc� para 

cinsinden plasmanlar�n�n ve kaynaklar�n�n bir ayl�k pozitif yönlü faiz 

� okuna u� ramas� durumunda yeniden fiyatland�rmaya ba� l� olarak net 

faiz gelirinde art��  ya� and�� � görülmektedir. Mart 2005 itibariyle, söz 
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konusu kârlar�n Aral�k 2003 ve Aral�k 2004’e göre artt�� � görülmektedir. 

Bu durum, bankac�l�k sisteminin k�sa vadeli aç�k pozisyonlar�n� 

artt�rd�� �n� ortaya koymaktad�r. Pozitif yönlü faiz � okunun üç ay sürmesi 

durumunda ise vade uyumsuzlu� una ba� l� olarak kârlar�n daha da 

artaca� � ve bunun 2003 ve 2004 y�llar�na k�yasla daha yüksek olaca� � 

tespit edilmi� tir.  

II.2.2.2.3.Sonuç 

Yap�lan senaryo analizlerine göre negatif yönlü kur � oklar� 

kar� �s�nda, bankalar�n aç�k pozisyonlar�n�n ihmal edilebilir seviyelerde 

olmas�, kur riskinden kaynaklanacak olas� zarar�n dü� ük seviyede 

kalmas�na neden olmaktad�r. Sektörün k�sa vadelerde faize duyarl� 

aktiflerinin, faize duyarl� pasiflerinden daha az olmas� nedeniyle, negatif 

yönlü faiz � oklar� kar� �s�nda, yeniden fiyatland�rmaya ba� l� olarak net 

faiz gelirinde azalma ya� anmaktad�r. Di� er yandan, varsay�mlar 

çerçevesinde, faiz art�� lar� sonucunda bankac�l�k sektörünün ticari 

portföyünde yer alan menkul k�ymetlerin piyasa de� eri de azalmaktad�r. 

Ancak, sektörün güçlü özkayna� �n�n söz konusu kay�plar� 

kar� �layabilecek düzeyde oldu� u anla� �lmaktad�r.  

Bankac�l�k sektörünün yabanc� para net genel pozisyonunun k�sa 

olmas� ve sektörün k�sa vadelerde faize duyarl� aktiflerinin, faize duyarl� 

pasiflerinden daha az olmas� nedeniyle, uygulanan pozitif yönlü kur ve 

faiz � oklar� sektörün kârl�l�� �n� olumlu etkilemektedir. 
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II.2.3.L � K� D� TE R� SK�   

Kutu II.2.3.1.Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas�’n�n  Likidite Yönetimi  

TCMB nezdindeki piyasalarda i� lem yapma yetkisi bulunan bankalar�n, 

Bankam�zdan a�a� �daki � ekillerde kaynak sa� lamas� mümkün bulunmaktad�r.  

i. Bankalar, Bankalararas� Para Piyasas�’nda 10:00-16:00 saatleri aras�nda 

Bankam�z�n gecelik vadede ilan etti� i borç verme kotasyonlar�ndan teminat 

kar � �l� � �nda mevcut limitleri dahilinde borç alabilmektedir.  

ii . Bankalar�n Döviz ve Efektif Piyasalar�’nda Bankam�zca ilan edilen 1 hafta 

vade ile döviz deposu kotasyonundan, limitleri dahilinde, teminat kar� �l� � �nda 

borçlanabilmesi mümkündür.  

iii . Bankalar�n, Bankalararas� Para Piyasas�’ndan 16:00-16:30 saatleri aras�nda 

Bankam�z�n son borç verme mercii fonksiyonu çerçevesinde, gecelik vadede Geç 

Likidite Penceresi’nden limitsiz olarak teminat kar� �l� � �nda, Bankam�z sat��  

kotasyonundan borç alabilme imkan� bulunmaktad�r. 

iv. Bankam�z ayr�ca, piyasa yap�c�s� bankalara, 10:00-12:00 ile 13:00-16:00 

saatleri aras�nda gecelik ve haftal�k vadelerde repo i� lemleri ile mevcut limitleri 

dahilinde fonlama imkan� tan�nmaktad�r. 

Grafik II.2.3.1  
Likidite Rasyolar� 1,2,3  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

1 Nakit ve Nakit Benzeri=Nakit De� erler + TCMB’den Alacaklar + Para Piyasalar�ndan Alacaklar 
+Bankalardan Alacaklar 
2 Serbest MDC = Teminata ve Repo �� lemine Konu Olmayan ve Yap�sal Pozisyon Olarak Tutulmayan 
Menkul De� erler Toplam�  

 

3 �ller Bankas� hariçtir. 
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Likiditeye ili � kin nakit ve nakit benzeri de� erlerin toplam aktiflere 

oran� incelendi� inde; 2002 y�l�nda yüzde 13,5 olan oran�n, söz konusu 

tarihten itibaren baz� d�� sal � oklar�n ya� and�� � dönemler d�� �nda, genelde 

azalma e� iliminde oldu� u görülmektedir. Özellikle 17 Aral�k 2004 

tarihinde Avrupa Birli� i’nden al�nan müzakere tarihi ile birlikte, 

piyasalardaki olumlu bekleyi� lerin artmas� sonucu bu tarihten itibaren 

azal��  e� iliminin h�zland�� � ve söz konusu oran�n May�s 2005’te yüzde 

8,2’ye geriledi� i görülmektedir (Grafik II.2.3.1).  

Nakit ve nakit benzeri de� erler ve serbest menkul de� erler 

cüzdan�n�n toplam aktiflere oran� ise, banka bilançolar�nda menkul 

de� erlerin sahip oldu� u pay nedeniyle, di� er oran kadar h�zl� bir dü� ü�  

e� ilimine girmese de azal��  göstermi�  ve 2002 y�l� sonunda yüzde 41,9 

olan seviyesinden May�s 2005’te yüzde 36,6’ya gerilemi� tir (Grafik 

II.2.3.1).  

Her iki oranda görülen azal�� larda, sa� lanan makroekonomik 

istikrar�n bir sonucu olarak, bankalar�n daha uzun vadeli kredilere 

yönelmelerinin etkili oldu� u görülmektedir. 
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Grafik II.2.3.2  
Kalan Vade Dilimlerine Göre Aktiflerin Pasifleri Kar � �lama Oran� 

 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Sektörün hem Türk paras� hem de yabanc� parada 0-1 ay vadeli 

aktiflerinin, 0-1 ay vadeli pasiflerine oran� Mart 2005’te Aral�k 2004 

dönemine göre dü� ü�  göstermi� tir. Söz konusu oran Mart 2005 itibariyle, 

Türk liras� için yüzde 49,7, yabanc� para için ise yüzde 36 olarak 

gerçekle� mi� tir (Grafik II.2.3.2). Geli� mi�  ülkeler ile kar� �la� t�r�ld�� �nda 

bu oranlar�n Türk Bankac�l�k sektörününün genel yap�s� nedeniyle dü� ük 

kald�� � ve bankalar�n temel fon kayna� � olan mevduatlar�n 0-3 ay vade 

diliminde yo� unla� �rken, temel plasman arac� olan kamu borçlanma 

senetleri ve kredilerin 12 aydan uzun vadede yo� unla� mas�n�n etkili 

0-1 ay vadede 

hem Türk paras� 

hem de yabanc� 

para  aktiflerin 

pasifleri 

kar� �lama oran� 

Mart 2005’te 

Aral�k 2004’e 

göre dü�ü�  

göstermi� tir.  
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oldu� u görülmektedir. Bununla birlikte, söz konusu oran�n dü� ük 

kalmas�na yol açan 0-3 ay vadeli mevduat�n önemli bir k�sm�n�n istikrarl� 

mevduat taban� özelli� i ta� �mas�ndan dolay�, likidite yönetimi aç�s�ndan 

önemli bir risk unsuru olmad�� � dü� ünülmektedir.  

Kutu II.2.3.2.Irak Krizi S�ras�nda Al�nan Önlemler  

Merkez Bankas�, d�� sal � oklar nedeniyle piyasalardaki dalgalanmalar�n 

azalt�lmas�na yönelik önlemler almaktad�r. Bunun en belirgin örne� i Mart 2003’teki 

uygulamalard�r. 20 Mart 2003 tarihinde Irak’a yönelik olarak ba� lat�lan askeri 

operasyonun ülkemiz piyasalar�na olas� olumsuz yans�malar�n�n en aza indirilmesi, fiyat 

istikrar�n�n sa� lanmas� yönünde elde edilen kazan�mlar�n korunmas� ve ba� ta 

bankalar�m�z olmak üzere finansal sistemin istikrar�n�n sürdürülmesi amac� ile bir dizi 

tedbir yürürlü� e konulmu� tur: 

A) Türk Liras� Para Piyasas� 

Piyasada ilave Türk liras� likidite ihtiyac�n�n ortaya ç�kmas� halinde, gerekli 

likiditenin Merkez Bankas�’nca a�a� �da yer alan düzenlemeler çerçevesinde sa� lanaca� � 

duyurulmu� tur: 

i. Merkez Bankas� nezdinde faaliyet gösteren Bankalararas� Para Piyasas�’nda 

saat 16:00-16:30 aras�nda geçerli olan “Geç Likidite Penceresi”nden bankalara teminat 

kar � �l� � � limitsiz olarak sa� lanacak fonlaman�n faiz oran� 5 puan dü�ürülmü� tür. 

ii. Merkez Bankas�’nca �stanbul Menkul K�ymetler Borsas� (�MKB) Repo 

Pazar�nda da gerekli görülürse O/N vadede fonlama yap�laca� � bildirilmi � tir. 

B) Döviz Piyasas� 

i. Merkez Bankas� nezdinde faaliyet gösteren Döviz ve Efektif Piyasalar�’nda 

bankalar�n borç alabilme limitleri çerçevesinde, bir hafta vadeli ABD dolar� döviz 

deposu faiz oran� 4 puan indirilmi� tir.  

ii. ·Bankalar�n, olas� yabanc� ülke banknot (efektif) taleplerinin kar� �lanmas� için 

gerekli önlemler al�nm�� t�r. 

Sonuç olarak; makroekonomik istikrara yönelik uygulamalar 

sonucu enflasyon ve faiz oranlar�ndaki gerilemenin kal�c� oldu� una dair 

bekleyi� lerin artmas� ile Türk paras� ve yabanc� parada likidite 

oranlar�nda bir dü� ü�  gözlenmekle birlikte, bankac�l�k sektörünün 

portföyünde bulunan menkul de� erlerin önemli bir k�sm�n�n teminat 

olarak kullan�ma haz�r bulunmas�, likidite aç�s�ndan olumlu olarak 

de� erlendirilmektedir. 
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II.2.4.KÂRLILIK VE SERMAYE YETERL � L ���  

II.2.4.1.Kârl�l�k  

Aral�k 2004 itibariyle sektörün (TMSF bankalar� hariç) toplam net 

dönem kâr� bir önceki y�l sonuna göre, yüzde 13,6 artarak (reel bazda ise 

yüzde 0,2 azalma), 6,1 milyar Yeni Türk liras� olarak gerçekle� mi� tir. 

2005 y�l�n�n ilk üç ayl�k döneminde ise sektör, 2,1 milyar Yeni Türk 

liras� net dönem kâr� elde etmi� tir. 

Grafik II.2.4.1.1  
Aktif ve Özkaynak Kârl�l� � � 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Bankac�l�k sektörünün aktif kârl�l�� � yüzde 2,0, özkaynak kârl�l�� � 

ise yüzde 13,6 oran�nda gerçekle� mi� tir.20 Gerek aktif kârl�l�� � gerekse 

özkaynak kârl�l�� � 2004 y�l� sonunda gerilemi� tir. 2005 y�l�n�n ilk çeyrek 

dönemi sonuçlar�na göre, sektörün aktif ve özkaynak kârl�l�klar� s�ras�yla 

yüzde 2,7 ve yüzde 18,3 oranlar�na yükselmi� tir. Özellikle enflasyon 

muhasebesinden kaynaklanan parasal pozisyon zararlar�n�n, enflasyon 

muhasebesi uygulamas� nedeniyle ortadan kalkmas�, 2005 y�l�n�n ilk 

çeyrek dönemindeki art�� lar� aç�klamaktad�r (Bkz. Kutu II.2.4.1.2) 

 

 

                                                 
20 Kârl�l�k rasyolar�nda, kâr-zarar tablosu verilerinin bilanço verilerine oranlanmas� yoluyla hesaplanan 
rasyolarda, Mart ay� verileri  4, Haziran ay� verileri 2, Eylül ay� verileri 1,33 ile çarp�larak oranlar y�ll�k bazda 
gösterilmi� tir. 

2004 y�l� 

itibariyle 

gerileyen aktif ve 

özkaynak 

kârl�l�klar�, 2005 

y�l� itibariyle 

yükseli� e 

geçmi� tir.  
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Grafik II.2.4.1.2 
Bankalar�n Özkaynak Kârl�l�klar�na Göre Sektör Aktif Toplam� 
� çindeki Paylar� (%) 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Aral�k 2003-2004 dönemleri itibariyle bir mukayese yap�ld�� �nda, 

özkaynak kârl�l�� � yüzde 15’in üzerinde olan bankalar�n sektör içindeki 

aktif pay� yüzde 58’den yüzde 53’e gerilerken, yüzde 5 ile 15 aras�nda 

olan bankalar�n sektör aktif içindeki pay� yüzde 32’den yüzde 36’ya 

yükselmi� tir. Mart 2005 itibariyle ise, özkaynak kârl�l�� � yüzde 20’nin 

alt�nda olan bankalar�n pay� gerilerken, yüzde 20’nin üzerinde olan 

bankalar�n pay� yüzde 51’e ula� m�� t�r (Grafik II.2.4.1.2). 
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Grafik II.2.4.1.3 
Ülkeler � tibariyle Aktif Kârl�l� � � (2004)21 

 
Kaynak: Global Financial Stability Report, 2005, IMF 

Grafik II.2.4.1.4 
Ülkeler � tibariyle Özkaynak Kârl�l� � � (2004) 

 
Kaynak: Global Financial Stability Report , 2005, IMF 

Ülkemizin, 2004 y�l� itibariyle aktif kârl�l�� � bak�m�ndan seçilmi�  

ülkeler aras�nda en yüksek performansa sahip ülkelerden biri oldu� u 

görülmektedir. Ancak özkaynaklara göre elde edilen getiri bak�m�ndan, 

özellikle ülkemizdeki kald�raç oranlar�n�n dü� üklü� ü nedeniyle, seçilmi�  

                                                 
21 Çek Cumhuriyeti ve Macaristan’�n verileri Mart 2004; Polonya, Malezya, Finlandiya, �spanya, Kore ve 
Portekiz’in verileri Haziran 2004, di� er ülkelerin verileri Eylül 2004 itibariyledir. Türkiye’nin verileri ise 
2004 sonu itibariyle gösterilmi� tir. 
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ülkelere göre nispeten daha dü� ük bir performans ortaya ç�kmaktad�r 

(Grafik II.2.4.1.3, II.2.4.1.4).  

Grafik II.2.4.1.5 
Faiz ve Faiz D�� � Gelir-Gider Dengesi 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Bankac�l�k sektörünün gelir gider yap�s� incelendi� inde, toplam 

faiz gelirlerinin toplam faiz giderlerini kar� �lama oran�n�n yüzde 176,7’ye 

yükselirken, toplam faiz d�� � gelirlerin toplam faiz d�� � giderleri 

kar� �lama oran�n�n yüzde 57,8’e geriledi� i görülmektedir.22 Mart 2005 

itibariyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini kar� �lama oran�ndaki yükseli�  

devam ederek yüzde 179,1 seviyesine ula� �rken, faiz d�� � gelirlerin faiz 

d�� � giderleri kar� �lama oran� yüzde 62,6 olarak gerçekle� mi� tir (Grafik 

II.2.4.1.5). 

2004 y�l�nda faiz gelirlerinin faiz giderlerini kar� �lama oran�n�n 

yükselmesinde, faiz gelirlerindeki yüzde 6 oran�ndaki art�� a kar� �l�k, faiz 

giderlerinin yüzde 14 oran�nda gerilemesi etkili olmu� tur. Toplam faiz 

d�� � gelirlerin toplam faiz d�� � giderleri kar� �lama oran�n�n dü� mesinde 

ise, net ücret ve komisyon gelirlerindeki23 art�� a ra� men net ticari 

                                                 
22 Faiz d�� � gelirler, net ücret ve komisyon gelirleri, temettü gelirleri, net ticari kâr ve di� er faaliyet gelirleri 
toplam�ndan olu�maktad�r. Faiz d�� � giderler ise kredi ve di� er alacaklar kar� �l�k giderleri ile di� er faaliyet 
giderleri toplam�ndan olu�maktad�r. 
23 Net ücret ve komisyon gelirleri, al�nan ücret ve komisyon gelirleri ile bankac�l�k hizmet gelirleri 
toplam�ndan verilen ücret ve komisyon giderlerinin fark�d�r. 
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kârlar�n24 yüzde 66 oran�nda gerilemesi ile kar� �l�k giderlerinin yüzde 9, 

faaliyet giderlerinin ise yüzde 7 oran�nda artmas� etkili olmu� tur. 

Grafik II.2.4.1.6 
Net Faiz Geliri 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

2004 y�l sonu itibariyle, bankac�l�k sektörünün 39,9 milyar Yeni 

Türk liras� olan faiz gelirleri, bir önceki y�la göre yüzde 6 oran�nda art�� , 

reel olarak ise yüzde 7 oran�nda azal��  göstermi� tir. 22,6 milyar Yeni 

Türk liras� olan faiz giderleri ise bir önceki y�la göre 2004 y�l� sonu 

itibariyle yüzde 14 oran�nda gerilemi� tir. Bu geli� meler sonucunda, net 

faiz geliri 17,3 milyar Yeni Türk liras�na ula� m�� , net faiz gelirinin 

aktiflere oran� yüzde 5,7’ye yükselmi� , toplam faaliyet gelirleri içindeki 

pay� ise yüzde 67,2’ye ç�km�� t�r. 2005 y�l� Mart ay� itibariyle ise 

bankac�l�k sektörü yüksek faiz marj�n� korumaya devam etmi� , ancak 

ücret ve komisyon gelirlerindeki art�� a ba� l� olarak, faiz d�� � gelirlerin 

toplam gelirler içindeki pay� artarak, net faiz gelirlerinin toplam gelirler 

içindeki pay�n�n yüzde 62,4’e inmesine neden olmu� tur (Grafik 

II.2.4.1.6). Faizlerdeki gerilemeye ra� men, kredi miktar�ndaki 

geni� lemeye ba� l� olarak, kredilerden al�nan faizlerde bir önceki döneme 

göre art��  ya� anm�� , bankalardan, para piyasas� i� lemlerinden ve menkul 

de� erlerden al�nan faizler gerilemi� tir. Bu geli� meler sonucunda 

kredilerden al�nan faizlerin toplam faiz gelirleri içindeki pay� yüzde 39’a 

ula� �rken, menkul de� erlerden al�nan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleri 

                                                 
24 Net ticari kâr (zarar), sermaye piyasas� i� lem kârlar� (zarar) ile kambiyo kârlar� (zarar) toplam�n� ifade 
etmektedir. 
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içindeki pay� yüzde 53’e gerilemi� tir. 2005 y�l� Mart ay� itibariyle ise, 

kredilerden al�nan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleri içindeki pay�n�n 

art�� � devam etmi�  ve yüzde 45’e ula� m�� t�r. Ayn� dönemde menkul 

k�ymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin pay� ise yüzde 48 olarak 

gerçekle� mi� tir. Tüm faiz gider kalemleri de, faiz oranlar�ndaki 

gerilemeye ba� l� olarak azalm�� t�r. Mevduata verilen faizlerin toplam faiz 

giderleri içindeki pay� yüzde 84 olarak gerçekle� mi� tir.  

Grafik II.2.4.1.7 
Plasmanlar�n Ortalama Getirisi-Kaynaklar�n Ortalama Maliyeti 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

Faiz oranlar�ndaki dü� ü� , bankalar�n plasman getirilerine ve kaynak 

maliyetlerine e� anl� olarak ve ayn� seviyede yans�mamaktad�r.25 Nitekim, 

2003 y�l� ikinci çeyrek döneminde faiz marjlar�nda görülen h�zl� dü� ü� , 

özellikle menkul de� er ve kredi getirilerinde ya� anan h�zl� dü� ü� e 

ra� men, pasif maliyetinin ayn� h�zda dü� memesinden kaynaklanm�� t�r. 

2003 y�l� boyunca özellikle kredilerin ortalama getirisi mevduat 

maliyetinin alt�nda seyretmi� tir. 2004 y�l� ilk çeyrek döneminde art�� a 

geçen ve bu dönemden sonra istikrarl� seyreden faiz marjlar� ise pasif 

maliyetinin aktif getirisinden daha fazla oranda dü� mesinden 

kaynaklanm�� t�r. 2005 y�l� Mart ay� itibariyle faiz marj� yüzde 5,8 

seviyesine yükselmi� tir. 

 

                                                 
25 Toplam getiri, faiz gelirlerinin ortalama faiz getirili aktiflere bölünmesi, toplam maliyet ise faiz giderlerinin 
ortalama faiz maliyetli pasiflere bölünmesi yoluyla hesaplanm�� t�r. Mart ay� verileri 4, Haziran ay� verileri 2, 
Eylül ay� verileri 1,33 ile çarp�larak y�ll�kland�r�lm�� t�r. 
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Grafik II.2.4.1.8 
Faiz D�� � Gelirler 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

2004 y�l sonu itibariyle, bankac�l�k sektörünün 8,5 milyar Yeni 

Türk liras� olan toplam faiz d�� � gelirleri bir önceki y�l�n ayn� dönemine 

göre yüzde 26 oran�nda azalm�� t�r. Bu geli� me sonucunda toplam faiz 

d�� � gelirlerinin aktiflere oran� yüzde 2,8’e, toplam faaliyet gelirleri 

içindeki pay� ise yüzde 32,8’e gerilemi� tir. 2005 y�l� ilk çeyrek 

döneminde; ücret, komisyon ve bankac�l�k hizmet gelirlerinde art��  

gerçekle� mi� , faiz d�� � gelirlerin aktiflere oran� yüzde 3,5’a, toplam 

faaliyet gelirleri içindeki pay� ise yüzde 37,6’ya yükselmi� tir (Grafik 

II.2.4.1.8).  

Aral�k 2004 itibariyle net ücret ve komisyon gelirleri gerek 

nominal gerekse reel bazda yükselmi� tir. Bu dönemde, esas olarak 

sektörün operasyonel faaliyetlerden elde edilen gelirlerini art�rmaya 

çal�� t�� � gözlemlenmektedir. Analizi yap�lan dönemde, sektörün kârl�l�k 

performans�n� olumsuz etkileyen kalemlerden en önemlisi net ticari kâr 

kalemidir. Net ticari kâr kalemi nominal yüzde 66 oran�nda gerilemi� tir. 

Bunun nedeni kambiyo kârlar�n�n ve sermaye piyasas� i� lem kârlar�n�n 

gerilemesidir. Bu geli� meler sonucunda net ücret ve komisyon 

gelirlerinin toplam faiz d�� � gelirler içindeki pay� yüzde 48’e yükselirken, 

net ticari kâr kaleminin toplam faiz d�� � gelirler içindeki pay� yüzde 27’ye 

gerilemi� tir. 2005 y�l� Mart ay� itibariyle, net ücret ve komisyon 

gelirlerinin toplam faiz d�� � gelirler içindeki pay� yükselmeye, net ticari 
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kâr kaleminin pay� ise gerilemeye devam etmi�  ve söz konusu oranlar 

s�ras�yla yüzde 56 ve yüzde 22 olarak gerçekle� mi� tir.  

Grafik II.2.4.1.9 
Faaliyet Giderleri 

 
Kaynak: BDDK-TCMB  

2004 y�l� sonu itibariyle hem kredi ve di� er alacaklar kar� �l�k 

gideri hem de faaliyet giderleri reel bazda gerilemi� tir. 10,9 milyar Yeni 

Türk liras� olan faaliyet giderlerinin reel olarak yüzde 6 oran�nda 

azalmas�yla faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oran� yüzde 3,6’ya, 

toplam faaliyet gelirlerine oran� ise yüzde 42,4’e gerilemi� tir. Mart 2005 

itibariyle ise, faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oran� yüzde 3,9’a 

ula� �rken, toplam faaliyet gelirlerine oran� yüzde 42,5 olarak 

gerçekle� mi� tir (Grafik II.2.4.1.9). Faaliyet giderleri içerisinde en önemli 

kalem toplam faaliyet giderlerinin yüzde 44’ünü olu� turan personel 

giderleridir. 2004 y�l�nda geçen y�la göre bankac�l�k sektöründe personel 

giderlerindeki art��  reel bazda yüzde 4 oran�nda gerçekle� mi� , ücret ve 

komisyon gelirlerinin personel giderlerini kar� �lama oran�, Aral�k 2004 

döneminde bir önceki y�l�n ayn� dönemine göre 18 puan yükselerek 

yüzde 88 oran�na ula� m�� t�r. Hazine i� lemlerinden elde edilen gelirlerin 

azalmas�, sektörün operasyonel giderlerindeki geli� melere kar� � daha 

duyarl� olmas� sonucunu do� urmu� tur. Mart 2005 itibariyle sektörün 

komisyon ve hizmet gelirlerindeki art��  devam etmi�  ve personel 

giderlerini kar� �lama oran� yüzde 100’ü a� m�� t�r. 

Sonuç olarak, 2004 y�l�nda TMSF bankalar� hariç bankac�l�k 

sektörünün dönem net kâr� önceki y�l sonuna göre reel bazda yüzde 0,2 
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oran�nda azalarak, 6,1 milyar Yeni Türk liras� olarak gerçekle� mi� tir. 

Gerek aktif kârl�l�� � gerekse özkaynak kârl�l�� � azalm�� t�r. Sermaye 

piyasas� i� lem kârlar� ve kambiyo kârlar�n�n azalmas�ndan gelen olumsuz 

etki, pasif maliyetinin aktif getirisinden daha h�zl� dü� mesi sonucu net 

faiz gelirindeki art��  ile dengelenmi� tir. Sektörün net ücret ve komisyon 

gelirleri yükselmi� , bununla birlikte faaliyet giderleri ve kar� �l�k giderleri 

reel olarak gerilemi� tir. �ncelenen dönemde, sektörün hazine 

i� lemlerinden elde etti� i yüksek gelirlerinin azalmas�na; kredi portföyünü 

geni� leterek, pasif maliyetini aktif getirisinden daha h�zl� oranda 

dü� ürerek ve operasyonel gelirlerini operasyonel giderlerinden daha fazla 

oranda art�rarak kar� �l�k vermeye çal�� t�� � gözlenmektedir. 2005 y�l�n�n 

ilk çeyrek dönemi sonuçlar�na göre ise, sektörün aktif ve özkaynak 

kârl�l�klar� art��  göstermi� , sektör dü� en faiz oranlar�na ra� men, net faiz 

marj�n� korumay� ba� arm�� t�r. Sektörün as�l bankac�l�k faaliyetlerine 

dönmesiyle birlikte, daha istikrarl� bir gelir kayna� � olan ücret ve 

komisyon gelirlerindeki art��  devam etmi�  ancak faaliyet giderlerinin 

toplam faaliyet gelirlerine oran� önemli oranda de� i� mezken, kar� �l�k 

giderlerinin toplam faaliyet gelirlerine oran� art��  göstermi� tir. Enflasyon 

muhasebesinden kaynaklanan parasal pozisyon zararlar� dahil 

edilmedi� inde, sektörün aktif kârl�l�� �nda önemli bir de� i� iklik 

ya� anmazken, enflasyon muhasebesinin ortadan kalkmas� nedeniyle 

sektörün kârl�l�k rasyolar�nda önemli bir iyile� me ya� anm�� t�r.  
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Kutu II.2.4.1.1.Özkaynak Kârl�l� � � ve Bile� enler 

TMSF bankalar� hariç bankac�l�k sektörünün 2004 y�l� için özkaynak getirisi, 

yüzde 13,7 oran�nda gerçekle�mi� tir. Bir önceki sene söz konusu oran yüzde 14,7 

seviyesindedir. A�a� �daki tablo özkaynak getirisindeki dü�ü�ün analizine yönelik olup, 

kârl�l�� �n bile� enlerini özet olarak ortaya koymaktad�r.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Özkaynak kârl�l�� �n�n bile� enleri incelendi� inde � u sonuçlar ç�kmaktad�r:  

i. Özkaynak kârl�l�� �n�n gerilemesinde aktif kârl�l�� �n�n azalmas� etkili 

olmu� tur.  

ii. Özkaynak ba� �na dü�en varl�k tutar� yükselmi� tir. Bu durum kald�raç 

seviyesinin yükseldi� ini ve risklilik düzeyinin artt�� �n� göstermektedir. 

iii. Kâr marj�ndaki iyile�meye ra� men aktiflerden elde edilen gelirlerin 

azalmas�, aktif getiri oran�n�n dü�mesinde etkili olmu� tur. 

iv. Aktif ba� �na elde edilen gelirlerin azalmas�nda ise, net faiz gelirindeki art�� a 

ra� men net ticari kârlardaki azalmaya ba� l� olarak, faiz d�� � gelirlerdeki dü�ü�  etkili 

olmu� tur.  

v. Kâr marj�ndaki iyile�me ise, sektörün faaliyet gelirlerine k�yasla giderlerini 

kontrol alt�nda tutmay� ba�ard�� �n� i� aret etmektedir. 
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2005 y�l�n�n ilk çeyrek döneminde ise özkaynak getirisi yüzde 18,3’e 

yükselmi� tir. 2005 y�l� Mart ay� için özkaynak kârl�l�� �n�n bile� enleri incelendi� inde ise 

� u sonuçlar ç�kmaktad�r: 

i. Özkaynak kârl�l�� �n�n iyile�mesinde aktif kârl�l�� �n�n artmas� etkili olmu� tur. 

ii. Kald�raç seviyesinde de� i� iklik olmam�� t�r. 

iii. Aktif ba� �na elde edilen gelirlerin artmas�na kar� �l�k, aktif kârl�l� � �ndaki 

iyile�me özellikle kâr marj�ndaki art�� tan kaynaklanm�� t�r. 

iv. Aktif ba� �na elde edilen gelirlerin art�� �nda ücret ve komisyon gelirlerindeki 

art��  etkili olmu� tur. 

v. Kâr marj�ndaki iyile�me, kar� �l�k giderlerindeki art�� a ra� men net parasal 

pozisyon zaralar�n� da içeren faaliyet d�� � giderlerin azalmas�ndan kaynaklanm�� t�r. 

 

Kutu II.2.4.1.2.Enflasyon Muhasebesi Uygulamas�n�n Sona Ermesi ve Etkileri  

Bankac�l�k Düzenleme ve Denetleme Kurulunun 21.04.2005 tarih ve 1623 

say�l� Karar� ile, yüksek enflasyonun varl�� �na ili� kin göstergelerin ortadan kalkmas�yla 

bankac�l�k sisteminde enflasyon muhasebesi uygulamas�na son verilmi� tir. 

Bu çerçevede, banka ve özel finans kurumlar� taraf�ndan 01.01.2005 tarihinden 

geçerli olmak üzere; 

i. 2005 y�l� içerisinde Enflasyona Göre Düzeltme Farklar� hesaplar�na yap�lan 

muhasebe kay�tlar�n�n iptal edilmesi, 

ii. Enflasyona Göre Düzeltme Farklar� hesaplar�nda yer alan bakiyelerin, 

Sermaye yard�mc� hesap bakiyesi hariç olmak üzere, düzeltmeye esas ilgili hesaplara 

intikal ettirilmesi, 

iii. Enflasyona Göre Düzeltme Farklar� hesaplar�n�n kullan�lmamas�, 

iv. Enflasyona Göre Düzeltme Farklar� hesaplar�nda yer alan Sermaye 

yard�mc� hesap bakiyesinin Di� er Sermaye Yedekleri yard�mc� hesab�na intikal 

ettirilmesi gerekmektedir.  

2005 y�l�nda enflasyon muhasebesi uygulamas�n�n sona ermesiyle birlikte, 

enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon zararlar�n�n ortadan 

kalkmas�, sektörün dönem net kâr�n� olumlu yönde etkileyecektir. Bu de� i� imden 

özellikle yüksek serbest sermayesi olan bankalar olumlu etkilenecektir. 

 
 



 

TÜRK�YE CUMHUR�YET MERKEZ BANKASI 124

II.2.4.2.Sermaye Yeterlili� i  

Olas� risklere kar� � bir güven göstergesi olan özkaynaklar�n risk 

a� �rl�kl� aktiflere oran�ndan elde edilen sermaye yeterlili� i rasyosunun 

solo bazda geli� imi incelendi� inde, Türk bankac�l�k sektörü için söz 

konusu rasyonun, yasal s�n�r olan yüzde 8’in üzerinde oldu� u 

görülmektedir. 

Grafik II.2.4.2.1 
Sermaye Yeterlili� i Rasyosu (Solo) 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
1 SYR: Özkaynaklar / Risk A� �rl�kl� Aktifler 
2 Birincil Sermaye Rasyosu: Ana Sermaye / Risk A� �rl�kl� Aktifler 
3 �kinci Sermaye Rasyosu: Katk� Sermaye / Risk A� �rl�kl� Aktifler  

Aral�k 2003 itibariyle, solo bazda yüzde 31 olan sektörün sermaye 

yeterlili� i rasyosu, Aral�k 2004 itibariyle yüzde 28,8’e gerilemi� tir. Bu 

azal�� ta risk a� �rl�kl� aktiflerin özkaynaklara göre daha h�zl� artmas� etkili 

olmu� tur. Mart 2005 itibariyle ise sektörün solo bazda sermaye yeterlili� i 

rasyosu yüzde 28,4 olarak gerçekle� erek, hem Mart 2004 hem de Aral�k 

2004 dönemine göre azal��  göstermi� tir (Grafik II.2.4.2.1). Sektörün solo 

bazda birincil sermaye ve ikinci Sermaye rasyolar� incelendi� inde, 

birincil sermaye rasyosunun Aral�k 2003 – Aral�k 2004 döneminde, 

yüzde 100 risk a� �rl�kl� aktiflerdeki art�� tan kaynaklanmak üzere azald�� � 

ve birincil sermaye rasyosunun sermaye yeterlilik rasyosuna etkisinin 

daha fazla oldu� u görülmektedir. �kinci sermaye rasyosunda ise söz 

konusu dönemde art��  görülmektedir. Bu art�� ta, Menkul De� erler De� er 

Sermaye yeterlilik 

rasyosunun yasal 

s�n�r�n oldukça 

üzerinde oldu� u 

görülmektedir.
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Art� �  Fonundaki (MDDAF) art�� tan kaynaklanmak üzere katk� 

sermayenin risk a� �rl�kl� aktiflere göre daha h�zl� artmas� etkili olmu� tur 

(Grafik II.2.4.2.1). Mart 2005 itibariyle, sektörün birincil sermaye 

rasyosunda (yüzde 28,0) bir de� i� im görülmezken, sektörün ikinci 

sermaye rasyosunda gerek Mart 2004 ve gerekse Aral�k 2004 dönemine 

göre s�n�rl� bir azal��  söz konusudur. Bu azal�� ta MDDAF’deki azal��  

etkili olmu� tur. 

Tablo II.2.4.2.1 
Mevduat Bankalar�n�n Solo Sermaye Yeterlili� i Rasyosu 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Sermaye yeterlili� i rasyosunun geli� iminde mevduat bankalar�n�n 

belirleyici oldu� u ve söz konusu rasyonun sektör rasyosuna yak�n olarak 

gerçekle� ti� i görülmektedir (Tablo II.2.4.2.1). Aral�k 2003–Aral�k 2004 

döneminde, mevduat bankalar�n�n, özellikle risk a� �rl� � � yüzde 100 risk 

kategorisinde bulunan krediler kaleminin artmas�ndan kaynaklanmak 

üzere, risk a� �rl�kl� aktiflerinin özkaynaklar�na göre daha h�zl� artmas� 

sonucu, solo sermaye yeterlili� i rasyosu yüzde 29,7’den yüzde 25,3’e 

dü� mü� tür. Mart 2005 itibariyle, mevduat bankalar�n�n solo sermaye 

yeterlili� i rasyosu, yüzde 24,9 olarak gerçekle� mi�  ve söz konusu oran 

gerek Mart 2004 ve gerekse Aral�k 2004 dönemlerine göre risk a� �rl�kl� 

aktifler kalemindeki art�� tan dolay� azal��  göstermi� tir.  
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Grafik II.2.4.2.2  

Bilanço Büyüklüklerine Göre Bankalar�n SYR Oran� ve Banka 
Say�s�na Göre S�n�fland�r�lmas� 1 

 

Kaynak: BDDK-TCMB 
1 Grafikte bar içinde yer alan rakamlar banka say�lar�n� ifade etmektedir. 

Bankalar�n sermaye yeterlili� i rasyolar�na göre aktif paylar�n�n 

da� �l�m� ve banka say�lar� incelendi� inde ise, Aral�k 2003 - Aral�k 2004 

dönemleri aras�nda, yüzde 30’un üzerinde sermaye yeterlilik rasyosuna 

sahip bankalar�n say�s�nda ve aktif paylar�nda bir azal��  söz konusudur. 

Bu durum, bankalar�n sermayelerini daha rasyonel olarak kulland�klar�n� 

göstermektedir. Buna kar� �n, yüzde 13 – yüzde 30 aras� sermaye 

yeterlili� i oran�na sahip banka say�lar�nda ve aktif paylar�nda ise art��  

görülmektedir (Grafik II.2.4.2.2). Mart 2005 döneminde ise, Aral�k 2004 

dönemine göre yüzde 13 – yüzde 30 aras� ve yüzde 45 üzeri sermaye 

yeterlili� ine sahip bankalar�n aktif paylar�nda 1 puanl�k azal��  

gerçekle� irken, yüzde 13’ten daha az sermaye yeterlilik rasyosuna sahip 

bankalar�n aktif paylar�nda 1 puanl�k art��  görülmektedir.  
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Grafik II.2.4.2.3 
Seçilmi�  Ülkeler � tibariyle SYR’nin Kar � �la� t�r�lmas�  
(30.09.2004 itibariyle) 

 
Kaynak: Global Financial Stability Report, IMF, Nis an 2005 

2004 y�l� üçüncü çeyre� i itibariyle farkl� ülkelerin sermaye 

yeterlili� i rasyolar� incelendi� inde, Türk bankac�l�k sektörünün 

rasyosunun, kar� �la� t�r�lan ülkeler aras�nda en yüksek oldu� u 

görülmektedir (Grafik II.2.4.2.3). Türk bankalar�n�n Devlet Borçlanma 

Senedi portföylerinin büyük olmas� ve bu k�ymetlerin yüzde s�f�r risk 

a� �rl�kl� aktifler içinde de� erlendirilmesi sonucu, Türkiye’nin sermaye 

yeterlili� i rasyosu di� er ülkelere göre yüksek gerçekle� mektedir.  
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Grafik II.2.4.2.4 
Özkaynak Bile� enlerinin Geli� imi  

  
Kaynak: BDDK-TCMB 

Sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmas�nda kullan�lan 

özkaynak tutar�n�n bile� enleri (ana sermaye, katk� sermaye, sermayeden 

indirilen de� erler) incelendi� inde; Aral�k 2003-Aral�k 2004 dönemleri 

aras�nda, orana esas olan toplam özkaynak tutar� yüzde 31 artm�� t�r. 

Özkaynak art�� �nda özellikle ana sermaye (birincil sermaye) kalemindeki 

art��  etkili olmu� tur. Ayn� e� ilim Mart 2005 itibariyle de devam etmi� , 

özkaynak tutar� Aral�k 2004 dönemine göre yüzde 3,4 artm�� t�r (Grafik 

IV.2.4.2.4). 
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Grafik II.2.4.2.5 
Risk A� �rl�kl� Aktifler 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Mevcut düzenlemelere göre, Devlet Borçlanma Senetlerinin risk 

a� �rl�kl� aktifler içerisinde, -s�f�r- risk grubunda s�n�fland�r�lmas� rasyoyu 

olumlu etkilemektedir. Nitekim, Aral�k 2004 itibariyle a� �rl�kland�r�lan 

risk a� �rl�kl� aktiflerin yüzde 40’�n� s�f�r risk a� �rl�kl� aktifler ve yüzde 

30’unu yüzde 100 risk a� �rl�kl� aktifler olu� turmaktad�r. Mart 2005 

döneminde de ayn� e� ilimin devam etti� i görülmektedir (Grafik 

IV.2.4.2.5).  
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Grafik II.2.4.2.6 
Yasal Sermaye Yükümlülü� ünün Kredi ve Piyasa Riskine Göre 
Da� �l�m� 

  
Kaynak: BDDK-TCMB 

Aral�k 2004 itibariyle yüzde 25,0 olan kredi riski için bulundurulan 

sermayenin toplam sermayeye oran�, bir önceki y�l�n ayn� dönemine göre 

3 puan art��  göstermi� tir. Kredi piyasas�ndaki canl�l�k söz konusu 

geli� mede etkili olmu� tur. Maruz kal�nan piyasa riski için bulundurulan 

sermayenin, toplam sermayenin yüzde 2,8’ini olu� turdu� u görülmektedir. 

Sektörün maruz kald�� � kredi riski ve piyasa riski için bulundurulmas� 

gereken asgari sermaye yükümlülü� ünün üzerinde özkayna� a sahip 

oldu� u görülmektedir. Mart 2005 döneminde söz konusu oranlarda 

önemli bir de� i� im olmam�� t�r (Grafik II.2.4.2.6). 
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Grafik II.2.4.2.7 
Özkaynak Tutar� ve Serbest Sermaye 

 
Kaynak: BDDK-TCMB 
 

Grafik II.2.4.2.8 
Toplam Özkaynaklar ve Serbest Sermaye/Toplam Aktifler  

 
Kaynak: BDDK-TCMB 

Sektörün özkaynaklar�n�n duran aktifler ile net tahsili gecikmi�  

alacaklardan fark�n� gösteren serbest sermayenin, toplam özkaynaklara 

ve toplam aktiflere oran� incelendi� inde, s�ras�yla Aral�k 2003’te yüzde 

42,3 ve yüzde 6 iken, Aral�k 2004 itibariyle yüzde 49,8 ve yüzde 7,5 

olarak gerçekle� mi� tir (Grafik 2.4.2.7 ve Grafik 2.4.2.8). Di� er bir 

deyi� le, getirili olmayan duran aktiflere ve tahsili gecikmi�  alacaklara  
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ba� lanmam��  sermaye miktar�, art��  göstermi� tir. Bu geli� mede, 

özkaynaklardaki art��  ve net tahsili gecikmi�  alacaklardaki gerileme etkili 

olmu� tur. Mart 2005 itibariyle, sektörün serbest sermayesindeki 

iyile� menin devam etti� i görülmektedir. Ayn� � ekilde, özkaynaklardaki 

art��  ile net tahsili gecikmi�  alacaklar ve duran varl�klardaki (elden 

ç�kar�lacak k�ymetler kalemi de dahil) azal�� , bu geli� mede etkili 

olmu� tur. Ayn� zamanda, mevduat bankalar�n�n aktiflerinin 

özkaynaklar�ndan daha h�zl� artmas� sonucu, özkaynaklar�n toplam 

aktiflere oran�, Aral�k 2003 - Aral�k 2004 döneminde yüzde 13,9’dan 

yüzde 13,5’e gerilemi� tir. 

Sonuç olarak, bankalar�n aktif yap�s�nda gözlenen de� i� imin devam 

etmesi durumunda, bankalar�n sermaye yeterlili� i rasyolar�nda dü� me 

gerçekle� ebilir. Türk ekonomisinde istikrar ve sürdürülebilir büyümeye 

ba� l� olarak, bankalar�n kredileri ve faiz d�� � gelirlerinin artmas�, menkul 

de� erlerden sa� lad�klar� faiz gelirlerinin dü� mesi beklenmektedir. 

Kaliteli ve sürdürülebilir kârl�l�k ve sermaye yap�s�, bankac�l�k 

sektörünün büyümesi aç�s�ndan en temel noktalar� olu� turmaktad�r. Basel 

II kapsam�nda BDDK taraf�ndan uygulamaya konulacak düzenlemeler, 

yasal s�n�rlar�n üzerinde sermaye yeterlili� i rasyosuna sahip bankac�l�k 

sektörünün mevcut pozisyonuna göre sermaye yeterlili� i rasyosunu 

a� a� �ya çekmekle birlikte, ilave bir sermaye ihtiyac� do� urmayaca� � 

BDDK taraf�ndan tespit edilmi� tir. Bankac�l�k sektörünün aktiflerinin 

yeniden yap�land�r�lmas�, uluslararas� rekabet gücünün korunmas� ve 

sa� l�kl� i � leyen bir bankac�l�k sektörünün sa� lanmas� aç�s�ndan sermaye 

ve daha güçlü özkaynak yap�s� önemini korumaya devam edecektir. 

II.2.5.Finansal Sa� laml�k Endeksi 

Bankac�l�k sektörünün finansal sa� laml�� �n�n ve k�r�lganl�klar�n�n 

genel hatlar�yla tespit edilebilmesi ve tek bir göstergede özet bir � ekilde 

izlenebilmesi amac�yla, seçilmi�  baz� rasyolardan yararlan�larak bir 

endeks olu� turulmu� tur. Seçilen rasyolar öncelikle aktif kalitesi, likidite 

riski, kur riski, kârl�l�k, sermaye yeterlili� i bloklar�nda endekse 

dönü� türülmekte, sonraki a� amada ise endekslerin ortalamas� al�narak 

finansal sa� laml�k endeksi olu� turulmaktad�r. 
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Kutu II.2.5.1.Finansal Sa� laml�k Göstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yukar�daki tabloda, bankac�l�k sektörünün finansal sa� laml�� �n� ve 

risklerindeki geli�meleri yans�tacak endekslerin hesaplanmas�nda kullan�lan finansal 

sa� laml�k göstergeleri yer almaktad�r. Söz konusu göstergeler ve a� �rl�klar seçilirken, 

ülkemizde ya�anan krizleri en iyi yans�tacak rasyolar olmas�na dikkat edilmi� tir.  

Rasyolar�n, endeksleri etkileme yönü tablolarda belirtilmi �  olup; pozitif yön 

rasyonun yükselmesiyle endeksin artaca� �n�, negatif yön ise rasyonun yükselmesiyle 

endeksin azalaca� �n� ifade etmektedir. Tabloda yer alan a� �rl�klar her gösterge grubu 

için endeks olu� turulurken, rasyolara verilen a� �rl�klar� göstermektedir. Örne� in, 

sermaye yeterlili� i endeksi olu� turulurken, rasyolar�n standart26 hale getirilmi�  de� erleri 

belirtilen a� �rl�klar ile çarp�larak toplanm��  ve 1999 y�l� 100 kabul edilerek sermaye 

yeterlilik gösterge grubu için bir endeks olu� turulmu� tur. Her endeks grubunda, endeks 

de� erindeki art��  iyile�meyi, azal��  ise kötüle�meyi göstermektedir. Örne� in, likidite 

riski endeksindeki art�� , bankalar�n likiditelerinin geçmi� e göre artt�� �n� ve likidite 

riskinin azald�� �n� göstermektedir. 

 

 

 

 

                                                 
26 Finansal sa� laml�k göstergelerindeki rasyolar�n veri s�kl�� � 1999 sonundan ba� lamak üzere ayl�kt�r. Her bir 
tarihteki rasyo de� eri, seçilen tarih aral�� �ndaki ortalama de� erinden ç�kar�l�p, standart sapmalar�na bölünerek  
standart hale getirilmi�  ve bu de� erlerin tamam�n� pozitif hale getirecek � ekilde bir düzeltme yap�lm�� t�r.  
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Tablo II.2.5.1  
Finansal Sa� laml�k Endeksi 

 

Bankac�l�k sektörünün riskleri ve finansal sa� laml�� �, olu� turulan 

endeksler yard�m�yla de� erlendirildi� inde a� a� �daki sonuçlara 

ula� �lmaktad�r: 

i. Aktif kalitesi endeksinden, bankac�l�k sektörünün krizler 

sonras�nda aktif kalitesinde iyile� me oldu� u görülmektedir. Bankac�l�k 

sektörünün takibe dönü� üm oranlar�, bilanço içinde faiz getirisi olmayan 

aktiflerin paylar� ve takipteki alacaklar�n kar� �l�k ayr�lmam��  k�sm�n�n 

özkaynaklara oran� h�zla gerileyerek, sektörün aktif kalitesinin art�� �na 

katk�da bulunmu� tur. Ancak, kredilerin h�zla art��  gösterdi� i ekonomik 

ortam, kredi riskinin daha etkin yönetimini zorunlu k�lmaktad�r. 

ii. Ekonomide güven ve istikrar ortam�n�n sa� lanmas� ile birlikte 

bankalar�n daha az likit kalma tercihleri likidite riski endeksine de 

yans�m�� t�r. Nitekim, 2002 y�l�ndan 2004 y�l�n�n ikinci yar�s�na kadar 

dü� ü�  e� ilimi görülmektedir. Likit aktiflerin bilanço içindeki pay� 

gerilerken, 3 aya kadar vadeli varl�klar�n 3 aya kadar vadeli 

yükümlülüklere oran�n�n yüzde 50’lerin alt�nda seyretmesi, sektörün 

vade uyumsuzlu� unun devam etti� ine i� aret etmektedir. Ancak, istikrarl� 
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mevduat taban� ve uluslararas� kurulu� lardan sa� lanan orta ve uzun 

vadeli krediler likidite riskini azaltan ba� l�ca unsurlard�r.  

iii. Ya� anan krizler sonras�nda 2001 y�l� Haziran ay�nda devlet 

borçlanma senetleri için gerçekle� tirilen takas operasyonunun etkisiyle 

yabanc� para pozisyon aç�klar�n�n kapanmas�yla birlikte, kur riski 

performans endeksi istikrarl� bir seyir izlemektedir. Bu durum, bankac�l�k 

sektörünü ani kur hareketlerine kar� � daha güçlü k�lmaktad�r. 

iv. Bankac�l�k sektörü, 1999-2001 y�llar� aras�nda üç y�l üst üste 

zarar ederken, 2002 ve 2003 y�llar�n� özellikle ticari kârlardan elde 

ettikleri gelirler ile tatmin edici kârlarla kapatm�� lard�r. 2004 y�l�nda ise 

kârl�l�k endeksindeki yükseli� in durdu� u görülmektedir. Ancak 2005 

y�l�nda enflasyon muhasebesi uygulamas�n�n sona ermesiyle birlikte, 

enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon zararlar�n�n 

ortadan kalkmas�, sektörün net dönem kâr�n� olumlu etkileyerek kârl�l�k 

endeksinin tekrar yükseli� e geçmesine neden olmu� tur. Dü� ük enflasyon 

ortam�nda daralan kâr marjlar� ve artan rekabet, sektörün bilançolar�n� 

yeniden yap�land�rarak de� i� en makroekonomik ko� ullarda sürdürülebilir 

gelir kaynaklar�n� artt�rmas�n� ve operasyonel verimlili� ini de sürekli 

olarak yükseltmesini zorunlu k�lmaktad�r. 

v. Sermaye yeterlili� i endeksinde son üç y�ll�k dönemde görülen 

art��  ise bankac�l�k sektörünün özkaynaklar�n�n geçmi�  y�llara göre 

güçlendi� ini göstermektedir. Güçlü sermaye yap�s� bankac�l�k sektörünün 

olas� � oklara kar� � dayan�kl�l�� �n� art�rmaktad�r. 

vi. Sektörün aktif kalitesindeki iyile� me, yabanc� para aç�k 

pozisyonlar�n�n kapanmas�, ba� ar�l� kârl�l�k performans� ve daha güçlü 

sermaye yap�s� sonucunda, finansal sa� laml�k endeksi, 2004 y�l� sonu 

itibariyle son be�  y�l�n en yüksek seviyesine ula� m�� t�r. May�s 2005 tarihi 

itibariyle de, bankac�l�k sektörünün finansal yap�s�ndaki güçlülük devam 

etmektedir. 

 


