BOLUM I

BANKACILIK SEKTORU VE D ER
F NANSAL KURULU LAR

II.L1.GENEL YAPI

Finans sektorl, 2004 y | nda Turk ekonomisindeayan olumlu
geli melere paralel olarak istikrarl bir gale gostermtir. 2004 y | nda
GSY H'de gercekleen vyiuzde 8,9 oranndaki yuksek biyume
performans , enflasyonda ve faiz oranlar ndaayan dud le i¢ talepte
meydana gelen canlanma, finans sektorinli tgetieye yonelik
ac I mlar, yeni yasal diizenlemeler ve finansal kudahdaki risk odakl
yonetim eilimi, finansal kurulularn yakn denetim ve g0zetimi,
sektoriin kéarll n artrarak, istikrarl gelimesine ve blUyumesine
katk da bulunmutur.

2004 ylnda Turk
ekonomisinde

ya anan olumlu
geli meler, finans
sektérunun de
blylmesini

salam tr.

Grafik 11.1.1
Finans Sektoriiniin Bilango Buyiiklii iniin Da I m *
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Kaynak: BDDK-TCMB, Hazine Miste arl ,Sermaye Piyasas Arac Kurulular Birli i
1 Aral k 2004 itibariyle
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Finansal
sektoriin toplan
varl klarn n
ylzde 91,5'in
bankalar

olu turmaktad r.

48

Finans sektoriinde 48 Banka, 5 Ozel Finans Kurumu, 58 Sigorta

irketi, 92 Faktoring, 81 Leasing, 7 Tuketici Finansmarketi, 151
Menkul Kymet Arac Kuruluu faaliyet gostermektedir Finansal
sektoriin yuzde 91,4’Un0 bankalar dlurmaktad r. Finansal sektéri
olu turan di er sektorlerin buyuklii henliz istenen diizeyde olmasa da
bunlarn aras nda o6zellikle sigortaclk ve leasing sektori gecmi
doénemlere gore dnemli gatneler gostermektedir (Grafik 11.1.1). Bundan
sonraki bolumlerde bankalar, 6zel finans kurumlar (OFK), sigortac | k,
bireysel emeklilik ve reastransgketleri ile tiketici finansmanirketleri
incelenecektir.

[1.1.1.Bankac | k Sektoru

2004 y | sonu itibariyle bankac | k sektérintn varl klar , bir 6nceki
yla gore yuzde 23 oran nda artarak 306,5 milyar Yeni Turk liras na
yukselmitir. Reel olarak incelendinde ise sektoriin toplam aktif
blyUklG Gnan yizde 12,3’luk ara 28,2 bin Yeni Turk liras ndan 31,7
bin Yeni Turk liras na yukseldi gérulmektedir (Grafik 11.1.1.1).

Grafik 11.1.1.1
Bankac | k Sektdrti Reel Bilango Buyukliu tiniin ve GSY H ¢indeki
Pay n n Donemsel Geliimi
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Bankac | k sektoriintin aktif biytikli “1994=100 TUFE” ile reel hale getirilntir.

9 Banka ve OFK verileri BDDK-TCMB, Sigortati.leri, Faktoring, Leasing ve Tuketici Finansmatleri
verileri, Hazine Mustearl ndan ve Menkul Kymet Arac Kurullar verisi ise Sermaye Piyasalar Arac
Kurulu lar Birli inden alnmtr.
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Enflasyon muhasebesi uygulamasnn sona ermesinden sonra
May s 2005 doneminde sektorin toplam aktifleri, Aral k 2004’e gore
yuzde 5,6 artarak 324,7 milyar Yeni Turk liras na yukseimi

Grafik 11.1.1.2
Turk Bankac | k Sektorunun Bilango Buyukli G/GSY H Orannn
Secilmi AB Ulkeleriile Kar la trmas*
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Kaynak: D E, BDDK-TCMB, ECB Report, 2004
1 Turkiye (1) 2003 y | verilerini, Turkiye (2) 20041 verilerini gostermektedir. AB’ye Uye Ulkelgin 2003
y | verileri kullan Im tr.

2003 ylnda Tiark bankaclk sektori bilangco buyukiaun
GSY H'ye oran, yuzde 69 olarak gercekie ve yuzde 281 olan
AB15'in'® toplam bilanco biiyiikliiinin GSYH'ye orannn alt nda
kalm tr.

2004 yl| sonu itibariyle yizde 72 olarak gercekle Turk
bankac | k sektdrtiintin bilango buyuklinin GSYH'ye oran n n, AB'ye
yeni uUye olan Ulkelerle kafatrld nda, Macaristan ile ayn,
Polonya’dan daha yuksek, Cek Cumhuriyetinden ise dah#dildu u
gorulmektedir (Grafik 11.1.1.2).

10 Belcika, Fransa, Almanyatalya, Liksemburg, Hollanda, Danimarkalanda, ngiltere, Yunanistan,
Portekiz, spanya, Avusturya, Finlandiya v&e¢ AB15 Ulkelerini oluurmaktad r.
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Tablo 11.1.1.1
Sektoriin  Bilango Buyukliklerinin - Secilmi  AB  Ulkeleri ile
Kar la trmas*

Mevduat/ KEredi/ Eredi / Eredi / Top.Aktifler /
GSYIH GSYIH Mevduat Top.Aktifler Banka Sayisi
(%) (Yo) (%0) (%0) (Milyon Euro)
Belgika 137 107 78 35 TETE
Danimarka 53 155 285 51 2.802
Almanya 115 142 124 47 2.873
Yunanistan S92 72 79 52 3613
Ispanya 108 117 108 S8 4,333
Fransa T 92 120 36 4 254
Trlanda 121 158 130 36 7.1%0
Ttalya o7 27 152 a3 2.653
Liitksemburg BH3 505 57 18 3814
Hollanda 124 166 134 52 3.061
Avusturya S99 124 125 43 F20
Portekiz 105 142 135 53 1.743
Finlandiya a3 66 124 a1 08
Isveg 47 106 224 55 2.339
Ingiltere 115 140 122 36 14 496
AB15 Toplamm !
Cek Cumburiyeti G 28 &0 35 2.218
MMacaristan 43 42 a7 59 1.692
Polonya 39 28 73 51 1.727
Tiirkiye
Ara. 03 43 21 48 30 2.862
Ara. 04 45 25 55 34 3322

Kaynak: BDDK-TCMB, ECB Report 2004, ECB Report-Ocak 2005
AB Ulkelerinin verileri 2003 y | itibariyledir. B’ye tye 15 ulkenin “Kredi Kuruldar n n” verileri, Turkiye
ve di er AB'ye yeni lye 3 Ulkenin ise bankac | k verilatinm tr.

Tark  bankaclk  sektorid, secilmi AB  ulkeleri ile
kar latrld nda, 2003 yl sonu itibariyle, toplam mevduatn
GSY H'ye oran nn Macaristan ve Polonya ddaki AB ulkelerinden
du Uk oldu u, toplam kredilerin GS¥'ye oran nn ve kredi/mevduat
oran n n secilmi AB ulkelerinin gerisinde kald gorulmektedir (Tablo
[1.L1.1.1). 2003 y I nda kamu borclanma garen yiksekli i, krizlerden
sonra i¢ talebin daralmas ve bankaclk sektorinin yeniden
yap land r Ima strecinde olmas n n da etkisiyle, kulland r lan kredile
GSY H'ye oran diimii, buna karl k menkul deerlerin’ GSY H'ye
oran ise yuzde 29 olarak gercekte tir.

Aral k 2004'te ise, kredi/mevduat oran ylzde 55’e, sektorin
kulland rd  kredilerinin GSYH’ye oran ise yuzde 25’e yukselrtir.
Ancak, kredilerin GSYH'ye oran , AB15’den halen ¢ok diktir (Tablo
11.1.1.1).

1 Menkul Deerler = Alm-Satm Amagl Menkul Derler+Sat Imaya Haz r Menkul Derler+Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Derler (Net). 2004 yInda menkul k ymetlerin yuz&&'si Devlet ¢
Borclanma Senetleridir.
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Bankac | k sektoriinin kulland rd toplam kredilerin  aktif
blayukli G icerisindeki pay, 2003 vylnda yizde 30 olarak
gerceklemi tir. Bu oran, Luksemburg dndaki di er AB Ulkelerinin
oranlar ndan daha diiktir. Aral k 2004'te krediler/toplam aktifler oran
yuzde 34’e yukselmiir. 2003 y | verileri itibariyle banka bana dien
bilanco buyuklul ise, 2,8 milyar Euro ile yeni Uye Ulkeler dahil go
AB Ulkesinin Gzerindedir. Bu tutar Aral k 2004'te 3,3 milyar Euro’ya
yukselmitir (Tablo 11.1.1.1).

Grafik 11.1.1.3
Bankac | k Sektorii Bilango Bulyiiklii éiniin Grup* Baz nda Da | m

100% -

80%

60% -

40%

20%

0% - T
Ara99 Ara.00 Ara.01 Ara.(2 Ara03 Ara.04 May.05

HKamu W Ozel H Yabanct W Kalkinma W TMSF

Kaynak: BDDK-TCMB

Grafikteki gruplar, “Kamu”; kamu sermayeli, “Ozelzel sermayeli, “Yabanc”; cainluk hissesine
yabanc lar n sahip oldw mevduat bankalar n, “Kalk nma”, mevduat kabuheyen kamu(3), 6zel (8) ve
yabanc (2) sermayeli kalk nma ve yat r m bankalatfiMSF”; Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu kapsanmand
faaliyet gosteren bankalar gostermektedir.

2004 y| sonunda
2004 yInda Turk bankac | k sektérinde 18 6zel banka, sektdriinsetsrde kamu

toplam bilanco buytkIiinin yiizde 57’sine sahiptir. Kamu bankalar n n  pankaiar nn pay,
says'? 3 olup, yizde 35 pay ile sektor icerisindeki re n yiizde 35, 62¢
korumaktad r. Sektdrde sermayesinin tamam yabanc lara ait olan 13ankalar n pay yizd
mevduat bankas n n toplam bilango bulyuKliicerisindeki pay, ylizde 57, yabanc

3,4 duzeyindedir. Mays 2005'te 6zel bankalarn sektor bilangosupankaiarn pay ise
icerisindeki pay yuzde 58'e yikselirken, kamu bankalar n n pay ylzdeyizde 3,4 oimuur.
33 ve yabanc bankalar n pay yuzde 4,1 oliuu

12 amu bankalar aras nda yer almas naman “Vak fbank” n statisu henliz netlik kazanmam

Ozelletirilme siirecinde olan bu bankan n, Vak flar GeNgldirlii Gniin kontroliindeki hisselerinin 2005
ylInda halka arz edilmesi planlanmaktad r, halka gercekleti inde bankan n statiisi “6zel” banka
niteli ine kavuacaktr.
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Kutu.ll.1.1.1.Tark Bankac | k Sektérinde Yabanc Bankalar n Pay ndaki Geli me

Toplam bilanco bulyikliine gore, Turk bankac | k sektériinde faaliyet giste
yabanc sermayeli 13 mevduat bankas n n sektono@ki, May s 2005 itibariyle ylizde
4,1'dir. Ancak, sektérde kalk nma ve yat r m bargkalgrubunda yer alan Taib Yatr m
Bankas A.. ve Calyon Bank A.. ile 6zel bankalar grubunda yer alan Turkish Bank
A. ., Tekfenbank A.., Finansbank A.., Kogbank A.. ve Turkiye Ekonomi Bankas
A. 'deki yabanclarn sahip oldu hisseler de eklendnde, sektérde yabanc
yat r mc lar n pay yizde 6,7’ye yikselmektedir.

2003 ylndan sonra Turk ekonomisinde ve bankacddktoriinde sdanan
istikrar, yabanc yatr mc lar n sektdre olan iigisart rm tr. Igili taraflarca siiregelen
sat goOrimeleri de dikkate alndnda, bankac|k sektorindeki yabanc paynn
onumuzdeki dénemlerde de artmas beklenmektedir.

Kalk nma ve yatrm bankalar n n sektérdeki pay, 2004 ylnda
yuzde 4 oran nda gercekiri tir. Bilangco buyuklidnin ytzde 8’
duzeyine kadar yukselen TMSF bankalar n n sektérdeki pay May s 2005
doéneminde yuzde 0,6’ya kadar dili , say s ise sat, birle me, devir ve
tasfiyeleri sonucunda 20’den 1’e, geriletini (Grafik 11.1.1.3).

Grafik 11.1.1.4
Bankac | k Sektérinde Banka ve Personel Say s n n Geimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankac | k sektoriinde banka ve cah saysnn azalmas nda,
2000 ve 2001 yllarnda yanan krizlerin etkisi gorilmektedir.
Krizlerden o6nceki dénem olan 1999 yl| ile 2003 y| arasnda bir
kar la trma yapld nda sektdrde sat birle me, devir ve tasfiyelerle
ya anan daralma sonucu, 1999 y | sonunda 81 olan banka say s n n 2003
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ylnda 50ye, 174,442 olan caan saysnn 124,030'a geriledi
gorulmektedir (Grafik 11.1.1.4).

. A . . . 2004 ylnda
2004 y I nda ise, bir 6zel ve bir yabanc bankan n devirleri sonucu

sektordeki banka says 48e dil, blylk oOlcide 6zel bankalarn
etkisiyle de ube ve personel say s nda agta anm tr.

bankac | k
sektériinde faaliyet

gOsteren bank:

2005 Mays aynda sektordeki banka says ideezken, says 48'e

personel say s y| sonuna gore, 2.49% &itarak 130.031'e ulan tr. di erken, ube ve
personel say s nd

Tablo 11.1.1.2.
AB15 Ulkeleriile Kar la trmat

art olmu tur.

En hiiyik 5 Suhe Kredi Bankacihik
kredi Bagma Kuruluslan  Sektirinde
korumunun ~ Kredi  Toplam Disen  Bagma (ahsan Sayismn
sektir paylan Kurulugu Sube  Toplam  Personel Diisen $ube Toplam Nifusa
(%) Sayin  Saypst  Personel  Saps Sayis1 Oram (%)
Belrika 83 108 4889 73533 15 4 0,04
Danimarka 67 203 218 4599 2 10 0,05
Almanya 22 2205 47351 725550 15 21 0,05
Yunanistan 67 59 3300 61074 19 36 0,04
Ispanya 44 M3 39762 243460 b 114 0,04
Fransa 47 939 20788 420291 16 a1 0,04
Irlanda 44 80 924 33,638 39 12 0,05
talya a7 801 30502 337689 il 38 0,04
Liiksemburg 32 172 269 22313 &4 2 0,07
Hollanda 84 481 671 119.397 33 8 0,05
Avusturya 44 Bl 4385 73308 17 5 0,05
Portekiz 63 00 5440 53931 10 21 0,05
Finlandiya 8l 366 1252 26663 21 3 0,05
Tsver L 222 2061 39456 18 9 0,05
Ingiltere 33 426 14186 495173 35 33 0,05
ABIS ortalamas 33 4 184.945
Tiirkiye
12,03 60 a0 6.062  124.030 20 121 0,03
12.04 b0 48 6152 124141 20 128 0,03

Kaynak: BDDK-TCMB, Eurostat, ECB Report 2004
! Tabloda AB ilkelerinin 2003 y | verileri yer almiad r. AB Ulkelerinde “kredi kurulw” tan m farkl | k
gostermekte ve bazlarnda banka dfinansal kurulular da dahil edilmektedir. Tirkiye igcin sadece

“Bankalar” dikkate al nmtr.

Turk bankac |k sektori AB15 ulkeleri ile kdatrild nda
banka, ube ve personel saysnn, AB15 ortalamas n n alt nda aldu
gorilmektedir. Bu durumun Turk bankac | k sektériinin AB15 dlkelerine
gore daha kicuk olmasnn yansra, kredi kumulutanmnn
farkll ndan da kaynakland du tnulmektedir. Turkiye'de bankac | k
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sektorinde calan saysnn toplam nifusa oran gerek AB15
Ulkelerinden, gerekse AB15 ortalamas ndanUdtiir. Turk bankac | k
sektorindeki yayg nubecilik anlay neticesinde banka baa dien
ube say s, AB15 ortalamas n n ¢cok Uzerinde kalmaktadlpe ba na
dien cal an says ise, AB15 ortalamas na yak n gercekéktedir
(Tablo 11.1.1.2).

Grafik 11.1.1.5
Bilango Buyukliklerine Gore Bankac | k Sektériinde Yo unla ma
%
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankac | k sektorinin bilangco buyuklukleri ymla mas AB15
Ulkeleri ile karlatrild nda, en blylk be bankann toplamnn
sektordeki konsantrasyonunun, AB ortalamas ve baz ngeli
Ulkelerden daha yuksek olduw gortlmektedir (Tablo 11.1.1.2).

lk on bankann bilanco biyuklikleri a¢sndan sektordeki
yo unla ma incelendiinde, 2000 y | itibariyle ilk 10 bankan n toplam
bilanco buyukliUnun sektdr icerisindeki pay n n yuzde 69'dan, 2004
y | nda yuzde 84’e, ilk 10 6zel banka icin ise s6z konusu oran n ytzde
41’den yluzde 55’e ¢ karak yanlaman n artt gorulmektedir. May s
2005 itibariyle ilk 10 banka, sektor aktiflerinin yizde 84’Und, ilk 10 6zel
banka ise ylizde 56’s n olwrmaktad r (Grafik 11.1.1.5).
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Grafik 11.1.1.6
Bankac | k Sektoriinin Aktif Yap s
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Kaynak: BDDK-TCMB

2002 y | nda siyasi istikrars zl k ve belirsizin ortadan kalkmas ,
2003 ve 2004 y llar nda artarak devam eden ekonomik istikrar ve olumigosyinn Mays
beklentiler, sektoériin bilangosunu yeniden yap land rma ihtiyac ndoneminde, sektor
desteklemitir. Yurt ici ve yurt d nda sektdre olan glivenin artmas ve bilangosu igerisinde
kaynak temin imkanlar ndaki geinelerin de etkisiyle bankac |k menkul deerlerin ve
sektort, 6zellikle Turk paras baz nda nakit ve nakit benzegrtirini kredileri pay , y |
azaltarak plasmanlar n art rmaya yonelini 2005 ylnn May s ay nda sonuna gére 1 puan,
sektorin nakit ve nakit benzeri dlerinin bilango icerisindeki pay, y| artarken, likit
sonuna gore 2 puan gerileyerek yiizde 9 olarak gergekle (Grafik  de erlerin pay 2 puar
11.1.1.6). azalm tr.

Krizleri takip eden donemlerde, aktifler icerisinde en 6énemli paya
sahip olan menkul derlerin bilanco icerisindeki pay, 2004 y | sonunda
bir 6nceki y la gére 3 puan azalarak, ylizde 40’adiitir. Bankac | k
sektorinin krizlerden sonra yeniden yap land r Imas sirecinde, 6zellikle
kamu bankalar na devlet i¢ bor¢clanma senedi aktar Imas ve bankalar n
devlet i¢ bor¢clanma senetlerini daha az riskli ve daha kéarl diir ypn
arac olarak deerlendirmeleri sonucunda, 2004 ylInda da devlet i¢
borclanma senetleri, menkul deler portféyliinde en 6nemli paya sahip
olmu tur. May s 2005 itibariyle menkul k ymetlerin bilanco icindeki pay
yuzde 41'dir (Grafik 11.1.1.6).
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2004 y | nde

ya anan olumlu
ekonomilk

geli melet
nedeniyle
bankac I k
sektorunun kred

hacmi artm tr.

2005y Inn May !
doéneminde toplar
pasifler igerisindt
mevduat nv
bankalara borglar r
pay, Yy | sonuni
gore 1'er puat

azal rken, di er
pasiflerin pay ise

puan artm tr.

56

2003 ylnda mali yaps guclenmeye l@yan bankaclk
sektorinin kredi hacmi gefemeye bdam tr. Makroekonomik
gostergelerdeki olumlu gefneler ve piyasalardaki pozitif beklentiler
sonucunda, 2003 ylnda yuzde 30 olan aktifler icerisindeki kredilerin
pay, 2004 y | nda yuzde 35’e, May s 2005’de yuzde 36’ya yuksgtmi
Bu gelimede, bankalarn 06zellikle bireysel bankac |k hizmetlerine
yonelmeleri ve tiketici kredileri ve kredi kartlar ile kredi malkerini
art rmalar etkili olmutur (Grafik 11.1.1.6).

Bankac | k sektoriinin yeniden yap land rlmas, nakit edier,
menkul deerler cuzdan ve krediler dndaki dier aktiflerde de
donemsel olarak belirgin bir azalsalam tr. 1999 y| nda bankac | k
sektorandn toplam aktiflerinin yizde 32’sini diuran dier aktifler,
2004 ylnda yuzde 14’e gerilentir. May s 2005 doneminde ayn
seiyesini korumuur. 1999 ylInda dier aktifler kaleminin toplam
aktifler icerisindeki pay n n yiksek olmas nda, kamu bankalar n n 6zel
gorev zararlarnn bu kalem alt nda tutulmas etkili oltau (Grafik
1.1.1.6).

Grafik 11.1.1.7
Bankac | k Sektortinin Pasif Yap s
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Kaynak: BDDK-TCMB

2004 ylnda Tiurk bankac |k sektorinin pasif yap snn ylzde
85'ini yabanc kaynaklar, yizde 15'ini ise 6zkaynaklar tltmaktad r.
Toplam pasiflerin ylzde 62’si oran ndaki 191,1 milyar Yeni Turk liras
tutar ndaki ksm mevduattr. 2004 ylnda ekonomideki olumlu

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI



geli melerin etkisiyle, Turk paras na olan givenin artmas sonucunda,
Turk paras mevduat n toplam mevduat icerisindeki pay, bir dnceki y la
gore 4 puan artarak, ylizde 55’e yukselirken, yabanc para mevduat n
pay yuzde 45e dim0tir. Mays 2005'de pasiflerin yizde 61'ini
mevduat oluturmaktad r (Grafik 11.1.1.7).

2000 y I nda bankalara borglar n toplam pasifler icerisindeki pay
yluzde 25e ulan , 2001 ylnn sonundan itibaren azalmailieni
gostererek, 2003 ylnda yizde 11'e kadar gerilene 2004 y|nda
yluzde 12 olarak gercekimi tir. Bankalara borclar n toplam pasifler
icindeki pay May s 2005’de 1 puan geriletimi (Grafik 11.1.1.7).

2004 y | nda 45,9 milyar Yeni Turk liras olan toplam 6zkaynaklar,
2003 y I na gore yuzde 29 artmtoplam pasifler icerisindeki pay da
yluzde 14’den yuzde 15e yiukselmi. 2004 ylnda o6zkaynaklarn
toplam pasifler icerisindeki pay n n yikselmesinde ddersermaye ile
donem karnn artmas etkili olmwr. Mays 2005 itibariyle
O0zkaynaklar n pasifler icindeki pay yuzde 16'ya yuksetmi(Grafik
11.1.1.7).

11.1.2.0zel Finans Kurumlar

Kutu.ll.1.2.1.0zel Finans Kurumlar

Ozel Finans Kurumlar (OFK), mevduat toplama yetkisunmayan ancak, 6zel
cari hesaplar ve kar ve zarara kat Ima hakk véesaplar yoluyla fon toplayan, Gretim
destei, kar zarar ortakl , leasing, mal karl  vesaikin al m satm gibi yontemlerle
fon kulland ran kurumlardr. Turkiye'de 1984 ylad beri bu kurumlarn
kurulmalar na izin verilmekle birlikte, hem say rhede 6lcek olarak oldukca s nrl
say dad rlar. Finans sektoriindeki say lar 5 olarelCFinans Kurumlar, 4491 say |
kanun ile dei ik 4389 Say| Bankalar Kanunu'nu ile Bankalar Kaoukapsam na
alnm lar, ancak bankaya dortiirilmemilerdir. Denetimleri BDDK taraf ndan
gercekletiriimekte olan Ozel Finans Kurumlar icin 2004 yda Tek Diizen Hesap
Plan oluturulmu ve bu kurumlar bankalar gibi s6z konusu hesap pdanygun olarak
muhasebe kayd tutmaya kem lard r.

Tablo 11.1.2.1
OFK'larn ube ve Personel Say lar n n Gelimi

Ara0l? Haz03 AraD3 HazD4 Aralld Nisls

Kurutn Dayst 5 5 5 5 5 5
Sube Sayist 148 166 189 20 255 250
Personel Sayist 2530 2966 3502 4145 4790 5213

Kaynak: BDDK-TCMB
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ylzde 73'i
kulland r lan
fonlardan

olu maktad r

Ozel Finans Kurumlar, 2003 y | sonu itibariyle 18%be ve 3,502
personel ile cal rlarken, Aral k 2004 itibariyle ube saylarn 255e
personel say lar n ise 4,790’a, Nisan 2005 itibariyle de s ra25%a ve
5,213’e yukseltmierdir (Tablo 11.1.2.1).

Tablo 11.1.2.2

OFK’lar n Secilmi  Bilango Kalemlerinin Geli imi

Milyon YTL Ara02 Haz.03 Ara03 Haz.04 Aral04 Nis.OS
Kullandirdan Fonlar 2.101 2457 3138 4.215 4.901 5.674
Banlkalardan Alacaldar 47 M 530 504 B85 679
Takiptels Alacaldar (Met) 245 192 124 a7 112 113
Sabit Kiymetler 501 630 T2 587 548 164
Toplanan Fonlar 3.206 3205 4111 5.048 5.992 £.559
Oizkaynaldlar 400 521 672 TN 956 659
Bilanco Digt Yilaimlililder 799 1.004 1444 2.192 3.094 3728
Toplam Aktifler 3062 4193 35152 6.323 7383 177

Kaynak:BDDK-TCMB

Ozel Finans Kurumlarnn toplam aktif buyikli 2003 vyl
sonunda 5,3 milyar Yeni Turk liras iken, 2004 y| sonunda ylizde 40,6
art la, 7,4 milyar Yeni Turk liras na ulen tr. 2004 y | sonu itibariyle
Ozel Finans Kurumlar n n toplam aktiflerinin ylizde 54'u, pasiflerm is
yuzde 40" Tark paras cinsindendir. 2004 yl sonu ile
kar latrld nda, Nisan 2005 itibariyle toplam aktif buytklinde bir
de i im gorilmemektedir. S6z konusu tarih itibariyle, toplam aktiflerin
yuzde 73’0, pasiflerin yizde 45’i Turk paras cinsindendir.

Aral k 2003 itibariyle aktiflerin ytzde 59,7’sini kulland r lan fonlar
kalemi olutururken, sabit kymetlerin pay yizde 13,7 olarak
gerceklemi tir. Aral k 2004’te ise kulland r lan fonlar kaleminin toplam
aktifler icindeki paynn artt , sabit k ymetlerin paynn ise azald
gorulmektedir. Bu dlim Nisan 2005'te de devam etmive aktifler
icinde kulland r lan fonlar n pay yuzde 73, sabit k ymetlerin pay ylzde
2 olmutur (Tablo 11.1.2.2).

Kurumlar n 2004 y | sonunda 548 milyon Yeni Turk Liras olan
sabit k ymetleri, BDDK'nn 29.11.2004 tarih ve 25655 say| Resmi
Gazete'de yay nlanan “Ozel Finans Kurumlar nca uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan vezahnamesi Hakk nda Teblinin 01.01.2005 tarihinden
itibaren yururlie girmesiyle 2005 y |l nda diu gostererek Mart 2005
itibariyle 163 milyon Yeni Turk liras olarak gercekai tir. S6z konusu
azal , finansal kiralama konusu varlklarn 2005 ylndan itibaren
kulland r lan fonlara aktar Imas ndan kaynaklanmaktad r.
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Ozel Finans Kurumlarnn, 2003 y| sonunda 315,7 milyon Yeni
Tark liras olan brit takipteki alacaklar , yizde 7,6 artarak Ari20@4'te
340 milyon Yeni Turk liras na yikselntir. Nisan 2005 itibariyle ise, bu
tutar yuzde 5,2 arla 357 milyon Yeni Turk liras olarak gercekei tir.

Ozel Finans Kurumlarnn 6zkaynaklar eidaki temel kayna
olan cari hesaplar ve katlma hesaeklinde toplanan fonlar, al ki
olarak yabanc para cinsindendir.

Tablo 11.1.2.3
OFK’lar n Toplanan Fonlar n n Geli imi

(zel Cari hesaplar | Ozel Proje hesaplan |  Katilma Hesaplan
MilyonYIL | TP YP Toplam| TP YP Toplam| TP YP Toplam

Aralik 2002 14% 503 652 3 98 101 268 2181 2448
Hamran 2003 147 500 647 2 100 102 425 2031 2456
Aralik 2003 277 665 942 30 112 115 848 2207 309
Hamran 2004 371 634 1005 3 219 222 1607 2215 33822
Aralik 2004 476 822 1298 3 91 94 179 2817 4613
HNigan 2005 57T 134D 11 11 2283 2911 5184
Kaynak: BDDK-TCMB

Toplanan fonlar, Aral k 2003'te 4,1 milyar Yeni Turk liras iken,
Aral k 2004’te yuzde 45,8 arta 6 milyar Yeni Turk liras na yukselmi
Nisan 2005 itibariyle ise 6,6 milyar Yeni Turk Liras olrwr. Nisan
2005 itibariyle toplanan fonlar n yizde 80,40 kat Ima hesaplar ndan,
yuzde 19,6’s cari hesaplardan ohaktad r.

Tablo IV.1.2.4.
OFK’lar n Ozkaynaklar n n Geli imi

Aral0? Ara03 Mar04 Ara04 Nis.03

Toplam Ozkaynaklar 400 672 716 956 659
Odentriy Sermaye 286 420 425 723 206
Tedek Akceler 11 12 17 T2 118
sabit Erymet Yetuden Degetleme Fonu 123 202 219 4 4
Diénem K an{Zarar) 17 75 32 102 36
Germig Tilar K aniZaran -38 37 33 56 -324

Kaynak: BDDK-TCMB

Aral k 2003 itibariyle 672 milyon Yeni Turk Liras olan
Ozkaynaklar, Aral k 2004'te yluzde 42,3 ad, 956 milyon Yeni Turk
liras na ulam , Nisan 2005'te yluzde 31 azadh, 659 milyon Yeni Turk
liras na dimu tur. Bu azalta, gecmi yllar zarar ndaki art etkili
olmu tur. BDDK’'nn 01.01.2005 tarihinde vydrarlé giren Teblii
cercevesinde, Muhasebe Uygulama Yonetmele ilgili tebli lerin ilk
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defa uygulanmas sonucu ortaya ¢ kacak farllklar gecmilar
kar/zararlar olarak muhasebdlalmektedir. Bu nedenle, gecmiy llar
zarar ndaki artta, yeni Muhasebe Uygulama Yonetmalin
uygulanmaya bdamas etkili olmutur.

2004 ylnda Ozel Finans Kurumlar karl |k performanslarn
devam ettirmitir. 2003 y| sonunda dénem karlar 74,5 milyon Yeni
Tark liras iken, 2004 y| sonunda, yuzde 36,8 &at102 milyon Yeni
Turk liras na ulam tr. Ozel finans kurumlarnn karll Mart 2005
déneminde Mart 2004 dénemine gore yuzde 48,6’l k birlar8 milyon
Yeni Turk liras olmutur.

11.1.3.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasurans irketleri

Kutu 11.1.3.1.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reastians irketleri

31.12.2004 tarihi itibariyle, Ulkemizde sigortak,| bireysel emeklilik ve
reastrans alan nda kurulu 58ketin 44'G sigorta, 11'i bireysel emeklilik, 3'ie
reasiransirketidir.

Turkiye’de 7397 say | Sigorta Murakebe Kanunu esssinde faaliyet gosteren
sigortac | k sektorinin duzenleme ve gozetimindeorumslu olan kurulu
T.C.Babakanl k Hazine Mustarl , Sigortac | k Genel Mudurltidur.

Prim Uretimi a¢ s ndan 2004 y| sonu itibariyleksrdeki en blylk 10irketin
pay yuzde 64,4, en buyuk 2Qrketin pay ise ylzde 84,8'dir. Sigorta, bireysel
emeklilik ve reaslransirketlerinden bazlarnn ayn sermaye grubuna aihas,
sektdrdeki younla man n yuksekliini gostermektedir

Sigorta, bireysel emeklilik ve reasurangketleri, 2004 y| sonu
itibariyle finansal sektor aktiflerinin ylizde 2,9'unu dwrmaktad r.
Sigorta, bireysel emeklilik ve reastrarnsketlerinin konsolide bilangcosu
incelendiinde, 2002 y I nda 5,8 milyar Yeni Turk liras olan aktiflerin
2003 ylInda 8,1 milyar Yeni Turk liras na yikseldive 2004 y | nda
yuzde 29,9 orannda artarak 10,6 milyar Yeni Turk liras olarak
gercekleti i gortlmektedir. Toplam aktifler icinde menkul delerin
pay giderek artmaktad r (Tablo 11.1.3.1).
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Tablo 11.1.3.1
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasurans irketlerinin Secilmi  Aktif
Kalemleri

ATilyon ¥ TL 2002

Malkeit Degerler 6221 &79 4 2753 9569
Ihlenkoul Degerler 21684 29830 4 3599 8 57712
Alacaldar D625 1.282.5 1.601.5 2.352.6
Sabit Diegerler 4459 1 FAE 3 9754 1.126,3
Dhger Alchfler 169.5 1484 26382 2874
Toplam Alktifler 43775 5.841,5 8.123,2 10.554 .5

Kaynak: Hazine Muste arl  -Sigorta Denetleme Kurulu

2003 y I nda yuzde 54,1 olan menkul k ymetlerin aktiflere oran,
2004 y | nda yuzde 54,7'ye yukselrir. 2004 y | nda irketlerin menkul
de erlerinin yizde 92,3'U Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar ndan, yiizde
1,0'i ise hisse senetlerinden otou tur. Alacaklar n aktiflere oran,
2003'te yuizde 19,7 iken bu oran 2004’te yuzde 22,3’e yukseimi

Tablo 11.1.3.2
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasurans irketlerinin Secilmi Pasif
Kalemleri

MIilyon ¥YTL

Borclar 21177 4.212.2 588539 7.891.3
Sizleaornallar 77,2 1.257.2 1.763,1 2.083,2
Diger Pasifler 173.2 54 4 171.7 2087
Gecmis Yillar K &r/Zararn -45.5 -63.4 -90,7 -138.1
Donem Kir Zaran 3154 3076 2996 371.2
Toplam Pasifler 43775 58415 81232 105545

Kaynak: Hazine Mste arl  -Sigorta Denetleme Kurulu

2002 ylnda 1,3 milyar Yeni Turk liras olan sigorta, bireysel
emeklilik ve reasuransirketlerinin konsolide 6zkaynaklar nn 2003
y I nda 1,8 milyar Yeni Turk liras ve 2004 y | nda ise ylzde 15,4 akta
2,1 milyar Yeni Turk liras na yiikseldi gérilmektedir. Ozkaynaklar n
aktif toplam na oran, 2003 y | nda yuzde 21,7 iken 2004 y | nda ytzde
19,7 olarak gercekleni tir (Tablo 11.1.3.2).

Tablo 11.1.3.3
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasurans irketlerinin Kar/Zarar
Durumu

MMilyon YTL

Toplam Gelirler D09202 12827.1 16753 .8
Gelitler 91103 11 2669 1557951
DIali Gelitler 2159 2a0,2 D547
Toplam Giderler o621.7 12527 .6 163825
Giderler EASTE 11.520,% 151732
Dolali Giderler DEa3.9 1.007,1 1.209.3
Dinem Kir 3075 200 .5 3a7T1 3

Kaynak: Hazine Muste arl  -Sigorta Denetleme Kurulu
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Sigorta, bireysel emeklilik ve reasurangketlerinin dénem
kéarlar, 2003 ylnda 299,5 milyon Yeni Turk liras iken 2004 y | nda
371,3 milyon Yeni Turk liras na yukselnir. 2004 y | nda irketlerin
yuzde 20’si zarar etmir. 2003 y | nda irketlerin aktif karl|  ylzde
3,7 iken 2004 y | nda yuzde 3,5’e geriletii. Ayn donemler itibariyle
O0zkaynak karl | ylzde 17°den yuzde 17,8’e yikselim.

Sigorta irketleri, yang n, nakliyat, kaza, trafik, makine montaj,
ziraat, kredi, sd k, hayat ve bireysel emeklilik bralar nda faaliyet
gostermektedir. 2004 y | nda direkt prim Gretimi, 2003 y | na gére yizde
32,6 orannda artm ve 6,6 milyar Yeni Turk liras olarak
gerceklemi tir. Prim 0retiminin, sigorta bratar na gore dalm na
bakIld nda, en biylk pay kaza bramn ald gorilmektedir. 2004
y I nda trafik sigortas d ndaki kaza brann n toplam icindeki pay,
yuzde 33,9 olarak gercekhai tir.

Tablo 11.1.3.4
Bran lar n Prim Uretimi cindeki Paylar n n Geli imi*

Sigorta Branglan

04 2000 2001 2002 2003 2004
Yangm 14,41 17,59 17,30 16,51 15,28
M aklivat 3,96 4,29 4,37 3,90 391
Kaza 42 45 4377 42 63 33,77 33,90
Trafik 0,00 0,00 0,00 10,30 1423
M akine-Mantaj 3,73 4,32 5,02 416 3,90
Firaat 0,36 0,34 0,42 0,41 0,44
Saghk 10,62 10,25 11,26 10,30 9.87
Hayat 12,32 12,35 12,4 20,66 12,47
Toplam 100,00 100,00 100,00 10000 10000
Yurt igi Direkt Prim Uretimi

1.775 2503 3631 4971 65967
ST 0 8 3 2

Kaynak: Hazine Muste arl  -Sigorta Denetleme Kurulu
Bireysel emeklilik tutarlar dahil degildir.

2003 ylInda yurt ici direkt prim Uretiminin Gayrisafi Yurti
Has laya oran yuzde 1,4 iken, 2004 ylnda yuzde 1,54, k& na
diu en prim ise 2003 y I nda 69,4 Yeni Turk liras ndan 2004 y I nda 90,5
Yeni Turk liras na yukselmtir.
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Kutu 11.1.3.2.Bireysel Emeklilik irketleri

7.4.2001 tarih ve 4632 say| Bireysel EmekKlilik skaruf ve Yatrm Sistemi
Kanunu ile kurulan bireysel emeklilik sistemi 27.2002 tarihinde faaliyete blam tr.
Sektorde faaliyet gostererirket say s 11'dir. Bu irketlerin 10'u hayat ve bireysel
emeklilik alan nda, 1'i emeklilik alan nda faaliygbstermektedir.

31.12.2004 itibariyle sisteme kat I mc say s 397 ve toplam fon tutar 287,9

milyon Yeni Turk liras d r.

11.1.4.Tuketici Finansman irketleri

Kutu 11.1.4.1.Di er Mali Kurulu lar

Finansal Kiralama (Leasing) irketleri; bir yatrm malnn milkiyeti
kendisinde kalarak, belirlenen kiralar kar nda kullan m hakk n n kirac ya verilmesi

ve sozlemede belirlenen der lzerinden bu hakk n kirac ya gecmesini lagan
irketlerdir. Bu irketler, yatrm mallarnn satn alnmas yeriniralanarak
kullanlImasn salayarak firmalarn iletme sermayelerini der ihtiyaglarnn
kar lamas nda kullanmay amaclamaktadr. Bu lbenda verimliliin ve karll n
artmas nda 6nemli rol Ustlenmektedirler.

Faktoring _irketleri ; firmalar n mal ve hizmet satar ndan doan belgelere

dayal alacaklar n Ustlenerek, tahsil etme ve lagaklara karl k ddemelerde bulunup
finansman sdama i levini yerine getirirler.

Tiketici Finansman _irketleri ; “Odiing Para Verme leri Hakk nda Kanun

Hukminde Kararname” Hukumleri ve ilgili mevzuat gevesinde, devaml ve mutat
i tigal konusu olarak, her tirlii mal ve hizmet al nkredilendirmek tizere 6diing para
veren tiketici krediirketleridir.

Grafik 11.1.4.1
TUketici Finansman irketlerinin Aktif Yap s
0964 Biu YTL Aralik 2003 Aralik 2004

. 1285 Bin VIL
I Bin Tl 105Bin 1L ,
S

Wg

679.502 Bin Y1L 1.362.302 Bin YTL

2 gL

OBankalar ~ WBriit Krediler D Diger OBankalar ~ @Briit Krediler B Diger

Kaynak: TCMB
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2004 y| sonu itibariyle tuketici finansmarirketlerinin bilanco
blyUklt G, bir 6nceki yla kyasla yuzde 99,1 oran nda artarak, 1.469
milyon Yeni Turk liras na ulan tr. Aktif yap s incelendiinde, tiketici
finansman irketlerinin as| faaliyet konusu olan kredi plasmanlar n n
pay n n yuzde 92,8 oldw gorilmektedir (Grafik 11.1.4.1). 2005 yInn
ilk be aynda ise finansmanrketlerinin aktifleri, yizde 17,3 oran nda
artarak, 1.723 milyon Yeni Turk lirasna uta tr. Yurt d banka
plasmanlar ndaki art nedeniyle brit kredilerin pay, ylzde 92,3'e
gerilemekle birlikte 6nemini korumaktad r.

2004 y| sonu itibariyle yuzde 74,3'0 orta ve uzun vadeli olan
kredi plasmanlarnn tamamna yakn, otomobil ve edi tat
kredilerinden olumaktad r. Brit kredilerin yaklek Ucte ikisini de
bireysel krediler tekil etmektedir. May s 2005 déneminde de s6z konusu
e ilimlerde 6nemli bir dei iklik olmam tr.

Grafik 11.1.4.2
Tuketici Finansman irketlerinin Pasif Yap s

W
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Arallk 2003
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\YIL
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"

Araltk 2004

13107 Bin
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1302680 Bin YIL

1 kaynaklar

%819
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Kaynak: TCMB

Tuketici Finansman irketlerinin pasif yap s incelendnde, 2004

y I nda al nan kredilerin pay nda dii ya anmakla birlikte, bu kalemin
onemini devam ettirdi gorilmektedir (Grafik 11.1.4.2). S6z konusu
kalemin yuzde 71,8'i bankalardan kullan|rken, ylzde 28,2'siedi
kurulu lardan salanm tr. Bankalardan kullan lan kredilerin blyuk bir
¢o unlu u da yurt d ndaki bankalardan olmaktadr. Mays 2005
doneminde ise kullanlan krediler kaleminin paynda ©6nemli bir
de i iklik olmad , di er kurululardan kullan lan kredilerin pay n n ise
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yuzde 36,6'ya ula gorilmektedir. S6z konusu dénemde bankalardan

kullan lan  kredilerin ylzde 84,3'Untu yurt cddaki bankalar
olu turmaktad r.

I1.2.BANKACILIK SEKTORU R SKLER
1.2.1.KRED R SK

[1.2.1.1.Kredilerin Geli imi
11.2.1.1.1.Genel Yap

2000 ve 2001 yllarnda yanan krizlerin ard ndan, bankac |k
sektorinin aktif yap s nda likit aktifler ve menkul @der lehine bir
genileme, krediler aleyhine ise ciddi bir daralmann gercékle
gorulmektedir. Bolim 11.1.1'de de belirtildi gibi kriz sonras dénemde
likit kalmay tercih eden bankalar n, artan belirsizlik ortam nd& yci
ve yurt d kaynak yaratma imkanlar daralmve kaynak maliyetleri
artm tr. Ayr ca, kredi ana-para ve tahsilatlar ndagm@an gucltkler ve
baz bankalar n 6zkaynaklar n n realize olan riskler nedeniyle srime
bankalar n kulland rabilecekleri kredi limitlerini daraltror. Baz
bankalar da plasmanlarn, sermaye yeterlildizenlemesine gore
belirlenmi olan risk a rl klar n dikkate alarak daha az riskli ve daha
yuksek getirili devlet ic borclanma senetlerine yoneltendir. lave

olarak, ekonomide yanan hzl daralma nedeniyle, kredi talebinde

gorulen azal da kullandrlan kredilerdeki daralma Uzerinde etkili
olmu tur.
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Grafik 11.2.1.1.1.1
Brut Kredilerin Toplam Aktifler  cerisindeki Pay

Kaynak: BDDK-TCMB

S6z konusu daralma; uygulamaya konulan ekonomik programdaki
kararl [k ve salanan siyasi istikrarn yansra zaman icerisinde
makroekonomik gostergelerde ve bekleide gorulen iyilemenin,
doviz kurlar ve faiz oranlar ndaki istikrarn ve 0zelliklestanbul
Yakla m kapsam ndaki kredilerin yap land r Imas n n da etkisiyle kredi
hacmi, 2003 y | ndan itibaren arte ilimine girmi tir. Ozellikle 2003
ylnn dclncld ceyrenden itibaren ertelenmikredi taleplerinin de
canlanmas yla bu dim daha belirgin bir hale gelmtir. Nitekim 2002
y| sonu itibariyle yiizde 27,9 olan briit kredilériintoplam aktifler
icerisindeki pay nn, 6zellikle bireysel kredilerdeki aamt bal olarak
2003 y | sonu itibariyle yuzde 30’a, 2004 y | sonu itibariyle yiizde 34,5’'e
yukseldi i gorulmektedir. S6z konusu ar2005 y | nda da devam etmi
ve brut kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay , May s 2005 fiyia
yuzde 37,9 olarak gercekhai tir (Grafik 11.2.1.1.1.1).

13 Briit Krediler = Canl Krediler + Briit Tahsili Geaik Alacaklar
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Grafik 11.2.1.1.1.2
Secilmi Ulkeler tibariyle Kredilerin * GSY H'ye Oran

Kaynak: TCMB, EuroStat, ECB Report on Banking Structure-Ocak 2005 ve Ulke Merkez Bankalar

1990l y llardan itibaren yaanan kronik enflasyon sireci ve kamu
ac klar n n yuksek seyretmesi nedeniyle devletin yiksek borglanma2004 yInda kredi
ihtiyac , yurt ici kaynaklar n devlet taraf ndan cekilmesine vérya hacminde gariilen
maliyetlerinin yikselmesine yol acarak, kredilerin GBYe orannn belirgin geni lemeye
di Gk olarak gerceklenesine neden olmtur. 2003 ylndan itibaren '@ men kredilerin
kredilerde gorilen gerdemeyle s6z konusu oran yiiksedi ilimine girse GSYH'ye oran halen
de, bankalar n kulland rd kredilerin GSYH’ye oran n n, Arjantin hari¢
di er secilmi Ulkelere gore halen dik seyrettii gortlmektedir (Grafik
11.2.1.1.1.2). Ancak, kamu borcunun azalmas, fiyat istikrar yla birlikte
faiz oranlarnn gerilemesi ve mali derinkeenin salanmas ile bu
pay n, 6nimuzdeki y llarda daha da artadzeklenmektedir.

di Uk seyretmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.3
Kredi / Mevduat Oran Geli imi

Kaynak: BDDK-TCMB

Ekonomide tasarruflar n yatr mlara dogininin onemli bir
goOstergesi olarak kabul edilen kredi/mevduat oran, 2001 ve 2002
y llar nda kredilerde yanan daralmann yan sra, toplam mevduatta
gorulen yikselmenin sonucunda oldukca Udii seyretmitir. Nitekim
2001 y| sonunda yuzde 46 olan orann, 2002 ylnda yuzde 43,2'ye
geriledii, 2003 yl| sonunda ise yuzde 48,2 olarak gercekle
gorulmektedir. Ozellikle 2003 y I nn son ceyieden itibaren h zl bir
art e ilimine giren kredi/mevduat oran nn, 2004 y| sonu itibariyle
yizde 55,3'e, Mays 2005 itibariyle ise yluzde 62,1'e tla
gorulmektedir (Grafik 11.2.1.1.1.3).
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Grafik 11.2.1.1.1.4
Secilmi Ulkelerde Kredi / Mevduat Oran Geli imi

Kaynak: TCMB, EuroStat, ECB Report on Banking Structure-Ocak 2005 ve Ulke Merkez Bankalar

Kredi/mevduat orannn, AB15 ortalamas ve secilnaz
ulkelerin oranlaryla karlatrld nda duauk kald  gordlmektedir
(Grafik 11.2.1.1.1.4).

Tablo 11.2.1.1.1.1
Kredilerle lgili Secilmi Baz Rasyolar n Banka Younla mas*

Kaynak : BDDK-TCMB
1Toplam brit kredilerine gore ilk 5 ve 10 bankaai rt r.

2005 yInn Mays ay nda en fazla kredi kulland ran ilk 5 ve 10Kredilerde banke
bankan n, kulland r lan toplam krediler icerisindeki paylar hélen yiikseko unla mas
seviyesini korumaktad r. Ancak, s6z konusu bankalar n tahsili gecikmyuksek oranlarde
alacak doniim oranlar nda gorilen iyilene, kredi riski ag s ndan seyretmektedir.
olumlu bir gelime olarak deerlendiriimektedir (Tablo 11.2.1.1.1.1).
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Grafik 11.2.1.1.1.5
Kulland r lan Nakdi Kredilerin Buyukliklerine Goére Geli  imi

Kaynak: BDDK-TCMB

Kullandrlan  kredilerin  baydkliklerine  gére  dam
incelendiinde; 1 milyon Yeni Turk liras ndan blyuk kredilerin toplam
krediler icerisindeki pay nn, 2003 y| sonunda yuzde 56,3 iken, 2004
yl sonunda yilzde 43,6'ya di U gozlemlenmektedir. Buylk
kredilerde gorilen bu di e kar | k 50 bin Yeni Turk liras ndan kuguk
kredilerin pay nn, 2003 y| sonunda yuzde 28,2 iken, 2004 y| sonu
itibariyle tuketici kredileri ve kredi kartlar n n artmas neddmiytzde
38'e yukseldii gérilmektedir. May s 2005 itibariyle de; s6z konusu
da Imn fazla dei meden devam etii gortlmektedir (Grafik
11.2.1.1.1.5). Bankalarn kulland rd klar  kredilerin miktar olarak
yo unla mas ndaki azal, kredi kullan m n n tabana yay Imas na neden
olmaktad r. Bu durumun da kredi riski a¢ s ndan olumlu bir gedi
olarak kabul edilmesi gerektidi Gnulmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.6
Kulland r lan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu (TGA Haricg)

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalar n kulland rd kredilerin TUrk paras ve yabanc para
kompozisyonunda, Turk paras nn lehine bir agozlemlenmektedir.
Nitekim, 2001 y| sonu itibariyle yizde 48,8-51,2 olan Turk paras - Tirk paras
yabanc para kredi pay, 2003 y| sonunda ylizde 54,6-45,4, 2004 y | kredilerin toplam
sonunda yuzde 64,8-35,2 olarak Tirk paras lehine gergekie. krediler icerisindeki
May s 2005 itibariyle ise, s6z konusu orann yuzde 67,1-32,9 olarakpay artmaktad r
gercekleti i gorilmektedir (Grafik 11.2.1.1.1.6). Turk paras kredilerdeki
bu art ta, bireysel kredilerin tamam na yaknnn Tirk paras olarak
kulland r Imas n n da etkili oldw gorulmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.7
Sabit ve Dei ken Faizli Kredilerin Geli imi (TGA Haric) *

Kaynak: BDDK-TCMB
ller Bankas harictir.

Turk paras kredi kulland r mlar nda, buyik oranda tiketici kredisi
kaynakl art lar, kredi riskine olumlu etki etmiir. Ancak, tiketici
kredilerinin sabit faizli oluu, bankac |k sektorinin sabit faizli
kredilerinin art na sebep olmuaur. Nitekim 2002 y| sonu itibariyle
yuzde 70,2 olan sabit faizli kredilerin pay, gerek tuketici kredhbkki
art n gerekse faiz oranlar ndaki dulin etkisiyle 2004 yl| sonu
itibariyle ylzde 86,2’ye, May s 2005'te ise 90,8’e yuksetmi(Grafik
11.2.1.1.1.7). Bu durum, bankac | k sektorii a¢ s ndan kredi portféytntn
ta d faiz riski yonetiminin 6nemini ortaya ¢ karmaktadr. Bu
cercevede, tuketici kredileri kulland r mlarnda d&en faiz
seceneinin, sabit faizli tiketici kredisi secene ile birlikte
uygulanabilmesi icin yeni dizenlemeler yaplmasnn, tiketici
kredilerinden kaynaklanan faiz riskinin azaltImas ac¢ s ndan lyarar
olaca du Unulmektedir.

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI



Grafik 11.2.1.1.1.8
Bankac | k Sektorinin Toplam Kredilerinin Vade Da I m
(TGA Haric)

Kaynak : TCMB

Bankac | k sektorinin kulland rm oldu u kredilerin, balang ¢
vadesinin gelimi incelendiinde; daha c¢ok ksa vadenin (0-12 ay)
a rikta oldu u ancak, sbz konusu grubun toplam krediler icindekP?® fuketic krediler
pay nn azald gorulmektedir. 2001 y| sonunda k sa vadeli kredilerin,”ec"eniyle an
tahsili gecikmi alacaklar hari¢ toplam krediler icerisindeki pay , yuzde
64 iken, bu pay 2003 y| sonunda yuzde 57,6'ya, 2004 y| sonunda
yuzde 55,7'ye, Nisan 2005 itibariyle ise, yluzde 51,8’e geritaniGrafik
11.2.1.1.1.8). Uzun vadeli kredilerin payndaki bu d#, o6zellikle
tuketici kredilerinin 1 y Idan uzun vadede ymla mas etkili olmutur.

Uzun vadeli kredilerir

gostermektedil
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Grafik 11.2.1.1.1.9
Kamu*! ve Ozel Sektoére Kulland r lan Kredilerin Geli imi

Kaynak : BDDK-TCMB
Ykamu kredileri Merkezi Yonetim, Mali Olmayan KamuriGimleri ve Yerel Yonetimlere verilen kredilerden
olu maktad r.

Kulland r lan kredilerin kamu ve 6zel sektér dan nda; toplam
kredilerin her donemde yuzde 90'dan fazlasnn ©6zel sektore
kullandrld ve bu oran n 2004 y | nda daha da artarak ytuzde 95’lere
ulat gozlemlenmitir. Merkezi ve yerel yonetimler ile mali olmayan
kamu giriimlerine kulland rlan kredilerden olan kamu sektoru
kredilerinin pay ise ylzde 5 civarnda gercekietir (Grafik
11.2.1.1.1.9).

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI



Grafik 11.2.1.1.1.10
Kulland r lan Kredilerin Turlerine Gore Geli imi (TGA Harig)

Kaynak : BDDK-TCMB

Grafik 11.2.1.1.1.11

Tuketici Kredileri ve Ticari Kredi Faiz Oranlar n n Geli imi 12

Kaynak: TCMB
A rlkl ortalama faiz oranlar ndan olmaktad r.
2 Turk paras cinsinden kredi faiz oranlardr.
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Bankalar n kulland rd krediler tirlerine goére incelendnde;
2002 — 2004 doneminde tuketici kredileri ve kredi kartlar toplam ndan
olu an bireysel krediler ile letme kredilerinde gorulen art dikkati
cekmektedir (Grafik 11.2.1.1.1.10). Bireysel kredilerde gorilen tart
sa lanan istikrar ortam n n faiz oranlar nda ksl du U le ertelenmi
tuketim harcamalarnn gercekieesi etkili olmutur (Grafik
11.2.1.1.1.11). Nitekim, s6z konusu doénemde vyizde 259,5lk art
gosteren bireysel kredilerin, toplam krediler icerisindeki pay riindg
15,1'den yluzde 26,8'e; yuzde 117,9'luk artgbsteren ietme
kredilerinin paynn ise yuzde 16'dan yizde 17,2'ye yukseldi
gorulmektedir. May s 2005 itibariyle bak Idnda ise, bireysel kredilerin
pay yuzde 29a yikselirkenletme kredilerinde énemli bir deiklik
olmad go6rulmektedir.

Ayr ca, 2002 y| sonuna kadar krediler icerisinde en ytiksek paya
sahip olan ihracat ve ihracat garantili kredilerin ath z, bireysel
krediler ve iletme kredilerinin art hznn alt nda kalm ve toplam
krediler icerisindeki pay , yuzde 22,6’'dan 2004 y | sonu itibariyle ylizde
15,8’e dumdu tdr. Bu stire¢ 2005 y | nda da devam etwe s6z konusu
kredilerin toplam krediler icerisindeki pay May s 2005 itibariylezde
14,6’ya gerilemitir.
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Grafik 11.1.1.1.1.12
Kullandrlan Kredilerin Sektérel Da Im ve Sektorlerin
Kulland r lan Kredi Biytiimesine Katk s 3

Kaynak: TCMB-Risk Merkezi Mudurlt G

Sektdrlerin kredi buyimesine katk s, sektorleidgk donem 6ncesine gore gercelde dei imin toplam
brit kredilere oranlanmas yla hesaplartm
2 Firma baz krediler; kredi limit veya riskleri tgph 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'ndakil)
(2001 y | igin 7 bin YTL), bireysel kredilerde igakibine baland 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin Uzerinde olan vergi kimlik numaras buluna@ercek ve tuzel kilere, bankalar ve OFK'larca
kulland r lan kredi ve fon toplam ndan (firmalabankalar ve 6zel finans kurumlar aracyla yurtd ndan
sa lad klar krediler dahil) olumaktad r. Bu nedenle bilanco esasl analizlerd&kuan kredi rakamlar ndan
farkl | k arz etmektedir.
3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar "n n takibine822.2003 ddneminden itibaren d ndan, s6z
konusu grubu gosteren “H” kolonu 2001 ve 2002  ligin grafiklerde yer almamaktad r.
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Bankam z Risk Merkezi kaytlar na gore alt sektorler itidariy
kulland r lan kredilerin younla mas incelendiinde;
Grafik.1.2.1.1.1.12'de belirtilen 8 sektdriin toplam krediler icerisindeki
pay 2003 y| sonu itibariyle, yizde 60,1 iken, 2004 y| sonu itibariyle
yuzde 59,4’e gerilemj May s 2005'te ise yuzde 60,9'a yukseltmi
Ancak, bireysel krediler ve kredi kartlar hari¢ tutuldada, dier 7 alt
sektor itibariyle younlaman n azald gorilmektedir. Nitekim, 2003
y | sonu itibariyle toplam krediler icerisindeki pay yizde 50 oz
konusu 7 sektorin pay 2004 yl sonunda ylzde 44,6'ya gerilemi
Mays 2005'de ise 44,4 olarak gercekie tir. Ayrca, 2001-2004
doéneminde "Toptan, Parekende Ticaret, Komisyon, Motorlu Ara¢ Servis
Hizmetleri" d nda kalan dier sektorlerin, bankalarn toplam
kulland rd klar krediler icindeki pay nn azalmakta olduda dikkat
cekmektedir.

2004 y | nda bireysel krediler ve kredi kartlar n n ise yuzde 14,8 ile
en yuksek paya sahip oldu gézlemlenmitir. Bireysel krediler ve kredi
kartlar n n toplam krediler icerisindeki pay, 2005 ylnda da art
surdirmi ve May s 2005 itibariyle s6z konusu kredilerin pay ytzde
16,5'e ulam tr. Bireysel kredilerin, dier kredi turlerinden mieri
says bak mndan daha geniabana yaylImas ; tlketici kredilerinde
al nan teminatlar n (6zellikle otomobil ve konut kredileri) genel aktar
di er kredilerin teminatlar ndan daha kolay likide edilebilmesi ve
teminatlar n n riski karlama oran n n daha yiksek olmas, kredi riski
ac s ndan olumlu bir geline olarak deerlendiriimektedir. Ancak, kredi
geni lemesinin 6édemeler dengesi ve enflasyon hedefi lizerinde yarataca
etkinin ve bankalar n bu tir kredileri hangi kaynaklarla finanseiritti
yak ndan izlenmesi gerekmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.13

Kulland r lan Kredilerin Co rafiDa Im*?

Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Madarlt 0

! Firma baz krediler; kredi limit veya riskleri tgph 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'néakil)

(2001 y I icin 7 bin YTL), bireysel kredilerde idaekibine baland 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin

YTL'nin Uzerinde olan vergi kimlik numaras bulunaercek ve tiizel kilere, bankalar ve OFK'larca

kulland r lan kredi ve fon toplam ndan (firmalabankalar ve 6zel finans kurumlar aracyla yurt d ndan

sa lad klar krediler dahil) olumaktad r. Bu nedenle bilango esasl analizlerddakubn kredi ve TGA

rakamlar ndan farkl | k gostermektedir. Kredilerin yakla k

ylizde 60’ ,
Kredilerin corafi da | mnda, sanayinin yaunlat bdlgelerin

toplam krediler icerisindeki pay n n dal olarak yiksek oldw, ancak

bu payn 2001-2004 doneminde az da olsatidii goérulmektedir.
Ozellikle GSYH'ye katks en fazla olan Marmara bélgesinin Aral k
2001'de yluzde 65,6 olan pay, 2003 y| sonunda yuzde 64'e, 2004 y |

sanayinin yo un
oldu u Marmara
Bolgesi taraf ndan

kullan Imaktad r.
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sonunda ise yuzde 60,9'a geriletini Bunun tam tersi bir a@lim, pay n
yuzde 1,5'ten 2,3'e arttran GuneydoAnadolu bélgesinde ve ylzde
2,6'dan 3,3'e arttran Karadeniz bolgesinde goridimi (Grafik
11.2.1.1.1.13). Kulland r lan kredilerin boélgesel dam ndaki bu durum,
enflasyon ve faiz oranlarnda yman diu sonucunda kredi
kullan mlar n n gelimi bdlgelerden gelmekte olan bdélgelerde faaliyet
gosteren KOBlere do ru yonelimin balad nn bir gostergesi olarak
kabul edilmekte ve 0Ozellikle yat r m, istihdam ve Uretimde olumki et
yaratabilecei di Gnulmektedir.

2005 yInn ilk be ay nda da s6z konusuikmin devam ettii ve
May s 2005 itibariyle stanbul ve Ankara illerinin paylar ndaki diie
bal olarak Marmara Boélgesinin paynn yuzde 59'a Anadolu
Bdlgesinin pay n n ise yuzde 16,3’e geriladyozlemlenmektedir. Buna
kar | k, Akdeniz Boélgesinin paynn yuzde 6,2'ye, Ege Bdlgesinin
pay n n yuzde 8,6'ya, Karadeniz Bélgesinin pay n n yizde 3,5'e,uDo
Anadolu Bdlgesinin pay n n yuzde 1’e, GuneydoAnadolu Bélgesinin
ise yuzde 2,4’e yukseldigorilmektedir.

Grafik 11.2.1.1.1.14
Firmalar n Banka Garantisi ile Yurt D ndan Sa lad klar Krediler *

Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Mudurli G
Stok veriler

Risk Merkezi kay tlar na gore, firmalarca bankalar n garariligsi
yurt d ndan salanan yabanc para kredilerin gatnine bak Id nda,
1999 yl sonu itibariyle 1,7 milyar ABD dolar olan stz konusu
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kredilerin, 2000 ve 2001 krizlerinin ard ndan daraldve 2002 y| sonu
itibariyle 1,1 milyar ABD dolar na geriledi gérilmektedir. 2003 yInn
ilk ceyre inden itibaren art gosteren s6z konusu krediler, 2004 vy
sonunda 1,9 milyar ABD dolar olarak gercekie , 2005 y | nn ilk be
ay nda ise, yaklak ayn duzeyde kalmt r (Grafik 11.2.1.1.1.14).

Di er taraftan, Risk Merkezi kaytlar na gore firmalarn banka
garantisi olmaks z n yurt dndan salad klar krediler, 2004 y| sonu
itibariyle, 12,3 milyar ABD dolardr. Bu kredilerin alt sektérler
icerisindeki da | m na bak Id nda ise, ilk s rada toplam arac | k edilen
kredilerin yizde 18,7’sini olduran “Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar ” yer
almaktad r. Bu sektoru s ras yla, yuzde 10,9 pay ile “Finansal [Afac
yuzde 9,5 pay ile “Toptan, Perakende Tic. Komisync. Motorlu Arac¢
Servis Hizmetleri”, yuzde 7,4 pay ile “Tanaclk, Depolama ve
Haberleme”, ylizde 7 pay ile “Ulam Araclar Sanayi” ve yuzde 5,8 pay
ile “Kimya ve Kimya Urlnleri ile Sent. Lif. Sanayi” izlerkedir. S6z
konusu alt sektoriin bu yolla dad  kredilerin toplam icerisindeki
pay, yuzde 52 olup, firma ddmna bakld nda bu kredilerin,
uluslararas kredibilitesi yUksek olan buyidk 06lcekli, daha iyi
kurumsallam ve uluslararas alanda aktif olan belli bafirmalar
Uzerinde younlat ve genellikle de Turkiye'de faaliyet gdsteren
yabanc bankalar arac | ile saland gorilmektedir.

Firmalarca yurt d ndan salanan, ancak, bankaclk sekt6ri
bilancosunun “Krediler” kalemi icerisinde yer almayan s6z konusu
kredilerin toplam n n, 2004 y| sonu itibariyle 14,2 milyar ABD dolar
oldu u dikkate alnd nda, bu tutarn reel sektorin finansman nda
onemli bir kaynak oldw goérdlmektedir. Kredi hacmi geimi
de erlendirilirken bu tutarn da g6z Online alnmas gerekti
dd andlmektedir.
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[1.2.1.1.2.Tahsili Gecikmi Alacaklar n Geli imi

Kutu 11.2.1.1.2.1.Tahsili Gecikmi Alacaklara (TGA) li kin Yasal Dizenleme

Bankac | k Duzenleme ve Denetleme Kurumu taraf n@@n06.2001 tarih ve
24448 say | Resmi Gazete'de yay mlanan “Bankal&@aa | k Ayr lacak Kredilerin ve
Di er Alacaklar n Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayatak Kar | klara li kin Esas ve
Usuller Hakk nda Yonetmeli#® esaslar na gore, Tirkiye'deki bankalar, yurt d
ubeleri dahil, kredilerini ve der alacaklar n tahsil kabiliyetine ve borclulakredi
de erlili ine gore bu Yonetmelikte yer alan kriter ve ac lddan dikkate almak
suretiyle, aa da belirtilen gruplar itibariyle s n fland raraklemek zorundad rlar:

I. Standart Nitelikli Krediler ve Dier Alacaklar - Birinci Grup

II. Yakn zlemedeki Krediler ve Dier Alacaklar - kinci Grup

lll. Tahsil mkan S nrl Krediler ve Dier Alacaklar - Ugtincii Grup
IV. Tahsili GUpheli Krediler ve Dier Alacaklar - Dérdinci Grup
V. Zarar Niteli indeki Krediler ve Dier Alacaklar - Beinci Grup

S6z konusu Yo6netmelin “Donuk Alacaklar” bal kl 5 inci maddesine gore;

1. Uciincui, Dorduncii ve Biaci Gruplarda s n fland rlan ve ana paran n veya
faizin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihletitearen tahsilinin 90 giinden fazla
gecikmi oldu u tim alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin verdla tzerindeki faiz
benzeri yiklerin ana paraya ilave edilip edilméu veya yeniden finanse edilip
edilmedi ine bak Imaks zn, bu Yoénetmeln uygulanmas nda donuk alacak olarak
kabul edilecektir.

2. Kredi miterisinin ayn banka taraf ndan verilmbirden c¢ok kredisinin
mevcut bulunmas ve bu kredilerden herhangi birigap lan s n fland rma gere
donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda, siimku kredi miterisinin bankaya
olan tim borg¢lar , donuk alacak olarak ayn gruptafland rlr. Donuk alacak haline
gelen ilk kredinin tamamen geri 6denmesi durumuRkdedi miterisinin di er kredileri
bu Yonetmeliin 4 Unci maddesi c¢ergevesinde eldendirilerek yeniden
s n fland r labilir.

3. Borclu cari hesap eklinde kullandrlan ve herhangi bir vade kayd
bulunmayan nakdi kredilerde; dénem faizleri ile’iferinin, 90 giinden daha fazla
surede 6denmeyerek ana paraya ilave edilmesi, bptesab n katedilmesini izleyen
90 ginden fazla sirede 6denmemesi, s6z konusu Meheh 9 uncu maddesi
hikmune uygun olmayan biekilde kredi bor¢lusuna bir blea kredi ag larak tahsili
gecikmi olan faizlerin ve ana paran n finanse edilmesiavegsap limitinin 90 ginden
daha fazla sirekli olarak #mas durumundaki alacak, donuk alacak kabul eekle
ilgili grupta tasnif edilecektir.

1431.01.2002 tarih ve 24657 miikerrer say | ResndeBzde yay mlanan Yonetmelik, 31.12.2002 tarih ve
24980 say | Resmi Gazete'de yay mlanan Yonetmedik6.01.2005 tarih ve 25692 say | Resmi Gazete'de
yay mlanan Yoénetmelikle deé tirilmi tir.
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Grafik 11.2.1.1.2.1
Kredilerin TGA'ya Doni im Oran ve Kar | k/TGA Oran

Kaynak: BDDK-TCMB

“Tahsili Gecikmi Alacak Doniiim Oran™ 2002 vyl ndan .
" - L . : ’ 2004 y I nda kredi
itibaren dad e ilimi gostermektedir (Grafik 11.2.1.1.2.1). S6z konusu
oranda yaanan bu dii te, ekonominin canlanmaya lemas na bd
olarak borclular n 6deme gucundn artmas, 6nemli bir rol oyrtam

hacmindeki belirgin
blylmeyle birlikte kred
. . . riskine maruz deerin
Kriz sonras nda uygulananstanbul Yaklam" kapsam nda yeniden
S L . artmas na ra men
yap land r lan kredilerin etkileri (Bkz.Kutu 11.2.1.1.2.2), bankalar n etkin
. . L L . . TGA'lar n azalmas,
risk yonetimi yapmalar na yonelik olarak $anan dizenlemeler ile

. . . . . . kredi portfdy kalitesinin
bankalar n risk alglama ve derlendirmelerindeki gelmeler, s6z

iyile mesini salam tr.

2002 ylndan itibaren kredilerde gorulen iyiheede, tahsili  1ga dsniim
gecikmi alacak donilim oran nda gorulen di le birlikte, sektorin .0 qu erken,
toplam donuk alacaklar na gore ayrd klar kb miktar nda goérilen ¢4 | TGA
art lar n da etkili olduu gortlmektedir. 2001 y | nda yiizde 49 olan s6z .,
konusu orann, 2004 y| sonunda yizde 88,1'e ylkseltMay s 2005
itibariyle ise yuzde 89,5 olarak gerceklei gortlmektedir (Grafik
1.2.1.1.2.1).

artmaktad r.

15 Tahsili Gecikmi Alacak Déniiiim Oran = Briit Tahsili GecikmiAlacak (TGA) / Briit Krediler
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Tablo 11.2.1.1.2.1
Secilmi  Ulkeler tibariyle TGA Do6ni im ve Kar |k/ITGA
Oranlar nn Geli imi

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report ,2005 - TCMB

Bankalar ve banka d finansal kurumlar igcermektedir

Krediler, geri ddemelerde 30 giin gecikme olmasnkal TGA olarak s n fland r Imaktad r
Krediler, geri 6demelerde 60 giin gecikme olmasnkdal TGA olarak s n fland r Imaktad r.
En buyik be banka grubunun rasyolar d r

2003 y I nda TGA'larda ki art yeni yasal dizenlemeden kaynaklanmaktad r.

En buyuk elli bankay kapsamaktad r.

o oA W N B

Tahsili gecikmi alacak doniim oran, krizlerden sonra esas
olarak tahsili gecikmi alacaklarda gorilen hzl dii nedeniyle,
Arjantin, Polonya, Bulgaristan, Rusya, Ukrayna ve Tayland’a gore daha
du Uk olmakla birlikte, Avrupa’daki gelen di er ekonomilere k yasla
daha yuksek seviyelerde gercekte tir. Di er taraftan, Ulkemizde son
donemlerde karl klar n toplam tahsili gecikmi alacaklara oran nn
artt ve dier Ulkelere gore yiuksek oldu gorilmektedir (Tablo
1.2.1.1.2.1).
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Kutu 11.2.1.1.2.2. stanbul Yakla m

Ulkemizde Kas m 2000 ve ubat 2001' de yanan krizler sonras, finansal
darbo az yaayan firmalar n rehabilitasyonunu $amaya yonelik olarak 31.01.2002
tarihinde 4743 say |"Mali Sektére Olan Borclarn Yeniden Yaplandrimas ve
Baz Kanunlarda De i iklik YapImas Hakknda Kanun" yay mlanmtr. S6z
konusu Kanuna dayanarak, BDDK taraf ndan 11.04.2@@Rinde “Finansal Yeniden
Yap land rma Cerceve Anlmalar n n Onaylanmas , Kabull ve Uygulanmas lngin
Genel artlar Hakk nda YénetmeliR yay mlanrken, Tirkiye Bankalar Birli
taraf ndan haz rlanan "Finansal Yeniden Yap land i@erceve Anlanas " 04.06.2002
tarihinde yine BDDK taraf ndan onaylantr.

" stanbul Yaklam" olarak anlan yeniden yap land rma program devreye
girmesi ile birlikte, gecici likidite sk Kk ya ayan firmalarn bavurular
de erlendirilmi ve Uretken kapasitesini devam ettirebilecek dumurnthn firmalar n
kredileri, ili kide bulunduklar bankalar taraf ndan yeniden yaqdir Im tr.

Bu cercevede Turkiye Bankalar Biifinin May s 2005 verilerine gore, program
kapsam nda yap land r lan borg¢ tutar , buyik 6lg@Rl1 adet firma igin 5,373.7 milyon
ABD dolar, kucuk olcekli 101 firma icin 646,9 mdn ABD dolar olup, toplam
yap land r lan borg tutar ise 6,020.6 milyon ABDIdr 'd r.

Grafik 11.2.1.1.2.2
Hanehalk * ve Ticari Kredilerin > TGA’ya Dénii (im Oran

Kaynak: BDDK-TCMB
! Hanehalk Kredileri = Brit Tuketici Kredileri + Btikredi Kartlar
% Ticari Krediler = Toplam Brit Krediler - Brit Hanalk Kredileri

16 13.06.2002 tarih ve 24784 say | Resmi Gazete'demfanan Yonetmelik ve 25.07.2003 tarih ve 25179
say | Resmi Gazetede yay mlanan Yonetmelik ila deilmi tir.
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Ticari kredilerinin
TGA'ya donl im
oran , hanehalk ng
gore ylikse
olmakla birlikte

di U0 e ilimindedir.

Takibe donuim
oran tiketici
kredilerinde ayn
kal rken, kredi
kartlar icin 200&
ylnnilk be

ay nda h zl bil

ekilde artm tr.
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Ekonomik birimlere goére tahsili gecikmialacaklar n gelimi
incelendiinde, hanehalk ndan kaynakl riskin ticari kredilerden daha
du Uk oldu u gortlmektedir(Grafik 11.2.1.1.2.2). Kredi tirlerine goére
geliimin incelendii bolimde de belirtildii gibi, hanehalk na
kulland r lan kredilerin teminatlar n n daha kolay likide edilebilimals
ve muteri says itibariyle geni tabana yaylmas, tahsili gecikmi
alacak doniim orannn da diik seviyede gerceklmesine neden
olmaktad r.

Grafik 11.2.1.1.2.3
Tuketici Kredileri  ve Kredi Kartlar TGA Donii Um Oran

Kaynak: TCMB
! Tiiketici finansmanirketi kredileri dahil deildir.

2003 y | sonunda ttketici kredilerinin takibe doidih oran yizde
1,8 iken, 2004 y| sonunda bu oran yizde 0,7'ye geril@mi2005
ylnda tiketici kredilerinin tahsili gecikmi alacaklara doniim
oran nda 6nemli bir deé im olmam ve May s ay na gelindinde oran
yine yuzde 0,7 olarak gercekini tir. Di er taraftan, takipteki kredi
kartlar nda ise 2004 yl Kas m ayndan itibaren surekli olarak art
yaanm tr. Kredi kartlar takibe doniim oran, 2003 y| sonunda
ylzde 4,6 iken, 2004 y | sonunda s nrl bir azglstererek ylzde 4,3’e
gerilemi, 2005 ylnda ise hzlanarak Mays aynda yilzde 6'ya

ulam tr (Grafik 11.2.1.1.2.3).
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Grafik 11.2.1.1.2.4

Tahsili Gecikmi Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlar Endeksi *

Kaynak: TCMB
1(1994:100) TUFE verileri ile reel hale getirilentadar, Haziran 2000 y| baz al narak endeks felin
doénu tardlma tar.

Tahsili gecikmi tiuketici kredileri ve kredi kartlar endeksi
incelendiinde; tahsili gecikmi tuketici kredileri endeksinin, Haziran
2001 tarihinden itibaren istikrarl birekilde azald , buna karlk,
tahsili gecikmi kredi kartlar endeksinin, Aral k 2003 tarihinden itibaren
tekrar yukseli e ilimine girdi i gérilmektedir. May s 2005 déneminde
de s6z konusu dim devam etmektedir (Grafik 11.2.1.1.2.4).

Tablo 11.2.1.1.2.2

Toplam TGA'larnDa Im?

Kaynak: BDDK-TCMB
ller Bankas harictir.

Tahsili gecikmi alacaklar icerisinde en ©6nemli pay zarar
niteli indeki krediler ve dier alacaklar oldurmaktadr (Tablo
1.2.1.1.2.2).

F NANSAL ST KRAR RAPORU 2005

87



88

Grafik 11.2.1.1.2.5
Negatif Nitelikli Ferdi Kredi ve Kredi Kart Kay t Says #**(Adet)

Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Mudurli G
Borcunu 6demeyen ve borcunu gecikmeli olarak 6deyensay s toplam olarak dikkate al nrr.

2 Ferdi kredi ve kredi kartlar nda, asgari bildirimmiti 250 YTL'dir. Bildirimler kay t say s baz ndalup, bir
ki inin birden ¢ok kayd bulunabilmektedir.

Veriler, ilgili ay icerisinde negatif nitelikli krdiler kapsam nda bildirimi yap lan derleri yans tmakta olup,
kimilatif toplam gdstermemektedir.
4 Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart say e Toplam TGA say s (Grafik 11.2.1.1.2.6) aradanoluan

fark, bildirim limitlerinin farkl olmas ndan kayrhdanmaktad r. Dolay s yla 250 YTL'nin (izerinde fakabin
YTL'nin alt nda kalan ferdi kredi ve kredi kart atferi bu grafikte yer al rken, Grafik 1.2.1.1.2d& bildirim
limitlerid nda kald icin yer almamaktad r.

Bankalar n Bankam za yapt bildirimler sonucunda, elde edilen
negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kartlar verilerine gorga anan
krizlerin ard ndan s6z konusu kay t say s nda énemlilartn yaand
gorulmektedir. Bununla birlikte, kriz sonras doénemde, ekonomide
ya anan daralma, bu tur kredilerin maliyetlerinin artmas ve birgyle
kredi kullan m n azaltmalar sonucunda, 2002 ylndan itibaren bu

say larda keskin azalar gerceklemi tir (Grafik 11.2.1.1.2.5).

Ekonomik canlanma ile kredi talebinin artmas sonucunda, negatif
nitelikli ferdi kredi ve kredi kart kayt say s da, 2004 y | nd&ree art
e ilimine girmi tir. Nitekim, Aral k 2002'de 7,025 ki iken, Aralk
2003'te 9,955 kiye, Aral k 2004'te ise 21,112'ye yukselrtir. Soz
konusu say n n May s 2005'te 28,645 olarak gercéklegorilmektedir
(Grafik 11.2.1.1.2.5).

Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart saysnn, en 6nemli
pay n kredi kartlar oluurmaktad r. Nitekim, kredi kartlarnn pay,
2003 yl| sonunda yuzde 81 iken, 2004 yl| sonunda yilizde 93e
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yukselmi, May s 2005'te ise yuzde 92 olarak gercekietir (Grafik
11.2.1.1.2.5).

Grafik 11.2.1.1.2.6
Toplam TGA Adet ve Tutar 2?3

Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Madarlt 0

! Firma baz krediler; kredi limit veya riskleri tlggn 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'rfdahil)
(2001 y I icin 7 bin YTL), bireysel kredilerde igekibine baland 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin Uzerinde olan vergi kimlik numaras bulunaercek ve tiizel kilere, bankalar ve OFK'larca
kulland r lan kredi ve fon toplam ndan (firmalabankalar ve 6zel finans kurumlar aracyla yurt d ndan
sa lad klar krediler dahil) olunaktad r. Bu nedenle bilanco esasl analizlerdakuan TGA rakamlar ndan
farkl | k gostermektedir.

2 Stok verilerden olumaktad r.

3 Toplam TGA say s ile negatif nitelikli ferdi krege kredi kart say s (Grafik 11.2.1.1.2.5) anada oluan
fark, bildirim limitlerinin farkl olmas ndan kayhdanmaktad r. Dolay s yla 250 YTL'nin lGizerinde falabin
YTL'nin alt nda kalan ferdi kredi ve kredi kart eteri, Grafik 1.2.1.1.2.5'te yer al rken bu gilet® bildirim
limitlerid nda kald icin yer almamaktad r.

Risk Merkezi kay tlar na gore tahsili gecikmalacaklar n adet ve
tutarlar incelendiinde, 2003 y| sonu itibariyle 9,876 adet tahsili
gecikmi alaca n tutar olarak buyuklii 5,4 milyar Yeni Turk liras
iken, 2004 y| sonu itibariyle 13,166 adet tahsili gecikmaiaca n
toplam tutar nn 4,1 milyar Yeni Turk liras na geriledgortulmektedir.
May s 2005 doneminde ise, adet 21,300, tutar 4,6 milyar Yeni Turk
liras na yukselmitir (Grafik 11.2.1.1.2.6). Tahsili gecikmialacaklar n
adet olarak artnn tutar olarak art ndan hzl olmas, bankalardan
goreceli olarak daha diik tutarlarda kredi kullanan kuguk ve orta dlgekli
firmalar ile hanehalk nn kredi ddemelerinde sorunlarla kat n
du Undurmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.2.7
Secilmi  Sektorlerin TGA'larn Da Im ve TGA Bulyumesine

Katks 123

Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Mudurl G

Sektorlerin bilyimeye katk s, sektorlerdeki bimdin dncesine gore gercelda dei imin, toplam brt
kredilere oran olarak hesaplantr.
2 Firma baz krediler; kredi limit veya riskleri tagph 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'ndakil)
(2001 y I igin 7 bin YTL), bireysel kredilerde igakibine baland  28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin Uzerinde olan vergi kimlik numaras bulun@ercek ve tizel kilere, bankalar ve OFK'larca
kulland r lan kredi ve fon toplam ndan (firmalabankalar ve 6zel finans kurumlar aracyla yurtd ndan
sa lad klar krediler dahil) olumaktad r. Bu nedenle bilango esasl analizlerd&kdan TGA rakamlar ndan
farkl I k gostermektedir.
3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar 'n n takibine 28.2003 ddneminden itibaren lnd ndan, s6z
konusu grubu gosteren “H” kolonu 2001 ve 2002 y ligin grafiklerde yer almamaktad r.
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Ticari kredi toplam icin gosterilen tahsili gecikmalacaklar n
secilmi  alt sektorlere gére ddm incelendiinde; 2004 ylnda 5404 yjnda kredi
kredilerdeki arta en buyidk katky yapan bireysel krediler ve kredi
kartlar n n toplam tahsili gecikmialacak art nda, ¢cok az bir etkiye
sahip olduu dikkati cekmektedir. Gerek krediler icindeki pay gerekse
sektorel kredi blyumesindeki katk s itibariyle, ikinci srada yema | qqiier ve kredi
toptan ve perakende ticaret, komisyonculuk, motorlu arag Servis,guiarndakiart n

hacmi blyimesind
en etkili alt sektor

olan bireysel

hizmetleri sektorl, toplam tahsili gecikmalacak dii tne en onemli  1ca ant nda fazla
katk y yapm tr. Krediler icerisinde yiksek paya sahip olan tekstil ve
tekstil Grtnleri sanayinin ise; 2004 y | nda kredi buyimesindeikdiir
katk ya sahipken, tahsili gecikmialacaklar n diii inde olumlu etkisi
oldu u gozlemlenmektedir (Grafik 11.2.1.1.2.7).

etkili olmad

goOrulmektedir.

May s 2005'te ise tahsili gecikmalacaklarda bir 6nceki y I n ayn
donemine gore yuzde 5,2’lik reel azatorilmektedir. Tahsili gecikmi
alacaklarda yanan duu ler tekstil ve tekstil Grunleri sanayi, gda
me rubat ve titin sanayi ile metal ana sanayi Menmi madde
Uretiminden kaynaklanmaktad r.

[1.2.1.1.3.Gayrinakdi Kredilerin Geli imi

Grafik 11.2.1.1.3.1
Gayrinakdi Kredilerin Tarlerine Goére Geli  imi

2004 ylnda
gayrinakdi
krediler nakdi
kredilere gore
daha yava

artm tr.

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalar n gayrinakdi krediler ve taahhitlerden afu tlirev
i lemler d ndaki bilanco d yokdmluliklerinin  toplam bilango
blyuklh G icerisindeki pay, 2001 y| sonunda yizde 25,9 iken 2004 y |
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sonu itibariyle ylzde 18,4'e, Mays 2005te ise yuzde 17,6'ya
gerilemitir. S6z konusu azata, bilanco d yukumlutliklerin art
hznn toplam aktif art hznn altnda kalmas etkili olmtur.
Gayrinakdi kredilerin buyuk bir k sm yabanc para olmakla birlikte,
2001-2004 doéneminde Turk paras kredilerin pay attm Ancak,
gayrinakdi kredilerdeki bu art nakdi kredilerdeki kadar blyik olmam

ve sonucta gayrinakdi krediler/nakdi krediler oran 2001 y| sonunda
yuzde 73,6 iken, 2003 y| sonunda yiuzde 62,3'e, 2004 y| sonunda
yluzde 52,7'e, May s 2005te ise yuzde 46,4’endiiitir. May s 2005
itibariyle taahhitlerin énemli bir bolumu ise, yuzde 69,2’lik pa
teminat mektuplar ndan ve yizde 21,4'lik payla akreditiflerden
olu maktad r.

11.2.1.2.Kredi Riski Senaryo Analizi

Kredi riski icin yaplan senaryo camalarnda, bankac |k
sektoruniin takibe doniim oran ndaki’ art sonucu oluan yeni tahsili
gecikmi alacaklar n, sektoriin sermaye vyeterlilik rasyosu uzerindeki
etkisi analiz edilmitir.

Mevcut dizenlemeler doultusunda sektorin tahsili gecikmi
alacaklar ; tahsil imkan snrl, tahsiliipheli ve zarar nitelindeki
alacaklar olarak uc¢ grupta s n fland r Imakta ve bu tir alacaklaaa yla
yuzde 20, yizde 50 ve yilzde 100 oran nda Karayr Imaktad r.
Yap lan bu senaryo caimas nda, i) bankac | k sektérinin kredi tutar n n
artmad ii) oklar sonucu olian tahsili geciken kredilerin sektériin
mevcut donuk alacak snflamas orannda lda , iii) ok sonras
olu an yeni tahsili gecikmi alacaklar n ok 6ncesi sermaye yeterlilik
rasyolar hesaplamas nda ytzde 100 riskl &l aktifler grubunda yer
ald iv) sektorin risk arl kl aktif ve 6zkaynak toplam ndaoklar
haricinde bir dei iklik olmad varsaylmtr. Ayn zamanda, ek
kar | klar hesaplan rken, teminat tutarlar dikkate al nmam

17 Takibe déniam oran , kredilerin ylizde kag n n tahsilinin gecikni gostermektedir

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI



Grafik 11.2.1.2.1
Kredi oklar ve Sonuclar

Yukar daki grafikte, bankaclk sektorinin takibe ddm
oran nn 1-15 puan aras artmas sonucunda, sektoriin sermaye yeterlilik
rasyosunun gelimi, 2003, 2004 yllar ve Mart 2005 donemi icin
kar la trmal olarak yer almaktad® Yaplan senaryo camas nda,
2004 y | sonu igin varsay msal olarak secilen mldetli 15 puanl k ok
icin sektoériin sermaye yeterlilik rasyd$i#,7 puan azalarak yiizde 18,8’e
gerilemitir. 2003 y| sonunda ise, aynok icin sektdrin sermaye
yeterlilik rasyosu 6,5 puan azalarak yiuzde 24,4’e geritemR005 v |
Mart donemi igin ise, 15 puanl lok sonucu sektériin sermaye yeterlilik
rasyosu, 7,9 puan azalarak yuzde 18,2'ye gerilemektedir. 2004 y| ve
2005 y| Mart ay itibariyle sektoriin kredi portfdylindeki artedeniyle,
oklar sonucunda sektor icin sermaye yeterlilik rasyosundaki adatha
fazla olmutur. Bununla birlikte, asgari sermaye yeterlilik rasyosunun
yuzde 8 olduu diunuldi Gnde, secilen eniddetli ok sonras nda
sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu asgari orann 2 katndan fazla
olmaktad r. Bu durum, bankac |k sektoriindeki kredi blyumesine
ra men, sektorin o6zkaynann kredi riskini kar lamada yeterli
oldu unu gostermektedir.

18 Kredilerin donuk alacak olarak s n fland r Imas &gr lan ek karl klar sonras nda,ok sonras sermaye
yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek Kdrklar) / (Risk A rlkl Aktifler Toplam — Ek Kar | klar) x 100
eklinde hesaplannt r.

TMSF bankalar veller Bankas c¢al maya dahil edilmemtir.
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[1.2.1.3.Kredi Riskine li kin Sonug ve Beklentiler

2003 ylIndan itibaren ekonomide $anan olumlu gelimelere
paralel olarak bankac | k sektorinin aktif yap s nda énemli geler
olmutur. Genel olarak, makroekonomik dekenlerdeki olumlu
geli melerin, arz taraf nda bankalar dahaikilikidite ve menkul deer
plasmanlar ile calmaya yoneltmesi, talep taraf nda ise krizler nedeniyle
ertelenmi yatrm ve tiketim harcamalar nn arte ilimine girmesi,
enflasyon ve doviz kurundaki getnelerin tiketicilerin al m gutcinu
goreli olarak artt rmas , krediler a¢ s ndan olumlu sonuclauduu tur.
Nitekim, 6zellikle 2000 ve 2001 y llar nda yanan krizlerin ard ndan
belirgin bir daralma sirecine giren kredilerin, 2003 ylInn Gc¢lincu
ceyre inden itibaren h zla yukseldi ve gerek GSYH gerekse toplam
aktifler icerisindeki paynn art e ilimine girdi i gortlmektedir. Bu
cercevede, bankac |k sektoriinin en 6nemlevierinden biri olan
hanehalk ve reel sektor finansman n n etkinértarken, kredi/mevduat
oran nda gorilen yukselibankac | k sektoriniin en temel ve en tipik
araclk ilevinin yeniden kazanlmas a¢sndan olumlu sinyaller
vermi tir.

Ancak, kulland r lan kredilerdeki artsadece hacimce ata s n rl
kalmam , 6zellikle 2004 y | nda, kredi portféyinin kompozisyonunda,
yap snda ve dalmnda kredi riski a¢csndan onemli deiklikler
gerceklemi tir (Bkz.B6lum 11.2.1.1.1 ve 11.2.1.1.2). Tahsili gecikmi
alacaklarda 2002 ylnda Hayan dau e iliminin devam ettii,
kredilerin buyudklik ve alt sektorler itibariyle dam nda yo unlu un
azald , Turk paras kredilerin paynn onemli dlcide artt 2004
y | nda kredilerde gerceklen art n temel olarak tiketici kredileri, kredi
kartlar ile iletme kredilerinde gorulen ardardan kaynakland
goralmatar. So6z konusu gelne, kredi kullanmnn tabana
yay Imas nda ve kredi riskinin olumlu etkilenmesinde belirleyici kéur,
tuketici kredilerinin sabit faizli olmas bankac | k sektdrt agdan kredi
portféyinin tad  faiz riski yonetiminin 6nemini ortaya ¢ karmir. Bu
cercevede, s06z konusu kredilerin d&en faizli olarak da
kulland r labilmesi icin tuketicinin korunmas prensipleri ile celeyen
yeni duzenlemeler yapImasnn, faiz riskinin azaltlmas adan
yararl olaca du tUnulmektedir.
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Bununla birlikte, ertelenmitiketim harcamalar n n buytk o6lctide
gercekletiriimi  olmas ve harcamalar 06zendiren mali viklerin
kald r Imas nedeniyle ta ve di er tuketici kredilerinin art hznn
onumizdeki doénemlerde yavayaca , konut kredilerindeki art n ise
devam edece beklenmektedir. Reel sektdre kulland r lacak kredilerde
ise; ekonomik istikrarla birlikte kamu maliyesinin bankac | k sektori
Uzerinden borglanma ihtiyacnn azalacave bunun sonucunda
bankalar n doan likidite fazlas n kredi olarak kulland rabilecelikkate
alnd nda, gelecek donemlerde kredi faiz oranlar nda gorulebilecek
azalmann firmalar a¢sndan kredi kullanmn tekrar cazip hale
getirecei, ancak bdyle bir ortamda da bankalar a¢ s ndan kredi riski
yonetiminin gevetilmeden surdurtlmesinin onemli oldu
diu Untlmektedir.

Ayrca, gerek sanayi Uretiminde gerekse kapasite kullanm
oranlar nda go6zlenen afarn da, yaplacak yatrm harcamalarnn
finansman nda kullan Imak utzere kredi talebinin arfyontnde etki
yaratabilecei du Unidlmektedir. Ancak, bu etkinin buyuk firmalar n yurt

d ndan borclanabilme imkanlar n n artmas ve bu firmalarca 6zkaynakla

finansman yolunun tercih edilmesi nedeniyle, snrl kalacae
bankalar n KOBlere yonelmelerini gerekli klabilecé de g6zard
edilmemelidir. Bu tir bir da imin 6ninde almas gereken zorluk ise
uygulamaya girecek olan Basel II'nin gerektindi“kurumsallama”
prensiplerinin reel sektérin buayidk bir bélimi taraf ndan halen yerine
getirilmemi olmas dr.

Sonug olarak, 2004 y | nda kredi hacmindeki belirgin buytime ile
birlikte kredi riskine maruz der artarken, bankalar n kredilendirme
politikalar nda risk unsurunu dikkate almalarstanbul Yaklam ve
ekonomik canlanma ile tahsili gecikmialacaklardaki azal ve reel
sektor firmalarnn mali yap lar nda gorilen dizelme kredi portfoy
kalitesinin iyile mesini salam , ayr ca kredi riski senaryo analizlerinin
de destekledi gibi, bankalar n asgari sermaye yukumliadn oldukca
Uzerinde 0Ozkayna sahip olmalar, ilerleyen doénemlerde kredi
piyasas ndaki dinamizmin devam ededoe ili kin olumlu beklentileri
guclendirmitir.
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11.2.2.P YASAR SK
11.2.2.1.Piyasa Riskinin Onemi ve Unsurlar

Kutu 11.2.2.1.1.Piyasa Riski

Piyasa riski, mali araclar n fiyatlar n n demesi sonucu, bilanco icinde ve/veya
bilanco d nda al nan pozisyon nedeniyle zararn ortaya c kofes| dr. Basel
Komitesi piyasa riskini; faiz riski, kur riski (aft dahil), hisse senedi fiyat riski, mal
fiyat riski ve opsiyonlar eklinde deerlendirmektedir. Komite, 1993 y | nda kredi riski
ve piyasa riski karl  sermaye ayr Imas n gindeme getirmse bunu 1997 y| sonu
itibariyle uygulamaya koymuaur.

BDDK tarafndan vyaplan diizenlemeye gére bankalaiyaga riski
hesaplamalar nda; faiz oran, kur ve hisse seneéskleri icin ilave sermaye
gereksinimini Basel'in énerdi “standart metodu” kullanarak, 2002 y| Ocak ajam
itibaren solo bazda, 2002 yI Temmuz ay ndan épaise, konsolide bazda olmak
Uzere hesaplamaktad r. Bu hesaplamaya gore;

Faiz riskinde; bankalar n ticari al m sat m portfyndeki menkul deerler, repo
ve ters repo lemleri ile turev ilemleri,

Kur riskinde; bankalar n bilanco ici ve bilangco diim ddviz ve dévize endeksli
varl klar ile yakiamlulikleri,

Hisse senedi riskinde; bankalar n sermayede pawsiteeden menkul k ymet

pozisyonlar dikkate al nmaktad r.

Uluslararas uygulamalarda, sermaye yeterlilirasyosunun
standart yonteme goére hesaplanmas nda, kredi riskinih aytizde 70,
piyasa ve operasyonel riskin @ n n ise ytzde 15’ler civar nda oldu
kabul edilmektedir.

Ulkemizde ise Aral k 2004 konsolide verilerine gore, risklaI
kalemler icinde piyasa riskinin pay bankac | k sektérl icin yuzde 10,7,
mevduat bankalar icin ytzde 10,4, solo verilere gére sras ile ylzde
10,2 ve yuzde 9,9 olarak gercekte tir. May s 2005 solo verilere gore
ise oranlarda 6nemli bir deiklik olmay p, risk a rl kl kalemler icinde
piyasa riskinin pay bankac |k sektort icin yuzde 10,5 ve mevduat
bankalar icin ylizde 10,2 diizeyindedir.
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Grafik 11.2.2.1.1
Bankac | k Sektérinin Piyasa Riski Bile enlerinin Sermaye
Yukumluli G cindeki Pay

Kaynak: BDDK

Grafik 11.2.2.1.2
Mevduat Bankalar n n Piyasa Riski Bile enlerinin Sermaye
Yukumluld G cindeki Pay

Kaynak: BDDK

Solo verilerle bankac | k sektdriiniin piyasa riskine maruz tutar,
Aral k 2003’de 14,4 milyar Yeni Turk liras iken, 2004 y| sonunda 15,2
milyar Yeni Turk liras’na ulam tr. Nisan 2005 tarihi itibariyle ise
bankac | k sektdriintin piyasa riskine maruz tutar, 17,3 milyar Yeni Turk
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liras na ¢ karken, ilave sermaye yukimliliil,3 milyar Yeni Turk liras
olarak gerceklami tir.

Turk bankac | k sektdrtinde, piyasa riskinin en énemli unsurunu
faiz riski oluturmaktad r. Nitekim, 2003 yl| sonunda bankac |k
sektorinin solo verilerine gore faiz oran icin hesaplanan sermaye
yukumlalo andn toplam piyasa riski icindeki pay yuzde 65,7 olarak
gerceklemi , Aral k 2004 doneminde de s6z konusu oran ayn dizeyde
kalm tr. Mevduat bankalarnn faiz oran icin hesaplanan sermaye
yukimlalo andn toplam piyasa riski icindeki pay sektorle paralellik
gostermitir.

Faiz oran riskinden sonra kur riski, ikinci énemli piyasa riski
olarak kar m za ¢ kmaktad r. Bankac | k sektdrtiniin solo verilerine gore
kur riski icin hesaplanan sermaye yukimlildin toplam sermaye
yukumlalto G icindeki pay, 2003 y| sonunda yuzde 19,8 iken, Aral k
2004 tarihi itibariyle yuzde 21,8’e yukselmr. Mevduat bankalar icin
ise, solo bazda 2003 y| sonunda ytzde 16 ve 2004 y | itibariyle yizde
18,9 olarak gercekleni ve sektorle ayn elimi sergilemi tir.

du Uk pay hisse senedi pozisyonlar na aittir. 2003 y| sonunda solo
verilerle bankac | k sektérinin hisse senedi riski icin hesaplanan
sermaye yukumlaliiinin toplam sermaye yukumluii icindeki pay
yuzde 14,7 iken, 2004 y| sonunda snrl bir azaostererek ytzde
12,5 olarak gercekleni tir. Mevduat bankalar hisse senedi riski solo
verilerle incelendiinde ise, sektdr ile paralellik gbzlenmekte ve 2004 vy |
sonu itibariyle ylizde 11,6’ya geriledigoralmektedir.

Tablo 11.2.2.1.1
lk 10 Banka ¢in Piyasa Riski Konsantrasyonu

Kaynak: BDDK

1 Risk konsantrasyonu olturulurken, her bir risk grubu igin ayr ayr olmékere, mevduat bankalar icinde
ilk 10’da yer alan bankalar n verileri dikkate ahntr.
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Konsolide bazda Aral k 2003 itibariyle piyasa riski a¢ s ndan, ilk
10 mevduat bankas nn toplam piyasa riskine maruz tutar, 14 milyar
Yeni Turk liras ve mevduat bankalar icindeki pay yuzde 93,9 olup,
Aral k 2004 itibariyle srasyla, 15,2 milyar Yeni Turk liras yézde
86,5 olarak gercekleni tir. Di er taraftan, toplam riske maruz tutar solo
verilere gore incelendinde, s6z konusu orann Nisan 2005 itibariyle
2004 yl| sonuna gore artarken, piyasa riski icin tutulmas gereken

(Tablo 11.2.2.1.1).

Kutu 11.2.2.1.2.Kur Riski

Bankalar n BDDK'ya yapt klar bildirimler aras ndpiyasa riski formlar na
ilave olarak “Yabanc Para Net Genel Pozisyon (YP)GOzkaynak” standart rasyosu
da yer almaktad r. YPNGP/Ozkaynak rasyosu, Bankesemda izlenmekte olup, rasyo
hesaplamalar yurt d ubeler dahil, bilanco ici ve bilanco d hesaplarda yer alan,
yabanc para kalemler ile dévize endeksli kalemld@rirk paras karl klar dikkate
al narak, varl k ve yukimltlik fark olarak hesama net pozisyonlar n 6zkaynaklara
oranlanmas sonucunda elde edilmektedir.

1999 yliInda kur ¢pasna dayal ekonomik istiknarogram uygulamas na
gecilmi ve s6z konusu program ile déviz kuru énceden agrkllya bdanm tr. Déviz
kurunun 6ngorulebilir olmas , bankalar icin arhjtimkan yaratm ve ag¢ k pozisyon
tutmay cazip hale getirmtir. Pozisyon ac¢klarn artran bankac |k sektdiias m
2000'de yaanan likidite krizi sonras ac k pozisyonlar n tken kapatma dimine
girmi , ancak, ubat 2001 krizi sonras nda dalgal kur rejimine iipeesi ile birlikte
ustlenilen kur riski realize olmwe 6nemli miktarda kambiyo zarar oiou tur. Krizden
sonra bankalar, dalgal kur rejimine gecilmesi, kégr Bankas n n doviz salar , BDDK
taraf ndan uygulamaya konulan “Bankac | k Sektérénden Yap land rma Program”
ve Hazine'nin devlet ic borclanma senetlerinde egklketirdi i takas operasyonu

nedeniyle, ac k pozisyonlar n mimkin oldmca s n rlamlard r.
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Bankac | k Sektortiniin Yabanc Para Pozisyonunun Geélimi

Kaynak:BDDK

Nitekim, mevduat bankalar n n bilanco i¢i pozisyam| 2003 ve 2004 y llar nda
500-1.000 milyon ABD dolar aras nda deklik géstermi, bilanco icinde tanan acg k
pozisyonlar n bilanco d pozisyonlarla kapanmas nedeniyle, net genelgyozilar denk
pozisyona yak n seyretnir. Bankac | k sektériniin pozisyon a¢2005 yInn ilk 6
ay nda da yaklak ayn duzeyde seyretmekte olup, dalgal kur rejimgulamas ile
faizlerdeki istikrarl dit devam ettii sirece bankac | k sektoériiniin pozisyon ac klar n

kontrol alt nda tutmaya devam edecdl Unulmektedir.

Sonug¢ olarak, faizlerin dine eilimini surdirmesiyle birlikte,
Tark bankac | k sektdru k sa vadeli kaynaklara daha fazla yonémda
vade uyumsuzlwnun artarak devam etmesine yol agm Dolay s yla
faiz riski, yuksek vade uyumsuzlu nedeniyle sektérde piyasa riskinin
en 6nemli unsurunu olturmay surdurmektedir.

Krizlerden sonra uygulamaya konulan dalgal kur rejimi nedeniyle,
kur riskinin piyasa riski igindeki pay azalma ilemine girmi tir.
Dolay s yla, bankac | k sektériiniin yabanc para pozisyonlar dengede
seyretmekte ve kur riskinden otlrd ilave sermaye yukumiili
bulunmamaktad r.
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[1.2.2.2.Piyasa Riski Senaryo Analizi

Piyasa riski icin yap lan senaryo cahalar nda, faiz ve kurlarda
ortaya ¢ kabilecek olas negatif ve pozitiklar n, TMSF bankalar haric
bankac | k sektoriine etkileri incelenrtii. Kur oklar n n sektore etkileri
hesaplan rken bankalarn yabanc para net genel pozisyon verileri
kullan Im ve kurdaki dei im ile carp larak, kar/zarar durumu banka
baz nda hesaplanmir. Faiz oklarnn sektére olan etkilerinin
hesaplanmas nda ise, standart yoéntemin tamamlaycs olan vé Base
Komitesinin uygulanmas n tavsiye eitiyeniden fiyatland rma yontemi
uygulanm tr. Bu cercevede, bankalar n yeniden fiyatlama ddénemine
gore 0-1 ay ve 1-3 ay vade dilimindeki faize duyarl aktiflerpydssifleri
aras ndaki fark ifade eden faiz ack tutarlar (pasiflerden siade
mevduat diilmu ttr), faiz oran ndaki de im ile carp larak yap sal faiz
oran riskine ilikin kar/zarar tutarlar hesaplanrr.

Ayr ca, senaryo analizlerinde,
Bankalarn varl k ve yukumlaluklerinin faiz duyarlInn
analiz dénemi boyunca diemedi i,
Yeni kaynak giriinin olmad

Faiz okunun 1 ay ve 3 ay olmak uzere iki farkl zaman
aral nda siureced, sonra faizlerin oktan o©nceki eski
seviyelerine dénece

varsay Im tr.
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[1.2.2.2.1.Negatif YOnlu Faiz ve Kur oku Senaryolar

Tablo 11.2.2.2.1.1
Negatif YOnlU Faiz ve Kur oklar n n Senaryo De i kenleri

Tablo 11.2.2.2.1.2
Negatif Yonli ok Durumunda Senaryo Sonuclar

1Negatif yonli kur okundan kar eden bankalar n kéar toplam
Negatif yonlu kur okundan zarar eden bankalar n zarar toplam
Kur riski icin y Il k ortalama veriler kullan Imtr.
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[1.2.2.2.1.1.Negatif YOnli Kur oku

Bankac | k sektoriinin, 2003 y | yabanc para net genel pozisyonu
(YPNGP) verileri incelendinde, sektérin uzun pozisyonda olmas
sonucu, olas kur yukselmelerinde kar, 2004 y I nda ise YPNGP'nin k sa
pozisyonda olmas nedeniyle kurdaki yukselmeler sonucu zarar etti
gorulmektedir. Ocak-Mart 2005 dbéneminde sektérin ortalama
YPNGP’sindeki k sa pozisyonu ve olas kuwklar na kar duyarl |
artm tr. Ac k pozisyonu olan bankalar n kuoku sonucu urayacaklar
zararlar n 6zkaynaklara oran incelendde ise, 2003 ve 2004 ylna
k yasla s6z konusu oranda bir ajozlenmektedir. En yiksek kuoku
nedeniyle a¢ k pozisyondaki bankalar nrad zarar n 6zkaynaklar na
oran yuzde 1,7'dir. Bankac |k sektérinin genel olarak yiksek ac k
pozisyon bulundurmaktan kag¢ ndve buyik ¢apl bir kurokunda bile
kurdaki dalgalanmalara kar dayan kl olduu goérulmektedir (Tablo
11.2.2.2.1.2).

Senaryo analiz
sonuglar na gore;
bankac | k sektori
kur oklar na kar

dayankidr.

[1.2.2.2.1.2.Negatif YOnll Faiz oku

i) Bankac | k sektorinin (TMSF hari¢) Turk paras ve yabanc para
cinsinden plasmanlar n n ve kaynaklar n n bir ayl k negatif yonli faiz raiz oklar nda
okuna uramas durumunda; yeniden fiyatland rmaya lbalarak net yeniden
faiz gelirinde azalma yanmaktad r. Mart 2005 itibariyle, s6z konusu fiyatland rma
zararlar n Aral k 2003 ve Aral k 2004’e gore arttgortlmektedir. Bu sonucunda
durum, bankac | k sisteminin k sa vadeli ac¢ k pozisyonlar n arttmd bankalar n
ortaya koymaktadr. Negatif yonli faizokunun U¢ ay sUrmesi  u rayacaklar
durumunda ise vade uyumsuzlma bal olarak maliyetlerin daha da  zararlarsnri
artaca ve bunun 2003 ve 2004 y llar na k yasla daha yiksek olaca kamaktadr.
tespit edilmitir. Di er yandan, bankac |k sisteminin ¢6zkaynaklar n n
glcli yaps g6z onunde bulunduruldemda, s6z konusu zararlar n
O0zkaynaklara etkisinin s n rl olacaanla Imaktad r.
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Tablo 11.2.2.2.1.2.1
Negatif Faiz oklar nda Menkul Kymetlerin De er Kay plarnn
Senaryo Dei kenleri

! BDDK, Basel Komitesi tan mlamas daultusundaticari portféyi, al m sat m amagl ve satImaya haz r

menkul k ymetler olarak tan mlamaktad r.

i) Negatif faiz oklar nda, yeniden fiyatland rma sonucu @oak
zararlar n hesaplanmas na ek olarak, menkul k ymetlerierdeay plar
da dikkate alnmtr. De i ken faizli Turk paras cinsinden menkul
k ymetlerin faiz riskine maruz kalmamalar , vadeye kadar aeltldacak
menkul k ymetlerin ise i¢ verim oranyla d&lenmeleri sonucunda,
senaryo analizlerinde sadece ticari portfoyde al m-satm lanvag
satlmaya hazr iskontolu Turk paras cinsinden menkul kymetler
kullanIm tr. Ayrca, deer kayplarnn hesaplanmas nda, menkul
k ymetlerin ortalama vadeye kalan gin say s, nominakudeve faiz
oranlar kullan larak portféytn ilgili tarihlerdeki deri ve faiz art lar
sonras deerleri hesaplanm, aralar ndaki fark deer kayb olarak
gosterilmitir (Grafik 11.2.2.2.1.2.1.)
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Grafik 11.2.2.2.1.2.1
Negatif Faiz oklar nda skontolu YTL Menkul K ymetlerin De er
Kay plar n n Toplam Aktiflere ve Ozkaynaklara Oran

Negatif faiz oklarnn, Turk paras cinsinden iskontolu menkul
k ymetlerin piyasa deerinde oluturaca kay plarn aktiflere oran
incelendiinde, Aralk 2003-Haziran 2004 doneminde faioklar
sonras nda menkul k ymetlerde chgak deer kay plar n n toplam aktif
bayukli tne orannn azald, ancak, Haziran 2004’ten itibaren sz
konusu oran n artt tespit edilmitir.
s el . . Bankalar n
Mart 2005 tarihi itibariyle, deer kay plar n n aktiflere orannn
. .. O0zkaynaklar n n,
Senaryo I'de (2 puanl k faizoku) yuzde 0,1, Senaryo Il ve Senaryof. o i
alz oklar lle
llI'te (srasyla 4 ve 6 puanlk faizoku) ytuzde 0,3 ve yluzde 0,4
. e . .. . . ortaya ¢ kacak
civar nda olutu u gorulmektedir. En yuksek faizokunda bile deer
kay plarnn aktif buaydkliu icerisindeki paynn snrl olaca
gorilmektedir.

de er kay plarn
kar layabilecek
diizeyde olduu

. . . .. . gorulmektedir
Negatif faiz oklar sonucu, Tirk paras cinsinden iskontolu

menkul k ymetlerde dacak deer kay plar n n 6zkaynaklara oran nda,
Aralk 2003 - Mart 2005 doneminde onemli deklikler olmad
gorulmektedir. Mart 2005 tarihi itibariyle, der kayplarnn
Ozkaynaklara oran nn Senaryo I'de (2 puanlk fagku) yizde 0,9,
Senaryo Il ve Senaryo lil'te (s ras yla 4 ve 6 puanl k faiu) yizde 1,7
ve yluzde 2,5 civar nda oltw u gortlmektedir. K saca, en yuksek faiz
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okunda bile 6zkaynaklar, zarar na yap lacak kat sonucu ortaya
¢ kacak deer kay plar n kar layabilecek diizeydedir.

Sonu¢ olarak, bankacl|k sektorinin (TMSF hari¢) Haziran
2004’ten itibaren faiz riskini artrd, ancak olas deer kay plarnn
halen diik kalaca anla Imaktadr. Ayrca, sektorin portféyindeki
menkul k ymetleri vadesinden dnce satmamas durumunda, s6z konusu
de er kay plar n n bilancoya zarar olarak yans mayacka gtz 6ntinde
bulundurulmal d r (Grafik 11.2.2.2.1.2.1).

11.2.2.2.2.Pozitif YOnlU Faiz ve Kur oku Senaryolar

Tablo 11.2.2.2.2.1
Pozitif Yonli Faiz ve Kur oklarnn Senaryo De i kenleri
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Tablo 11.2.2.2.2.2
Pozitif YOonlU ok Durumunda Senaryo Sonugclar

L pozitif yonlu kur okundan kar eden bankalar n kar toplam
Zpozitif yonlu kur okundan zarar eden bankalar n zarar toplam
3Kur riski icin y Il k ortalama veriler kullan Imt .

11.2.2.2.2.1.Pozitif YOnlU Kur oku

Bankac | k sektérintn, 2003 y| yabanc para net genel pozisyonu
(YPNGP) verilerine bakld nda, sektdriin uzun pozisyonda olmas
sonucu olas kurun der kazanmasnda zarar, 2004 ylnda ise
YPNGP’nin k sa pozisyonda olmas nedeniyle kar egortulmektedir.
Ocak-Mart 2005 doneminde sektorin YPNGP’sindeki k sa pozisyonu
artm oldu undan olas pozitif yonli kuroklar na kar karl olacaklar
gozlenmektedir. En yiksek pozitif yonli kuoku durumunda agk
pozisyondaki bankalar n elde edeckar n 6zkaynaklar na oran, yuzde
1,7dir. Bankac |k sektorunin genel olarak yiksek a¢k pozisyon
bulundurmaktan kag¢ nd gozlenmekle birlikte pozitif yonlt bir kur
okunda kar elde edecekleri gorilmektedir.

11.2.2.2.2.2.Pozitif YOnlU Faiz oku

Bankac | k sektoriiniin (TMSF hari¢) Turk paras ve yabanc para
cinsinden plasmanlar n n ve kaynaklar nn bir ayl k pozitif yonlu faiz
okuna uramas durumunda yeniden fiyatland rmaya Ibalarak net
faiz gelirinde art yaand gorilmektedir. Mart 2005 itibariyle, s6z
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konusu karlar n Aral k 2003 ve Aral k 2004’e gore artgortlmektedir.
Bu durum, bankaclk sisteminin ksa vadeli a¢k pozisyonlarn
arttrd n ortaya koymaktad r. Pozitif yonli faiokunun t¢ ay stirmesi
durumunda ise vade uyumsuzlma bal olarak kéarlarn daha da
artaca ve bunun 2003 ve 2004 vy llar na k yasla daha yuksek olaca
tespit edilmitir.

11.2.2.2.3.Sonug

Yap lan senaryo analizlerine gore negatif yonlu kuwklar
kar s nda, bankalarn a¢ k pozisyonlar n n ihmal edilebilir seviyelerde
olmas, kur riskinden kaynaklanacak olas zarar n UK seviyede
kalmas na neden olmaktadr. Sektoriin k sa vadelerde faize duyarl
aktiflerinin, faize duyarl pasiflerinden daha az olmas nedenndgatif
yonlu faiz oklar kar s nda, yeniden fiyatland rmaya Haolarak net
faiz gelirinde azalma yanmaktadr. Dier yandan, varsay mlar
cercevesinde, faiz artar sonucunda bankac |k sektdrinin ticari
portféyinde yer alan menkul k ymetlerin piyasa ete de azalmaktad r.
Ancak, sektérin gucli 6zkaynan s6z konusu kay plar
kar layabilecek duzeyde oldu anla Imaktad r.

Bankac | k sektoriiniin yabanc para net genel pozisyonunun k sa
olmas ve sektoriin k sa vadelerde faize duyarl aktiflerinin, fdigerl
pasiflerinden daha az olmas nedeniyle, uygulanan pozitif yonli kur ve
faiz oklar sektorin kérl I n olumlu etkilemektedir.
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1.2.3.L KD TER SK

Kutu 11.2.3.1.Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas 'n n Likidite Ydnetimi

TCMB nezdindeki piyasalarda lem yapma yetkisi bulunan bankalar n,
Bankam zdan & daki ekillerde kaynak sdamas mumkin bulunmaktad r.

i. Bankalar, Bankalararas Para Piyasas’'nda 10680061 saatleri aras nda
Bankam zn gecelik vadede ilan etiti bor¢c verme kotasyonlar ndarieminat
kar | nda mevcut limitleri dahilinde borc alabilmektedir.

ii. Bankalar n Doviz ve Efektif Piyasalar 'nda Bankaoa ilan edilen 1 hafta
vade ile doviz deposu kotasyonundan, limitleri tatle, teminat kar | nda
bor¢lanabilmesi mimkandir.

iii. Bankalar n, Bankalararas Para Piyasas 'ndan0t66)30 saatleri aras nda
Bankam z n son bor¢ verme mercii fonksiyonu cersewde, gecelik vadede Geg
Likidite Penceresi’nden limitsiz olarakkeminat kar | nda, Bankamz sat
kotasyonundan borg alabilme imkan bulunmaktad r.

iv. Bankamz ayr ca, piyasa yapcs bankalara, 10204 ile 13:00-16:00
saatleri aras nda gecelik ve haftal k vadelerdeoréfpemleri ile mevcut limitleri

dahilinde fonlama imkan tan nmaktad r.

Grafik 11.2.3.1

Likidite Rasyolar 2?3

Kaynak: BDDK-TCMB

1 Nakit ve Nakit Benzeri=Nakit Derler + TCMB'den Alacaklar + Para Piyasalar ndanacalklar
+Bankalardan Alacaklar

2 Serbest MDC = Teminata ve Repdemine Konu Olmayan ve Yap sal Pozisyon Olarak Trnayan
Menkul De erler Toplam

% ller Bankas harigtir.
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Likiditeye ili kin nakit ve nakit benzeri derlerin toplam aktiflere
oran incelendiinde; 2002 yInda yuzde 13,5 olan oran n, s6z konusu
tarihten itibaren baz dsal oklarn yaand donemler d nda, genelde
azalma eiliminde oldu u gorulmektedir. Ozellikle 17 Aralk 2004
tarininde Avrupa Birli'nden alnan mizakere tarihi ile birlikte,
piyasalardaki olumlu bekleyerin artmas sonucu bu tarihten itibaren
azal e iliminin hzland ve s6z konusu oran n May s 2005'te ylzde
8,2'ye geriledii gorulmektedir (Grafik 11.2.3.1).

Nakit ve nakit benzeri derler ve serbest menkul dler
cuzdan nn toplam aktiflere oran ise, banka bilancolar nda menkul
de erlerin sahip oldw pay nedeniyle, der oran kadar h zl bir da
e ilimine girmese de azal gostermi ve 2002 y| sonunda yilizde 41,9
olan seviyesinden Mays 2005'te yuzde 36,6’ya gerilémi(Grafik
1.2.3.1).

Her iki oranda gorulen azalarda, salanan makroekonomik
istikrar n  bir sonucu olarak, bankalarn daha uzun vadeli kredilere
yonelmelerinin etkili olduu gorilmektedir.
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Grafik 11.2.3.2
Kalan Vade Dilimlerine Gore Aktiflerin Pasifleri Kar lama Oran

0-1 ay vadede
hem Tirk paras
hem de yabanc
para aktiflerin
pasifleri

kar lama oran
Mart 2005'te
Aral k 2004’e
gore diu

gOstermitir.

Kaynak: BDDK-TCMB

Sektdrin hem Tirk paras hem de yabanc parada 0-1 ay vadeli
aktiflerinin, 0-1 ay vadeli pasiflerine oran Mart 2005’te Aral k 2004
donemine gore dii gostermitir. S6z konusu oran Mart 2005 itibariyle,
Tark liras icin yuzde 49,7, yabanc para icin ise yuzde 36 olarak
gerceklemi tir (Grafik 11.2.3.2). Gelimi Ulkeler ile karlatrid nda
bu oranlar n Turk Bankac | k sektérininiin genel yap s nedeniylgdu
kald ve bankalar n temel fon kaynaolan mevduatlar n 0-3 ay vade
diliminde yo unla rken, temel plasman arac olan kamu borclanma
senetleri ve kredilerin 12 aydan uzun vadedeuma mas nn etkili
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oldu u gorilmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu oran n Ut
kalmas na yol acan 0-3 ay vadeli mevduat n 6nemli bir k sm n n igtikra
mevduat taban 6zelli ta mas ndan dolay, likidite yonetimi a¢ s ndan
onemli bir risk unsuru olmad diu Gnidlmektedir.

Kutu I1.2.3.2.Irak Krizi S ras nda Al nan Onlemler

Merkez Bankas, dsal oklar nedeniyle piyasalardaki dalgalanmalar n
azalt Imas na yonelik énlemler almaktad r. Bunun kelirgin érnei Mart 2003'teki
uygulamalardr. 20 Mart 2003 tarihinde Irak’a ydkelolarak balatlan askeri
operasyonun ulkemiz piyasalar na olas olumsuz yaadar n n en aza indirilmesi, fiyat
istikrarnn salanmas yoniunde elde edilen kazan mlarn korunmes bata
bankalar m z olmak Uzere finansal sistemin istikrar stirdtrilmesi amac ile bir dizi
tedbir yarurli e konulmutur:

A) Tirk Liras Para Piyasas

Piyasada ilave Turk liras likidite ihtiyacnn esta ¢ kmas halinde, gerekli
likiditenin Merkez Bankas 'nca a da yer alan diizenlemeler ¢ergcevesinddasemca
duyurulmutur;

i. Merkez Bankas nezdinde faaliyet gosteren Bankedar Para Piyasas 'nda
saat 16:00-16:30 aras nda gecerli olan “Geg LikitHenceresi’nden bankalasminat
kar | limitsiz olarak salanacak fonlaman n faiz oran 5 puan @iilma tar.

ii. Merkez Bankas ’'nca stanbul Menkul K ymetler Borsas MKB) Repo
Pazar nda da gerekli gorulirse O/N vadede fonlaapaaca bildirilmi tir.

B) Doviz Piyasas

i. Merkez Bankas nezdinde faaliyet gosteren DovizEfektif Piyasalar 'nda
bankalar n bor¢ alabilme limitleri cercevesinder bafta vadeli ABD dolar ddviz
deposu faiz oran 4 puan indirilntir.

ii. .Bankalar n, olas yabanc ulke banknot (efeki@feplerinin kar lanmas icin
gerekli dnlemler al nmtr.

Sonuc¢ olarak; makroekonomik istikrara yodnelik uygulamalar
sonucu enflasyon ve faiz oranlar ndaki gerilemenin kal ¢ alda dair
bekleyilerin artmas ile Turk paras ve yabanc parada likidite
oranlar nda bir diii go6zlenmekle birlikte, bankac |k sektérinin
portféyiinde bulunan menkul derlerin 6nemli bir ksm nn teminat
olarak kullan ma hazr bulunmas, likidite a¢sndan olumlu olarak
de erlendirilmektedir.
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1.2.4.KARLILIK VE SERMAYE YETERL L
[1.2.4.1.Karl I k

Aral k 2004 itibariyle sektérin (TMSF bankalar hari¢) toplam net
donem kar bir 6nceki y | sonuna gore, yizde 13,6 artarak (reel bazda ise
yuzde 0,2 azalma), 6,1 milyar Yeni Turk liras olarak gercekidir.

2005 yInn ilk tG¢ ayl k doneminde ise sektdr, 2,1 milyar Yeni Turk
liras net donem kar elde etrtir.

Grafik 1.2.4.1.1
Aktif ve Ozkaynak Karl |

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankac | k sektérinun aktif karl | yizde 2,0, 6zkaynak karl |
ise yiizde 13,6 oran nda gercekig tir.?° Gerek aktif karl| gerekse
Ozkaynak karl| 2004 y| sonunda gerilentir. 2005 y I n n ilk ¢eyrek
dénemi sonuglar na gére, sektoriin aktif ve dzkaynak karl | klar slaas$™ere" 2K Ve
yiizde 2,7 ve yizde 18,3 oranlar na yiksefimi Ozellikle enflasyon %"
muhasebesinden kaynaklanan parasal pozisyon zararlarnn, enflasyon - 20%°

2004y |

itibariyle

muhasebesi uygulamas nedeniyle ortadan kalkmas, 2005 ylnnyhfybé”y'e
ceyrek donemindeki artar ag klamaktad r (Bkz. Kutu 11.2.4.1.2) ylkselie
gecmitir.

20 karl 1k rasyolar nda, kar-zarar tablosu verilerinbilango verilerine oranlanmas yoluyla hesaplanan
rasyolarda, Mart ay verileri 4, Haziran ay veril2, Eylul ay verileri 1,33 ile ¢arp larak oranly Il k bazda
gosterilmitir.
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Grafik 11.2.4.1.2
Bankalar n Ozkaynak Karllklarna Gore Sektor Aktif Toplam
cindeki Paylar (%)

Kaynak: BDDK-TCMB

Aral k 2003-2004 doénemleri itibariyle bir mukayese yap ldda,
Ozkaynak karl| yuzde 15’in tzerinde olan bankalar n sektor igindeki
aktif pay yuzde 58'den yizde 53’'e gerilerken, yuzde 5 ile 15 aras nda
olan bankalar n sektor aktif icindeki pay yuzde 32'den yizde 36’ya
yukselmitir. Mart 2005 itibariyle ise, 60zkaynak karl | yiizde 20'nin
alt nda olan bankalar n pay gerilerken, yizde 20’nin lzerinde olan
bankalar n pay yuzde 51’e ula tr (Grafik 11.2.4.1.2).
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Grafik 11.2.4.1.3
Ulkeler tibariyle Aktif Karll — (2004%*

Kaynak: Global Financial Stability Report, 2005, IMF

Grafik 11.2.4.1.4
Ulkeler tibariyle Ozkaynak Karll  (2004)

Kaynak: Global Financial Stability Report , 2005, IMF

Ulkemizin, 2004 y | itibariyle aktif karl| bak m ndan secilmi
Ulkeler aras nda en yuksek performansa sahip Ulkelerden biri wldu
gorulmektedir. Ancak 6zkaynaklara gore elde edilen getiri bak m ndan,
Ozellikle Glkemizdeki kald ra¢ oranlar n n dikli G nedeniyle, secilmi

21 Cek Cumbhuriyeti ve Macaristan’ n verileri Mart 2Q0RBolonya, Malezya, Finlandiyaspanya, Kore ve
Portekiz'in verileri Haziran 2004, dér ulkelerin verileri Eylil 2004 itibariyledir. Tkiye'nin verileri ise
2004 sonu itibariyle gdsterilmtir.
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Ulkelere gore nispeten daha dk bir performans ortaya ¢ kmaktad r
(Grafik 11.2.4.1.3, 1.2.4.1.4).

Grafik 11.2.4.1.5
Faiz ve Faiz D Gelir-Gider Dengesi

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankac | k sektérinin gelir gider yap s incelendde, toplam
faiz gelirlerinin toplam faiz giderlerini katama oran n n ytizde 176,7’ye
yukselirken, toplam faiz d gelirlerin toplam faiz d giderleri
kar lama oran nn yiizde 57,8%e geriledligérilmektedi?® Mart 2005
itibariyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karlama oran ndaki yukseli
devam ederek ylzde 179,1 seviyesine tkan, faiz d gelirlerin faiz
d giderleri kar lama oran yilizde 62,6 olarak gercekte tir (Grafik
1.2.4.1.5).

2004 ylnda faiz gelirlerinin faiz giderlerini kalama orannn
yukselmesinde, faiz gelirlerindeki ylizde 6 oran ndaki arkar |k, faiz
giderlerinin yuzde 14 oran nda gerilemesi etkili oltow. Toplam faiz
d gelirlerin toplam faiz d giderleri kar lama oran n n dimesinde
ise, net Ucret ve komisyon gelirlerind€kiart a ramen net ticari

2 Faiz d gelirler, net Ucret ve komisyon gelirleri, tenietielirleri, net ticari kar ve der faaliyet gelirleri
toplam ndan olumaktad r. Faiz d giderler ise kredi ve der alacaklar karl k giderleri ile di er faaliyet
giderleri toplam ndan olumaktad r.

% Net dcret ve komisyon gelirleri, al nan tcret venkisyon gelirleri ile bankac |k hizmet gelirleri
toplam ndan verilen Ucret ve komisyon giderlerifark d r.
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karlar rf* yiizde 66 oran nda gerilemesi ile kék giderlerinin yiizde 9,
faaliyet giderlerinin ise ylizde 7 oran nda artmas etkili obomu

Grafik 11.2.4.1.6
Net Faiz Geliri

Kaynak: BDDK-TCMB

2004 y | sonu itibariyle, bankac | k sektérinin 39,9 milyar Yeni
Tark liras olan faiz gelirleri, bir 6nceki y la gbre yizde 6roraa art ,
reel olarak ise yuzde 7 oran nda azadstermitir. 22,6 milyar Yeni
Tark liras olan faiz giderleri ise bir 6énceki yla goére 2004 gbnu
itibariyle yizde 14 oran nda gerilertit. Bu geli meler sonucunda, net
faiz geliri 17,3 milyar Yeni Turk liras na ulm , net faiz gelirinin
aktiflere oran yuzde 5,7'ye yukselmitoplam faaliyet gelirleri icindeki
pay ise yuzde 67,2'ye cknmr. 2005 yl Mart ay itibariyle ise
bankac | k sektorli yuksek faiz marjn korumaya devam etm@ncak
Ucret ve komisyon gelirlerindeki ard bal olarak, faiz d gelirlerin
toplam gelirler icindeki pay artarak, net faiz gelirleringptam gelirler
icindeki paynn ylzde 62,4e inmesine neden olumu (Grafik
11.2.4.1.6). Faizlerdeki gerilemeye men, kredi miktar ndaki
geni lemeye bal olarak, kredilerden al nan faizlerde bir 6nceki doneme
gore art yaanm , bankalardan, para piyasademlerinden ve menkul
de erlerden alnan faizler gerilenir. Bu gelimeler sonucunda
kredilerden al nan faizlerin toplam faiz gelirleri icindeki psizde 39'a
ula rken, menkul deerlerden al nan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleri

24 Net ticari kar (zarar), sermaye piyasademn Kkéarlar (zarar) ile kambiyo kérlar (zarar) km n ifade
etmektedir.
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icindeki pay yuzde 53’'e gerilenmir. 2005 y| Mart ay itibariyle ise,
kredilerden al nan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleringeki pay n n
art devam etmi ve yuzde 45e ulan tr. Ayn dénemde menkul
k ymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin pay ise ylzde 48 aélar
gerceklemi tir. Tum faiz gider kalemleri de, faiz oranlar ndaki
gerilemeye bd olarak azalmtr. Mevduata verilen faizlerin toplam faiz
giderleri icindeki pay yuzde 84 olarak gercekhe tir.

Grafik 11.2.4.1.7
Plasmanlar n Ortalama Getirisi-Kaynaklar n Ortalama Maliyeti

Kaynak: BDDK-TCMB

Faiz oranlar ndaki diii , bankalar n plasman getirilerine ve kaynak
maliyetlerine eanl olarak ve ayn seviyede yans mamaktatiNitekim,
2003 y | ikinci ceyrek doneminde faiz marjlar nda goérulen h zl Gdji
Ozellikle menkul deer ve kredi getirilerinde yanan hzl duue
ra men, pasif maliyetinin ayn h zda diiemesinden kaynaklanmr.
2003 yl| boyunca o06zellikle kredilerin ortalama getirisi mevduat
maliyetinin alt nda seyretntir. 2004 y| ilk ceyrek déneminde ara
gecen ve bu donemden sonra istikrarl seyreden faiz marjlapaisié
maliyetinin  aktif getirisinden daha fazla oranda md@sinden
kaynaklanmtr. 2005 y| Mart ay itibariyle faiz marj yuzde 5,8
seviyesine yukselmiir.

% Toplam getiri, faiz gelirlerinin ortalama faiz getiaktiflere bolinmesi, toplam maliyet ise faigrlerinin
ortalama faiz maliyetli pasiflere béliinmesi yoluylasaplanmt r. Mart ay verileri 4, Haziran ay verileri 2,
Eylul ay verileri 1,33 ile ¢arp larak y Il klandlm tr.
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Grafik 11.2.4.1.8
FaizD Gelirler

Kaynak: BDDK-TCMB

2004 y| sonu itibariyle, bankac | k sektoriinin 8,5 milyar Yeni
Tiark liras olan toplam faiz d gelirleri bir 6nceki y I n ayn dénemine
gore ylizde 26 oran nda azalbr. Bu gelime sonucunda toplam faiz
d gelirlerinin aktiflere oran ylzde 2,8’e, toplam faaliyet deh
icindeki pay ise yluzde 32,8e gerilertii. 2005 yl| ilk ceyrek
doneminde; Ucret, komisyon ve bankac |k hizmet gelirlerinde art
gerceklemi , faiz d gelirlerin aktiflere oran yilizde 3,5a, toplam
faaliyet gelirleri icindeki pay ise ylzde 37,6'ya yukseltini (Grafik
1.2.4.1.8).

Aral k 2004 itibariyle net Ucret ve komisyon gelirleri gerek
nominal gerekse reel bazda ylksetmi Bu dénemde, esas olarak
sektoriin operasyonel faaliyetlerden elde edilen gelirlerini naaiya
cal t gozlemlenmektedir. Analizi yap lan donemde, sektoérin karl | k
performans n olumsuz etkileyen kalemlerden en énemlisi net #éari
kalemidir. Net ticari kar kalemi nominal ylizde 66 oran nda gerilémi
Bunun nedeni kambiyo karlar n n ve sermaye piyasdsmi karlar n n
gerilemesidir. Bu gelmeler sonucunda net Ucret ve komisyon
gelirlerinin toplam faiz d gelirler icindeki pay yiizde 48’e yikselirken,
net ticari kar kaleminin toplam faiz d gelirler icindeki pay ylzde 27'ye
gerilemitir. 2005 yl Mart ay itibariyle, net Ucret ve komisyon
gelirlerinin toplam faiz d gelirler icindeki pay yukselmeye, net ticari
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kér kaleminin pay ise gerilemeye devam etwe s6z konusu oranlar
s ras yla ylizde 56 ve yuzde 22 olarak gerceRidir.

Grafik 11.2.4.1.9
Faaliyet Giderleri

Kaynak: BDDK-TCMB

2004 y| sonu itibariyle hem kredi ve dir alacaklar karl k
gideri hem de faaliyet giderleri reel bazda gerilémi10,9 milyar Yeni
Tark liras olan faaliyet giderlerinin reel olarak ylzde 6 oran nda
azalmas yla faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oran dgiz3,6’ya,
toplam faaliyet gelirlerine oran ise yiuzde 42,4’e geriléimiMart 2005
itibariyle ise, faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oraplizde 3,9'a
ula rken, toplam faaliyet gelirlerine oran ylzde 42,5 olarak
gerceklemi tir (Grafik 11.2.4.1.9). Faaliyet giderleri icerisinde en dnemli
kalem toplam faaliyet giderlerinin yizde 44’GnU dluan personel
giderleridir. 2004 y | nda gecen y la gére bankac | k sektoériinde personel
giderlerindeki art reel bazda yluzde 4 oran nda gercakle, Ucret ve
komisyon gelirlerinin personel giderlerini kdama oran, Aral k 2004
déneminde bir 6nceki yln ayn donemine gore 18 puan yukselerek
yluzde 88 oran na ulmn tr. Hazine ilemlerinden elde edilen gelirlerin
azalmas, sektérin operasyonel giderlerindeki gwllere kar daha
duyarl olmas sonucunu dormutur. Mart 2005 itibariyle sekt6rin
komisyon ve hizmet gelirlerindeki art devam etmi ve personel
giderlerini kar lama oran yuzde 100G @ tr.

Sonu¢ olarak, 2004 ylInda TMSF bankalar hari¢ bankac | k
sektorinin dénem net kar 6nceki y | sonuna gore reel bazda yizde 0,2
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oran nda azalarak, 6,1 milyar Yeni Turk liras olarak gercekidir.
Gerek aktif karll gerekse ozkaynak karll azalm tr. Sermaye
piyasas ilem karlar ve kambiyo karlar n n azalmas ndan gelen olumsu2'@™ nda
etki, pasif maliyetinin aktif getirisinden daha h zl diesi sonucu net Strdurlebilir
faiz gelirindeki art ile dengelenmtir. Sektdriin net Gcret ve komisyon
gelirleri yikselmi, bununla birlikte faaliyet giderleri ve kark giderleri
reel olarak gerilemtir. ncelenen donemde, sektérin hazine
i lemlerinden elde etti yilksek gelirlerinin azalmas na; kredi portfoying vermit ine
geni leterek, pasif maliyetini aktif getirisinden daha hzl oranda®
du Urerek ve operasyonel gelirlerini operasyonel giderlerinden date fazZ"!!
oranda art rarak katk vermeye calt gozlenmektedir. 2005 y|nn Korumutur
ilk ceyrek donemi sonuclar na gore ise, sektorin aktif ve 6zkaynak

karl | klar art gostermi, sektor dien faiz oranlar na ranen, net faiz

marjn korumay baarm tr. Sektérin as| bankac |k faaliyetlerine
donmesiyle birlikte, daha istikrarl bir gelir kaynaolan Ucret ve

komisyon gelirlerindeki art devam etmi ancak faaliyet giderlerinin

toplam faaliyet gelirlerine oran ©6nemli oranda idemezken, karl k

giderlerinin toplam faaliyet gelirlerine oran argdstermitir. Enflasyon
muhasebesinden kaynaklanan parasal pozisyon zararlar dahil
edilmediinde, sektorin aktif kérll nda ©onemli bir de iklik

ya anmazken, enflasyon muhasebesinin ortadan kalkmas nedeniyle
sektorin karl | k rasyolar nda 6nemli bir iyilee yaanm tr.

Sektér dien faiz

gelir
kaynaklar na ve

operasyonel

daklanarak

n

F NANSAL ST KRAR RAPORU 2005 121



Kutu I1.2.4.1.1.0zkaynak Karl | ve Bile enler

TMSF bankalar hari¢ bankac | k sektoriiniin 2004 igin 6zkaynak getirisi,
yluzde 13,7 oran nda gercekta tir. Bir onceki sene s6z konusu oran yizde 14,7
seviyesindedir. Aa daki tablo 6zkaynak getirisindeki diitin analizine yonelik olup,

karl | n bile enlerini 6zet olarak ortaya koymaktad r.

Ozkaynak karl | n n bile enleri incelendiinde u sonuglar ¢ kmaktad r:

i. Ozkaynak Karll nn gerilemesinde aktif karllnn azalmas etkili
olmu tur.

i. Ozkaynak bana diien varlk tutar yikselmtir. Bu durum kald rac
seviyesinin yikseldini ve risklilik diizeyinin artt n gostermektedir.

iii. Kar marjndaki iyile meye ramen aktiflerden elde edilen gelirlerin
azalmas , aktif getiri oran n n dinesinde etkili olmutur.

iv. Aktif ba na elde edilen gelirlerin azalmas nda ise, net dmlirindeki art a
ra men net ticari karlardaki azalmaya baolarak, faiz d gelirlerdeki dit etkili
olmu tur.

v. Ké&r marj ndaki iyileme ise, sektorun faaliyet gelirlerine k yasla gieeni

kontrol alt nda tutmay bard n i aret etmektedir.
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2005 ylInn ilk ceyrek déneminde ise o6zkaynak ggti ylizde 18,3'e
yukselmitir. 2005 y | Mart ay icin 6zkaynak karl I n n bile enleri incelendiinde ise
u sonugclar ¢ kmaktad r:

i. Ozkaynak karl | n n iyile mesinde aktif karl| n n artmas etkili olmutur.

ii. Kald rac seviyesinde deé iklik olmam tr.

iii. Aktif ba na elde edilen gelirlerin artmas na kék, aktif karll ndaki
iyile me 6zellikle kar marj ndaki artan kaynaklanmtr.

iv. Aktif ba na elde edilen gelirlerin artnda licret ve komisyon gelirlerindeki
art etkili olmu tur.

v. Kar marj ndaki iyileme, kar | k giderlerindeki art a ra men net parasal

pozisyon zaralar n da iceren faaliyet djiderlerin azalmas ndan kaynaklantm.

Kutu 11.2.4.1.2.Enflasyon Muhasebesi Uygulamas n i5ona Ermesi ve Etkileri

Bankac | k Duzenleme ve Denetleme Kurulunun 21.04% tarih ve 1623
say | Karar ile, yiksek enflasyonun varha ili kin géstergelerin ortadan kalkmas yla
bankac | k sisteminde enflasyon muhasebesi uygiudarasson verilmiir.

Bu cercevede, banka ve 6zel finans kurumlar tadafh 01.01.2005 tarihinden
gecerli olmak tzere;

i. 2005 y | icerisinde Enflasyona Goére Diizeltmeka hesaplar na yap lan
muhasebe kay tlar n n iptal edilmesi,

ii. Enflasyona Goére Diizeltme Farklar hesaplar nga alan bakiyelerin,
Sermaye yard mc hesap bakiyesi haric olmak Uzdiieeltmeye esas ilgili hesaplara
intikal ettirilmesi,

iii. Enflasyona Gére Duzeltme Farklar hesaplar kuian Imamas ,

iv. Enflasyona Gore Diizeltme Farklar hesaplar ngex alan Sermaye
yard mc hesap bakiyesinin Br Sermaye Yedekleri yard mc hesab na intikal
ettirilmesi gerekmektedir.

2005 ylnda enflasyon muhasebesi uygulamas n na sermesiyle birlikte,
enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasabypn zararlar nn ortadan
kalkmas, sektoriin donem net karn olumlu yoéndkiletecektir. Bu dei imden

ozellikle yiksek serbest sermayesi olan bankalanhli etkilenecektir.
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Sermaye yeterlili
rasyosunun yas:
s nrn oldukge
tzerindeoldu u

gOrulmektedir

11.2.4.2.Sermaye Yeterlili i

Olas risklere kar bir given gostergesi olan 6zkaynaklar n risk
a rlkl aktiflere oran ndan elde edilen sermaye yeteiliiasyosunun
solo bazda gelimi incelendiinde, Turk bankac |k sektori icin s6z
konusu rasyonun, yasal snr olan yizde 8in Uzerinde aldu
gorulmektedir.

Grafik 11.2.4.2.1
Sermaye Yeterlili i Rasyosu (Solo)

Kaynak: BDDK-TCMB

Lsyr: Ozkaynaklar / Risk Arl kI Aktifler

2 Birincil Sermaye Rasyosu: Ana Sermaye / Riskri&l Aktifler
3 kinci Sermaye Rasyosu: Katk Sermaye / Riskrikl Aktifler

Aral k 2003 itibariyle, solo bazda yizde 31 olan sektériin sermaye
yeterlili i rasyosu, Aral k 2004 itibariyle ylizde 28,8’e geriletini Bu
azal tarisk a rl kl aktiflerin 6zkaynaklara gore daha h zl artmas etkili
olmu tur. Mart 2005 itibariyle ise sektoriin solo bazda sermaye yeterlil
rasyosu yizde 28,4 olarak gercekiek, hem Mart 2004 hem de Aral k
2004 donemine gore azabostermitir (Grafik 11.2.4.2.1). Sektdrin solo
bazda birincil sermaye ve ikinci Sermaye rasyolar inceléendie,
birincil sermaye rasyosunun Aralk 2003 — Aral k 2004 ddneminde,
yuzde 100 risk arl kI aktiflerdeki art tan kaynaklanmak tGzere azald
ve birincil sermaye rasyosunun sermaye yeterlilik rasyosunairetki
daha fazla oldw go6rulmektedir. kinci sermaye rasyosunda ise s0z
konusu donemde artgorilmektedir. Bu artta, Menkul Deerler De er
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Art  Fonundaki (MDDAF) arttan kaynaklanmak (zere katk
sermayenin risk arl kI aktiflere gore daha h zI artmas etkili olrmur
(Grafik 11.2.4.2.1). Mart 2005 itibariyle, sektérin birincil sermaye
rasyosunda (yuzde 28,0) bir dem gorilmezken, sektorin ikinci
sermaye rasyosunda gerek Mart 2004 ve gerekse Aral k 2004 dénemine
gore snrl bir azal s6z konusudur. Bu azala MDDAF'deki azal

etkili olmu tur.

Tablo 11.2.4.2.1
Mevduat Bankalar n n Solo Sermaye Yeterlili i Rasyosu

Kaynak: BDDK-TCMB

Sermaye Yyeterlili rasyosunun geliminde mevduat bankalar n n
belirleyici oldu u ve s6z konusu rasyonun sektdr rasyosuna yak n olarak
gercekleti i goérilmektedir (Tablo 11.2.4.2.1). Aral k 2003—-Aral k 2004
doneminde, mevduat bankalar n n, 6zellikle riskrla yizde 100 risk
kategorisinde bulunan krediler kaleminin artmas ndan kaynaklanmak
Uzere, risk arl kl aktiflerinin 6zkaynaklar na gore daha h zl artmas
sonucu, solo sermaye yeterlilirasyosu yuzde 29,7'den ylzde 25,3'e
di muo tar. Mart 2005 itibariyle, mevduat bankalar nn solo sermaye
yeterlili i rasyosu, yuzde 24,9 olarak gercekdé ve s6z konusu oran
gerek Mart 2004 ve gerekse Aral k 2004 donemlerine gore riskka
aktifler kalemindeki arttan dolay azal gostermitir.
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Grafik 11.2.4.2.2

Bilango Buyukliklerine Gore Bankalarn SYR Oran ve Banka
Say s na Gore S n fland r Imas*

Kaynak: BDDK-TCMB
Grafikte bar i¢cinde yer alan rakamlar banka saylafade etmektedir.

Bankalar n sermaye yeterlili rasyolar na gore aktif paylarnn
da Im ve banka say lar incelendnde ise, Aral k 2003 - Aral k 2004
donemleri aras nda, yizde 30’un Uzerinde sermaye yeterlilik rasyosuna
sahip bankalar n say s nda ve aktif paylar nda bir aziz konusudur.
Bu durum, bankalar n sermayelerini daha rasyonel olarak kulland klar n
gostermektedir. Buna kan, yluzde 13 - yizde 30 aras sermaye
yeterlili i oran na sahip banka say lar nda ve aktif paylar nda ise art
gorulmektedir (Grafik 11.2.4.2.2). Mart 2005 doneminde ise, Aral k 2004
dénemine gore yuzde 13 — yuzde 30 aras ve yluzde 45 Uzeri sermaye
yeterlili ine sahip bankalarn aktif paylarnda 1 puanlk azal
gercekleirken, yizde 13'ten daha az sermaye yeterlilik rasyosuna sahip
bankalar n aktif paylar nda 1 puanl k aryorilmektedir.
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Grafik 11.2.4.2.3
Secilmi Ulkeler tibariyle SYR'nin Kar la trImas
(30.09.2004 itibariyle)

Tirk bankac | k
sektérinin
sermaye yeterlilil
rasyosunun,

kar la trlan
tlkeler aras nda
en yuksek olduu

gorulmektedir

Kaynak: Global Financial Stability Report, IMF, Nis an 2005

2004 yl UGguncl ceyre itibariyle farkl dlkelerin sermaye
yeterlili i rasyolar incelendinde, Turk bankaclk sektérinin
rasyosunun, katda trlan ulkeler arasnda en yiksek oldu
gorulmektedir (Grafik 1.2.4.2.3). Turk bankalar n n Devlet Borglanma
Senedi portfoylerinin blytk olmas ve bu k ymetlerin yizde sfr risk
a rlkl aktifler icinde de erlendiriimesi sonucu, Turkiye’nin sermaye
yeterlili i rasyosu dier Ulkelere gore ylksek gercekisektedir.
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Sermay:

yeterlilik

rasyosunut

hesaplanmas nd
kullan lan

6zkaynal

tutar ndaki

art ta, ozellikle

ana sermay
kalemindeki art

etkili olmu tur.

Grafik 11.2.4.2.4
Ozkaynak Bile enlerinin Geli imi

Kaynak: BDDK-TCMB

Sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmas nda kullan lan
O0zkaynak tutar n n bilenleri (ana sermaye, katk sermaye, sermayeden
indirilen de erler) incelendiinde; Aral k 2003-Aral k 2004 doénemleri
aras nda, orana esas olan toplam 0Ozkaynak tutar ylzde 31tartm
Ozkaynak art nda 6zellikle ana sermaye (birincil sermaye) kalemindeki
art etkili olmu tur. Ayn e ilim Mart 2005 itibariyle de devam etmi
O0zkaynak tutar Aral k 2004 dénemine gore yuzde 3,4 arm(Grafik
IV.2.4.2.4).
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Grafik 11.2.4.2.5
Risk A rl kl Aktifler

Kaynak: BDDK-TCMB

Mevcut duzenlemelere goére, Devlet Borgclanma Senetlerinin risk
a rlkl aktifler icerisinde, -s f r- risk grubunda s n fland r e rasyoyu
olumlu etkilemektedir. Nitekim, Aral k 2004 itibariyle & kland r lan
risk a rl kl aktiflerin ylizde 40'n sfr risk arlkl aktifler ve ylzde
30'unu yuzde 100 risk alkl aktifler olu turmaktad r. Mart 2005
doneminde de ayn @min devam ettii gorulmektedir (Grafik
IV.2.4.2.5).
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Grafik 11.2.4.2.6
Yasal Sermaye Yukumlali ndn Kredi ve Piyasa Riskine Gore
Da Im

Turk bankac | k
sektortiniin, maru
kald kredi riski ve
piyasa riski icir
bulundurulmas
gereken asga
sermay:

yukimlali Gntin
lizerinde 6zkaynaa
sahip oldu u

gorulmektedir.

Kaynak: BDDK-TCMB

Aral k 2004 itibariyle ytuzde 25,0 olan kredi riski igin bulundurulan
sermayenin toplam sermayeye oran , bir 6nceki y | n ayn dénemiee gor
3 puan art gostermitir. Kredi piyasas ndaki canllk s6z konusu
geli mede etkili olmutur. Maruz kal nan piyasa riski i¢cin bulundurulan
sermayenin, toplam sermayenin yizde 2,8’ini tledu u gortlmektedir.
Sektdrun maruz kald kredi riski ve piyasa riski i¢in bulundurulmas
gereken asgari sermaye yukumliladn Uzerinde 6zkayna sahip
oldu u gorulmektedir. Mart 2005 déneminde s6z konusu oranlarda
onemli bir dei im olmam tr (Grafik 11.2.4.2.6).

130 TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI



Grafik 11.2.4.2.7
Ozkaynak Tutar ve Serbest Sermaye

Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 11.2.4.2.8
Toplam Ozkaynaklar ve Serbest Sermaye/Toplam Aktifler

Kaynak: BDDK-TCMB

Sektdriin 6zkaynaklar n n duran aktifler ile net tahsili gecikmi
alacaklardan fark n gosteren serbest sermayenin, toplam 6zkagnaklar
ve toplam aktiflere oran incelendinde, s ras yla Aral k 2003’te ylzde
42,3 ve yuzde 6 iken, Aral k 2004 itibariyle yizde 49,8 ve yuzde 7,5
olarak gerceklami tir (Grafik 2.4.2.7 ve Grafik 2.4.2.8). Dar bir
deyi le, getirili olmayan duran aktiflere ve tahsili geciknalacaklara

F NANSAL ST KRAR RAPORU 2005 131



ba lanmam sermaye miktar, art gdstermitir. Bu geli mede,
O0zkaynaklardaki art ve net tahsili gecikmialacaklardaki gerileme etkili
olmu tur. Mart 2005 itibariyle, sektoriin serbest sermayesindeki
iyile menin devam etti gorilmektedir. Ayn ekilde, 6zkaynaklardaki

art ile net tahsili gecikmi alacaklar ve duran varl klardaki (elden

¢ kar lacak k ymetler kalemi de dahil) azal bu gelimede etkili
olmutur. Ayn zamanda, mevduat bankalarnn aktiflerinin
O0zkaynaklar ndan daha hzl artmas sonucu, 6zkaynaklarn toplam
aktiflere oran, Aralk 2003 - Aral k 2004 déneminde yizde 13,9'dan
yuzde 13,5’e gerilemiir.

Sonug olarak, bankalar n aktif yap s nda gézlenen aein devam
etmesi durumunda, bankalar n sermaye yetarliiasyolar nda dime
gercekleebilir. Turk ekonomisinde istikrar ve surdurulebilir blyimeye
ba | olarak, bankalar n kredileri ve faiz d gelirlerinin artmas , menkul
de erlerden sdad klar faiz gelirlerinin dimesi beklenmektedir.
Kaliteli ve sdrduarulebilir karllk ve sermaye yaps, bankaclk
sektorindn buyimesi a¢ s ndan en temel noktalartwimaktad r. Basel
Il kapsam nda BDDK taraf ndan uygulamaya konulacak dizenlemeler,
yasal snrlar n tzerinde sermaye yeterlilifasyosuna sahip bankac | k
sektoriniin  mevcut pozisyonuna gore sermaye Yyeterlihsyosunu
aa ya cekmekle birlikte, ilave bir sermaye ihtiyac domayaca
BDDK taraf ndan tespit edilmiir. Bankac | k sektdrtiintin aktiflerinin
yeniden yap land rImas, uluslararas rekabet glctnin korunmas ve
salkl i leyen bir bankac | k sektériniin danmas ac¢ s ndan sermaye
ve daha guclu 6zkaynak yap s 6nemini korumaya devam edecektir.

[1.2.5.Finansal Sa laml k Endeksi

Bankac | k sektorinin finansal daml nn ve krlganl klarnn
genel hatlar yla tespit edilebilmesi ve tek bir géstergede ldizeekilde
izlenebilmesi amacyla, secilmibaz rasyolardan yararlan larak bir
endeks oluturulmu tur. Secilen rasyolar dncelikle aktif kalitesi, likidite
riski, kur riski, karllk, sermaye vyeterlili bloklar nda endekse
dond tardlmekte, sonraki amada ise endekslerin ortalamas al narak
finansal salaml k endeksi oluturulmaktad r.
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Kutu II.2.5.1.Finansal Sa laml k Gostergeleri

Yukar daki tabloda, bankaclk sektorinin finansaalaml n ve
risklerindeki gelimeleri yans tacak endekslerin hesaplanmas nda rkiafa finansal
sa laml k gostergeleri yer almaktad r. S6z konusu efigtler ve arl klar segcilirken,
Ulkemizde yaanan krizleri en iyi yans tacak rasyolar olmas ikkat edilmi tir.

Rasyolar n, endeksleri etkileme yonu tablolardartieti olup; pozitif yon
rasyonun yukselmesiyle endeksin artana negatif yon ise rasyonun yukselmesiyle
endeksin azalacan ifade etmektedir. Tabloda yer alanraklar her gésterge grubu
icin endeks oluurulurken, rasyolara verilen alklar gostermektedir. Ornén,
sermaye yeterlili endeksi oluturulurken, rasyolar n stand&thale getirilmi de erleri
belirtilen a rlklar ile carp larak toplanm ve 1999 y| 100 kabul edilerek sermaye
yeterlilik gosterge grubu icin bir endeks dlurulmu tur. Her endeks grubunda, endeks
de erindeki art iyile meyi, azal ise kotilemeyi gostermektedir. Ornan, likidite
riski endeksindeki art, bankalar n likiditelerinin gecmg goére artt n ve likidite
riskinin azald n gostermektedir.

%6 Einansal saaml k gostergelerindeki rasyolar n veri s kl1999 sonundan bamak tizere ayl kt r. Her bir
tarihteki rasyo deeri, secilen tarih aral ndaki ortalama deerinden ¢ kar | p, standart sapmalar na boéltunerek
standart hale getirilmive bu deerlerin tamam n pozitif hale getirece&kilde bir diizeltme yap Int r.
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Tablo 11.2.5.1
Finansal Salaml k Endeksi

Bankac | k sektorinin riskleri ve finansal Eaml |, olu turulan
endeksler yardmyla derlendirildi inde aa daki sonuglara
ula Imaktad r:

I. Aktif kalitesi endeksinden, bankaclk sektorinun krizler
sonras nda aktif kalitesinde iyime olduu gortulmektedir. Bankac | k
sektorunin takibe donim oranlar , bilango iginde faiz getirisi olmayan
aktiflerin paylar ve takipteki alacaklar n kdrk ayrlmam ksmnn
Ozkaynaklara oran h zla gerileyerek, sektoriin aktif kalitesinin raat
katk da bulunmuur. Ancak, kredilerin h zla art gésterdii ekonomik
ortam, kredi riskinin daha etkin yonetimini zorunlu k Imaktad r.

ii. Ekonomide guven ve istikrar ortam n n @mas ile birlikte
bankalar n daha az likit kalma tercihleri likidite riski endeksoie
yans m tr. Nitekim, 2002 yIndan 2004 ylnn ikinci yar s na kadar
du 0 e ilimi goralmektedir. Likit aktiflerin bilanco icindeki pay
gerilerken, 3 aya kadar vadeli varlklarn 3 aya kadar vadeli
yukimltliklere orannn ylzde 50’lerin alt nda seyretmesi, sektorin
vade uyumsuzlwnun devam ettine i aret etmektedir. Ancak, istikrarl
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mevduat taban ve uluslararas kurldwdan salanan orta ve uzun
vadeli krediler likidite riskini azaltan blbca unsurlard r.

iii. Ya anan krizler sonras nda 2001 y| Haziran aynda devlet
borclanma senetleri icin gerceldieilen takas operasyonunun etkisiyle
yabanc para pozisyon ac¢klarnn kapanmasyla birlikte, kur riski
performans endeksi istikrarl bir seyir izlemektedir. Bu durum, bahkac
sektorind ani kur hareketlerine kadaha gucli k Imaktad r.

iv. Bankac | k sektorii, 1999-2001 y llar aras nda uc¢ y | dst Uste
zarar ederken, 2002 ve 2003 yllarn o6zellikle ticari karlardan elde
ettikleri gelirler ile tatmin edici karlarla kapatrtard r. 2004 y | nda ise
karl | k endeksindeki yikselin durdu u goérilmektedir. Ancak 2005
y I nda enflasyon muhasebesi uygulamas nn sona ermesiyle birlikte,
enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon zararlar n n
ortadan kalkmas , sektoriin net donem kar n olumlu etkileyerek karl | k
endeksinin tekrar yikse& gecmesine neden olntur. DU Uk enflasyon
ortam nda daralan kar marjlar ve artan rekabet, sektérin bilamcolar
yeniden yap land rarak deen makroekonomik kallarda surduralebilir
gelir kaynaklarn arttrmasn ve operasyonel verimiii de surekli
olarak yukseltmesini zorunlu k Imaktad r.

v. Sermaye yeterlili endeksinde son ¢ y Il k dbnemde gorilen
art ise bankac |k sektérinin o6zkaynaklarnn gecryillara goére
glclendi ini gostermektedir. Gugcli sermaye yap s bankac | k sektériiniin
olas oklara kar dayan kIl n art rmaktad r.

vi. Sektorin aktif kalitesindeki iyilene, yabanc para ack
pozisyonlar n n kapanmas, faa| karllk performans ve daha gugcli
sermaye yap s sonucunda, finansallaal k endeksi, 2004 y| sonu
itibariyle son bey I n en yiksek seviyesine ula tr. May s 2005 tarihi
itibariyle de, bankac | k sektériintin finansal yap s ndaki guclilik devam
etmektedir.

F NANSAL ST KRAR RAPORU 2005 135



