Enflasyon

Enflasyon Nedir?

Enflasyonun Kayna Nedir?
Enflasyonun Maliyeti Nedir?

Para Politikas Nedir - Nas | Cal r?
TCMB Para Politikas n n Cercevesi
Para Politikas n n Oncelikleri
Turkiye’'de Enflasyon

Enflasyon Sorun Olmaktan C k nca...

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI

2004






ENFLASYON

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas

2004

www.tcmb.gov.tr iletisimbilgi@tcmb.gov.tr




Bu yay n, leti im Genel Mudurld G'niln
(0 312) 324 09 93 numaral telefonunu araman z veya

iletisimbilgi@tcmb.gov.tr adresine elektronik posta géndermeniz

halinde adresinize lUcretsiz olarak gdonderilecektir.



Enflasyon

ENFLASYON NED R?

Enflasyon deyince akla ilk gelen
gunluk hayatta cokca kulland m z mal
ve hizmetlerin fiyatlarnn artmasdr.
Ancak mal ve hizmetlerin fiyatlar
zaman icginde artabilir veya azalabilir.
Enflasyon sadece belli bir mal n veya
hizmetin fiyat nn tek ba na artmas
de il, fiyatlar n genel dizeyinin sirekli
bir art gOstermesidir. Di er bir
deyi le, sadece baz mallar n
fiyatlar n n strekli artmas ya da tim
mallar n fiyatlar n n bir sefer artmas
enflasyon de ildir. Orne in aylk
enflasyon oran nn yuzde 1 olmas, o
ay icinde fiyatlar genel seviyesinin bir
Onceki aya gore ylzde 1 orannda
artt n gosterir. Y Il k enflasyonun
yluzde 30 olmas da, fiyatlarn bir
Onceki yla gore ortalama ylzde 30
oran nda artt n, 6rne in gegceny | 20
milyon TL'ye al nan bir mal sepetinin
bu yl ancak 26 milyon TL'ye

al nabilece ini ifade eder.

ENFLASYON: Fiyatlar genel seviyesinin
surekli olarak artmas d r.

TUFE (tuketici fiyat endeksi): Tuketici
taraf ndan sat n al nan mal ve hizmetlerin
fiyatlar ndaki de i iklikleri olcer.

TEFE (toptan e ya fiyat endeksi):
Ekonomide uretim faaliyetinde yer alan
maddelerin fiyatlar ndaki de i iklikleri
toptanc a amas nda dlcer.

Enflasyonun du mesi; fiyatlar n
di mesi, insanlar n al m gicidnin
artmas , gelirlerinin yukselmesi demek
de ildir. Enflasyonun di mesi,
fiyatlar n daha az artmas , insanlar n
al m gucglerinin daha az azalmas ve
neticesinde istikrar ve refah demektir.

Yuksek enflasyon parann alm
gucini azaltr ve ayn zamanda fiyat
de i imlerini anlamay zorla trrr.
Orne in, Tirkiye'de 1960’1 vy llarda 50-
100 bin TL ile ortalama bir ev
al nabilirken bugiin bu para ile bir ekmek
dahi al namamas, enflasyonun alm
gucinld zaman icinde ne denli azaltt nn

net bir gostergesidir.

Fiyatlar, 1968 y | ndan beri TUFE baz nda
yakla k 876 bin kat artm tr.




Enflasyonun Kayna

ENFLASYONUN KAYNA I NED R?

Talep Enflasyonu: Talep enflasyonu
genellikle para arz n n artmas n n tiketimi
art rmas sonucu ortaya ¢ kar.
Ekonomideki toplam arz n toplam talebi
(kutu 1) kar

yiukselir.

layamamas sonucu fiyatlar

Para arz
artar.

Bankalar n
borg
verebilecekleri
miktar artar.

Harcad m z para miktar ,

enflasyonu etkiler. Bir maln fiyatnn
artmas, ayn mal icin daha fazla para
harcamam z gerektirir. Bu da ancak, ya
daha az tasarruf yapmam zla ya da
gelirimizin artmas yla

mumkin olabilir. Fiyatlarla
beraber gelirler ve harcamalar
da artarsa, enflasyon artar.
Cunkl ellerinde daha fazla
para olunca tiketicilerin mal
ve hizmetlere olan talebi artar ve satn
almak istedikleri mal i¢cin daha fazla fiyat
verebilirler. Bu noktada, para arznn
(kutu 1) paraya olan talepten daha fazla
artmas nn enflasyona vyol act

unutulmamal d r.

Kar | ks z para baslImas yoluyla
piyasadaki para arznn ve bireylerin
ellerindeki para miktar n n artmas tuketim
talebini artr rken, Uretimin ayn oranda
artmas o kadar

kolay ve cabuk

= =7 Wi
Tiketiciler daha fazla

bor¢ al r, ellerindeki
para miktar artar.

gercekle en bir sure¢ de ildir. Para

arz n n artmas yla artan talebi kar lamak
icin firmalar ilk a amada kapasitelerini
art rma yoluna giderler; bu amacla

fazladan i ¢i alnmas, fazla mesai

yap Imas, yeni makineler al nmas

firmalar n maliyetlerini art r r.

Tiketim daha Enflasyon
fazla artar. :> artar.
Uretimbuart a

ayak uyduramaz.

Artan maliyeti kar lamak i¢in
firmalar fiyatlar n artr rlarsa, enflasyona
sebep olurlar. Ekonomist Paul Krugman
bu durumu oyle ifade etmektedir: “Para
arzn artrmak c¢ok fazla tatl yemek
gibidir; yerken kendinizi iyi hissedersiniz...

Bunun faturas ise sonradan
¢ kar” (Fortune Dergisi, 2 ubat
1998). Para arz nn artmas yla
ba lang ¢ta azalan i sizlik ve
artan karlarla ekonomide
canlanma ba lar, ancak bu olumlu etkiler
k sa slire sonra yerini artan enflasyona ve

getirdi i olumsuzluklara b rakr.

Kutu 1

Arz: Ekonomide @ Uretilen ve
sunulan mal ve hizmetlerdir.

plyasaya

Talep: Ekonomik birimlerce mal ve hizmetleri
sat n alma iste idir.

Para arz : Belli bir donemde ekonomide
i lem ve yat r mlarda kullan Imaya haz r para
miktar .n n tamadar.



Enflasyonun Kayna
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Maliyet Enflasyonu: Enflasyonu Bekleyi lerin Enflasyona Etkisi:
sadece talep de il, ayn zamanda arz Enflasyona dair bekleyi ler de
da etkiler. Uretimde kullanlan her enflasyonu etkileyen 6nemli bir
tarld  maddenin ve i glcdnin unsurdur. Beklentiler enflasyonun
maliyetinin artmas sonucunda artmayaca yonunde oldu u slrece
fiyatlarn art a geg¢mesi enflasyon talep ve maliyet enflasyonu art
yarat r. devam etmez. Bunun aksine bir

beklenti olu tu u sirece davran lar

¢ci  UcretlerindeKki . I
buna gére ekillenir ve enflasyon artar.

strekli art lar n,
E er enflasyonun artaca

firmalar n vergi yukinin : . L
bekleniyorsa, ¢al anlar al m guglerinin

artmas n n, hammadde . .
azalmamas icin Ucretlerinin artmas n

fiyatlar ndaki rt larn i
yatlar ndaki art la talep ederler, bu da firmalarn

dretim maliyetlerini . -
maliyetlerinin artmas na yol acar. Bu

artrarak fiyatlar genel maliyet art  tUketicilere daha yuksek

seviyesini Ukseltmesi :
y y fiyatlar olarak yans tlrsa enflasyon

maliyet  enflasyonuna  yol  acan artar. Benzer ekilde, ekonomideki

etkenlerdendir. sOzle melerin enflasyonun artaca
beklentisine gore dizenlenmesi ve
gecmi teki yuksek enflasyonun devam
edece i beklentisi de enflasyonun

kendi kendini besleyerek yiukselmesine

sebep olur.
i ticretleri, Maliyetler Art liyetl . .
¢t tererer ] rian matyeter Mal ve hizmetlere olan talebin
hammadde artar. fiyatlara yans r, i ) o
fiyatlar artar. enflasyon artar. uretilenden fazla olmas , girdi

maliyetlerinin armas ve enflasyonun
artaca beklentisi enflasyon yarat r.




Enflasyonun Maliyeti

ENFLASYONUN MAL YET NED R?

Karar alma sirecinde;

Yuksek enflasyon
nedeniyle bireylerin ve
firmalar n fiyat alg lamalar
bulan kla r. Yiksek enflasyon
ortam nda her eyin fiyat
slUrekli ve orantsz artt igin
neyin ucuz, neyin pahal

oldu unu anlamak zorla .

Nas | ki 6l¢u sistemleri sayesinde
belli bir
fikir sahibi olabiliyorsak,
da
hizmetlerin
hakk nda bir fikir sahibi

mesafenin uzunlu u hakk nda

para mal ve

de eri

olmamz sa lar. Bir
metrenin  uzunlu unun
her vyl ylizde 10
ksald n diU undi Umizde, mesafeler
hakk nda karar vermenin oldukca
karma k bir hale gelece i ve &lgcim
sistemine olan glUvenin sars laca
ac ktr. Yuksek enflasyon da ayn
sonuglar do urur.

Yuksek enflasyon nedeniyle
nispi fiyat de i imleri kolay ay rt
edilemez, sa Ikl karar alabilmek igin

gerekli ve yeterli bilgi sa lanamaz.

Fiyatlar, bireylerin ve firmalar n ne
kadar tuketip ne kadar tasarruf ve yatr m

yapacaklar na dair karar vermelerine

yard mc  olur. Enflasyonist ortam n

yaratt  belirsizlik, bireylerin ve firmalar n
gelece e ili kin endi elerini art rarak
uzun vadeli kararlardan

ka¢ nmalar na vyol

Orne in, fabrika kurmak, tretim

acar.

yapmak ve kara gecmek k sa
sirede gercekle emez. E er
gelecek be -on y Il k donemde
ekonominin seyri yakla k
olarak tahmin edilemiyorsa, bu
tar uzun vadeli du Unceler
ertelenir veya hi¢ gergekle tiriimez. Bu
da, istihdam (kutu 2), tlke kalk nmas n

ve refah n olumsuz etkiler.

Uzun vy llar sidren yuksek
enflasyon sonucu bireylerin
al rken

karar gelecekten

¢ok gecmi e bakma

al kanl edinmeleri ve

fiyatlar n yukselece i
yonunde beklentiye girmeleri enflasyonun
kendi

did mesine engel olur.

kendini beslemesine yol acarak

Enflasyon, belirsizli i art rarak
bireylerin sa | kl yat r m ve Gretim
kararlar almalar n engeller ve uzun

vadeli plan yapmaktan ka¢ nmalar na
sebep olur.

. stindam: Aktif | gucu icindekical anks md .

Faiz: Paray belli bir sure icinba kas nn
« kullan m na sunman n bedelidir.

| Reel Faiz: Odiinc para veren ki inin enflasyon
« dU Uldukten sonra elde edece | faiz kazanc d r.



Enflasyonun Maliyeti

Yat r m sitrecinde;

Enflasyonun o©nceden tahmin
edilemeyen de i ikliklere neden olarak
yaratt  belirsizlik, yat r mc n n kendini
garantiye almak ve riskten korunmak
icin fazladan bir getiri talep etmesine
ve dolay s yla reel faizlerin (kutu 2)
yukselmesine yol acar. Bu da,
borclanma maliyetlerini  art rarak,
areticinin kredi taleplerini k s tlayan ve
yatr m engelleyen bir unsur olarak
ortaya ¢ kar, tpk yatrm yapmak
isteyen i adam n n bankadan alaca
bor¢ icin yilksek faiz istenmesi
karar ndan

yuzinden vyatr m

vazgecgmesi gibi.

Yuksek enflasyon yatr mlarn
verimlili ini  de olumsuz etkiler.
Enflasyonist ortam bireylerin ve
firmalar n, birikimlerini enflasyondan
korumak icin Uretken olmayan yabanc
para (doviz), altn, gayrimenkul gibi

alanlara yoneltmelerine neden olur.

Enflasyon, i adamlar n ve

ureticileri yatrm ve Uretim
yapmaktan al koyar. Orne in, firmalar
yeni fabrikalar ac¢ p, yeni istihdam
imkanlar yaratmak gibi uzun ve emek
isteyen i ler yerine tasarruflarn
enflasyondan daha fazla getiri
sa layabileceklerini di Gndukleri
yabanc para, bina, arsa gibi araclara
kayd rarak dretim yapmadan kazang

elde etmeye yonelirler.

Enflasyon, bir yandan yuksek faizler

nedeniyle bor¢glanma maliyetini
art rarak, di er yandan birikimlerin
verimsiz alanlara yonelmesine yol
acarak yat r mlar olumsuz etkiler.

Kredi piyasas nda;

Yiksek enflasyon, finans
piyasalarnn gelecekle ilgili 6ngoru
yapabilmelerini  zorla trarak kredi
piyasas n n verimlili ini ve dolay s yla
kullan labilecek kredi miktar n di drdr.
Bu da, hem tiketicilerin hem de
ureticilerin 6zellikle uzun vadelerde
kredi alabilmelerini engeller. Orne in,
Ulkemizde 25-30 yla yaylan uzun
vadeli ev kredisi alma imkan olmad
icin geng ya ta ev sahibi olma olana

son derecede kstldr.

Enflasyon, kredi vei glcl piyasas n n

verimlili ini dG Grdr, Glkenin rekabet
glclina zay flat r.




Enflasyonun Maliyeti

“ stikrarl
olmayan bir
ekonomik
ortamda,

cal mak
isteyenler,
hele

vas fs z
iseler, gec

i bulur ve

i lerini erken
kaybederler.”

William J.
McDonough

glcu piyasas nda;

Yuksek enflasyon i guci
piyasas nn verimli ¢al masn
engeller. Dengesiz bir ekonomik

buyime (kutu 3), i gucl talebinin de
dengesiz olmas na yol agar. Halbuki
fiyat istikrar n n sa land bir ortam, i
daha

olmas n, i ten ¢ karmalar n azalmas n

gucl  piyasas nn istikrarl

ve istihdam n artmas n sa lar.

D piyasalarda;

Enflasyonist ortam, yaratt

belirsizlikle Ulkenin di er (lkelerle
rekabet edebilme glclinl zay flatr,
d ticaret dengesini bozucu etki yapar.
Di er yandan llkeye gelen yabanc
rl ki

olmas na yol acgar ve

sermayenin a olarak k sa vadeli
ekonomideki
k rlganl artrr. Sonucta, blyumeyi
ve istihdam destekleyecek olan uzun
vadeli do rudan

yat r mlar Ulkeye

gelmez.

Toplumsal alanda,;

Yuksek

oldu u belirsizlik,

enflasyonun

sosyal

neden

ve siyasi

ili kilerde k sa vadeli, ¢ karc ve ahlaki

olmayan davran lar artrr.

Asl| nda

enflasyon, sadece bireylerin birbirine

olan glvenini de il,

yoneticilere

duyulan guveni de sarsarak ybnetime

olan inanc n azalmas na, hatta
kaybolmas na yol acar.
Enflasyon, toplumun di Uk

gelirli kesimine daha fazla zarar verir

ve yoksulla may artrr. Enflasyonist

ortamda tasarruf edebilme imkan olan

kesim yuksek reel faizlerden
yararlan rken, toplumun gelir duzeyi
di 0k kesiminin bu imkan
olmad ndan gelir da Im giderek
bozulur. nsanlar gunlik hayata
giderek daha az oranda Kkatlr,
yoksunluk artar.

rK-uw——’;’ ........... =

Blyume: Bir tlkenin mal ve hizmet tUretim
. kapasitesindeki art tr.

I Fiyat stikrar : Bireylerin yatr m, tiketim ve
- tasarruf kararlar nda dikkate almaya gerek

duymad klar ol¢tide dii Uik bir enflasyon
.oran n ifade eder.



Para Politikas

Aldat Ima duygusu, toplumsal
uyumun bozulmas, glven unsurunun
zarar gOrmesi, gelecekle ilgili
kayg lar n artmas, bireylerin kendini
toplumdan soyutlamas , gelir
da | m ndaki bozulman n ve
adaletsizli in artmas,

Ozellikle geng kesimin
gelece e dair
umutlar n n tikenmesi
enflasyonun toplum
hayat nda yaratt

olumsuzluklardan

birkag d r.

PARA POL T KASINED R,

NASIL CALI IR?

Enflasyon ve yaratt istikrars zl k
Ozellikle genc kesimin umutlar n n
tukenmesine yol acar.

Paran n zaman i¢cinde de erini
kaybetmemesi, fiyatlar belirleyen bir
hesap birimi ve bir de i im arac
olarak i levlerini yerine getirebilmesi
icin piyasadaki toplam para miktar n n
piyasadaki mal ve hizmet miktar yla
uyumlu olmas gerekir. Para miktar,
mal ve hizmet miktar na oranla fazla
oldu unda ulusal parann alm gucu
di er (enflasyon), para miktar az
oldu unda ise alm glcu artar
(deflasyon). Para politikas, merkez
bankas nn faiz oranlarna, doviz
kuruna ve para arz na yonelik kararlar
yoluyla toplam talebi ve dolay s yla da

enflasyonu etkilemesini ifade eder.

Merkez bankalar genellikle,

fiyat istikrarn sa lamada faiz
oranlar n temel ara¢c olarak kullanr.
ekil 1'de gobsterilen aktar m
mekanizmas , faiz oranlar na dair

al nan kararlar n ¢e itli kanallarla
enflasyonu nas | etkiledi ini
gb6stermektedir. Buna goére,
merkez bankas n n belirledi i faiz
oranlar bankalar n ve di er finans
kurulu lar nn kendi mu terileri
icin belirledikleri faiz oranlar n,
verdikleri kredi miktarn, hisse
senedi ve bono fiyatlar ile doéviz

kurunu ve bekleyi leri etkilemektedir.

Para politikas nihayetinde fiyatlar
etkilemeye ydnelik olarak uygulanr.




Para Politikas

,—-\ AKTARIM MEKAN ZMASI
ekil 1 1- Piyasa Faiz
Oran

S
2- Kredi Yurt ¢i Talep
Piyasas
Yurt ci
Toplam Talep Enflasyonist
Bask \
3- Varl k thal Mallara /
Fiyatlar Olan Talep ENFLASYON
7
thalat /
4- Beklentiler Fiyatlar

_Jj [

MB Faiz Oran

Merkez bankas faiz Ancak, ekonominin faiz
oran nda vyap lan de i iklik oranlar nda yap lan de i ikli e uyum
enflasyon Uzerindeki etkisini dort sa lamas zaman alr. Kanallardan
kanaldan gosterir: baz lar etkisini di erlerinden daha

cabuk gosterebilir. Bu etki, politika

1. Merkez bankas nn  faiz de i ikliklerinin s6zle melere ne kadar

oranlar nda yapt bir de i iklik, . .
zamanda yans yaca , bireylerin

di er banka ve finans kurumlar n n tiketim  al kanl klar n ne  kadar

uygulad klar faizler Uzerinde etkili I o
yg zamanda de i tirecekleri gibi unsurlara

olur. ba Idr. Ayrca, gecmi teki enflasyon
2. Piyasa faiz oranlar ayn oran na bakarak karar alma

zamanda bankalardan al kanl klardan kolay

al nan kredi miktarnn ve vazgecemeyen bir ekonomide

hisse senedi, doviz gibi politika de i ikliklerinin etkileri

varl klar n  fiyatlar n n daha zay ftr.

de i mesine yol acar.

3. Faiz oranlar na ili kin kararlar
yurt ici faiz oranlar seviyesi ve
uluslararas faiz oranlar aras ndaki
goreli ili kiyi ve Uulkeye gelen

yabanc sermayeyi etkiler.

4. Faiz oranlar na ili kin kararlar
ayn zamanda beklentileri,
beklentiler de ileriye dénik kararlar

etkiler.



TCMB Para Politikas

Aktar m kanallar n n etkilerinin
zamanlamas n ve buydkld Gnd tam
olarak tahmin etmek oldukga zordur.
Orne in, ekonomi tam da iyile me
slirecine girmi ken, merkez
bankas n n faiz oranlar n
yukseltmesinin yanl olarak
nitelendirilerek ele tirilmesi, faiz
oranlar nda yap lan de i ikli in, talebi
ancak belli bir gecikme siresi
sonras nda etkileyecek olmasnn
anla Imam olmas ndan kaynaklanr.
Toplam talepte bir art veya azal
birdenbire ortaya ¢ kmaz. Bu sebeple,
merkez bankalar gerekli tedbirleri
Onceden alarak harekete geger. Di er
bir ifadeyle, merkez bankalar, faiz
oranlar na ili kin kararlar n
enflasyonun bugtnki de erine gore
de il, enflasyonun gelecekte
izleyece i seyre goOre alrlar. Merkez
bankalar ekonominin ileride
kapasitesinin  Ustinde bir taleple
kar la aca n tahmin ediyorlarsa,
faiz oranlar n art rarak ekonomideki
s nman n enflasyona yol acmas n

onler.

TURK YE CUMHUR YET MERKEZ
BANKASI'NIN UYGULADI | PARA
POL T KASININ CERCEVES

Uygulanmakta olan ekonomik
program n temel hedeflerinden biri,
fiyat istikrarn sa lamaktr. Fiyat
istikrar , bireylerin yat r m, tiketim ve
tasarrufa yonelik kararlar nda dikkate
almaya gerek duymad klar dlgide

di dk bir enflasyon oran n ifade eder.

Fiyat istikrar n sa lamak ve sirdirmek
onemlidir, cunki yuksek enflasyon
ekonomik ve toplumsal hayatta
onar Imas c¢ok gi¢ y k mlarayol acar.

Faiz oranlar ndayap lan de i ikli in

etkisini gostermesi zaman al r. Bu ylzden

merkez bankalar gerekli tedbirleri
Onceden alarak harekete gecer.

Fiyat istikrar , Tlrkiye’de ekonomik
istikrar n olmazsa olmaz ko uludur. Bu
cercevede, Merkez Bankas'nn temel
hedefi de fiyat istikrar n sa lamak ve

surdurmektir.

11



Para Politikas n n Oncelikleri

“yi
ybnetilemeyen
uluslaricinilk
¢ kar yol
enflasyon,
ikincisi ise
sava tr. kisi
de gegici bir
refah sa lar,
ancak sebep
olduklar
hasarlar

kal cdr. kisi
de politik ve
ekonomik

¢ karc lar n
birer

s na dr.”

Ernest

Hemingway

12

-10 +

20 +

hedefe

ula mak i¢in k sa vadeli faiz oranlar n

Merkez Bankas bu

arac olarak kullanmaktad r. K sa vadeli
faiz oranlar na dair kararlar, sadece

enflasyonun gelecekte izleyece i

seyrin enflasyon hedefiyle uyumu

g6zetilerek al nmaktad r.

Fiyat istikrarnn sa lanmas

ekonomik istikrar beraberinde
getirecek, yuksek ve surdiarilebilir bir
bioyime art nn olu masna vyol
acacak ve neticesinde halkn ya am

kalitesini ylkseltecektir.

Merkez Bankas k sa vadeli faiz
oranlar n hedefe ula mak icin ara¢
olarak kullanr.

yuzde de i im
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Kaynak: D E, TCMB.
Enflasyon: TEFE, Blyume: GSMH
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enflasyon (sa eksen)

blyime (sol eksen)

PARA POL T KASININ ONCEL KLER

Uretimi — Buyimeyi Art rmak

Merkez bankalar n n gorevi, di Uk
enflasyonda fiyat istikrar n sa lamaktr.
Biraz yluksek enflasyona g6z yummakla
daha hzl biyimenin mimkin oldu una
dair tart malar,

yanl Tarkiye’'nin

bugiine kadar gercek bluyume

potansiyelini gercekle tirememesine

sebep olmu tur.

Sdardurulebilir bir biyime icin fiyat
istikrar olmazsa olmaz bir 6n
ko uldur.

yuzde de i im
T 160 Grafikten
goraldd 0
uzere, Il
Dunya Sava
dénemi harig,
1940’'lardan
itibaren
enflasyon ve
buyume

aras nda ters
yonla birili ki
vard r.
Enflasyon
artt kca
buyume
azalm tr.
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1984 1989
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Para Politikas n n Oncelikleri

Enflasyon vyoluyla ekonomik

canlanma ve istihdam art sadece

ksa bir doénem icin ve sadece

enflasyon oran artarken
Yuksek

zaman ise blyime

gercekle ebilir. enflasyon
sureklilik kazand
Uzerindeki k sa donemli etki kaybolur
ve olumsuz etkiler ortaya ¢ kmaya
ba lar. Fiyat istikrar

ile blylme birbiri ile

celi en unsurlar
de ildir. Blyime,
uretim faktorlerinin

ve miktar n n

artmas ve niteli inin

iyile mesi ile gercekle ir ki bu
ekonominin arz tarafdr. Para
politikas ise ekonominin talep

taraf ndad r ve fiyat istikrar n sa lama

gorevi yoluyla toplam talebin

ekonominin Uretim kapasitesi ile
uyumlu gitmesini hedefler. Dolay s yla,
dretim

para politikas gev etilerek

faktorlerinin  miktar art r lamaz,
bluyime sa lanamaz. Sadece gelecek
enflasyonun yukselmesine neden
olunur ki bu da belirsizli i beraberinde
getirdi i icin, Uretimde ve yatrmda
kullan lacak olan kaynaklar n Uretken
olmayan alanlara yb6nelmesine,
dolay s yla uretimin azalmas na yol

acar.

Para politikas, fiyat istikrar n
sa layarak surdurdlebilir biydimeye ve

kal ¢ istihdama katk da bulunur.

Bolgesel—Sektorel
Sorunlara C6zum

Merkez bankalar bdlgesel veya

sektorel sorunlar c¢6zemezler. Faiz

oranlar ile ilgili kararlar al rken
ekonomik durumu ulke genelinde bir
butin olarak ele alrlar. E er faiz

oranlar ndaki de i iklikler

ekonominin belli bir
kesimini gdzeterek
yap I rsa, bunun ksa

vadede olumlu gibi
gbrinen etkisi, sonucta
daha yuksek enflasyona
neden olup, istikrars zI  art racak ve
glveni azaltarak ekonominin buttnind

olumsuz etkileyecektir.

Para politikas n n dncelikli hedefi

bolgesel ve sektorel sorunlara ¢6zum

bulmak de il, ekonominin tamam n

gbzeterek fiyat istikrar n sa lamakt r.

“Enflasyon
ilei sizlik
aras nda
kal ¢ bir
ddunle im
yoktur. As |
odunle im
imdiki

i sizlikile
gelecekteki
i sizlik

aras ndad r.”

Milton

Friedman
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Turkiye'de Enflasyon

14

TURK YE'DE ENFLASYON

Turkiye'de yakla k otuz y Idan
beri devam eden yiksek ve surekli
enflasyonun yaratt ekonomik
istikrars zl k, blytme performans nn
di mesine, gelir da Imnn
bozulmas na yol acm , refah
seviyesini di darmi , her alanda

istikrars zI a sebep olmu tur.

Yuksek enflasyonun
satn alma gulclnlu azaltarak
gecim s knts yaratt bilinen
bir gercektir. Di er taraftan
enflasyon bireylerin
ya am kalitesini de
olumsuz etkilemektedir.
Enflasyon ve vyol act
ekonomik istikrars zl k
neticesinde hayat pahal | ile ba a

¢ kabilmek igin;
Ulke gelece inin
en Onemli
unsuru olan
e itimin  ihmal
edilmesi, kucuk
ya ta cal ma
hayat na
ba lanmas, sosyal hayata dair kitap-
gazete, tatil, e lence masraflar nda
k s nt ya gidilmesi, enflasyonun ya am
kalitesini ne denli olumsuz etkiledi ine

birer drnektir.

Bugun Turkiye’'nin  onuandeki
birinci ekonomik sorun enflasyondur.
Ulkemizin son yirmibe -otuz vy Il k
gecmi inde fiyat istikrar n n sa land
bir donem olmam tr. Dolay s yla;
sanayicilerin, ihracatcg lar n,
cal anlarn, finans kesiminin ve
ginlik ya am n icindeki di er
insanlar n, k saca toplumdaki tim
kesimlerin, fiyat istikrar n n kendilerine
ne ekilde ve ne oranda bir fayda
sa layaca , ya am standartlarn ne
Olcude ylUkseltece i konusunda

herhangi bir tecribeleri yoktur.

Enflasyonun ne anlama geldi i,
nelerin enflasyona sebep oldu u ve
enflasyonla micadelede para
polittkas n n roline dair gerekli ve
yeterli bilgi sahibi olmak, enflasyonun
Ulkemizin ekonomik ve toplumsal
hayat nda yol agct hasarlar
kavramam za, enflasyonla
mucadelenin neden bu kadar 6nemli
oldu unu anlamam za ve bugln art k
sUrddrulebilir ve ylUksek biyimenin
ancak fiyat istikrar ile
sa lanabilece ine dair ortak bir bilincin
olu mas na buyuk olcide katk da

bulunacakt r.

Enflasyon, yoksullu ave
yoksunlu ayol acar.




Enflasyon Sorun Olmaktan C k nca...

ENFLASYON SORUN OLMAKTAN
CIKINCA NE OLACAK?

Fiyat istikrarn sa lamak ve
sirdurmek ekonomik ve sosyal
geli meyi sa layan temellerden biridir.
Ancak, fiyat istikrarnn tek ba na
refah seviyesini artraca n
di unmek, yuksek enflasyona g6z
yumarak kalk nmay sa lamay
du unmek kadar yanl tr. Ekonomi
politikalar n n amac , toplumun refah n
artrmak ve daha iyi ko ullarda
ya amay sa lamaktr. Fiyat istikrar,
bu amaca ula mak icin bir 6nko ul ve

aract r.

Ulkemiz ekonomisinde
enflasyon ortam nn yaratt

belirsizli in ortadan kalkmas yla, karar
alma surecinde fiyatlar bireylere ve
firmalara tiketim, tasarruf ve yatrm
kararlar almalar nda ve uzun vadeli
planlar yapmalar nda yard mc

olacakt r.

Fiyat istikrar nn sa lanmas
yatr m sirecini de olumlu
etkileyecektir. Belirsizli in azalmas yla
azalan borclanma maliyetleri, hem
yatr m kararlar nn al nmas nda hem
de vyatrmn verimli alanlara
ybnelmesine katk da bulunacakt r.
Boylece, i adamlar ve (Ureticiler
yat r mdan ve (Uretimden para

kazanmaya ba layacaklard r.

stikrarl ~ bir ortamda, reel
faizlerin dU mesiyle birlikte, kredi
piyasas daha sa |kl i leyecektir.
Uretici firmalar, Uretimde kullan Imak
lzere daha fazla kredi talep
edebilecekler, tiketiciler ise uzun
vadeli finansman ihtiyac gerektiren
harcamalar n ertelemeden

gercekle tirebileceklerdir.

stikrarl bir ortamda bireyler ve
firmalar kararlarn al rken Onlerini
daha kolay gorebildikleri igin i glcu
piyasas daha sa |kl i leyecek ve
insanlar daha kolay ve kalc i

bulabileceklerdir.

Fiyat istikrarn nsa land  bir
ortamda ya amak insanlar i¢in bir
hakt r.
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Enflasyon Sorun Olmaktan C k nca...
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Enflasyonun dii mesiyle sa lanacak
istikrar ortam olumlu etkisini d
piyasalarda da hissettirecektir. Bdylece,
uzun vadeli yabanc sermayenin Uretken
alanlara giri i h zlanacak ve uluslararas

piyasalarda rekabet glicimuiz artacakt r.

Fiyat istikrar nn sa lanmas yla
yuksek enflasyon ve ylksek enflasyonun
olumsuz sonuglar hakk nda endi e etmeye
gerek kalmayacak, ekonomik buyumeyi ve
kalk nmay sa lamak icin kaynaklar n
verimli ve sa |kl bir ekilde kullan Imas

tzerinde yo unla labilecektir.

Unutulmamal d r ki, fiyat istikrar n n
sa land bir ortamda ya amak insanlar
icin bir hakt r. Ulkemizde de fiyat istikrar n n
sa lanmas ile sadece ekonomik istikrar n
sa lanmas na katk da bulunulmayacak,
ayn zamanda ya am kalitesi ylkselecek,
insanlar n  birbirlerine  ve geleceklerine
duyduklar given artacak ve toplumsal

alanda iyile menin 6niu ag lacakt r.



