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Enflasyon

ENFLASYON NED R?

Enflasyon deyince akla ilk gelen
gunlik hayatta ¢cokga kullandi imiz mal
ve hizmetlerin fiyatlarinin artmasidir.
Ancak mal ve hizmetlerin fiyatlari
zaman iginde artabilir veya azalabilir.
Enflasyon sadece belli bir maln veya
hizmetin fiyatinin tek ba 1na artmasi
de il, fiyatlarin genel dizeyinin surekli
Di er bir

mallarin

bir arti gOstermesidir.

deyi le, sadece bazi
fiyatlarinin strekli artmasi ya da tim
mallarin fiyatlarinin bir sefer artmasi
de ildir.

enflasyon oraninin yizde 1 olmasi, o

enflasyon Orne in aylk
ay icinde fiyatlar genel seviyesinin bir
6nceki aya gbre yluzde 1 oraninda

arttt 1m gosterir.  Yilhk enflasyonun
da,

6nceki yila gbére ortalama yuUzde 30

yizde 30 olmasi fiyatlarin  bir

oraninda artti 1ni1, érne in gecen yil 20
milyon TL’ye alinan bir mal sepetinin

bu yil ancak 26 milyon TLye

alinabilece ini ifade eder.

ENELASYON: Fiyatlar genel seviyesinin I
.sUrekli olarak artmasidir.

TUFE (tuketici fiyat endeksi): Tuketici I
. tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin
- fiyatlarindaki de i iklikleri olcer.

ITEFE (toptan esya fiyat endeksi): I
- Ekonomide dretim faaliyetinde yer alan ;
Imaddelerin fiyatlarindaki de i iklikleri I
. toptanci a amasinda dlcer.
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Enflasyonun dusmesi; fiyatlar n
dasmesi, insanlar n al m gicdnin
artmas , gelirlerinin yukselmesi demek
degildir. Enflasyonun dismesi,
fiyatlar n daha az artmas , insanlar n
al m guglerinin daha az azalmas ve
neticesinde istikrar ve refah demektir.

Yiksek enflasyon paranin alm
gucunU azaltir ve ayni zamanda fiyat
de i imlerini zorla tirir.
Orne in, Tirkiye’de 1960’I yillarda 50-
100 bin TL ile
alinabilirken bugtn bu para ile bir ekmek
dahi

gliclinl zaman icinde ne denli azaltti 1nin

anlamayi
ortalama bir ev
alim

alinamamasi, enflasyonun

net bir géstergesidir.

Fiyatlar, 1968 y | ndan beri TUFE baz nda
yaklag k 876 bin kat artm st r.




Enflasyonun Kaynag

ENFLASYONUN KAYNA I NED R?

Talep Enflasyonu: Talep enflasyonu
genellikle para arzinin artmasinin tiketimi
artirmasi sonucu ortaya c¢ikar.
Ekonomideki toplam arzin toplam talebi

(kutu 1) kar i1layamamasi sonucu fiyatlar

ylkselir.
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Para arzi Bankalarin Tiketiciler daha fazla
artar. borg borg alir, ellerindeki
verebilecekleri para miktari artar.
miktar artar.
Harcadi 1miz para miktari,

enflasyonu etkiler. Bir malin fiyatinin
artmasi, ayni mal icin daha fazla para
harcamamizi gerektirir. Bu da ancak, ya
daha az tasarruf yapmamizla ya da
gelirimizin artmasiyla

mimkin olabilir.  Fiyatlarla
da artarsa, enflasyon artar.
Clnkl ellerinde daha fazla
para olunca tliketicilerin mal
ve hizmetlere olan talebi artar ve satin
almak istedikleri mal i¢in daha fazla fiyat
verebilirler. Bu noktada, para arzinin
(kutu 1) paraya olan talepten daha fazla
artmasinin

enflasyona yol acti 1

unutulmamalidir.

Kar iliksiz para basilmasi yoluyla
piyasadaki para arzinin ve bireylerin
ellerindeki para miktarinin artmasi tiketim
talebini artirirken, Gretimin ayni oranda
artmasi o kadar

kolay ve c¢abuk

gercekle en bir sire¢ de ildir. Para
arzinin artmasiyla artan talebi kar i1lamak

icin firmalar ilk a amada kapasitelerini

artirma yoluna giderler; bu amacla
fazladan i ¢i alinmasi, fazla mesai
yapilmasi, yeni makineler alinmasi

firmalarin maliyetlerini artirir.

Tuketim daha Enflasyon
fazla artar. |:> artar.
Uretim bu arti a

ayak uyduramaz.

Artan maliyeti kar ilamak igin
firmalar fiyatlarini artirirlarsa, enflasyona
sebep olurlar. Ekonomist Paul Krugman
bu durumu Oyle ifade etmektedir: “Para
arzini artirmak ¢ok fazla tatli yemek
gibidir; yerken kendinizi iyi hissedersiniz...
Bunun faturasi ise sonradan
cikar” (Fortune Dergisi, 2 ubat
1998). Para arzinin artmasiyla
ba langicta azalan i sizlik ve
artan karlarla ekonomide
canlanma ba lar, ancak bu olumlu etkiler
kisa sUre sonra yerini artan enflasyona ve

getirdi i olumsuzluklara birakir.

I

Kutu 1

!Arz: Ekonomide dretilen ve piyasaya .
lsunulan mal ve hizmetlerdir. |

* Talep; Ekonomik birimlerce mal ve hizmetleri;
!satm alma iste idir.

' Para arz : Belli bir d6nemde ekonomide
I i lem ve yatirimlarda kullaniimaya hazir para |
« miktartnin taGmadr. ?



Enflasyonun Kaynag
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Maliyet Enflasyonu: Enflasyonu Bekleyiglerin Enflasyona Etkisi:
sadece talep de il, ayni zamanda arz Enflasyona dair bekleyi ler de
da etkiler. Uretimde kullanilan her enflasyonu etkileyen 6nemli  bir
tarl  maddenin ve i glcUndn unsurdur. Beklentiler enflasyonun
maliyetinin artmasi sonucunda artmayaca | yoéninde oldu u slrece
fiyatlarin artt a gecmesi enflasyon talep ve maliyet enflasyonu arti |
yaratir. devam etmez. Bunun aksine bir

beklenti olu tu u slrece davrani lar

- ¢ci  Ucretlerindeki . ——
buna gbre ekillenir ve enflasyon artar.
sirekli arti larin,
\ E er enflasyonun artaca I
; firmalarin vergi yakinan : . -
bekleniyorsa, ¢ali anlar alim gaglerinin

‘ artmasinin, hammadde . .
pu? o azalmamasi igin Ucretlerinin artmasini

51"«' . fiyatlarindaki arti lann

Y2l talep ederler, bu da firmalarin

dretim maliyetlerini . -
maliyetlerinin artmasina yol agar. Bu

artirarak fiyatlar genel maliyet arti | tUketicilere daha ylksek

seviyesini yukseltmesi fiyatlar olarak yansitilirsa enflasyon

maliyet enflasyonuna  yol —acan artar. Benzer ekilde, ekonomideki

etkenlerdendir. s6zle melerin enflasyonun artaca 1
beklentisine gbére dizenlenmesi ve
gecmi teki yiksek enflasyonun devam
edece i beklentisi de enflasyonun
kendi kendini besleyerek yikselmesine

sebep olur.

hammadde artar. fiyatlara yanst, IYIaI ve hizmetlere olan taIepm
fiyatlari artar. enflasyon artar. uretilenden fazla olmas , girdi
maliyetlerinin armas ve enflasyonun
artacag beklentisi enflasyon yarat r.

ci tcretleri, ! Maliyetler Artan maliyetler




Enflasyonun Maliyeti

ENFLASYONUN MAL YET NED R?

Karar alma sirecinde;

Yiksek enflasyon
nedeniyle bireylerin ve
firmalarin fiyat algilamalari

bulanikla 1r. Yiksek enflasyon

ortaminda her eyin fiyati

surekli ve orantisiz artti 1 igin

neyin ucuz, neyin pahal

oldu unu anlamak zorla 1r.

Nasil ki 6l¢l sistemleri sayesinde
belli
fikir sahibi olabiliyorsak,

bir mesafenin uzunlu u hakkinda

i
para da mal ve .

hizmetlerin de eri

hakkinda bir fikir sahibi

olmamizi sa lar. Bir
metrenin  uzunlu unun
her yil yuzde 10
kisaldi ini di Ondld UmlUzde, mesafeler
hakkinda karar vermenin oldukca
karma 1k bir hale gelece i ve 0&lgim
sistemine olan glvenin sarsilaca |
aciktir.  YUksek enflasyon da ayni
sonuglari do urur.

Yiksek enflasyon nedeniyle
nispi fiyat de i imleri kolay ayirt
edilemez, sa likh karar alabilmek icin

gerekli ve yeterli bilgi sa lanamaz.

Fiyatlar, bireylerin ve firmalarin ne
kadar tiketip ne kadar tasarruf ve yatirrm

yapacaklarina dair karar vermelerine

yardimci  olur. Enflasyonist ortamin

yaratti 1 belirsizlik, bireylerin ve firmalarin
ili kin

uzun

gelece e endi elerini artirarak

vadeli kararlardan

kaginmalarina yol acgar.
Orne in, fabrika kurmak, (retim
yapmak ve kara gecmek kisa
sirede gercekle emez. E er
gelecek be -on yilik dénemde
ekonominin seyri yakla 1k
olarak tahmin edilemiyorsa, bu
tir uzun vadeli duU Unceler
ertelenir veya hi¢ gergekle tirilmez. Bu
da, istihdami (kutu 2), Ulke kalkinmasini

ve refahini olumsuz etkiler.

Uzun yillar sidren yuksek
enflasyon sonucu bireylerin
alirken

karar gelecekten

¢cok gecmi e bakma

all kanli 1 edinmeleri ve
fiyatlarin ylkselece i
yoninde beklentiye girmeleri enflasyonun
kendi

di mesine engel olur.

kendini beslemesine yol acarak

Enflasyon, belirsizligi artirarak
bireylerin saglikli yatirim ve lretim
kararlari almalarini engeller ve uzun

vadeli plan yapmaktan kacinmalarina
sebep olur.

. Istihdam: AKktif i giicl icindeki cali an kisimdir.

Faiz: Parayi belli bir siire igin ba kasinin I
« kullanimina sunmanin bedelidir. I

| Reel Faiz: Odiinc para veren ki inin enflasyon
« dU Oldikien sonra elde edece i faiz kazancidir. |



Enflasyonun Maliyeti

Yat r m sitrecinde;

Enflasyonun &nceden tahmin
edilemeyen de i ikliklere neden olarak
yaratti 1 belirsizlik, yatirrmcinin kendini
garantiye almak ve riskten korunmak
icin fazladan bir getiri talep etmesine
ve dolayisiyla reel faizlerin (kutu 2)
yUukselmesine yol acar. Bu da,
borclanma maliyetlerini  artirarak,
dreticinin kredi taleplerini kisitlayan ve
yatirrmi engelleyen bir unsur olarak
ortaya c¢ikar, tipki yatirrm yapmak
isteyen i adaminin bankadan alaca 1
bor¢ icin ylksek faiz istenmesi
kararindan

ybzinden yatirim

vazgecmesi gibi.

Yuksek enflasyon vyatirimlarin
verimlili ini de olumsuz etkiler.
Enflasyonist ortam bireylerin  ve
firmalarin, birikimlerini enflasyondan
korumak icin Uretken olmayan yabanci
para (doviz), altin, gayrimenkul gibi

alanlara yéneltmelerine neden olur.

A

Enflasyon, i adamlarini ve

Greticileri  yatirrm ve ({retim
yapmaktan alikoyar. Orne in, firmalar
yeni fabrikalar acgip, yeni istihdam
imkanlar1 yaratmak gibi uzun ve emek
isteyen i ler yerine tasarruflarini
enflasyondan daha fazla getiri
sa layabileceklerini di Undtkleri
yabanci para, bina, arsa gibi araclara
kaydirarak Uretim yapmadan kazanc

elde etmeye yonelirler.

Enflasyon, bir yandan yliksek faizler

nedeniyle bor¢clanma maliyetini
artirarak, diger yandan birikimlerin
verimsiz alanlara yonelmesine yol
acarak yatirimlari olumsuz etkiler.

Kredi piyasas nda;

Yiksek enflasyon, finans
piyasalarinin gelecekle ilgili 6ngérl
yapabilmelerini  zorla tirarak  kredi
piyasasinin verimlili ini ve dolayisiyla
kullanilabilecek kredi miktarini di Grdr.
Bu da, hem tiketicilerin hem de
Ureticilerin  6zellikle uzun vadelerde
kredi alabilmelerini engeller. Orne in,
Ulkemizde 25-30 yila yayilan uzun
vadeli ev kredisi alma imkani olmadi 1
icin geng ya ta ev sahibi olma olana 1
son derecede kisithdir.

Enflasyon, kredi ve is glict piyasasinin

verimliligini ds trdir, (lkenin rekabet
glicunt zayiflatir.




Enflasyonun Maliyeti

“Istikrarli
olmayan bir
ekonomik
ortamda,
calismak
isteyenler,
hele

vasifsiz
iseler, ge¢
is bulur ve
iglerini erken
kaybederler.”

William J.
McDonough

Is glicti piyasas nda;

Yiksek enflasyon i guca
piyasasinin verimli ¢ali masini
engeller. Dengesiz bir ekonomik

blylime (kutu 3), i gUcU talebinin de
dengesiz olmasina yol agar. Halbuki
fiyat istikrarinin sa landi 1 bir ortam, i
daha

olmasini, i ten ¢ikarmalarin azalmasini

glicl  piyasasinin istikrarli

ve istihdamin artmasini sa lar.

D s piyasalarda;

Enflasyonist

ortam,

yaratti 1

belirsizlikle Glkenin di er Ulkelerle
rekabet edebilme gucund zayiflatir,
di ticaret dengesini bozucu etki yapar.
Di er yandan Ullkeye gelen yabanci
sermayenin a irhkl olarak kisa vadeli
olmasina yol acar ve ekonomideki
kirilganl 1 artirir. Sonugta, buyimeyi
ve istihdami destekleyecek olan uzun

vadeli do rudan

yatirmlar

Ulkeye

gelmez.

Toplumsal alanda,;

YUksek
oldu u belirsizlik,

enflasyonun neden

sosyal ve siyasi
ili kilerde kisa vadeli, ¢ikarci ve ahlaki
Aslinda
enflasyon, sadece bireylerin birbirine
de il,
duyulan gdveni de sarsarak ybénetime
hatta

olmayan davrani lari artinr.

olan guvenini yoneticilere

olan inancin azalmasina,

kaybolmasina yol agar.

da dk

gelirli kesimine daha fazla zarar verir

Enflasyon,

toplumun

ve yoksulla may: artirir. Enflasyonist
ortamda tasarruf edebilme imkani olan

kesim yuksek reel faizlerden

yararlanirken, toplumun gelir dizeyi

di Ok kesiminin bu imkani
olmadi indan gelir da 1hmi giderek
bozulur.  nsanlar gUnlik hayata
giderek daha az oranda katilr,
yoksunluk artar.

rK. ____________ —_—
utu 3 i

Biiyiime: Bir tilkenin mal ve hizmet Uretim I

. kapasitesindeki artigtir.

I Fiyat Istikrari: Bireylerin yatirim, tiketim ve I
» lasarruf kararlarinda dikkate almaya gerek :
I duymadiklari él¢tide diistik bir enflasyon I
. oranini ifade eder.



Para Politikas

Aldatilma duygusu, toplumsal
uyumun bozulmasi, glven unsurunun
zarar gOrmesi, gelecekle ilgili
kaygilarin artmasi, bireylerin kendini
toplumdan soyutlamasi, gelir
da 1limindaki bozulmanin ve
adaletsizli in artmasi,
6zellikle gen¢ kesimin
gelece e dair
umutlarinin tikenmesi
enflasyonun  toplum
hayatinda yaratti |
olumsuzluklardan

birkacgidir.

Enflasyon ve yarattigi istikrarsizlik
6zellikle genc kesimin umutlarinin
tilkkenmesine yol acar.

PARA POL T KASINED R,
NASIL CALI IR?

Paranin zaman icinde de erini
kaybetmemesi, fiyatlari belirleyen bir
hesap birimi ve bir de i im araci
olarak i levlerini yerine getirebilmesi
icin piyasadaki toplam para miktarinin
piyasadaki mal ve hizmet miktariyla
uyumlu olmasi gerekir. Para miktari,
mal ve hizmet miktarina oranla fazla
oldu unda ulusal paranin alim gucl
di er (enflasyon), para miktari az
oldu unda ise alim gucu artar
(deflasyon). Para politikasi, merkez
bankasinin faiz oranlarina, ddviz
kuruna ve para arzina yoénelik kararlari
yoluyla toplam talebi ve dolayisiyla da
enflasyonu etkilemesini ifade eder.

Merkez bankalari genellikle,
fiyat istikrarini sa lamada faiz
oranlarini temel ara¢ olarak kullanir.

ekil 1’de gdsterilen aktarim
mekanizmasi, faiz oranlarina dair
alinan kararlarin g¢e itli kanallarla
enflasyonu nasil etkiledi ini
gbéstermektedir. Buna gdére,
merkez bankasinin belirledi i faiz
oranlari bankalarin ve di er finans
kurulu larinin kendi mu terileri
icin belirledikleri faiz oranlarini,
verdikleri kredi miktarini, hisse
senedi ve bono fiyatlari ile doéviz
kurunu ve bekleyi leri etkilemektedir.

Para politikasi nihayetinde fiyatlari
etkilemeye yénelik olarak uygulanir.




Para Politikas

-\ AKTARIM MEKANIZMASI

1- Piyasa Faiz
Yurt igi Talep

ekil 1
Oran

2- Kredi
Piyasas

Yurt gi
Toplam Talep Enflasyonist
Bask
3- Varl k ithal Mallara
Fiyatlar Olan Talep ENFLASYON

L7

ithalat
4- Beklentiler Fiyatlar

_/) 4

Merkez bankas faiz Ancak, ekonominin faiz
oran nda yap lan degisiklik oranlarinda yapilan de i ikli e uyum
enflasyon Uzerindeki etkisini dort sa lamasi zaman alir. Kanallardan
kanaldan gosterir: bazilan etkisini di erlerinden daha

cabuk gbsterebilir. Bu etki, politika

1. Merkez  bankasinin  faiz de i ikliklerinin s6zle melere ne kadar

oranlarinda vyapti 1 bir de i iklik, . .
zamanda yansiyaca |, bireylerin

i er nk fin L
di-er banka ve finans kurumlarinin tiketim ali kanhklarini  ne kadar

uyguladiklar1 faizler (izerind kili . o
yg zerinde  etull zamanda de i tirecekleri gibi unsurlara

lur.
our ba lidir. Ayrica, ge¢mi teki enflasyon
2. Piyasa faiz oranlari ayni oranina bakarak karar alma

zamanda bankalardan ali kanlhiklardan kolay

alinan kredi miktarinin ve vazgegemeyen bir ekonomide

hisse senedi, déviz gibi - ! politika de i ikliklerinin etkileri

varliklarin  fiyatlarinin k
de i mesine yol agar.

daha zayiftir.

3. Faiz oranlarina ili kin kararlar
yurt ici faiz oranlari seviyesi ve

uluslararasi faiz oranlari arasindaki

- 4"
By v wannr

goéreli ili kiyi ve Ulkeye gelen
yabanci sermayeyi etkiler.

—
4. Faiz oranlarina ili kin kararlar - =

ayni zamanda Dbeklentileri,

beklentiler de ileriye dénik kararlari
etkiler.



TCMB Para Politikas

Aktarirm kanallarinin etkilerinin
zamanlamasini ve bOydkld Gnd tam
olarak tahmin etmek oldukga zordur.
Orne in, ekonomi tam da iyile me
sUrecine girmi ken, merkez
bankasinin faiz oranlarini
ylikseltmesinin yanli olarak
nitelendirilerek ele tirilmesi, faiz
oranlarinda yapilan de i ikli in, talebi
ancak belli bir gecikme siresi
sonrasinda etkileyecek olmasinin
anla 1lmami olmasindan kaynaklanir.
Toplam talepte bir arti veya azal
birdenbire ortaya ¢cikmaz. Bu sebeple,
merkez bankalari gerekli tedbirleri
Onceden alarak harekete geger. Di er
bir ifadeyle, merkez bankalari, faiz
oranlarina ili kin kararlarini
enflasyonun buglnki de erine gére
de il, enflasyonun gelecekte
izleyece i seyre gbére alirlar. Merkez
bankalari ekonominin ileride
kapasitesinin  Ustunde bir taleple
kar 1la aca ini  tahmin ediyorlarsa,
faiz oranlarini artirarak ekonomideki
Isinmanin enflasyona yol ag¢masini

Onler.

TURK YE _CUMHUR YET MERKEZ
BANKASI'NIN UYGULADI | PARA
POL T KASININ CERCEVES

Uygulanmakta olan ekonomik
programin temel hedeflerinden biri,
fiyat istikrarini  sa lamaktir.  Fiyat
istikrari, bireylerin yatirm, tiketim ve
tasarrufa yodnelik kararlarinda dikkate
almaya gerek duymadiklari 6él¢ide
di Uk bir enflasyon oranini ifade eder.

Fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek
énemlidir, ¢linkt yiiksek enflasyon
ekonomik ve toplumsal hayatta
onarilmasi cok gli¢ yikimlara yol acar.

Faiz oranlarinda yapilan degisikligin

etkisini géstermesi zaman alir. Bu yiizden

merkez bankalari gerekli tedbirleri
oénceden alarak harekete gecer.

Fiyat istikrari, Tarkiye’de ekonomik
istikrarin olmazsa olmaz ko uludur. Bu
cercevede, Merkez Bankasi’'nin temel
hedefi de fiyat istikrarini sa lamak ve

sUrdirmektir.

11



Para Politikas n n Oncelikleri

“Tyi
ybénetilemeyen
uluslarigin ilk
¢ikar yol
enflasyon,
ikincisi ise
savastir. Ikisi
de gegici bir
refah saglar,
ancak sebep
olduklari
hasarlar
kalicidir. Ikisi
de politik ve
ekonomik
cikarcilarin
birer
siginagidir.”

Ernest
Hemingway

12
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hedefe

ula mak i¢in kisa vadeli faiz oranlarini

Merkez Bankasi bu

arac olarak kullanmaktadir. Kisa vadeli
faiz oranlarina dair kararlar, sadece
enflasyonun

gelecekte izleyece i

seyrin enflasyon hedefiyle uyumu

gbzetilerek alinmaktadir.

Fiyat istikrarinin  sa lanmasi

ekonomik istikrari beraberinde

getirecek, yuksek ve sirdarulebilir bir

yol
acacak ve neticesinde halkin ya am

biyime arti inin  olu masina

kalitesini ylUkseltecektir.

Merkez Bankasi kisa vadeli faiz
oranlarini hedefe ulasmak icin ara¢
olarak kullanir.
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Kaynak: D E, TCMB.
Enflasyon: TEFE, Blylme: GSMH

enflasyon (sag eksen)

1974

blyime (sol eksen)

PARA POL T KASININ ONCEL KLER

Uretimi — Buylmeyi Art rmak

Merkez bankalarinin gorevi, di Uk
enflasyonda fiyat istikrarini sa lamakitir.
Biraz yuksek enflasyona g6z yummakla
daha hizli bayimenin mimkin oldu una
dair tarti malar,

yanh Tarkiye'nin

bugline kadar gercek blylme

potansiyelini gercekle tirememesine

sebep olmu tur.

Sdrdiirdlebilir bir buyime icin fiyat
istikrari olmazsa olmaz bir én
kosuldur.
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Diinya Sava 1
ddnemi harig,
1940’lardan
itibaren
enflasyon ve
blyime
arasinda ters
yonl birili ki
vardir.
Enflasyon
arttikga
blyime
azalmi tir.
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Para Politikas n n Oncelikleri

Enflasyon yoluyla ekonomik

canlanma ve istihdam arti 1 sadece

kisa bir dbénem icin ve sadece

enflasyon orani artarken
Yiksek

sureklilik kazandi 1 zaman ise buyime

gercekle ebilir. enflasyon
tzerindeki kisa dénemli etki kaybolur
ve olumsuz etkiler ortaya ¢ikmaya
ba lar. Fiyat istikrari
ile blyUme birbiri ile

celi en unsurlar
de ildir.  BlyUme,
dretim  faktérlerinin

ve miktarinin
artmasi ve niteli inin
iyile mesi ile gercekle ir ki bu

ekonominin arz tarafidir. Para

politikasi ise ekonominin talep
tarafindadir ve fiyat istikrarini sa lama
glrevi talebin

yoluyla toplam

ekonominin Uretim kapasitesi ile
uyumlu gitmesini hedefler. Dolayisiyla,
dretim

para politikasi gev etilerek

faktorlerinin - miktari artirilamaz,
blylime sa lanamaz. Sadece gelecek
enflasyonun yulkselmesine neden
olunur ki bu da belirsizli i beraberinde
getirdi i icin, Gretimde ve yatirrmda
kullanilacak olan kaynaklarin Gretken
olmayan alanlara y&énelmesine,
dolayisiyla Gretimin azalmasina yol

acar.

Para politikasi, fiyat istikrarini
sa layarak slrdiarilebilir biyldmeye ve
kalici istihdama katkida bulunur.

Bolgesel—Sektorel
Sorunlara C6zum

Merkez bankalari bélgesel veya

sektdrel sorunlart ¢b6zemezler. Faiz
oranlart ile ilgili kararlari alirken
ekonomik durumu Ulke genelinde bir
batin olarak ele alirlar. E er faiz

neden olup, istikrarsizli 1 artiracak

oranlarindaki de i iklikler

ekonominin belli  bir
kesimini gbzeterek
yapilirsa, bunun kisa
vadede olumlu gibi
goérinen etkisi, sonugta

daha yuksek enflasyona

ve

glveni azaltarak ekonominin butinini

olumsuz etkileyecektir.

Para politikasinin éncelikli hedefi
bélgesel ve sektérel sorunlara ¢6ziim
bulmak degil, ekonominin tamamini
gozeterek fiyat istikrarini saglamaktir.

“Enflasyon
ile igsizlik
arasinda
kalici bir
édiinlesim
yoktur. Asil
éddnlesim
simdiki
issizlik ile
gelecekteki
issizlik

arasindadir.”

Milton

Friedman
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Turkiye'de Enflasyon
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TURK YE'DE ENFLASYON

Turkiye’de yakla 1k otuz yildan
beri devam eden ylksek ve surekili
enflasyonun yaratti 1 ekonomik
istikrarsizlik, blyUlme performansinin
di mesine, gelir da i1liminin
bozulmasina yol ag¢mi , refah

seviyesini  dU O0rmi , her alanda

istikrarsizli a sebep olmu tur. g},A‘zg‘E < s

0

Yiksek enflasyonun
satin alma gucin( azaltarak%
gecim sikintisi yaratti 1 bilinen
bir gercektir. Di er taraftan
enflasyon bireylerin
ya am kalitesini de
olumsuz etkilemektedir.
Enflasyon ve yol acti 1
ekonomik istikrarsizlik
neticesinde hayat pahalili 1 ile ba a
_Iglkabilmek icin;
Ulke gelece inin
en 6nemli
unsuru olan
e itimin  ihmal
edilmesi, kiguk
ya ta c¢all ma
hayatina
ba lanmasi, sosyal hayata dair kitap-
gazete, tatil, e lence masraflarinda
kisintiya gidilmesi, enflasyonun ya am
kalitesini ne denli olumsuz etkiledi ine

birer drnektir.

Bugln Turkiye'nin  énlndeki
birinci ekonomik sorun enflasyondur.
Ulkemizin son yirmibe -otuz yillik
gecmi inde fiyat istikrarinin sa landi |
bir ddnem olmami tir. Dolayisiyla;
sanayicilerin, ihracatcilarin,
call anlarin, finans kesiminin ve
glnlik ya amin igindeki di er
insanlarin, kisaca toplumdaki  tim
kesimlerin, fiyat istikrarinin kendilerine
ne ekilde ve ne oranda bir fayda
sa layaca 1, ya am standartlarini ne
Olcide yUkseltece i konusunda
herhangi bir tecrlibeleri yoktur.

Enflasyonun ne anlama geldi i,
nelerin enflasyona sebep oldu u ve
enflasyonla micadelede para
politikasinin roline dair gerekli ve
yeterli bilgi sahibi olmak, enflasyonun
Ulkemizin ekonomik ve toplumsal
hayatinda yol acti 1 hasarlari
kavramamiza, enflasyonla
micadelenin neden bu kadar 6nemli
oldu unu anlamamiza ve bugln artik
surddrilebilir ve ylUksek blUyimenin
ancak fiyat istikrari ile
sa lanabilece ine dair ortak bir bilincin
olu masina biytk oélcide katkida

bulunacaktir.

Enflasyon, yoksulluga ve
yoksunluga yol acar.




Enflasyon Sorun

Olmaktan C k nca...

ENFLASYON SORUN OLMAKTAN
CIKINCA NE OLACAK?

Fiyat istikrarini sa lamak ve
sirdirmek ekonomik ve sosyal
geli meyi sa layan temellerden biridir.
Ancak, fiyat istikrarinin tek ba ina
refah seviyesini artiraca 1ni
di Unmek, ylksek enflasyona g6z
yumarak kalkinmayr sa lamayi
di Unmek kadar yanh tir. Ekonomi
politikalarinin amaci, toplumun refahini
artirmak ve daha iyi ko ullarda
ya amay! sa lamaktir. Fiyat istikrari,
bu amaca ula mak i¢in bir 6nko ul ve

aragtir.

Ulkemiz ekonomisinde
enflasyon ortaminin yaratti |
belirsizli in ortadan kalkmasiyla, karar
alma sirecinde fiyatlar bireylere ve
firmalara tiketim, tasarruf ve yatirrm
kararlari almalarinda ve uzun vadeli
planlar yapmalarinda yardimci

olacaktir.

Fiyat istikrarinin sa lanmasi
yatirim sdrecini de olumlu
etkileyecektir. Belirsizli in azalmasiyla
azalan borglanma maliyetleri, hem
yatirrm kararlarinin alinmasinda hem
de vyatirrmin verimli alanlara
ybénelmesine katkida bulunacaktir.
Boylece, i adamlari ve JUreticiler
yatirrmdan ve (Uretimden para

kazanmaya ba layacaklardir.

stikrarh  bir ortamda, reel
faizlerin d0 mesiyle birlikte, kredi
piyasasi daha sa Ikl i leyecekiir.
Uretici firmalar, Gretimde kullaniimak
lUzere daha fazla kredi talep
edebilecekler, tlketiciler ise uzun
vadeli finansman ihtiyaci gerektiren
harcamalarini ertelemeden

gercekle tirebileceklerdir.

stikrarli bir ortamda bireyler ve
firmalar kararlarini  alirken &nlerini
daha kolay gorebildikleri igin i gucu
piyasasi daha sa likh i leyecek ve
insanlar daha kolay ve kalici i
bulabileceklerdir.

Fiyat istikrar n n sagland g bir
ortamda yagsamak insanlar i¢in bir
hakt r.
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Enflasyon Sorun Olmaktan C k nca...
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Enflasyonun di mesiyle sa lanacak
istikrar ortami olumlu etkisini di
piyasalarda da hissettirecektir. Bdylece,
uzun vadeli yabanci sermayenin Uretken
alanlara giri i hizlanacak ve uluslararasi

piyasalarda rekabet glicimUz artacaktir.

Fiyat istikrarinin sa lanmasiyla
yuksek enflasyon ve yiUksek enflasyonun
olumsuz sonuglari hakkinda endi e etmeye
gerek kalmayacak, ekonomik blylimeyi ve
kalkinmayr sa lamak igin kaynaklarin
verimli ve sa likl bir ekilde kullaniimasi

tzerinde yo unla ilabilecektir.

Unutulmamalidir ki, fiyat istikrarinin
sa landi 1 bir ortamda ya amak insanlar
icin bir haktir. Ulkemizde de fiyat istikrarinin
sa lanmasi ile sadece ekonomik istikrarin
sa lanmasina katkida bulunulmayacak,
ayni zamanda ya am kalitesi yUkselecek,
insanlarin  birbirlerine ve geleceklerine
duyduklari gldven artacak ve toplumsal

alanda iyile menin 6nd agilacaktir.




