VI. ODEMELER DENGESI
VI.1. Dis Ticaret Gelismeleri

2001 yili Subat ayinda dalgalanmaya birakilan Tiirk
lirasinin reel olarak deger kaybetmeye baglamasi ve
ekonomide yasanan daralma, ithalatin = hizla
gerilemesine ihracatin ise artig egilimine girmesine
neden olmustur. 2001 yilinin ilk dokuz ayinda, ithalat
gegen yilin aynt donemine gore yiizde 23,3 oraninda
azalirken ihracat yiizde 11,8 oraninda artmugtir. Tiirkiye
Thracateilar Meclisi kayitlarma gére ise Ocak-Ekim
doneminde ihracat gecen yilin aym1 dénemine gore
yiizde 14,8 oraninda artarak 25,8 milyar ABD dolar1
diizeyinde gergeklesmistir.

Toplam  ihracatimzin  yiizde 90’indan  fazlasim
olugturan imalat sanayi iriinleri ihracati yilin ilk dokuz
aymnda yiizde 11,7 oraninda artmistir. S6z konusu
artisin iki temel nedeni bulunmaktadir. Birincisi, i¢
talepteki biiyiik daralma sonucu firmalarin dis pazara
Nitekim,
otomotiv ana sanayii
aynt
oraninda gerilemistir.

yonelmeleridir. Ocak-Ekim  doneminde

ihracat1 yiizde 73 oraninda

artmasina karsin, donemde fiiretim yiizde 38

i¢ talepteki daralma ve Tiirk lirasinin deger kaybi
ihracati olumlu etkilemis, ancak dis piyasalardaki
durgunluk ve finansman sorunu s6z konusu etkiyi
kisitlamigtir.

Thracatr artirict ikinci etken ise, yilin ilk on aymnda Tiirk
lirasinin yurti¢i 6zel imalat fiyatlar1 ve yurtdis: iiretici
fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan reel kur endeksine
gore yiizde 15,5 oraninda deger kaybetmesinden otiirii
rekabet giiclimiiziin artmis olmasidir. Buna karsin,
ihracata yonelik tiretimde ithal girdi kullaniminin yogun
olmasi bu olumlu etkiyi kisitlayan énemli bir etkendir.
Ayrica, finansman maliyetlerindeki yilikselme ve
imkanlarindaki daralma ihracata yonelik {iretimi ve

ihracati olumsuz etkileyen bir faktor olmaktadir.
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Tablo VI.1. Odemeler Dengesi

(Milyon ABD Dolart)
Eyliil Ocak-Eyliil
2000 2001 2000 2001
Dis Ticaret Dengesi -1837 -423 -16175 -4110
Diger Mal ve Hizmet Dengesi 1211 764 5477 3757
Transferler Dengesi 372 352 3804 2867
Cari Islemler Dengesi -254 693 -6894 2514
Sermaye Hareketleri Dengesi -243 381 10936 -10636
Dogrudan Yatirimlar (Net) 210 229 =257 2110
Portfoy (Net) 270 131 6032 -3950
Uzun Vadeli (Net) -200 -173 2914  -885
Kisa Vadeli (Net) =523 194 2247 -7911
Net Hata ve Noksan 445 -963 -1645 -3142
Bavul Ticareti 285 280 2071 2253
Turizm Gelirleri 1056 1143 5885 6648
Is¢i Gelirleri 330 220 3387 2173
Diger Goriinmeyen Gelirler 1014 429 8853 5592
Kaynak: TCMB
Tablo VI.2: Dis Ticaret
(Milyon ABD Dolart)
Eyliil Ocak-Eyliil
2000 2001 D:;;gﬁ 2000 2001 D:g;‘ifl
IHRACAT 2403,3 2565,3 6,7 20541,7 22974,8 11,8
Tarim 185,6 2374 28,0 1262,0 1539,1 22,0
Balikgilik 1,5 2,7 73,2 18,4 18,7 1,7
Madencilik 35,5 245 -30,8 3050 2529 -17,1
imalat 2166,2 2299,1 6,1 18927,0 21147,2 11,7
Diger 14,5 1,5 -89,9 29,4 16,9 -42,5
ITHALAT 4643,5 3310,9 -28,7 39678,7 30452,0 2233
Tiiketim 621,7 3044 -51,0 51755 3076,2 -40,6
Yatirim 964,6 508,7 -47,3 8154,0 5294,6 -35,1
Ara Mal 3042,2 2469,5 -18,8 26195,4 21806,6 -16,8
Ham Petrol  305,6 413,4 35,3 2850,7 30583 7,3
Diger 150 284 89,2 153,8 2746 78,5
Kaynak: DIE

Grafik VI.1. Imalat Sanayi Ihracat Miktar ve Uretim
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Grafik VL.2: ihracat ve ithalatin GSMH’deki Pay:
(Yiizde)
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Grafik VI1.3. Reel Efektif Kur Endeksi
(1987=100)
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Reel efektif kur hesaplanirken 1,5 Alman Mark: ve 1 ABD dolarmndan olusan
sepet kullamlmustir. Almanya ve ABD i¢in TEFE, Tirkiye i¢in 6zel imalat
sanayi fiyat endeksi kullamlmustir. Reel efektif kurdaki artis TL'nin deger
kazanmasini gostermektedir.

Kaynak: TCMB, DIE

Grafik V1.4. Gelecek U¢ Aya Yonelik Ihracat Beklentileri
(Iyimser eksi Kotiimser)
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Ihracat piyasasindan alian yeni siparislerin miktar

Kaynak: TCMB iktisadi Y6nelim Anketi

TCMB Iktisadi Yénelim Anketi Ekim ay1 sonuglarina
gore, son ii¢ ayda dis pazara satilan mal hacmi ve
ihracat piyasasindan alinan yeni siparislerin giderek
gerilemis oldugu goézlenmektedir. Buna bagli olarak
gelecek li¢ aya iliskin ihracat imkanlarindaki iyilesme
beklentilerinde de yavaslama olmustur.

Yilin geri kalaninda dis konjonktiirde beklenen
olumsuz gelismelerin ihracat artisint simirlayacagi
diistiniilmektedir. ABD ekonomisinde 2000 yilinin
ikinci yarisinda bas gosteren ve 2001 yilinda
siddetlenen durgunluk egilimi, Eyliil ayindaki terdrist
saldirilarin yarattigi olumsuzluklarla birleserek iilkenin
dis talebini geriletebilecektir. IMF tahminlerine gore
2001 yili igin ABD ekonomisinin bilyiime beklentisi
ylizde 1,1’°dir. Bu nedenle, bu iilkeye olan ihracatimizin
yavaglamas1 beklenmektedir. Diger taraftan, en biiyiik
ihracat pazarimiz olan Avrupa Birligi’nde de yavaslama
belirtileri gézlenmektedir. Bélgenin ABD ekonomisinin
yavaglamasindan da olumsuz etkilenecegi, 2001 yili
biiylimesinin ylizde 1,7 olarak gerceklesecegi ve
dolayistyla bu iilkelerin ithalatinin yavaslayacagi
diistiniilmektedir. Yine IMF’ye gore 2000 yilinda yiizde
12,4 oraninda biiyiiyen diinya ticaret hacminin 2001
yilinda yiizde 1,3 oraninda kisith bir artis gdstermesi,
diinya ekonomisinin de yiizde 2,4 oraninda biiyiimesi
tahmin edilmektedir. Diger gelismekte olan {ilkeler gibi
Tiirkiye’nin de dis ticaretinin bu durumdan olumsuz
etkilenmesi beklenmektedir.

1999 yilindan beri ihracat aleyhine gelisen dis ticaret
hadleri 2001 yilimn ilk dokuz ayinda da bu egilimini
devam ettirmistir. Bu donemde, ihracat fiyatlar yiizde
1,5 oraninda gerilerken ithalat fiyatlar1 yiizde 1,7
oraninda artig gostermistir. Dis ticaret hadlerinin diinya
mal fiyatlarinin gerilemesiyle 2001 yilimin kalan
kisminda da gerilemesini siirdiirecegi beklenmektedir.

Ithalat alt gruplar itibariyle incelendiginde, tiiketim
mali ithalatindaki gerilemenin Mart ayindan itibaren
artarak devam ettigi goriilmektedir. Yatirim mali ve ara
mali ithalatinda da biiyiik oranh diislisler olmus ve yilin
ilk dokuz ayinda sirasiyla yiizde 35,1 ve yilizde 16,8
oranlarinda gerilemistir. Iktisadi Yénelim Anketi Ekim
ay1 sonuglarma gore gelecek ii¢ aylik donemde de ig
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piyasadan alinacak olan yeni sipariglerin diisecegi
beklentisi artarak devam etmistir. Buna gore yilin geri

kalaninda, i¢ talebin ve dolaywstyla ithalatin 107
gerilemesini siirdiirecegi diigiiniilmektedir. 105 |
Diger taraftan, ithalatimizin yaklagik yiizde 70’inin 100 4
imalat sanayi {retimi i¢in ara mali saglanmasina 95 |
yonelik yapildigt g6z Oniinde bulunduruldugunda,
imalat sanayi iretimindeki gerileme ithalat talebini 90
azaltacaktir. Benzer sekilde, sermaye mali ithalatinda S
gozlenen bilyiik diisiis Oniimiizdeki donemlerde T EERISE2ZISEERTRE
ekonominin  {iretim  kapasitesinin de  olumsuz E) § § § 8 % % % g % § % g % g
etkilenecegine isaret etmektedir. Kaynak: TCMB, DIE
Milli gelir ve imalat sanayii retimindeki gerileme ile Grafik VL6. imalat Sanayi ithalat Miktar ve Uretim
Tiirk lirasinin deger kaybi ithalatimizin gerilemesine Endeksleri (1997=100)
neden olmustur. 140

130 A
2001 yilinin ilk dokuz aymda gegen yilin aym 120
donemine gore ylizde 60,9 oraninda azalarak 7,5 milyar 110 4
ABD dolar1 olan dis ticaret dengesinin, ihracatin 100 1
artmasi ve ithalatin azalmasiyla yilin geri kalaninda da 90 4
gerileme egilimine devam edecegi diisiiniilmektedir. %0 |
VL.2. Cari Islemler Dengesi K I ‘II‘HI‘IV I‘II‘IH‘IV I‘II‘HI‘IV I‘II‘IH‘IV 1‘11‘111
2001 yilmmn ilk dokuz aymnda dis ticaret agiginin 7 1% 1 2000 2001
daralmast sonucunda cari iglemler dengesi 2,5 milyar thalat —#— Uretim
ABD dolar1 fazla vermistir. Bu dénemde turizm Kaynak: DIE
gelirleri yiizde 13 oraninda bir artis gostermistir. Grafik VL7, ihracat ve ithalat
Ancak, diger 0zel ve resmi hizmet gelirlerindeki (Yilltk, Milyar ABD Dolary)
gerilemeye bagli olarak diger mal ve hizmet dengesinde 60
diigiis gozlenmistir. Gegen yildan bu yana disiis >3
egiliminde olan isci gelirleri ve dolayisiyla karsiliksiz 2(5)
transferler kalemi, 2001 yilinda bu egilimini 40
sirdiirmektedir. Bunun en 6nemli nedeni, euro dolar ;5)
paritesinin bu donemde euro aleyhine gelismesidir. 25
Ayrica, Tiirk lirasinin hizli deger kaybi1 ve bankacilik 20
sistemindeki sorunlar da is¢i dovizi girislerini olumsuz i § é g i § § § g g é
etkilemistir. M ihracat Mithalat

Kaynak: DIE
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Grafik VI.5. Dis Ticaret Hadleri
(Ihracat Fiyatlary/Ithalat Fiyatlary)




Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

Grafik VI.8. Bavul Ticareti ve Turizm Gelirleri

(Yillik, Milyar ABD Dolari)
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Grafik VL.9. Carilglemler Dengesi (Yilltk)
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Kaynak: TCMB, DIE
Tablo VI.3. Sektirler itibariyle Net Sermaye Girisi
(Milyon ABD Dolary)
Eyliil Ocak-Eyliil
2000 2001 2000 2001
NET SERMAYE GIRiSi -243 381 10936 -10636
GENEL HUKUMET 474 -119 4918 -1271
Tahvil [hract 627 0 5662  -169
Orta ve Uzun Vadeli -153 -119 =744 -102
Kisa Vadeli 0 0 0 -1000
BANKALAR -136  -1219 3432 -6750
Tahvil [hract 0 0 292 3
Orta ve Uzun Vadeli -393 =217 -162 -1161
Kisa Vadeli 257 -1002 3302 -5586
DIGER SEKTOR 215 332 4180 -1009
Tahvil Thract 0 0 0 0
Orta ve Uzun Vadeli 303 77 3309 25
Kisa Vadeli -88 255 871 -1034
DIGER =796 1387 -1594 -1606
Menkul Deger (Y iikimliilik) 221 37 682 -3717
Dogrudan Yatirim (Yurtiginde) 219 253 464 2488
Diger -994 1097  -2740 -377
Kaynak: DIE

ABD’deki terorist saldirnin Tiirk turizmine etkisinin
biiyiik 6l¢iide 2002 yilinda g6zlenecegi diisiiniilmektedir.

Dis ticaret agigmin daralmaya devam etmesiyle birlikte
cari islemler dengesinin 2001 yilinin geri kalaninda da
fazla vermesi beklenmektedir. ABD’de yasanan teror
olaylarinin turizm gelirlerini olumsuz etkilemesi
beklenmektedir. Ancak, bu durum, yilin son ¢eyreginde
turizm gelirlerinin mevsimsel olarak azalmasi nedeniyle
2001 yili genelini fazla etkilemeyecektir. Olumsuz
etkinin, turizm faaliyetlerinin gilivenlik endisesi
nedeniyle azalmasi sonucu daha ¢ok Oniimiizdeki yil

gbzlenmesi beklenmektedir.
VI.3. Sermaye Hareketleri

Yilin ilk dokuz ayinda 10,6 milyar ABD dolar1 sermaye

cikist  gerceklesmistir.  Gegen yilin  Ocak-Eyliil
donemindeki yaklasik 10,9 milyar ABD dolar1 sermaye
girisine  kiyasla 2001 yilinin  aym1 ddneminde

10,6 milyar ABD dolar1 sermaye ¢ikist yasanmis
olmasi, doviz kurlarimin istikrar kazanmasimi ve faiz
oranlarinin Onemli

diismesini  engelleyen  en

faktorlerden biri olmustur.

2001 yili Ocak-Eyliil donemindeki sermaye cikis
agirhkl olarak kisa vadeli sermaye hareketlerinden
ve yabancilarin menkul deger satigindan
kaynaklanmigtir.

Sermaye c¢ikisi agirlikli olarak kisa vadeli sermaye

hareketlerinden ve yabancilarin menkul deger
satigindan kaynaklanmugtir. Kisa vadeli sermaye ¢ikisi
ise bankalarin 2000 yilinda ¢ogunlukla 1 yil vadeli
olarak temin ettikleri sendikasyon kredilerinin geri
o0demeleri kaynaklidir. Diger taraftan, bankalarin bu
donemde sagladigt krediler geri 6demelerin altinda
kalmigtir. Yilin geri kalaninda da bu egilimin devam

etmesi beklenmektedir.
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