REEL EFEKT iF DOVIZ KURU ENDEKSLER INE ILISKIN
YONTEMSEL AGIKLAMA *

Nominal efektif déviz kuru (NEK), Tirkiye'nin diticaretinde énemli paya sahip ulkelerin
para birimlerinden okan sepete gore, Turk Lirasi (TL)'nirgidikli ortalama dgeridir.
Agirhiklar ikili ticaret akimlar kullanilarak belidnmektedir. Reel efektif doviz kuru (REK)
ise NEK’deki nispi fiyat etkileri arindirilarak eddedilmektedir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindaesaplanan reel efektif doviz kuru
endeksleri tlkemiz fiyat diizeyinin dticaret yap@imiz tlkelerin fiyat diizeylerine oraninin
agirhkh geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaiktaBu yontem gagidaki matematiksel

formdl ile ifade edilebilir.
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Bu denklemlerde:
w , i Ulkesinin Turkiye'nin REK endeksindekgali gini
Pur Turkiye'nin fiyat endeksini
P, i Glkesinin fiyat endeksini
& rur. TL cinsinden Ulkesi parasinin kurunu

N, analize dahil edilen ilke sayisini gostermektedir

Denklemde reel efektif kurun agtiTL'nin reel olarak dger kazandiini, diger bir anlatimla

Tark mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatianttigini gostermektedir.

TCMB tarafindan hesaplanan reel efektif kur end=kstle Avrupa Merkez Bankasi
(European Central Bank - ECB) ve Uluslararasi OdemBankasi (Bank for International
Settlements — BIS) tarafindan izlenen yontem beamms; olup, 36 Ulke kapsanarak 2006-
2008 donemi ticaret verileri kullanilgtir. TUFE ve UFE bazli endekslere ek olarak birim
isguicti maliyeti (BM) bazh reel efektif déviz kuru endeksi turetignayrica TUFE bazli reel

efektif doviz kuru endeksi, Ulke galiklari hesaplamalarina dahil edilen gslis ve

! Detayli bilgi icin bakiniz: Saygil, H., SaygiM. ve Yilmaz, G. 2010. Tirkiye icin Yeni Reel Efékdoviz
Kuru Endeksleri. TCMB Cajma Teblgi No: 10/12.http://www.tcmb.gov.tr/research/discus/2010/WP1pdP.




gelismekte olan tilke gruplari icin ayri ayr hesaplasimf Farkli REK hesaplamalarinda
ulke sayisi, veri kisitina pa olarak dgismistir. TUFE bazli REK endeksinin
hesaplanmasinda 36, UFE'ye vdMBe dayali REK endekslerinin ofturulmasinda ise
sirasiyla 31 ve 20 ulkenin galiklari kullaniimstir. Yeni seriler, Turkiye istatistik
Kurumu'nun yayimladii mevcut tiketici fiyatlari endeksi verileri ile umlu olacaksekilde,

2003 yilindan itibaren yayimlanmayastzamstir.

Veri kaynaklari ise gagidaki gibidir:
« TUFE ve UFE fiyat endeksleri
o TCMB, Elektronik Veri Dgitim Sistemi (TCMB EVDS)
o Uluslararasi Para Fonu, Uluslararasi Finaistalistikler (IMF IFS)
o ILO (Tayvan'in TUFE serisi i¢in)
» Doviz kuru verileri (aylik ortalama doviz alkurlari)
o TCMB EVDS
o IMF IFS (Cek Cumhuriyeti, Polonya, Macaristan, Barigtan, Romanya,
Malezya, Rusya, Kazakistan, Taylanétan, Cin, Endonezya, Misir ve
Hindistan i¢in Nisan 2009 tarihinden itibaren EVgcesi icin IMF IFS veri
tabanlari kullanilny ve alinan dolar kuru TL'ye cevrilitir.)

o Oanda \www.oanda.com (Tayvan'in dolar doviz kurlari, dolar kuru TL'ye

cevrilmistir)
o0 Eurostat (Yunanistan'in 2001 yili 6ncesi ve Slowakyn 2009 yili 6ncesi ima
edilen Euro kurlari )
« Birim Isguct Maliyeti (mevsimsellikten arindirilg)i
o OECD Olisnet
« Ikili Ticaret Verileri (SITC 5-8)
0o UN Comtrade
o Tayvan Ds Ticaret Burosulttp:/cus93.trade.qov.tw/ENGLISH/FSQE/

2 Ulkelerin gelimislik diizeylerine gére gruplanmasinda 2009 IMF samiasi kullanilmgtir. Gelismis lkeler;
Almanya, italya, ABD, Fransaingiltere,ispanya, Belcika, Hollanda, Japonya, Kdssjcre, Avusturyajsveg,
Tayvan, Yunanistan, Cek Cumhuriyefisrail, Finlandiya, Danimarkairlanda, Slovakya ve Portekiz'dir.
Gelismekte olan ulkeler ise Cin, Rusya, Romanya, Polpmyiadistan, Macaristan, Bulgaristan, Tayland,
Kazakistanjran, Suudi Arabistan, Endonezya, Malezya ve Misir'd

3 Turkiye’nin verileri 2006 yilina kadar bu veri &ninda mevcuttur. Bu tarihten sonraki veriler iEMDS den

tic aylik ‘Iimalat sanayi tretim endeksi” ve TKiden “Imalat sanayi briit ticret maandeksi” kullanilmgtir.
“Nominal birim tcret” mag endeksinin tretim endeksine boélinmesi ile eldénaglir. OECD verisiyle uyumlu
olabilmesi acisindan, 2007 ilk ¢gegmneden sonraki veriler, ofiurulan nominal birim Ucret endeksinin yillik
artisi kullanilarak uzatilngtir.



+ GSYiH veimalat Sanayi Uretimi
o Dunya Bankasi Kalkinma Gostergeleri
0 OECD Olisnet (Dunya Bankasi verileri eksik olandlé icin)
o Tayvan Ekonomik Planlama ve Gglie Meclisi (ttp://www.cepd.gov.tw

“Bu veri tabaninda ikili toplam ihracat ithalat aari verilmektedirimalat sanayi ticaretinin pay! Diinya
Ticaret Orgutd verilerine gore belirlengtir.



