REEL EFEKTIF DOViZ KURUNA ILISKIN YONTEMSEL ACIKLAMA

Reel efektif doviz kuru (REDK), nominal efektif doviz kurunun fiyat endeksleriyle deflate
edilmis hali olup, uluslararasi fiyat rekabetinin énemli bir gostergesidir. Uluslararas1 Para
Fonu (IMF) tarafindan da kullanilan bu tanima gore reel efektif doviz kuru, ilgili iilkenin fiyat
diizeyinin dis ticaret yaptig1 iilkelerin fiyat diizeylerine oraninin agirlikli geometrik ortalamasi

almarak hesaplanmaktadir. Bu yontem asagidaki matematiksel formiil ile ifade edilmektedir'.
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Burada, P; Tiirkiye’nin fiyat endeksi,
R; TL'nin dolar karsilig1,
P; j tilkesinin fiyat endeksi,
R; j tilkesi parasinin dolar karsilig1,
W;; Tiirkiye i¢in j iilkesinin agirhiidir.

Tiirkiye icin, tiiketici (TUFE) ve toptan esya (TEFE) fiyatlarina dayanan iki farkli reel efektif
doviz kuru endeksi aylik olarak 1980 yilindan itibaren hesaplanmistir. TUFE ve TEFE bazl
reel kur endekslerinde, IMF tarafindan hesaplanmis iilke agirliklart kullanilmistir. IMF iilke
agirliklarin1 hesaplarken, imalat sanayi iirlinlerinin ve birincil mallarin ticareti ile turizm
hizmetlerine iliskin 1988-1990 yillar1 verilerini kullanmistir. Oldukg¢a kapsamli bir yontem
izleyen IMF tarafindan hesaplanan agirliklar, iki iilke arasindaki ticaret akisinin yam sira,
ticiincii lilkelerden kaynaklanan rekabeti de dikkate almaktadir. IMF disinda, Avrupa Merkez
Bankasi da benzer hesaplama yontemini izlemekle birlikte, lilke agirliklarin1 sadece dis ticaret

verilerine gore hesaplamaktadir®.

Hesaplamalarda kullanilan iilke fiyat ve doviz kuru verileri IMF yayinlarindan Uluslararasi
Mali Istatistikler (IFS) yayin1 ve iilke kaynaklarindan temin edilmistir. Déviz kurlar igin aylik
ortalama degerler kullanilmistir. Hesaplanan endekslerde baz yili 1995 olarak belirlenmistir

(1995=100).

! Daha detayh bilgi igin bakimiz: Zanello A. and Dominique D. (1997), "A Primer on the IMF's Information Notice System," IMF Working
Paper, WP/97/71.
? Daha detayl bilgi icin bakiniz: ECB Monthly Bulletin, April 2000.



TUFE’ye dayanan reel efektif doviz kurunun hesaplanmasinda 1987 yilindan itibaren 19
iilkenin (Almanya, ABD, italya, Fransa, Ingiltere, Japonya, Hollanda, Belgika, Isvigre,
Avusturya, Ispanya, Kanada, Kore, Isveg, Tayvan, Iran, Brezilya, Cin ve Yunanistan), 1987
yili 6neesi igin ise Cin disindaki 18 iilkenin agirliklar kullanilmistir’. Diger yandan, TEFE’ye
dayanan endeksin olusturulmasinda Tayvan ve Cin disinda yukarida belirtilen diger 17
tilkenin agirhklar kullamilmistir®. talya’nin 1981 yilindan itibaren meveut olan iiretici fiyat
serisinin 1980 yil1 aylik degerleri, serinin 1981-1985 yillar1 arasindaki ortalama aylik yilizde
degisimleri kullanilarak geriye dogru hesaplanmistir. Hem TUFE hem de TEFE bazli reel kur
endekslerinin hesaplanmasinda gerekli verilerden biri olan Brezilya’nin nominal kur serisi,
1980-1994 doneminde yapilan para birimi degisikliklerinde uygulanan doniisiim oranlari

kullanilarak Real’e ¢evrilmistir.

Reel efektif doviz kuru endekslerindeki artig, Tiirk Lirasi’nin reel olarak deger kazandigim

gosterirken, azalig Tiirk Lirasi’nin reel olarak deger kaybettigini ifade etmektedir.

Reel kur endekslerinin degerlendirilmesinde asagidaki noktalarin goz oniine alinmast onem

tasimaktadir.

o FEndeks secimi: Genellikle tiiketici ya da toptan esya fiyat endeksleri baz alinarak

hesaplanan reel kur endeksi verimlilik ya da isgiicii maliyeti gibi endeksler
kullanilarak hesaplandiginda farkli sonuglar verebilmekte, fiyat degisimlerine gére
elde edilenlerin tersi sonucglar c¢ikabilmektedir. (Bkz. Baskan Serdengecti’nin
Bakanlar Kurulu ve Plan Biitce Komisyonu Sunumu (Ankara, 27/10/2004) ).

e Baz yili secimi: Reel kur endeksi icin baz yili se¢imi olduk¢a onemlidir. Segilen baz

yilina bagh olarak endeks degerleri farklilik gésterebilmektedir. Baz yili se¢ciminde
hem i¢ hem de dis dengenin saglanmis olmast kosulu aranmaktadir. (Bkz. Baskan
Serdengecti’nin_Bakanlar Kurulu ve Plan Biitce Komisyonu _Sunumu_(Ankara,

27/10/2004) ). Ulkemizde i¢ ve dis dengenin aym anda saglandigi bir yil bulmak giic

oldugundan, hesaplanan reel kur endekslerinin sadece gdsterge niteliginde
kullanilabilecegi unutulmamalidir. (Bkz. Baskan Serdengecti'nin TBMM Plan ve
Biitce Komisyonu’nda Yaptigi Sunum (Ankara, 10 Aralik 2003) ).

* Cin’in 1987 yili 6ncesi tiiketici fiyat verilerine ulagilamanus olup, 1980-1986 yillar1 arasinda s6z konusu iilkenin TUFE bazli reel kur
endeksinde sahip oldugu agirlik, geriye kalan 18 iilke arasinda orantili bir bigimde dagitilmistir.

* Tayvan ve Cin'in toplam agirliklari yiizde 3'iin altinda olup, bu iki iilkenin agirliklar1 kalan 17 iilkenin agirliklarma orantili olarak
dagitilmustir.
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e Hesaplama yontemi: Farkli agirliklandirma yéntemleri farkli endeks degerleri
yaratabilmektedir. Onceki maddeden dogabilecek olasi olumsuz etkileri en aza
indirmek i¢in, reel kur endekslerinin hesaplanmasinda, baz yili se¢iminin zor oldugu
durumlarda literatiir tarafindan da onerilen geometrik ortalama yontemi

kullanilmistir. (Bkz. Reel Efektif Doviz Kuru Hesaplamast ).

o Kisa ve uzun dénem hareketleri: Reel kur hesaplamalarinda iilkelerarasi goreli

degisimler esas alindigindan ve ancak uzun dénemde soz konusu goreli degisimler
kura yansiyacagindan, reel kurda kisa donemde goriilen hareketleri degerlendirirken
ihtiyath olunmasi gerekmektedir. (Bkz. Baskan Serdengecti’nin Bakanlar Kurulu ve

Plan Biitce Komisyonu Sunumu (Ankara, 27/10/2004) ).
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