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ACIK PIiYASA ISLEMLERI UYGULAMA TALIMATI

I. KAPSAM

Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimati, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Piyasalar Genel Miidiirliigii, Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigii tarafindan
gerceklestirilen ve agik piyasa islemleri kapsaminda yer alan Tiirk liras1 karsilig
menkul kiymet kesin alim, kesin satim, geri satim vaadi ile alim (repo), geri alim
vaadi ile satim (ters repo) ve likidite senetleri ihrag/erken itfa islemlerine iliskin
diizenlemeleri ve islemlere taraf olan kuruluslarin uymalan gereken kurallar
icermektedir. Bu talimatta 6zel bir kuralin bulunmadigi hususlarda bankacilik
sisteminde gecerliligini koruyan genel kabul gormiis kurallar ve standartlar
uygulanacaktir.

Bu talimat, 12 Nisan 2004 tarihinden itibaren gecerli olacaktir. Yetkili
kuruluslarin, acik piyasa islemlerine devam edebilmeleri icin mevcut Geri Alim-Geri
Satim Genel Sozlesmesi'ni 7 Mayis 2004 tarihine kadar “Acik Piyasa Islemleri

Cerceve Sozlesmesi” ile yenilemeleri gerekmektedir.

II. AMAC VE YASAL DAYANAK

Acik piyasa islemlerinin amaci, 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Kanunu'nun 52 nci maddesi uyarinca, para politikasinin hedefleri
cergevesinde, para arzinin ve ekonomideki likiditenin diizenlenmesidir. A¢ik piyasa
islemlerinin genel cercevesi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu’nun 52 nci
ve 56 nc1 maddelerinde belirtilmistir.

Madde 52-

Banka, para politikasinin hedefleri cercevesinde, para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, Tiirk Lirast karsiliginda menkul
kiymet kesin alim satuimi, geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim
islemleri, menkul kiymetlerin odiing alinip verilmesi, Tiirk Lirast depo alinmasi ve
verilmesi gibi acik piyasa islemlerini yapabilir ve bu islemlere aracilik edebilir.

Bankaca basvurulacak acik piyasa islemleri ile bu iglemlerle ilgili usul ve esaslar,



actk piyasa islemlerine konu olacak yiiksek likiditeye sahip ve az riskli araclar
Bankaca belirlenir.

Banka, agik piyasa islemleri cercevesinde kendi nam ve hesabina vadesi 91
glinii asmayan, ikincil piyasada aliip satilabilen likidite senetleri ihrac edebilir.
Ancak, likidite senetlerinin devamli bir alternatif yatirum aract olma niteligi
kazanmasinin engellenmesi, ihraclarinin sadece acik piyasa islemlerinin etkinliginin
artirtlmast amaciyla simrly tutulmast hususlart goz oniinde bulundurulur. Bankanin
geri alim vaadi ile satim ve geri satum vaadi ile alim igslemleri ile Tiirk Lirast depo
islemlerinin anlasma siiresi 91 giinii agsamaz, siirenin baslangict islemlerin valor
tarihidir.

Banka, bu madde kapsamina giren islemlerle ilgili kurum ve kuruluslari;
bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore belirlenen aract kurumlar
arasindan iglemin ozelligini goz oniinde bulundurarak tespit etmeye yetkilidir.

Actk piyasa islemleri, yalnizca para politikast amaglart igin yiiriitiiliir ve
Hazineye, kamu kurum ve kuruluslart ile diger kurum ve kuruluglara kredi amactyla
yapilamaz,.

Madde 56-

Banka, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarina avans veremez ve kredi
acamaz, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarvun ihrac ettigi borclanma araclarin
birincil piyasadan satin alamaz.

Banka, bu Kanunla yetki verilen islemler disinda avans veremez ve kredi
acamaz, verecegi avans ve agacagi kredi teminatsiz veya karsiliksiz olamaz, her ne
sekilde olursa olsun kefil olamaz ve dogrudan kendisi ile ilgili islemler disinda

teminat veremez.

III. ACIK PiYASA ISLEMLERINE KATILMA KOSULLARI

Merkez Bankasinca gerceklestirilecek agik piyasa islemlerine taraf olmak

isteyen kuruluslarin asagidaki kosullar1 yerine getirmis olmalar1 gerekmektedir:

A- BANKALAR:
i) Merkez Bankas1 biinyesinde faaliyet gosteren Bankalararasi Para Piyasasina

taahhiitname imzalanarak taraf olunmasi,



ii) Merkez Bankasi Istanbul Subesi nezdinde Devlet I¢ Bor¢clanma Senetleri
(DIBS) Serbest Depo Taahhiitnamesi’ni imzalayarak DIBS Serbest Deposu tesis
ettirilmesi ya da Elektronik Menkul Kiymet Transferi (EMKT) sistemine iiye
olunmasi,

iii) “A¢ik Piyasa Islemleri Cerceve Sozlesmesi”nin imzalanarak iki kopya
halinde Merkez Bankasina ibrazi ile bu kopyalardan birinin Merkez Bankasi
yetkililerince imzalanarak bankaya iade edilmis olmasi,

iv) Banka tanitim formunun diizenlenerek Agik Piyasa Islemleri Miidiirliigiine

tevdi edilmis olmasi.

B- ARACI KURUMLAR :

1) Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30 uncu maddesinde sayilan sermaye piyasast
faaliyetlerinden;

e Halka arza aracilik,

e Alim-satima aracilik,

¢ Portfoy yoneticiligi,

e Yatirim danigmanligi,

e Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile alim-satimi faaliyeti
(repo ve ters repo islemleri)

konularinda Sermaye Piyasas1 Kurulundan (SPK) yetki belgesi almis olmalari
ve bunu tevsik etmeleri,

ii) Odenmis sermayelerinin asgari 6 trilyon Tiirk liras1 olmasi, daha sonra da
Merkez Bankasinca belirlenecek asgari sermaye tutarina yiikseltmeleri,

iii) Merkez Bankasi nezdindeki Devlet I¢ Borclanma Senetleri Bloke
Deposunda Resmi Gazete fiyatlar ile degerlenmis, 6denmis sermayelerinin en az %
10’unu karsilayacak tutarda DIBS bulundurmalari,

iv) Merkez Bankasinca teknik bilgi, donamim ve yonetim kalitesi acisindan
yeterli bulunmalari,

v) “Acik Piyasa Islemleri Cerceve Sozlesmesi”nin imzalanarak iki kopya
halinde Merkez Bankasina ibrazi ile bu kopyalardan birinin Merkez Bankasi

yetkililerince imzalanarak araci kuruma iade edilmis olmast,



vi) Araci kurum tamitim formunun diizenlenerek Merkez Bankasina tevdi
edilmis olmasi.

Bu kosullar1 yerine getirebilen aracti kurumlarin, agik piyasa islemleri
yapabilmeleri i¢in, Merkez Bankasinca kendilerine tahsis edilecek genel islem limiti
“Acik Piyasa Islemleri Teminat Sistemi” boliimiinde ayrintilar1 anlatilan, teminat tiir
ve oranlar1 iizerinden belirlenecektir.

Yukaridaki sozii edilen sartlarin yerine getirilmis olmasi, Merkez Bankasinin
banka ya da arac1 kurumlarla islem yapma zorunlulugu anlamina gelmemektedir. Bu
talimat cercevesinde belirtilen ya da piyasada gecerli genel kabul gormiis islem kural
ve standartlarina uymayan kuruluslarin agik piyasa islemleri yapma yetkisi, Merkez
Bankasinca belli bir siire i¢in askiya alinabilir ya da kesin olarak iptal edilebilir.

Ayrica, Merkez Bankas1 gerekli gordiigii hallerde, sadece bazi kuruluglart bu

talimat cercevesinde belirlenen acik piyasa islemlerini yapmaya davet edebilir.

IV. ACIK PiYASA ISLEM CESITLERI

Bu talimat cergevesinde gergeklestirilecek agik piyasa islemleri asagidadir.
Mevcut uygulamada, likidite senetleri ihra¢ ve erken itfa islemleri disindaki islemler,
sadece DIBS karsilig1 gerceklestirilir. Bagka kiymetlerin de acik piyasa islemlerine
kabul edilmesine karar verilmesi halinde, ayrica duyuru yapilacaktir. islemlerde
kullanilacak hesaplama yontemleri VIII. Boliim’de detayl olarak aciklanmistir.

A- Kesin (Dogrudan) Alim: Bu islem, tedaviilde bulunan kiymetlerin, islem
tarihinde belirlenmis fiyat lizerinden islem valoriinde Merkez Bankasinca agik piyasa
islemi yapmaya yetkili kuruluslardan satin alinmasi islemidir. Merkez Bankasinca
satin alman kiymetlerin bedeli islem valoriinde, kiymet ilgili Merkez Bankasi
hesaplarma aktarildiginda, ilgili kuruluslarin Elektronik Fon Transferi (EFT)
hesaplarma ya da Merkez Bankasi nezdindeki mevduat hesaplarma alacak
kaydedilerek, kuruluslara kalici likidite saglanir. Genellikle, piyasada kalict likidite
sikisiklig1 oldugunda tercih edilen bir acik piyasa islemi cesididir.

B- Kesin (Dogrudan) Satim: Bu islem, agik piyasa islemleri portfoyiindeki
mevcut kiymetlerin, islem tarihinde belirlenmis fiyat iizerinden islem valoriinde
Merkez Bankasinca acik piyasa islemleri yapmaya yetkili kuruluslara satilmasi

islemidir. Satilan kiymetlerin bedeli Merkez Bankasinin ilgili hesabina yatirildiginda,



kiymetler satin alan kuruluglarin EMKT sistemindeki ya da Merkez Bankas1 Istanbul
Subesi nezdindeki serbest depolarina aktarilir. Boylece, ilgili kuruluglarin toplam
rezervleri kalic1 olarak azaltilir. Genellikle piyasada kalic1 likidite fazlasi oldugunda
tercih edilen bir acik piyasa islemi ¢esididir.

C- Geri Satim Vaadi ile Alim (Repo): Repo islemi, genellikle piyasada
likidite sikisikliginin gegici oldugu durumlarda, bankacilik sistemi likiditesinin gegici
siire i¢in artirtlmast amaciyla kullanilir. Bu islemde, Merkez Bankasi acik piyasa
islemleri yapmaya yetkili kuruluslardan, islem tarihinde sodzlesme yaparak islem
valoriinde belirlenen fiyat iizerinden, ilerideki bir tarihte geri satmak taahhiidiiyle
kiymet satin alir. Geri satim fiyati, alis isleminin valor tarihinde belirlenir. isleme taraf
kurulus da iglem vadesinde repo islemine konu kiymeti satin almayi taahhiit eder.
Islemin valér tarihinde repo islemlerine konu kiymetler Merkez Bankasi hesaplarina
aktarildiginda, alim bedeli ilgili kuruluslarin EFT hesaplarina ya da Merkez Bankasi
Istanbul Subesi nezdindeki mevduat hesaplarina alacak kaydedilir. Repo isleminin
vadesinde, islem valoriinde belirlenen fiyat iizerinden hesaplanan satis bedeli ilgili
kuruluslar tarafindan ilgili Merkez Bankasi hesabina yatirildiginda, kiymetler ilgili
kurulusun EMKT sistemindeki ya da Merkez Bankasi Istanbul Subesi nezdindeki
serbest depolarina iade edilir. Repo islemlerinin vadesi 91 giinii asamaz.

D- Geri Alim Vaadi ile Satim (Ters Repo): Ters repo islemi, genellikle
piyasada gecici likidite fazlasimin oldugu durumlarda, fazla likiditenin cekilmesi
amaciyla yapilan bir islemdir. Bu islemde, Merkez Bankasi1 portfoytindeki kiymetleri,
acik piyasa islemleri yapmaya yetkili kuruluslara, islem tarihinde sdzlesme yaparak
islem valdriinde belirlenen fiyat iizerinden, ilerideki bir tarihte geri almak taahhiidiiyle
satar. Geri alim fiyati, satis isleminin valoriinde belirlenir. isleme taraf kurulus da
islem vadesinde ters repo islemine konu kiymeti Merkez Bankasia satmayi taahhiit
eder. Satis bedeli Merkez Bankasinin ilgili hesabina yatirildiginda, ters repo konusu
kiymetler ilgili kurulusun EMKT sistemindeki ya da Merkez Bankasi Istanbul Subesi
nezdindeki serbest depolarina aktarilir. Ters repo isleminin vadesi geldiginde,
kiymetler islem valoriinde belirlenen fiyattan geri alinarak, alim bedeli ilgili
kuruluslarin EFT hesaplarina ya da Merkez Bankasi Istanbul Subesi nezdindeki
mevduat hesaplarina aktarilir. Ters repo islemlerinin vadesi 91 giinii agamaz.

E- Likidite Senetleri Thra¢/Erken itfa: Merkez Bankasi para politikasinin

etkinligini artirmak amaciyla, piyasadaki fazla likiditenin ¢ekilmesine yonelik olarak



kullanilacak bir aractir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nun 52 nci
maddesine gore, Merkez Bankasi, kendi nam ve hesabina vadesi 91 giinii gegmeyen
likidite senetleri ihra¢ edebilir. Likidite senetleri ikincil piyasada da almip
satilabilecektir. Merkez Bankasi, gerekli gordiigii hallerde likidite senetlerini geri satin

alabilecek, diger bir deyisle erken itfa edebilecektir.

V. ACIK PiYASA iSLEMLERINDE UYGULANAN YONTEMLER

Bu genelge kapsamindaki acik piyasa islemleri, piyasa kosullar1 dikkate
alinarak, kotasyon ya da ihale yontemiyle gerceklestirilebilir. Islemlerin hangi

yontemle gergeklestirilecegi Merkez Bankasinca belirlenir.

A- KOTASYON :

Kotasyon yonteminde;

- kesin alim/satim ve likidite senetleri ihrac/erken itfa islemlerinde alim1 ve

satim1 yapilacak kiymetlerin tanim ve fiyatlari,

- repo ve ters repo islemlerinde ise vade ve faiz oranlari
ile bu islemlere iligkin islem tutarlar1 Merkez Bankasinca belirlenir.

Islem yapmaya yetkili kuruluslar, isterlerse Merkez Bankasinca belirlenecek
fiyatlardan/faiz oranlarindan s6z konusu islemleri gerceklestirebilirler.

Merkez Bankasi, kotasyon islemlerine iliskin bilgileri, asagida belirtilen
Reuters sayfalarinda  ilan edebilecegi gibi, gerekli gormesi halinde, kendi

belirleyecegi kuruluslarla dogrudan da kotasyon yoluyla islem gerceklestirebilir.

B- IHALE :

Merkez Bankasi, islem fiyatlarinin/faiz oranlarinin piyasa kosullarina gore
belirlenmesi amaciyla islemlerini ihale yontemi ile gerceklestirebilir. Merkez Bankasi,
asagidaki ihale yontemlerinde, ihale miktarin1 6nceden ilan edebilecegi gibi, teklifler

alindiktan sonra da belirleyebilir. Thalelere iligkin temel bilgiler asagidadur:

i) Thale Cesitleri:

a) Miktar Thalesi: Bu ihale yonteminde;



- kesin alim/satim ve likidite senetleri ihrac/erken itfa islemlerinde
kiymet tanimi (ISIN) ile alig/satis fiyati,

- repo ve ters repo islemlerinde ise islem vadesi ile faiz orani,

Merkez Bankasinca belirlenir. Gelen teklifler, ihale miktarindan az veya esit ise
tekliflerin hepsi kazanir. Ancak, gelen tekliflerin ihale miktarin1 agsmasi durumunda,
ihale tutar1 kuruluslara, ihale tutarinin toplam teklif tutarina orani ile her bir kurulusun
toplam teklifinin carpilmasi yoluyla dagitilir.

b) Son Fiyat ihalesi: Bu ihale yonteminde, ihale tutar1 Merkez

Bankasinca belirlenir. Thale teklifleri:

- kesin alim ve likidite senedi erken itfa ihalelerinde en diisiik fiyattan en
yitkksek fiyata, kesin satim ve likidite senedi ihra¢ ihalelerinde en
yiiksek fiyattan en diisiik fiyata,

- repo ihalelerinde en yiiksek faiz oranindan en diisiik faiz oranina, ters
repo ihalelerinde ise en diisiik faiz oranindan en yiiksek faiz oranina

dogru siralanir. fhalede satilmak istenen tutara ulagincaya kadar olan ©n siralardaki
teklifler ihaleyi kazanmis, digerleri ise ihaleyi kaybetmis sayilirlar. Ihaleyi
kazananlarin hepsine uygulanacak fiyat/faiz orani, ihaleyi kazanan en son teklifin
fiyati/faiz oran1 olur. ihalede kazanan en son teklif ile ihale tutar1 agiliyor ise bu
teklifin ihale tutarm dolduran kismu ihaleyi kazanmis sayilir. Ihalenin kesildigi
fiyattan/faiz oranindan birden fazla teklif varsa, kalan kisim, dagitilacak kismin son
fiyattaki/faiz oranmindaki teklif toplamina orami dikkate alinarak katilimcilara pay
edilir.
¢) Geleneksel Thale Yontemi: Bu ihale yonteminde ihaleyi kazananlarin

islemleri, kendi teklif fiyatlarindan/faiz oranlarindan gerceklestirilir. Bu yontemde
son fiyat ihalesinde oldugu gibi, teklifler;

- kesin alim ve likidite senedi erken itfa ihalelerinde en diisiik fiyattan en
yitkksek fiyata, kesin satim ve likidite senedi ihra¢ ihalelerinde en
yiiksek fiyattan en diisiik fiyata dogru,

- repo ihalelerinde en yiiksek faiz oranindan en diisiik faiz oranina, ters
repo ihalelerinde ise en diisiik faiz oranindan en yiiksek faiz oranina

dogru siralamaya tabi tutulur. Tiim islemlerde, Merkez Bankasinca ongoriilen tutara
ulagincaya kadar olan 6n siralardaki teklifler ihaleyi kazanmis, digerleri ise ihaleyi

kaybetmis sayilirlar. Thalede kazanan son teklif ile ihale tutar1 asiliyor ise, bu teklifin



ihale tutarim1 dolduran kismu ihaleyi kazanmis sayilir. Thalenin kesildigi fiyattan/faiz
oranindan birden fazla teklif bulunuyor ise, kalan kisim, dagitilacak kismin son
fiyattaki/faiz oranindaki teklif toplamina oranmi dikkate alinarak katilimcilara pay
edilir.

Tiim ihale islemlerinde sinirda kazanan tekliflere dagitilacak miktar, dagitim

sonrasinda en yakin 1 milyar Tiirk liras1 katina yuvarlanir.

i) Thalelerin ilam:
Merkez Bankasi, ihale bilgilerini piyasaya;
a) Reuters servisi,
b) EFT
araciligl ile duyurur. Duyuru, yukaridaki araclardan biri ya da ikisi bir arada
kullanilmak suretiyle yapilabilir.
fhale duyurusu hangi yontemle yapilirsa yapilsin asagidaki bilgileri icerir:

e Thale numarasi,

e Thalesi yapilan islem tiirii (kesin alim, kesin satim, repo, ters repo,
likidite senetleri ihraci ya da erken itfasi),

o fhale tutari (kesin alim/satim ve likidite senetleri ihrag/erken itfa
islemlerinde nominal tutar, repo ve ters repo islemlerinde islem
valoriindeki Tiirk liras1 tutar1 olup, ihale duyurusunda belirtilen tutar
bir gosterge niteligindedir. Merkez Bankasi, bu tutara bagh
kalmayabilir veya ihale tutarini ilan etmeyebilir),

e Thale tarih ve saati (en son teklif verme zamani),

e Islem valori,

e Menkul kiymet tamimi (kesin alim/satim ve likidite senedi ihrac/erken
itfa islemlerinde) / islem vadesi (repo ve ters repo islemlerinde),

e Teklif verme sekli (EFT ya da telefon),

e fhale sekli (miktar, son fiyat veya geleneksel ihale yontemi),

Yukaridaki bilgileri iceren ihale duyurusunun yapilmasi ile ihale saati arasinda

yetkili kuruluslara karar verebilmeleri ve tekliflerini hazirlayabilmeleri i¢in uygun



zaman aralig1 birakilmaya ozen gosterilir. Ancak, bu zaman arahigi, Giin I¢i Repo

Thalelerinde, ¢eyrek saatlerle ifade edilebilir.

iii) Ihale Tekliflerinin Almmasi:

Yetkili kuruluslarin, ihale giiniinde en son teklif verme saatine kadar
tekliflerini Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigiine iletmeleri gerekmektedir. Ayrica
tekliflerin iletilme bi¢ciminin ihale duyurusunda yer aldig1 sekilde olmas1 ve tekliflerin,
ister EFT aracilig1 ile ister telefonla verilsin, asagidaki bilgileri mutlaka icermesi
gerekmektedir:

¢ Thale numarasi,

e Teklifi veren yetkili kurulus,

e Teklif edilen tutar (kesin alim/satim ve likidite senedi ihrag/erken itfa
islemlerinde nominal deger, repo ve ters repo islemlerinde Tiirk lirasi
tutar1 olarak 1 trilyon Tiirk lirast ve katlar1)

¢ Fiyat (kesin alim/satim ve likidite senedi ihrac/erken itfa islemlerinde
kurussuz, TL.100.000,- nominal deger icin)/ Faiz oram (repo ve ters
repo islemlerinde (xx,xx)),

® Repo islemlerinde, isleme konu kiymet tanimi (ISIN).

Merkez Bankasinca ihale tekliflerinin telefonla alinmasi halinde, tekliflerin
Merkez Bankasina acgik piyasa islemleri yapma yetkisi bulunan kisilerce verilmesi
zorunludur. Teklif bilgilerine iliskin c¢ikacak her tiirli uyusmazlikta, telefon
goriigmelerinin bant kayitlar1 esas alinir, sorunun ¢oziilememesi durumunda Merkez
Bankasi kayitlar gecerli olur.

fhale saatinden sonra verilen ve/veya yukaridaki bilgileri dogru sekliyle
icermeyen teklifler degerlendirmeye alinmaz. Bu nedenle, saatlerin EFT merkezi
saatine uygunlugunun saglanmasi gerekmektedir. Saatlerde farklilik olmasi
durumunda EFT merkezi saati esas alinir.

EFT sistemi ile gonderilecek agik piyasa isglemlerine iliskin ihale teklif
mesajlari (HABR-TKLF), Merkez Bankas1 Bilgi Islem Genel Miidiirliigii talimatlarina
uygun olarak hazirlanir. EFT mesajindaki bilgilerin yanlis olmasindan, yanhs alana
girilmesinden, hi¢ girilmemesinden veya baska yanlishklardan dogacak sonuglar

teklifi gonderene aittir.



EFT sistemi aracilifi ile alinacak tekliflerde;

e fhale kodu ve/veya numarasinin yanlis olmast,

e Teklif tiiriiniin yanlis olmasi,

e Teklif tutarinin, en az tutar ve katlarinda olmamasi,

o Kesin alim/satim ve likidite senedi ihrag/erken itfa islemlerinde fiyat

yerine faiz oran belirtilmesi,

¢ Repo islemlerinde isleme konu kiymet taniminin (ISIN) bildirilmemesi ya

da yanlis bildirilmesi,
halinde teklifler degerlendirmeye alinmaz.

Miikerrer teklif gonderilmesi durumunda, ayirim yapilmaksizin tekliflerin
hepsi degerlendirmeye alinir. EFT sistemi ile gonderilen tekliflere iliskin olarak, daha
sonra yapilacak diizeltme talepleri kabul edilmez.

Thale teklifleri EFT ile istenildiginde, diger iletisim araglari ile verilen teklifler
kabul edilmez. Ancak, ihale katilimcilarinin kendi sistemlerinde ya da EFT
merkezinde bir sorun olmasi ve bunun EFT merkezince teyit edilmesi durumunda
teklifler telefon ile almabilir. EFT iiyesi olmayan kuruluslar, ihalelerde tekliflerini
telefon ile verebilir.

EFT sistemini kullanarak teklif verecek araci kurumlarin, mesaj
gonderiminden &nce Agik Piyasa Islemleri Miidiirliigii ile telefonla temas kurarak,
ilgili depo hesaplarinda bulunan teminatlar esas alarak belirlenen islem yapma
limitleri i¢in mutabakat saglamalar1 gerekir. Islem yapma limitini asan teklifler
degerlendirmeye alinmaz. Degerlendirmeye alinmayacak teklifler; kesin satim ve
likidite senedi ihrac/repo ihalelerinde en diisiik fiyatli/faizlilerden, kesin alim ve
likidite senedi erken itfa/ters repo ihalelerinde en yiiksek fiyat/ faizlilerden segilir.
Islem yapma limitini asan teklif gondermeyi tekrarlayan araci kurumlarim tekliflerinin

tamamu ihale dig1 birakilabilir.

iv) Thale Sonuclarimn ilam:

Kesin alim/satim ile likidite senetleri ihrag/erken itfasina iligskin ihalelerin
sonuclar1 Reuters servisinin CBTM, repo ve ters repo ihalelerinin sonuglari da CBTG
sayfasinda asagidaki bilgileri icerecek sekilde ilan edilir.

e Toplam teklif tutari,

10



¢ Thaleyi kazanan teklif tutari,

e Ortalama fiyat (kesin alim/satim ve likidite senetleri iglemlerinde),

¢ Ortalama faiz oran1 (repo ve ters repo islemlerinde),

e fhaleyi kazanan en yiiksek ve en diisiik fiyatlar (kesin alim/satim ve likidite
senetleri islemlerinde),

e Thaleyi kazanan en yiiksek ve en diisiik faiz oranlari (repo ve ters repo
islemlerinde).

Ihale sonuglarina goére ihaleyi kazanan kuruluslara islemlere iliskin teyit

bilgileri EFT ya da faks araciligiyla gonderilir.

v) Ihalelere iliskin Diger Hususlar:
a) Ayni giin icinde birden fazla tanim ve vade i¢in ihale acilabilir.
b) Merkez Bankasi, uygun gormesi halinde, ihalelerde olusacak ortalama fiyat
veya faiz orani {izerinden;
e Kesin alim ve likidite senetleri erken itfa ihalelerinde agirlikli ortalama
fiyatin altinda,
e Kesin satim ve likidite senetleri ihra¢ ihalelerinde agirlikli ortalama
fiyatin iistiinde,
e Repo ihalelerinde agirlikli ortalama faiz oraninin iistiinde,
e Ters repo ihalelerinde agirlikli ortalama faiz oraninin altinda
teklif veren katilimcilara en fazla bu tekliflerinin toplam tutari ile sinirli kalmak iizere
opsiyon kullandirabilir. Opsiyon kullanimi s6z konusu oldugu takdirde, opsiyon
duyurusu ihale sonuclari ile birlikte yapilir. Aksine bir duyuru olmadigi siirece, toplam
opsiyon tutari, ihale tutarmin % 25°i ile smirlidir. Opsiyon tekliflerinin toplam
opsiyon limitini gecmesi halinde, ihale siralamasindaki teklif miktarlarma gore
dagitim yapilir.
¢) Yukarida acgiklanan hususlarin yani sira Merkez Bankasi, kesin alim, kesin
satim, likidite senetleri ihra¢/erken itfa, repo ve ters repo ihalelerinde ihale tutarlarini,
ihale sonuglarina gore istedigi sekilde belirleyebilecegi gibi ihaleyi iptal etme hakkina

da sahiptir.

11



C- ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI (IMKB)
BUNYESINDE BULUNAN PiYASALARDA YAPILAN iSLEMLER:

Merkez Bankasinca IMKB nezdinde kurulu bulunan piyasalarda islem
yapilmasi halinde, islemlerde IMKB tarafindan so6z konusu piyasalarda uygulanan

islem kurallar1 gegerlidir.

VI. ACIK PiYASA iISLEMLERI CALISMA ESASLARI

A- Islem Saatleri: Islemler saat 10:00 — 16:00 arasinda gerceklestirilir. Ayn
giin valorli standart ihaleler saat 11:00°de gergeklestirilirken, para piyasast faiz
oranlarnda asir1 dalgalanmayi1 gidermek amaciyla Giin I¢i Repo Ihaleleri calisma
saatleri arasinda herhangi bir anda ilan edilerek, kisa siirede teklifler alinmak suretiyle
gerceklestirilebilecektir. Kuruluslar yiikiimliiliikklerini saat 16:00’ya kadar yerine
getirmek zorundadir. Ancak piyasa kosullarina goére Merkez Bankasinca calisma
saatlerinde degisiklik yapilmasi s6z konusu olabilir. Bu ¢ercevede, yiikiimliiliiklerin
yerine getirilme siiresi EFT kapanis saatine kadar uzatilabilir.

B- Aynstirilmis kuponlu kiymetler repo/ters repo islemlerinde ayristirilmis
hali ile anapara ve kupon olarak ayr1 ayr1 kullanilir, birlikte kullanilamaz.

C- Repo ve ters repo islemlerinde kullanilan kiymetlerin vadesi, repo/ters repo
islemleri vadesinden en az 1 giin fazla olmak zorundadir. Ancak, Merkez Bankasi
zorunlu durumlarda, vadesi repo vadesine rastlayan kiymetlerin de repo islemlerinde
kullanilmasina izin verebilir. Kupon 6demesi repo/ters repo islemi donemine ya da
vadesine rastlayan kiymetler repo/ters repo islemlerinde kullanilamaz.

D- Repo ve ters repo islemlerinde, isleme konu kiymetlerin Resmi Gazete
fiyatlar1 baz alinir. Repo islemlerinde; isleme konu kiymetlerin Resmi Gazete fiyati
repo geri satis fiyat1 olarak belirlendikten sonra, s6z konusu fiyattan islem faizi
diisiilerek repo alis fiyati belirlenir. Ters repo islemlerinde ise, isleme konu
kiymetlerin Resmi Gazete fiyat1 ters repo satis fiyati olarak belirlenirken, ters repo alis
fiyat1 s6z konusu fiyata islem faizi eklenerek hesaplanir.

E- Faiz oranlarim tam olarak yansitmasi amaciyla, repo alis fiyatlan ile ters
repo geri alig fiyatlari, 5 haneli kiisurath (6rnegin 75.357,11657) olarak belirlenir. En

son hane en yakin tam sayiya yuvarlanir.
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F- Acik piyasa islemlerinde kiymet transferleri, EMKT sistemi depo (EMKT
liyesi olmayan bankalarmn serbest depo) hesaplari iizerinden gerceklestirilir. Islemler
araci kurumlarla gergeklestirildiginde, kiymet teslimi ilgili arac1 kurumun Takasbank
hesabi tizerinden gerceklestirilir.

G- Acik piyasa islemlerinde kiymet teslimi ile 6deme es zamanli olarak
gerceklestirilir. Diger bir deyisle, Merkez Bankasinin alim niteligindeki islemlerinde
kiymetler teslim alinmadan bedelin ddenmesi, satim niteligindeki islemlerinde ise
bedelin alinmadan kiymet tesliminin yapilmasi s6z konusu degildir.

H- Kotasyon yolu ile yapilan agik piyasa islemleri, isleme taraf olan kurulus
yetkilisinin telefonda islemi talep etmesi ve Merkez Bankas1 Acik Piyasa Islemleri
Miidiirliigii  yetkilisinin  onay vermesi ile gerceklesmis sayilir. Cikacak
uyusmazliklarin ¢oziimiinde Merkez Bankasi islem ve telefon kayitlart esas alinir.

I- Acik piyasa islemleri cer¢evesinde yapilan herhangi bir islem sonucunda,
kuruluslar, taahhiit ettikleri yiikiimliiliikleri zamaninda yerine getirmek zorundadirlar.
Taahhiit edilen yiikiimliiliikler zamaninda yerine getirilemedigi takdirde, A¢ik Piyasa
Islemleri Cerceve Sozlesmesi’ndeki yaptirimlar uygulamir. Ancak, bu yaptirmlar
uygulanincaya kadar, ilgili bankanin Bankalararas1 Para Piyasasindaki bor¢ alabilme
limitinin uygun olmasi durumunda, bu bor¢ karsiligi kiymetler Bankalararasi Para
Piyasas1 teminatlar1 arasina dahil edilerek s6z konusu bankaya Merkez Bankasi
nezdindeki hesaplarinin negatif bakiye vermesi imkam taniabilir. Ancak, bankalar
kullandiklar1 bu imkan karsiliginda ortaya ¢ikan negatif bakiyeleri iizerinden Merkez
Bankas1 Bankalararas1 Para Piyasas1 Miidiirliigiinde gecerli cezai yaptirimlara tabi
tutulurlar.

J- Ters repo ve repo islemleri 91 giinii agmamak kaydiyla herhangi bir vadede
yapilabilecegi gibi, ileri valorle islem yapmak da miimkiindiir.

K- Reuters Servislerinin Kullanilmasi: Acik piyasa islemleri duyurularinin
yapildig1 Merkez Bankasina tahsis edilmis Reuters sayfalar1 agagidaki gibidir:

Repol/ters repo islemleri ilan1 : CBTF

Repol/ters repo islem sonuglari : CBTG

Kesin alim/kesin satim ve likidite senetleri islemleri ilan1 : CBTL

Kesin alim/kesin satim ve likidite senetleri islem sonuglari: CBTM

L- Acik piyasa islemleri cer¢evesinde Merkez Bankasi ile gerceklestirilen

repo islemlerinin vadesinde olusan faiz {izerinden gelir vergisi tevkifat1 isleme taraf
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olan kurulus tarafindan kesilerek Merkez Bankasina net 6deme yapilir, ters repo
islemlerinin vadesinde ise soz konusu gelir vergisi tevkifatti Merkez Bankasi
tarafindan yapilarak igleme taraf olan kurulusa net tutar 6denir. Faizler iizerinden
yapilan gelir vergisi tevkifatina iliskin bilgiler kesintiyi yapan kurulus tarafindan faiz
gelirini elde eden kurulusa bildirilir.

M- Teklif mesajlarinin Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigiine iletilmesi:
Acik piyasa islemlerine iliskin teklifler HABR-TKLF EFT mesaji ile gonderilir. Bu
kapsamda, s6z konusu mesajin “ihale kodu” ile ilgili veri alanina asagidaki rakamlar
girilir:

1) Repo islemlerinde 3,

ii) Ters repo islemlerinde 5,

iii) Kesin alim islemlerinde 2,

iv) Kesin satim islemlerinde 4,

V) Likidite senetleri islemlerinde 4.

Thale kodlarina gore gerekli ihale bilgileri ilgili veri alanlarina “TCMB EFT-II
/ EMKT Sistemi Kullanim Kurallar1” na uygun olarak girilecektir.

N- Acik Piyasa Islemleri kiymet ve nakit transferine iliskin islemler ve
mesajlar: Merkez Bankasinca gerceklestirilen islemlerin detaylari, Acik Piyasa
Islemleri Miidiirliigiince ilgili kuruluslara EFT sistemi HABR-ACIK mesaji ile
gonderilir. Bu bilgiler yapilan islemlerin teyidi niteligindedir. Aym islem bilgileri,
Merkez Bankasi Istanbul Subesine de iletilir. Bu asamadan sonra islemlerin
gerceklestirilmesi Merkez Bankasi Istanbul Subesi Menkul Kiymetler Servisinin
sorumlulugundadir. Her bir islem bir biitiin olarak gerceklestirilir, parcali islem
gerceklestirilmesi kabul edilmez. Ancak, Merkez Bankasi bir kurulusun islemlerinde
kilitlenme oldugunda, islemlerin par¢ali olarak gerceklestirilmesine izin verebilir.
EMKT merkezi, Merkez Bankasi Istanbul Subesi ve ilgili kuruluslar arasinda islemler
asagidaki gibi gerceklestirilir:

i) Kesin Alim islemleri: Menkul kiymeti satan tarafin gonderdigi

SATS-ISTE mesajinin EMKT merkezine gelmesiyle islem baslar.
EMKT merkezi islem yapan kurulusun mesajinda belirttigi kiymete
sahip oldugunu Istanbul Subesine SATS-UYAR mesajiyla bildirir.
Bunun ardindan Istanbul Subesi ALIS-ISTE mesajiyla EMKT

merkezine kiymet karsiligt fon miktarin1  gonderir. EMKT
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iii)

merkezinden ilgili kurulusa SATS-TMAM ve Istanbul Subesine ALIS-
TMAM mesajlar1 gonderilerek islem sonlandirilir.

Kesin Satim Islemleri: Merkez Bankasi Istanbul Subesinin SATS-
ISTE mesajint EMKT merkezine gondermesiyle islem gerceklestirme
stireci baglar. EMKT merkezinden SATS-UYAR mesajim alan ilgili
kurulus, islem karsilig: Tiirk liras1 tutar1 ALIS-ISTE mesaji1 ile EMKT
merkezine gonderir. Kiymetler ilgili bankalarin EMKT nezdindeki
serbest depo hesaplarina, aract kurumlarin da Takasbank nezdindeki
serbest depolarina aktarildiktan sonra, EMKT merkezinden ilgili
kurulusa ALIS-TMAM, Merkez Bankas1 Istanbul Subesine de SATS-

TMAM mesaji gonderilerek islem tamamlanmis olur.

Repo Islemleri: Menkul kiymeti satan kurulusun gonderdigi REPO-
ISTE mesajinin EMKT merkezine gelmesiyle islem baslar. EMKT
merkezi islem yapan kurulusun mesajinda belirttigi kiymete sahip
oldugunu Istanbul Subesine REPO-UYAR mesajiyla bildirir. Bunun
ardindan Istanbul Subesi ALIS-ISTE mesajiyla EMKT merkezine
kiymet karsiligi fon miktarin1 gonderir. EMKT merkezinden ilgili
kurulusa SATS-TMAM ve Istanbul Subesine ALIS-TMAM mesajlari
gonderilerek islem sonlandirilir.

Islemin vadesinde Istanbul Subesi EMKT merkezine REDN-ISTE
mesaji gonderir. Bunun iizerine EMKT merkezinden ilgili kurulusa
REDN-UYAR mesaj gider. ilgili kurulusun EMKT merkezine ALIS-
ISTE mesaji ile islem vadesinde Odeyecegi tutar1 gondermesinin
ardindan EMKT merkezi ilgili kurulusa ALIS-TMAM, Istanbul
Subesine de SATS-TMAM mesajlarin1 gondererek islemi sonlandirir.

Ters Repo Islemleri: Merkez Bankas: Istanbul Subesinin REPO-ISTE
mesajint EMKT merkezine gondermesiyle islem gerceklestirme siireci
baslar. EMKT merkezinden REPO-UYAR mesajin1 alan ilgili kurulus,
islem karsilign Tirk lirast tutar1 ALIS-ISTE mesaji ile EMKT
merkezine gonderir. Kiymetler ilgili bankalarin EMKT nezdindeki

serbest depo hesaplarina, aract kurumlarin da Takasbank nezdindeki
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serbest depolarina aktarildiktan sonra, EMKT merkezinden ilgili
kurulusa ALIS-TMAM, Merkez Bankas1 Istanbul Subesine de SATS-
TMAM mesaji gonderilerek islem tamamlanmis olur.

Islemin vadesinde ilgili kurulus EMKT merkezine REDN-ISTE
mesaj1 gonderir. Bunun iizerine EMKT merkezinden Istanbul Subesine
REDN-UYAR mesaji gider. Istabul Subesinin EMKT merkezine
ALIS-ISTE mesaji ile islem vadesinde 6deyecegi tutar1 gondermesinin
ardindan EMKT merkezi Istanbul Subesine ALIS-TMAM, ilgili
kurulusa da SATS-TMAM mesajlarin1 géndererek islemi sonlandirir.

Likidite Senetleri IThrac/itfa Islemleri: EFT sistemi ile likidite
senedi ihracina iligkin ihalenin duyurusu yapilir. Katilmak isteyen
kuruluslar HABR-TKLF mesajlari ile tekliflerini gonderirler. Thaleyi
kazanan kuruluslara Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigii yetkililerince
HABR-ACIK mesajlar1 gonderilir. Ihra¢ tarihinde Acik Piyasa
Islemleri Miidiirliigii yetkilileri tarafindan GUNL-ISTE mesaj1 ile
ihra¢ miktar1 kadar kiymet EMKT ihra¢ deposunda yaratilir. EMKT
merkezi GUNL-TMAM ile hem Merkez Bankasi Istanbul Subesine
hem de Idare Merkezine (API) kiymetlerin hazir oldugunu haber verir.
Bunun iizerine Istanbul Subesi SATS-ISTE mesajlarini EMKT
merkezine gondererek katilimci kuruluslara satilacak miktart bildirir.
EMKT merkezi kuruluslara SATS-UYAR ile kiymetlerin hazir
oldugunu bildirir. Kuruluslardan  ALIS-ISTE mesajlar1 ile satim
bedelleri gelir. EMKT merkezinde SATS-ISTE ve ALIS-ISTE
mesajlart karsilasinca (diger bir ifadeyle kiymetler ve satim bedelleri
karsilasinca) EMKT merkezinden kuruluslara ALIS-TMAM, ihraci
yapan Istanbul Subesine de SATS-TMAM mesajlari gonderilerek
likidite senetleri ihrag¢ islemleri tamamlanir.

itfa tarihinde EMKT merkezince kiymetleri iptal edip itfa bedellerini
odeme islemleri gerceklestirilir. Odeme islemleri icin MERB-ACI2

mesaj1 kullanilir.

16



VIIL. ACIK PiYASA iSLEMLERI TEMINAT SiSTEMi

A- GENEL ESASLAR

i) Acik piyasa islemleri yapmaya yetkili kuruluslar, Merkez Bankasi ile repo
islemi yapabilmek i¢in acik piyasa islemleri teminati bulundurmakla yiikiimliidiirler.
Merkez Bankasi ters repo islemleri icin de Onceden ilan etmek kaydiyla teminat
isteyebilir. S6z konusu yiikiimliiliikler, asagidaki depolardaki kiymetlerin toplamindan
olusan Acik Piyasa Islemleri Teminat Hesabi adi altinda Acik Piyasa Islemleri
Miidiirliigiince takip edilecektir. Teminat olarak kabul edilecek kiymetler asagidaki
gibidir:

a) Her tiirlii DIBS,

b) Merkez Bankasi likidite senetleri,

c) Doviz ve efektif depolar1 (sadece bankalar i¢in),

d) Yabanci devletler ve hazinelerince ihrag¢ edilmis bono ve tahviller,

e) Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilmis Eurobondlar,

ii) Merkez Bankas ile yapilan repo islemlerine konu kiymetler ile kuruluslarin
Acik Piyasa Islemleri Teminatindaki kiymetlerinin Resmi Gazete fiyatlari iizerinden
hesaplanacak (Resmi Gazete’de fiyat1 ilan edilmeyenlerin Merkez Bankasinca
belirlenecek) piyasa degerlerinin asagida “Teminat Iskonto Oranlar1” béliimiinde yer
alan oranlarla iskonto edilmis degerleri toplami, herhangi bir giindeki mevcut toplam
repo islemlerinin faizli tutarindan az olamayacaktir. Bu kosul, “n” adet repo isleminin
gerceklestirildigi ve Ag¢ik Piyasa Islemleri Teminati Hesabma “k” adet farkli kiymet

aktarilldigr varsayimiyla agagidaki gibi formiile edilebilir:

Y (rkki*(1-1y)) + X (*(1-1y)) 2 X rt;

1 = 0, ..., n (repo islemleri)

j = 0, ..., k (teminattaki kiymetler)

rt = Repo islemi tutari (faiz tutar1 dahil)

rkk = Repo islemine konu kiymetin x giiniindeki Resmi Gazete degeri,

t = Acik Piyasa Islemleri Teminat Hesabindaki kiymetlerin x giiniindeki
degeri

T = Teminat degerlendirmesinde her bir kiymet cesiti i¢in ayr1 ayri

17



belirlenen iskonto orani

Diger bir ifadeyle, Acik Piyasa Islemleri Teminat Hesabindaki kiymetlerin
degeri herhangi bir giinde asagidaki kosulu saglayacaktir:

Y (t*(1-rp)) = Xrt; - X (rkki*(1-1y))

Dolayisiyla, repo islemi yapan kuruluslar, repo islemleri ve faizleri toplamu ile
repo islemlerine konu kiymetlerin iskonto edilmis degeri arasindaki fark kadar iskonto
edilmis degerli kiymeti, Acik Piyasa Islemleri Teminat Hesabinda bulundurmakla
yiikiimliidiirler.

iii) Kuruluslar, acik piyasa islemleri teminat tutarlarmi takip etmekle ve
herhangi bir uyariya gerek kalmadan teminat yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirmekle yiikiimliidiirler. Kuruluglarin repo islemlerine konu kiymetler ile Agik
Piyasa Islemleri Teminat Hesabindaki kiymetlerinin iskonto edilmis degerlerinin,
yapilan/yapilacak repo islemlerinin faizli tutarinin altina diismesi halinde, s6z konusu
kuruluslarla yeni repo islemi yapilmayacak, ilgili kurulus acgik piyasa islemleri
yiikiimliiliigiinii yerine getirmemis sayilacaktir. A¢ik piyasa islemleri ylikiimliiligiini
yerine getirmeyen kuruluslara “Acik Piyasa Islemleri Cergeve Sozlesmesi’nde yer
alan hiikiimler uygulanacaktir. Bu cercevede, acik piyasa islemleri yiikiimliiligiini
yerine getirmeyen kurulusun vadesi gelmemis repo islemleri dahil olmak iizere, repo
islemlerine konu kiymetleri ile teminat hesaplarindaki kiymetleri likide edilerek, ilgili
kurulusun  Merkez  Bankasina  kars1  ylikiimliiliklerini  yerine  getirmesi
saglanabilecektir. Kotasyon ya da ihale yonteminde islem yapmaya hak kazanan ancak
teminat yiikkiimluligiinii yerine getiremeyen kuruluslarin islemleri
gerceklestirilmeyecek, islem yapma yetkileri gecici olarak askiya alinabilecek ya da
iptal edilebilecektir.

iv) Bankalardan farkli olarak araci kurumlarin her tiirlii agik piyasa islemlerini
gerceklestirebilmeleri i¢in Onceden teminat bulundurmalar1 gerekmektedir. Agik
Piyasa Islemleri Teminat Hesabindaki, mevcut islemleri igin gerekli “teminat
geregi’ni asan tutarn 10 kat1 giinliik teklif limitlerini olusturacaktir. Kesin alim/satim
ve ters repo islemlerinde islemlerin gerceklestirilmesini takiben s6z konusu
teminatlardaki blokaj kalkacak, repo islemlerinde ise yukaridaki kosula gore giinliik
olarak teminat degerleri takip edilecektir. Buna iliskin 6rnek VIII. Boliim’de yer

almaktadir.
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v) Kuruluglar teminat yiikiimliiliiklerini saat 16:00’ya kadar yerine getirmek
zorundadirlar. Ancak, sdz konusu siire piyasa kosullarina gore Merkez Bankasinca

EFT sistemi kapanisina kadar uzatilabilir.

B - TEMINATLARA iLiSKiN ESASLAR

i) DIBS ve Likidite Senetleri

a) Acik piyasa islemleri yapmaya yetkili bankalar i¢cin, EMKT Sisteminde
Acik Piyasa Islemleri Teminat Deposu acilacaktir. Repo islemlerinden kaynaklanan
teminat yiikiimliiliikleri icin yatirmak istedikleri her tiirlii DIBS ve likidite senetlerini
s0z konusu depoya aktaracaklardir. Araci kurumlar ise mevcut teminat depolarini
kullanmaya devam edeceklerdir.

b) So6z konusu kiymetlerin teminat degerleri Resmi Gazete fiyatlart ile
hesaplanacaktir.

¢) Kiymetlerin teminat 6zelligi vadesine 1 giin kala sona erecektir. Ancak,
zorunlu hallerde, Merkez Bankas1 vadesine 1 giin kalmis kiymetleri de teminat olarak
kabul edebilecektir.

d) Kuponlu kiymetler teminat olarak kullanildiklarinda, kupon vade
tarihindeki kupon bedelleri bankalarin EFT hesaplarina, araci kurumlar icin
Takasbank’in EFT hesabina aktarilacaktir.

e) Kuruluslar, Acik Piyasa Islemleri Teminat Deposuna istedikleri kiymeti
aktarabilecekler, ancak, soz konusu depodaki kiymet giris/cikislart Ac¢ik Piyasa

Islemleri Miidiirliigii yetkililerinin onayi ile sonuclandirilacaktir.

ii) Doviz ve Efektif Depolar::

a) Bankalarin doviz deposu teminatlart Merkez Bankasinca se¢ilmis olan
Merkez Bankasinin yurtdisi muhabirlerine yatirilacaktir. S6z konusu doviz depolari,
Merkez Bankasinca uluslararasi para piyasalarinda degerlendirilecek ve saglanacak
faiz gelirleri ilgili bankalara aktarilacaktir.

b) Do6viz depolari, ABD dolari ve Euro olarak verilebilecek, gerekirse Merkez
Bankasi, diger doviz cinsleri lizerinden de doviz depolarini teminat olarak kabul
edebilecektir. Doviz depolarinin vadesi 1 aydan kisa olmamak iizere, kuruluslarla

mutabik kalinmak suretiyle belirlenecektir. Doviz depolari, vade sonunda anapara ve
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birikmis faiziyle birlikte geri alinabilecek ya da vadeleri uzatilabilecektir. Doviz
depolarinin teminat olarak kullanilabilmesi i¢in, vade baglangicindan ya da vade
uzatma tarihinden iki is giinii 6nce Merkez Bankasina bagvurulmasi gerekmektedir.
Uzatma talep edilmedigi takdirde s6z konusu depolar vadelerinden iki is giinii 6nce
teminat olma 6zelligini yitireceklerdir.

¢) Bankalar, ABD dolar1 ve Euro cinsi efektiflerini teminat olarak Merkez
Bankasi1 Ankara ve Istanbul Subelerinde kendi adlarina actiracaklar1 Efektif Depo
Hesabina yatirabileceklerdir. Merkez Bankasi gerekli goriirse belirleyecegi diger
efektifleri de teminat olarak kabul edebilecektir. Ancak bu hesaplara Merkez
Bankasinca faiz tahakkuk ettirilmeyecektir. Bankalarin Doviz ve Efektif Piyasalar
icin imzaladiklar1 Serbest Efektif Deposu Taahhiitnamesi ve calisma esaslar Agik
Piyasa Islemleri Miidiirliigii islemleri igin de gegerli olacaktir.

d) Yukandaki kiymetlerin Tiirk liras1 karsiliklari, Merkez Bankasi1 doviz alig

kurlari ile hesaplanacaktir.

iii) Hazine Miistesarh@inca Ihra¢ Edilen Eurobondlar ve Yabanci Devlet
ve Hazinelerince Thrac Edilen Bono ve Tahviller:

Kuruluslar, yabanci devlet ve/veya hazine tahvil ve bonolan (treasury bills,
treasury notes and bonds) ile Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen Eurobondlari
teminat olarak kullanmak amaciyla Merkez Bankasi ile arasinda “Senet Saklama
Anlasmas1” bulunan Merkez Bankasi yurtdist muhabirlerine asagidaki kosullar
saglamak kaydiyla yatirabileceklerdir:

a) Kuruluglar, teminat olarak kullanilmak iizere getirdikleri yabanci bono ve
tahviller icin kendilerine ait bir “Senet Muhafaza Hesabi1” actiracak, bu hesap
numarasint  Merkez Bankasina bildirecek ve teminat islemlerinin saglikli
yiiriitiilebilmesi amaciyla ayn1 senet muhafaza hesabin kullanacaklardir.

b) Teminata konu olan kiymetin teminat olma 6zelligini yitirmesi durumunda,
s0z konusu teminatin teslim edilecegi senet muhafaza hesabi, kiymetler teminat
ozelligini kaybetmeden once Merkez Bankasina bildirilecektir.

¢) Bu hususlara uyulmamasi halinde Merkez Bankasinca katlanilan masraflar
ilgili kuruluslara yansitilacaktir.

d) S6z konusu kiymetlerin faiz getirileri teminat sahibi kuruluslara

yansitilacaktir.
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e) Kiymetlerin giinlik degerleri Merkez Bankasinca belirlenecek ve
istenildiginde bu konuda ilgili kuruluglara bilgi verilebilecektir.

f) Bu kiymetler, vadelerine 1 hafta kaldiginda teminat olma ozelliklerini
yitireceklerdir.

S6z konusu kiymetlerin Tiirk liras1 karsiliklari, Merkez Bankasi doviz alis

kurlari ile hesaplanacaktir.

C- TEMINAT iSKONTO ORANLARI
Acik piyasa islemlerinde bankalar ve araci kurumlar icin gegerli teminat

iskonto oranlar1 asagidaki tabloda sunulmustur:

iISKONTO ORANLARI
ARACI KURUM BANKALAR
TEMINAT CESITLERI ISLEMLERI REPO ISLEMLER]

VADESINE 182 GUN VE DAHA

AZ KALMIS DIBS 0.10 0.06
VADESINE 183 GUN VE DAHA

FAZLA VE 366 GUNDEN AZ 0.15 0.10

KALMIS DIBS

VADESINE 366 GUN VE DAHA

FAZLA KALMIS DIBS 025 020

LIKIDITE SENETLERI 0.10 0.06

DOVIZ DEPOLARI 0.05

EFEKTIF DEPOLARI 0.10

VADESINE 365 GUN VE DAHA
AZ KALMIS YABANCI BONO 0.15 0.10
VE TAHVILLER

VADESINE 365 GUNDEN GOK

KALMIS YABANCI BONO VE 0.20 0.15
TAHVILLER
VADESINE 365 GUN VE DAHA 015 0.10
AZ KALMIS EUROBONDLAR ) ’
VADESINE 365 GUNDEN COK 0.25 0.20

KALMIS EUROBONDLAR
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VIII. ACIK PiYASA ISLEMLERINDE KULLANILACAK
FORMULLER VE ORNEKLER

A - Kesin Alim/Satim, Likidite Senedi Thrac/Erken itfa Islemleri:

i) Islemler fiyat teklif edilmek suretiyle gerceklestirilecektir.

ii) Fiyatlar tam say1 olarak (kurussuz) olarak 100,000 Tiirk liras1
izerinden verilecektir.

iii) Kullanilacak formiiller agsagidaki gibidir:
a) Iskontolu Kiymetler:
Yillik Basit Faiz Orani = ((Nominal / Teklif Edilen Fiyat) — 1) *365/VKGS*100
Yillik Bilesik Faiz Orani = ((Nominal / Teklif Edilen Fiyat)*(365/VKGS) -1) * 100

Nominal = Kiymetin vadesinde 6denecek tutar (100.000)

VKGS = Kiymetin vadesine kalan giin sayis1

Ornek:
islem Tarihi 31.03.04
islem Valdri 31.03.04
Kiymetin Vadesi 29.09.04
Kiymetin Vadeye Kalan Giin Sayisi 182
Teklif Fiyati 90,565
Dénemsel Basit Faiz 10.42
Yillik Basit Faiz 20.89
Yillik Bilesik Faiz 21.99

b) Kuponlu Kiymetler:

Son kupon doneminde degil ise; faizler asagidaki formiille,

A+ kb : kb
2

Fl at = + :
T T 7100 R (T £ 710007 T & (15 £7100)™ *(1+ £ /100)

buradan elde edilecek olan “f” (donemsel faiz) ile
yillik basit faiz = f *( y1llik kupon sayis1 )
bilesik faiz = (((1+£f/100 )~ ( yillik kupon sayis1 ) ) — 1) * 100

olarak bulunur.
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A :Anapara
kb : Kupon bedeli

f : Donemsel faizi
n : Vadeye kadar kalan kupon sayisi
kgs  :lIslem valoriinden ilk kupon vadesine kalan giin sayis1

kdgs : Kupon donemi giin sayisi

Ornek:
islem Tarihi 19.01.04
islem Valorii 19.01.04
Kiymetin Vadesi 22.08.05
Anapara 100,000
Kupon Bedeli 9,000
Vadeye Kadar Kalan Kupon Sayisi 7
islem Valériinden ilk Kupon Vadesine Kalan Giin Sayisi 35
Kupon Dénemi Gln Sayis! N
Teklif Fiyati 128,420
Dénemsel Faiz 4.75
Yillik Basit Faiz 19.01
Yillik Bilesik Faiz 20.41

Son kupon doneminde ise; faizler iskontolu kiymetlerde kullanilan

formiillerde nominal= A + kb alinarak hesaplanacaktir.

B- Ters Repo islemleri
i) Kiymetler Resmi Gazete fiyatlar ile degerlendirilecektir.
ii) Islem faiz oranlarini tam olarak yansitmak amaciyla, ters repo geri alis

fiyati, tam sayiya yuvarlanmayacak, 5 haneli kiisurath olacaktir.

Ters repo satis fiyati = Kiymetin Resmi Gazete fiyati
Ters repo geri alis fiyat1 = Ters repo satis fiyat1 * (1 + /36500 * trgs)
f = Ters repo faizi (yillik bazda)

trgs = Ters repo iglemi giin sayisi
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Ornek:

islem Tarihi 19.01.04
islem Valori 19.01.04
islem Vadesi 26.01.04
Ters Repo Faizi (yillk) 32.25
Ters Repo Giin Sayisi 7
Kiymetin Resmi Gazete Fiyati 75,355
Ters Repo Satis Fiyati 75,355
Ters Repo Geri Alis Fiyati 75821.06551

C- Repo islemleri

Kiymetler Resmi Gazete fiyatlar ile degerlendirilecektir.
Islem faiz oranlarini tam olarak yansitmak amaciyla, repo alis fiyat,

tam sayiya yuvarlanmayacak, 5 haneli kiisuratl olacaktir.

Repo geri satis fiyati = Kiymetin Resmi Gazete fiyati

Repo alis fiyati = Repo geri satis fiyati / ( 1 + /36500 * rgs)

= Repo faizi

= Repo islemi giin sayis1

Ornek:
islem Tarihi 19.01.04
islem Valérii 19.01.04
islem Vadesi 26.01.04
Repo Faizi (yillik) 32.25
Repo Giin Sayisi 7
Kiymetin Resmi Gazete Fiyati 75,355
Repo Geri Satis Fiyati 75,355
Repo Alis Fiyati 74891.79935

D- Repo Islemleri Icin Teminat Sistemi

i) DIBS, likidite senetleri, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhginca

yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobondlar, doviz/efektif depolar1t ve Merkez
Bankasinca kabul edilecek yabanci devletlerce ihra¢ edilen bono ve

tahviller teminat olarak kabul edilecektir.
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ii) Repo islemlerine kabul edilen kiymetler ile teminat olarak kabul edilecek
kiymetlerin piyasa degerlerinin (DIBS ve likidite senetleri icin Resmi
Gazete degerleri) VII. Boliim’deki oranlar ile iskonto edilmis toplam
degerleri, repo islemleri tutari ile faizleri toplamindan az olamayacaktir.

ii1) Kuruluslar, repo islemleri ve faizleri toplami ile repo islemlerine konu
kiymetlerin iskonto edilmis degeri arasindaki fark kadar iskonto edilmis
degerli kiymeti yukarida “Agik Piyasa Islemleri Teminat Sistemi”

boliimiinde belirtilen teminat cinsine gore ilgili hesaplara aktaracaklardir.

Buna gore;

X giiniindeki iskonto edilmis teminat geregi

TRB = Toplam repo borcu + faizi

TRB - IDRKK

IDRKK = X giiniindeki iskonto edilmis degerli repoya konu kiymetler

Ornek: Bir kurulus, asagidaki iki adet repo islemini gerceklestirmis olsun;

Repo 1
Repo Faizi 32.50
Repo Giin Sayisi 14
islem Tarihindeki Kiymetin Resmi Gazete Fiyati (1) 75,350
X Gunundeki Kiymetin Resmi Gazete Fiyati (2) 74,100
Kiymetin Vadeye Kalan Gin Sayisi 170
iskonto Orani 0.06
Repo Geri Satis Fiyatl 75,350
Repo Alig Fiyat 74,422.27033
Repo Tutari (bin TL) 10,000,000,000
Repo Donlis Tutari (bin TL) 10,124,658,940
Kiymet Nominal Tutari (bin TL) 13,436,838,135
Diizeltiimis Nominal Tutar (bin TL) 13,436,840,000
Repo 2

Repo Faizi 35.00
Repo Giin Sayisi 7
islem Tarihindeki Kiymetin Resmi Gazete Fiyati (1) 69,250
X Glntindeki Kiymetin Resmi Gazete Fiyati (2) 67,600
Kiymetin Vadeye Kalan Gilin Sayisi 310
iskonto Orani 0.10
Repo Geri Satig Fiyati 69,250
Repo Alig Fiyat 68,788.27051
Repo Tutari (bin TL) 10,000,000,000
Repo Dénls Tutar (bin TL) 10,067,121,800
Kiymet Nominal Tutari (bin TL) 14,537,362,150
Diizeltiimis Nominal Tutar (bin TL) 14,537,360,000
Toplam Repo Doniis Tutari (bin TL) 20,191,780,740
Repoya Konu Kiymetlerin X Giiniindeki Iskonto Edilmis

Degeri (bin TL) 18,203,826,358
X Giiniindeki iskonto Edilmis Teminat Geregi (bin TL) 1,987,954,382

25



Bu durumda, Merkez Bankasi ile yukaridaki repo islemlerini gerceklestirmis
olan bir kurulusun, iskonto edilmis degeri 1.987.954.382.000 Tiirk liras1 olan teminat

niteligindeki kiymetleri Merkez Bankasindaki ilgili teminat hesaplarina aktarmasi

gerekmektedir.
Ornek:
Teminat Geregi (Iskonto Edilmis) 1,987,954,382,000
Hepsi 210 giinlilk DIBS ise; iskonto Orani 0.10
Gerekli Teminat Tutari 2,208,838,202,222
210 glinliik DIBS'in Resmi Gazete Fiyat 70,355
Teminat igin Gerekli Minimum Nominal Tutar 3,139,561,086,237

E- Araci Kurumlar Teklif Limiti icin Ornek:

i) Araci kurumlarin teminat depolarindaki kiymetlerinin giinliik degerlerinin
ilgili iskonto oranlari ile bulunan teminat degerleri hesaplanir.

ii) Araci kurumlarin mevcut islemleri i¢in “teminat geregi” hesaplanir.

iii) Aract kurumlar, teminat depolarindaki kiymetlerin teminat degerlerinin

mevcut islemler icin gerekli “teminat geregi’ni asan tutarin 10 kat1 kadar

tutarda teklif gonderebilirler.

Ornek:
Araci Kurum Teklif Verme Limiti
Teminat Deposu Teminat Degeri 2,294,210,154,125
Mevcut iglemler icin Teminat Geregi 1,987,954,382,000
Serbest Teminat Tutari 306,255,772,125
Teklif Limiti 3,062,557,721,250

iv) Ornege gore, aract kurum en fazla 3 trilyon Tiirk liralik teklif verebilir.

Eger teklif limitini artirmak isterse, teklif vermeden Once teminat
deposundaki kiymet tutarini artirmasi gerekir.

Kesin  alim/satim, likidite senetleri ve ters repo islemlerinin

gerceklestirilmesini takiben teminatlar iizerindeki blokaj kalkacak; araci kurumun

repo islemi yapmasi durumunda ise yukarida repo islemleri bolimiindeki hesaplamaya
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gore repo konusu kiymetlerin ve teminat tutarlarinin giinliik degerlerinden takibi

yapilacaktir.

IX. EKLER

1- ACIK PIYASA ISLEMLERI CERCEVE SOZLESMESI (BANKALAR)

2- ACIK PIYASA ISLEMLERI CERCEVE SOZLESMESI (ARACI

KURUMLAR)
3- BANKA/ ARACI KURUM TANITIM FORMU

Acik piyasa islemleri ile ilgili bilgi ve danisma icin:
ACIK PiYASA iISLEMLERI MUDURLUGU
Telefon :(312) 309 19 30 - 39

Faks $(312) 324 52 16
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Ek 1

ACIK PiYASA iISLEMLERI CERCEVE SOZLESMES]
(BANKALAR)

Bir taraftan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. ile diger taraftan
........................................... aralarinda 1211 sayilh Kanun’un 52 nci maddesini dayanak
alarak menkul kiymet alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri satim vaadi ile alim
islemleri ya da yalnizca alim-satim vaadini iceren islemler ile Merkez Bankasi likidite
senetleri ihrag, erken itfa islemlerinin genel ¢ercevesini belirleyen “Acik Piyasa Islemleri
Cerceve Sozlesmesi” yapmayi kararlagtirmislardir.

1- TANIMLAR: Bu sozlesmede yer alan islem ve islemlere iligkin temel
tanimlar asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Alimi: Bu islem, islem tarihinde belirlenen fiyat iizerinden
isleme konu menkul kiymetin islem valoriinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
isleme taraf kurulustan satin alinmasidir.

Menkul Kiymet Satimi: Bu iglem, islem tarihinde belirlenen fiyat iizerinden
isleme konu menkul kiymetin islem valdriinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
isleme taraf kurulusa satilmasidir.

Geri Alim Vaadi ile Satim: Bu islem, isleme konu menkul kiymetin, islem
vadesinde geri almak vaadi ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca islem valoriinde
satilmasidir. isleme taraf kurulus da isleme konu menkul kiymeti islem vadesinde geri
satmay1 taahhiit eder. Alig ve satis bedelleri islem tarihinde belirlenir.

Geri Satim Vaadi ile Alim: Bu islem, isleme konu menkul kiymetin, islem
vadesinde geri satmak vaadi ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca iglem valoriinde
satin alinmasidir. Isleme taraf kurulus da isleme konu menkul kiymeti islem vadesinde
geri satin almay1 taahhiit eder. Alis ve satis bedelleri islem tarihinde belirlenir.

Alm-Satim Vaadi: Isleme konu menkul kiymetin islem tarihinden daha sonraki
tarihli islem valoriinde alim / satim taahhiidiinii ifade eder.

Islem Tarihi: Yukarida tanimlanan islemlerde s6zlesmenin yapildig tarihtir.

Islem Valorii: Yukarida tanimlanan islemlerde islemin gerceklesme tarihidir.

Islem Vadesi: Geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemlerinde,

geri alim ve geri satim taahhiitlerinin yerine getirilme tarihleridir.



Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca likidite senetleri ihract menkul kiymet
satimi, likidite senetleri erken itfas1 da menkul kiymet alimi tanimlar ile aym icerikte
degerlendirilir.

Islemler Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimati cercevesinde gerceklestirilir.

2- Taraflar, 1211 sayili Kanun’un 52 nci maddesi uyarinca, bu Acik Piyasa
Islemleri Cerceve Sozlesmesi'ni temel dayanak kabul ederek 1 inci maddede tanimim
bulan; menkul kiymet alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri satim vaadi ile alim
islemleri ya da yalmizca alim-satim vaadini igeren islemler ile Merkez Bankasi likidite
senetleri ihrag, erken itfa islemleri yapmayi; her islemin ayr bir sézlesme olarak bu
Cerceve Sozlesme’de diizenlenen hiikiimlere gore yapilacagini kabul ederler.

3- Taraflar, 1211 sayili Kanun’un 52 nci maddesinde belirlenen, bu sozlesmeye
konu olabilecek “menkul kiymet” tiiriinii islem aninda serbestge tayin ederler.

4- Taraflar, isbu sozlesmenin imzalanmasi ile baslayacak sozlesme siiresinin bir
y1l oldugunu, bu siirenin bitiminden bir ay once taraflardan biri fesih ihbarinda bulundugu
takdirde sozlesmenin sona erecegini, fesih ihbarina bagvurulmamasi halinde ise
sozlesmenin bir yil siire ile yenilenecegini kabul ederler. Yenilenen siire icin de fesih
ihbar1 ayn1 siireye tabidir.

Fesih ihbari, noter marifetiyle veya iadeli taahhiitlii bir mektupla yahut telgrafla
yapilir.

Ancak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, bu sozlesmede tanimlanan agik
piyasa islemlerinden dolayi karsi1 tarafin herhangi bir yiikiimliiligiinii yerine getirememesi
halinde bu Cerceve Sozlesme’yi ihbarsiz olarak gecici bir siire askiya almaya ya da
feshetmeye yetkilidir.

Sozlesmenin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, siirenin bittigi tarihte
devam eden islem bulundugu takdirde, bu sézlesmenin 9 uncu ve 11 inci maddelerinde
tamimlanan durumlar haricinde, o islemin vadesinin bitimi beklenir; bu halde siire uzamis
sayllmaz.

5- Taraflar bu Cerceve Sozlesme’nin imzalanmis olmasina dayanarak, sdzlesme
siiresi icinde, bu sodzlesmede tarifini bulan tiirden islemler yapilmasim1 veya
yapilmamasini neden gostererek herhangi bir hak talebinde bulunamazlar.

6- Taraflar, karsilikli olarak serbestce alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri
satim vaadi ile alim ya da yalnizca alim-satim vaadini iceren islemler ile Merkez Bankas1

likidite senetleri ihrag, erken itfa islemleri tiiriinden olsun, sectikleri islem sirasinda



bedelleri belirleyeceklerdir. Bu bedeller faizi de igerdigi icin, islemler i¢in ayrica faiz
talep edilmez.

S6z konusu bedellerin 6nceden kararlastirilmis olmasi, taraflara; hata, hile, gabin
gibi iradeyi fesada ugratan nedenler ileri siirerek islemden vazgecme ve bunlara dayali
tazminat talep etme hakki vermez.

7- Taraflar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Acik Piyasa Islemleri Uygulama
Talimatinda belirtilen siirelerde bu Cerceve Sozlesme’de tanimlanan islemlere konu
menkul kiymeti teslim etmek ve islem esnasinda belirlenen kiymet bedellerini 6demekle
yiikiimliidiirler. Islem valorii ile islem vadelerinin is giinii olarak tarifi zorunludur. Islem
valoriintin ya da vadesinin hataen hafta tatili, ulusal ve dini bayramlar gibi tatil giiniine
rastlamas1 halinde ise valor ya da vade bir sonraki is giinii olarak kabul edilir.

Vade icinde tek tarafli olarak islemden doniilemez. Ancak, vade icinde ve
mutabakat saglanarak islemin feshi veya vadenin degistirilmesi miimkiindiir.

8- Taraflar, islemin vadesinde ya da daha Oncesinde tek tarafli olarak islemin
yenilenmesini talep edemez. Islemin vadesinde gerceklestirilecek yeni bir islem, diger
tarafa yeni islem isteginin bildirilip kabul gérmesi halinde miimkiindiir.

9- Taraflar, bu Cerceve Sozlesme’de tanimlanan agik piyasa islemlerinde islem
valdriinde ya da islemin vadesinde ifadan kaginmak, isleme konu menkul kiymeti teslimden
kacinmak, vaadlerini yerine getirmemek gibi her ne sebeple olursa olsun yiikiimliiliiklerini
yerine getirmezler ise temerriide diiserler.

Temerriit, kararlastirilan vadede Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
belirtilen iglem saatinde kendiliginden olusur. Taraflar siire taniyarak ihtar kosulundan
karsilikl olarak vazgecmislerdir.

Bu durumda, yiikiimliiliklerini yerine getiremeyen taraf, yiikiimliiliklerin yerine
getirilmemesinden dolay1r kars1 tarafin ugrayacagi her tirlii zaran da karsilamakla
yiikkiimliidiir.

Bu cercevede, yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen taraf, menkul kiymetin piyasa
degeri, iiciincii sahislara satis1 halinde ise satig bedeli ile islem karsiligi tutar arasindaki
farki tazmin etmeyi kabul eder. Menkul kiymetin piyasa degeri, eger Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinca kabul edilebilecek islem hacmi gerceklesmisse s6z konusu kiymetin
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi ortalama fiyati, aksi halde
temerriit tarihindeki Resmi Gazete fiyat1 baz alinarak belirlenir. Uciincii sahislara satis

halinde ise satis bedeli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenir. Menkul



kiymetin piyasa degerinin belirlenmesi yonteminde, iigiincii sahislara satilip satilmamasi
konusunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 yetkilidir.

Temerriit hali geri alim vaadi ile satim veya geri satim vaadi ile alim islemlerinin
islem valoriinde ortaya ¢ikmigsa, ugranilan zarar s6z konusu iglemin faiz orani ile o giin
benzer islemler i¢in piyasada gecerli olan ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca kabul
edilen faiz orani dikkate alinarak hesaplanir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi lehine olusacak fark, isleme katilan bankanin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 nezdindeki teminat hesaplar1 dahil, tiiri ve niteligi ne
olursa olsun hesaplarinda bulunan para ve kiymetli evraktan aynen, ihtarsiz, ihbarsiz,
itirazsiz tek yanl olarak tahsil ve ifa olunur.

10- Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, her bir acik piyasa islem tiirii icin
teminat istemeye yetkilidir.

Teminatlara iliskin diizenlemeler, Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
belirlenir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile islem yapacak bankalar soz konusu
talimat cercevesinde belirlenecek teminat tutarlarini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca belirlenecek teminat hesaplarinda bulundurmakla yiikiimliidiirler.

Teminatlara  iliskin Acik  Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
gerceklestirilecek degisiklikler, degisiklik tarihinden itibaren yapilacak yeni islemler i¢in
gecerlidir.

11- Bu sozlesmeye taraf bankanin gerceklestirdigi islemler karsiligi teminat olarak
bulundurmasi gereken kiymetlerin degerinin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
belirlenecek “teminat geregi’nin altina diismesi ve gerekli tutardaki teminat1 Ac¢ik Piyasa
Islemleri Uygulama Talimatinda belirtilen siirede Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca belirtilen teminat hesabina yatirmamasi halinde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, s6z konusu bankay:1 tiim acik piyasa islemlerinde ya da kendi belirleyecegi
islemlerin bir kisminda temerriide diigmiis sayabilir ve vadesi gelmemis islemleri de dahil
olmak iizere islemlerini 9 uncu maddede belirtilen temerriit hali yaptirimlar1 ¢ercevesinde
tasfiye edebilir.

12- Taraflar, bu Cerceve Sozlesme kapsaminda gergeklestirilen acgik piyasa
islemlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Ac¢ik Piyasa Islemleri Miidiirliigiince
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Fon Transferi islem teklif ve islem teyit

mesaj1 bilgilerini yazili delil olarak kabul ederler.



EFT iiyesi olmayan taraflar "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, A¢ik Piyasa
Islemleri Miidiirliigii"ndeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi banka teyit teleksi
metinlerini delil olarak kabul etmislerdir.

Telefonla gerceklestirilen islemlere iliskin olarak cikacak uyusmazliklarin
coziimiinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi telefon bant kayitlar1 esas alinir. S6z
konusu bant kayitlannin uyusmazhigin ¢oziimiinde yetersiz kalmasi halinde Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas islem kayitlari esas alinir.

Bu hiikiim bir delil anlagsmasi olarak kabul edilmistir. Aykirilik iddialar veya
itirazlar ancak ilgili teklif ve teyit mesajlar1 ve kayitlarinin yukarida sozii edilen mesaj ve
kayitlarla ayn1 giin tarihini tagimasi halinde dikkate alinir.

13- Taraflar, 6demelerin tatili halinde, s6z konusu siire icinde yerine getirilmesi
gereken ifadan, silirenin sonuna kadar itirazsiz ve ihbarsiz vazge¢cmis sayilirlar. Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi ile islem yapan bankanin islemleri konkordato, iflas,
Bankalar Kanunu geregi bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul etme yetkisinin
kaldirilmasi ve benzeri hallerde, 9 uncu madde cercevesinde tasfiye edilir.

14- Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Acik Piyasa Islemleri Uygulama
Talimatlar1 ile bunlarin ek ve degisiklikleri bu Cerceve Sozlesme’nin ayrilmaz bir
pargasidir.

15- isbu  Agik Piyasa Islemleri Cerceve Sozlesmesi ................. tarihinde
imzalanmis olup, bu Cerceve Sozlesme’ye bagh olarak yapilacak islemlerden dogan
uyusmazliklarin ¢oziimiinde uygulanacaktir.

Bu Cerceve Sozlesme’nin yiiriirliige girmesiyle birlikte, taraflar arasindaki mevcut
Geri Alim — Geri Satim Genel Sozlesmesi yiiriirliikten kalkar.

Bu  Cerceve Sozlesme’den dogacak uyusmazliklarin ¢6ziimiinde, Ankara

Mahkemeleri ve icra Daireleri yetkilidir.

Banka ad1
Yetkili Iimzalar
[simler

Unvanlar
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
IDARE MERKEZI



Ek 2

ACIK PiYASA iISLEMLERiI CERCEVE SOZLESMES]
(ARACI KURUMLAR)

Bir taraftan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. ile diger taraftan
............................................ aralarinda 1211 sayili Kanun’un 52 nci maddesini dayanak
alarak menkul kiymet alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri satim vaadi ile alim
islemleri ya da yalnizca alim-satim vaadini iceren islemler ile Merkez Bankasi likidite
senetleri ihrag, erken itfa islemlerinin genel ¢ercevesini belirleyen “Acik Piyasa Islemleri
Cerceve Sozlesmesi” yapmayi kararlagtirmislardir.

1- Taraflar, Acik Piyasa Islemlerinde tiim islemler icin Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasinin bu konudaki tebligleri ve talimatlar1 hiikiimlerinin ve bu sozlesme
sartlarinin uygulanacagini ve ayrica Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasimin kayitsiz
sarts1z ve gerekceli veya gerekcesiz araci kurumun acik piyasa islemleri yapma yetkisini
iptal edebilecegini kabul ederler.

2- TANIMLAR: Bu sozlesmede yer alan islem ve iglemlere iliskin temel
tanimlar asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Alimi: Bu islem, islem tarihinde belirlenen fiyat iizerinden
isleme konu menkul kiymetin islem valoriinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
isleme taraf kurulustan satin alinmasidir.

Menkul Kiymet Satimi: Bu islem, islem tarihinde belirlenen fiyat iizerinden
isleme konu menkul kiymetin islem valdriinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
isleme taraf kurulusa satilmasidir.

Geri Alim Vaadi ile Satim: Bu islem, isleme konu menkul kiymetin, islem
vadesinde geri almak vaadi ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca islem valtriinde
satilmasidir. isleme taraf kurulus da isleme konu menkul kiymeti islem vadesinde geri
satmayi taahhiit eder. Alig ve satig bedelleri islem tarihinde belirlenir.

Geri Satim Vaadi ile Alim: Bu islem, isleme konu menkul kiymetin, islem
vadesinde geri satmak vaadi ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca iglem valoriinde
satin almmasidir. Isleme taraf kurulus da isleme konu menkul kiymeti islem vadesinde

geri satin almay1 taahhiit eder. Alis ve satis bedelleri islem tarihinde belirlenir.



Ahm-Satim Vaadi: Isleme konu menkul kiymetin islem tarihinden daha sonraki
tarihli islem valoriinde alim / satim taahhiidiinii ifade eder.

Islem Tarihi: Yukarida tanimlanan islemlerde s6zlesmenin yapildig tarihtir.

Islem Valorii: Yukarida tanimlanan islemlerde islemin gerceklesme tarihidir.

Islem Vadesi: Geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemlerinde,
geri alim ve geri satim taahhiitlerinin yerine getirilme tarihleridir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca likidite senetleri ihract menkul kiymet
satimi, likidite senetleri erken itfas1 da menkul kiymet alimi tanimlar ile aym icerikte
degerlendirilir.

Islemler Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimati cercevesinde gerceklestirilir.

3- Taraflar, 1211 sayili Kanun’un 52 nci maddesi uyarinca, bu Acik Piyasa
Islemleri Cergeve Sozlesmesi'ni temel dayanak kabul ederek 2 nci maddede tanimim
bulan; menkul kiymet alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri satim vaadi ile alim
islemleri ya da yalmizca alim-satim vaadini igeren islemler ile Merkez Bankasi likidite
senetleri ihrag, erken itfa islemleri yapmayi; her islemin ayr bir sdzlesme olarak bu
Cerceve Sozlesme’de diizenlenen hiikiimlere gore yapilacagini kabul ederler.

4- Taraflar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 45. maddesi uyarinca
belirlenen denetim yollarindan ayr1 olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
elemanlarinca veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yetkili kilinacak
kuruluslarca yapilacak her tiirlii denetimi kabul ettiklerini ve istenilen her tiirlii bilgi ve
belgeleri zamaninda vereceklerini, kurum hesaplari, bilanco kar ve zarar hesaplar ile
kanuni defterleri iizerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan inceleme
yapilmasin veya yaptirilmasini kabul ederler.

5- Taraflar, 1211 sayili Kanun’un 52 nci maddesinde belirlenen, bu sozlesmeye
konu olabilecek “menkul kiymet” tiiriinii islem aninda serbestge tayin ederler.

6- Taraflar, isbu s6zlegsmenin imzalanmasi ile baglayacak sozlesme siiresinin bir
yil oldugunu, bu siirenin bitiminden bir ay 6nce taraflardan biri fesih ihbarinda bulundugu
takdirde sozlesmenin sona erecegini, fesih ihbarina bagvurulmamasi halinde ise
sozlesmenin bir yil siire ile yenilenecegini kabul ederler. Yenilenen siire icin de fesih
ihbar ayni siireye tabidir.

Fesih ihbari, noter marifetiyle veya iadeli taahhiitlii bir mektupla yahut telgrafla

yapilir.



Ancak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, bu sozlesmede tanimlanan agik
piyasa islemlerinden dolay1 karsi tarafin herhangi bir ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi
halinde bu Cerceve Sozlesme’yi ihbarsiz olarak gecici bir siire askiya almaya ya da
feshetmeye yetkilidir.

Sozlesmenin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, siirenin bittigi tarihte
devam eden islem bulundugu takdirde, bu sdzlesmenin 11 inci ve 13 iincii maddelerinde
tamimlanan durumlar haricinde, o islemin vadesinin bitimi beklenir; bu halde siire uzamis
sayllmaz.

7- Taraflar bu Cerceve Sozlesme’nin imzalanmis olmasina dayanarak, sozlesme
stiresi icinde, bu sozlesmede tarifini bulan tiirden islemler yapilmasim veya
yapilmamasini neden gostererek herhangi bir hak talebinde bulunamazlar.

8- Taraflar, karsilikli olarak serbestce alim-satim, geri alim vaadi ile satim, geri
satim vaadi ile alim ya da yalnizca alim-satim vaadini iceren islemler ile Merkez Bankas1
likidite senetleri ihrag, erken itfa iglemleri tiiriinden olsun, sectikleri islem sirasinda
bedelleri belirleyeceklerdir. Bu bedeller faizi de igerdigi icin, islemler igin ayrica faiz
talep edilmez.

So6z konusu bedellerin 6nceden kararlastirilmis olmasi, taraflara; hata, hile, gabin
gibi iradeyi fesada ugratan nedenler ileri siirerek islemden vazge¢cme ve bunlara dayali
tazminat talep etme hakki vermez.

9- Taraflar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A¢ik Piyasa Islemleri Uygulama
Talimatinda belirtilen siirelerde bu Cerceve So6zlesme’de tanimlanan islemlere konu
menkul kiymeti teslim etmek ve islem esnasinda belirlenen kiymet bedellerini 6demekle
yiikiimliidiirler. Islem valorii ile islem vadelerinin is giinii olarak tarifi zorunludur. Islem
valoriintin ya da vadesinin hataen hafta tatili, ulusal ve dini bayramlar gibi tatil giiniine
rastlamas1 halinde ise valor ya da vade bir sonraki is giinii olarak kabul edilir.

Vade icinde tek tarafli olarak islemden doniilemez. Ancak, vade icinde ve
mutabakat saglanarak iglemin feshi veya vadenin degistirilmesi miimkiindiir.

10- Taraflar, islemin vadesinde ya da daha oncesinde tek tarafli olarak islemin
yenilenmesini talep edemez. Islemin vadesinde gergeklestirilecek yeni bir islem, diger
tarafa yeni islem isteginin bildirilip kabul gérmesi halinde miimkiindiir.

11- Taraflar, bu Cerceve Sozlesme’de tanimlanan agik piyasa islemlerinde iglem

valoriinde ya da islemin vadesinde ifadan kaginmak, isleme konu menkul kiymeti teslimden



kacinmak, vaadlerini yerine getirmemek gibi her ne sebeple olursa olsun yiikiimliiliiklerini
yerine getirmezler ise temerriide diiserler.

Temerriit, kararlastirilan vadede Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
belirtilen iglem saatinde kendiliginden olusur. Taraflar siire taniyarak ihtar kosulundan
karsilikli olarak vazgecmislerdir.

Bu durumda, yiikiimliiliklerini yerine getiremeyen taraf, yiikiimliiliklerin yerine
getirilmemesinden dolayr karsi tarafin ugrayacagi her tiirlii zararnn da karsilamakla
yiikiimludiir.

Bu cercevede, yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen taraf, menkul kiymetin piyasa
degeri, iigiincii sahislara satig1 halinde ise satis bedeli ile islem karsilig1 tutar arasindaki
farki tazmin etmeyi kabul eder. Menkul kiymetin piyasa degeri, eger Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinca kabul edilebilecek islem hacmi gerceklesmisse s6z konusu kiymetin
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi ortalama fiyati, aksi halde
temerriit tarihindeki Resmi Gazete fiyat1 baz alinarak belirlenir. Uciincii sahislara satis
halinde ise satis bedeli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenir. Menkul
kiymetin piyasa degerinin belirlenmesi yonteminde, iigiincii sahislara satilip satilmamasi
konusunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 yetkilidir.

Temerriit hali geri alim vaadi ile satim veya geri satim vaadi ile alim islemlerinin
islem valoriinde ortaya ¢ikmigsa, ugranilan zarar so6z konusu iglemin faiz oran ile o giin
benzer islemler i¢in piyasada gecerli olan ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca kabul
edilen faiz oram dikkate alinarak hesaplanir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 lehine olusacak fark, isleme katilan araci
kurumun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 nezdindeki teminat hesaplar1 dahil, tiirii ve
niteligi ne olursa olsun hesaplarinda bulunan para ve kiymetli evraktan aynen, ihtarsiz,
ihbarsiz, itirazsiz tek yanh olarak tahsil ve ifa olunur.

12- Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, her bir acik piyasa islem tiirii icin
teminat istemeye yetkilidir.

Teminatlara iliskin diizenlemeler, Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
belirlenir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile islem yapacak araci kurumlar s6z konusu
talimat c¢ercevesinde belirlenecek kiymetler bazinda teminat tutarlarimi, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinca belirlenecek teminat hesaplarinda bulundurmakla

yiikiimlidiirler.



Teminatlara  iligkin Acik  Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda
gerceklestirilecek degisiklikler, degisiklik tarihinden itibaren yapilacak yeni islemler icin
gecerlidir.

Araci kurumlar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina mutlak surette miilkiyeti
kendilerine ait menkul kiymetleri teminat olarak vereceklerini, nezdlerinde miisteri nam
ve hesabina saklanan veya emaneten tevdi olunan kiymetleri teminat olarak
vermeyeceklerini kayitsiz sartsiz kabul ederler.

13- Bu sozlesmeye taraf aracit kurumun gerceklestirdigi islemler karsiligi teminat
olarak bulundurmasi gereken kiymetlerin degerinin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca belirlenecek “teminat geregi’nin altina diismesi ve gerekli tutardaki teminati
Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimatinda belirtilen siirede Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinca belirtilen teminat hesabina yatirmamasi halinde, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, soz konusu araci kurumu tiim agik piyasa islemlerinde ya da kendi
belirleyecegi islemlerin bir kisminda temerriide diismiis sayabilir ve vadesi gelmemis
islemleri de dahil olmak iizere islemlerini 11 inci maddede belirtilen temerriit hali
yaptirimlari cercevesinde tasfiye edebilir.

14- Taraflar, bu Cerceve Sozlesme kapsaminda gergeklestirilen acik piyasa
islemlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigiince
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Fon Transferi islem teklif ve islem teyit
mesaj1 bilgilerini yazili delil olarak kabul ederler.

EFT iiyesi olmayan taraflar "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Acik Piyasa
Islemleri Miidiirliigii"ndeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arac1 kurum teyit teleksi
metinlerini delil olarak kabul etmislerdir.

Telefonla gergeklestirilen islemlere iliskin olarak c¢ikacak uyusmazliklarin
coziimiinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi telefon bant kayitlar1 esas alinir. S6z
konusu bant kayitlarinin uyusmazlifin ¢oziimiinde yetersiz kalmasi halinde Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi iglem kayitlar esas alinir.

Bu hiikiim bir delil anlagsmasi olarak kabul edilmistir. Aykirilik iddialar veya
itirazlar ancak ilgili teklif ve teyit mesajlar1 ve kayitlarinin yukarida sozii edilen mesaj ve
kayitlarla ayn1 giin tarihini tasimasi halinde dikkate alinir.

15- Taraflar, 6demelerin tatili halinde, s6z konusu siire icinde yerine getirilmesi
gereken ifadan, stirenin sonuna kadar itirazsiz ve ihbarsiz vazgecmis sayilirlar. Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi ile islem yapan araci kurumun islemleri konkordato, iflas,



2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 46. madde (h) bendi uyarinca aracilik faaliyeti
yetkilerinin kaldirilmasi ve benzeri hallerde, 11 inci madde cer¢evesinde tasfiye edilir.

16- Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Agik Piyasa Islemleri Uygulama
Talimatlar1 ile bunlarin ek ve degisiklikleri bu Cerceve Sozlesme’nin ayrilmaz bir
pargasidir.

17- Isbu  Acik Piyasa Islemleri Cerceve Sozlesmesi ................ tarihinde
imzalanmis olup, bu Cerceve Sozlesme’ye bagh olarak yapilacak islemlerden dogan
uyusmazliklarin ¢oziimiinde uygulanacaktir.

Bu Cerceve Sozlesme’nin yiiriirliige girmesiyle birlikte, taraflar arasindaki mevcut
Geri Alim — Geri Satim Genel Sozlesmesi yiiriirliikten kalkar.

Bu Cerceve Sozlesme’den dogacak uyusmazliklarin ¢6ziimiinde, Ankara

Mahkemeleri ve icra Daireleri yetkilidir.

Araci Kurum
Yetkili imzalar
Isimler

Unvanlar

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
IDARE MERKEZI



Ek 3

ACIK PIYASA iSLEMLERI
BANKA/ARACI KURUM TANITIM FORMU

BANKA / ARACI KURUM ADI

ACGIK PIYASA iSLEMLERINi TELEFON ILE YAPACAK BIRIMIN :

BULUNMADIGI TAKDIRDE
"SINIRSIZ" IFADESI
KULLANILACAKTIR.)

(DIREKT TELEFON
BULUNMADIGI TAKDIRDE
DAHILI TELEFON
YAZILACAKTIR.)

ADI VE

YAZISMA ADRESI

TELEFON/ FAKS NO SANTRAL SANTRAL BIRIM

TELEFON NO: FAKS NO: FAKS NO:

(KODU ILE BIRLIKTE)

GOREVLILERIN : ADI SOYADI UNVANI TELEFONU
LIMITi

(LIMIT SINIRLAMASI

YAPILAN iSLEMLERLE
ILGILI AYRINTI
SORABILECEK SAHISLARIN
iSIMLERI




