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ANNEX E

EK E

Tablo : 5 Türkiye : Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın 

Net İç Varlıklar Üzerinde Performans Kriterleri



Üst Limit

(trilyon TL)

30 Nisan 2001 itibariyle mevcut stok (tahmin):

7,780





   31 Mayıs 2001 (performans kriteri) 1/

9,750

   30 Temmuz 2001 (performans kriteri) 1/

13,250

   31 Ağustos 2001 (performans kriteri) 1/                                                   

   31Ekim 2001 (performans kriteri) 1/

   31 Aralık 2001 (endikatif üst limit) 1/



15,850

19,500

21,000



1/ Performans kriterine (endikatif  üst limit) uyum, sözkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son beş iş günündeki stokların ortalaması üzerinden hesaplanacaktır.

1.      Merkez Bankası’nın net iç varlıkları (NİV), para tabanından ay sonu cari kurlar ile hesaplanan Net Dış Varlıklar kalemi çıkartılarak hesaplanmaktadır.

2.      Para tabanı, Merkez Bankası emisyonu artı bankacılık sektörünün Merkez Bankası nezdindeki TL mevduatları olarak tanımlanmıştır. Gösterge tavanları aşağıda Tablo 5.a.’da gösterilmiştir.

3.      Merkez Bankası’nın net dış varlıkları, Merkez Bankası’nın net uluslararası rezervlerinin (EK F’de tanımlandığı üzere), orta ve uzun vadeli döviz kredilerinin (net) ve diğer net dış varlıkların (Dresdner hesabında yer alan ve vadesi iki yıl veya daha uzun süreli olan mevduat ve Türk Savunma Sanayiini Destekleme Fonu hesapları  dahil ancak Merkez Bankası’nın yerli bankalara yabancı para cinsinden verdiği net borçlar hariç) toplamı olarak tanımlanmıştır. 31 Mart 2001 itibariyle Merkez Bankası’nın net dış varlıkları 9,012 trilyon TL‘ye ulaşmıştır. 

4.      Değerleme hesabında 1999 yılı sonuna göre olan kümülatif net değişiklik (realize edilmemiş döviz karlarının-nakten ya da Merkez Bankası’nın elinde tuttuğu Devlet İç Borçlanma Senetlerinin karşılıklı silinmesi ya da herhangi diğer bir yolla–dağıtılması hariç) yukarıda hesaplandığı şekliyle yıl sonu Net İç Varlıklar stoğundan çıkarılacaktır. 

5.      NİV tavanları, munzam karşılığın uygulandığı büyüklüğün tanımında olabilecek hertürlü değişiklik için aşağıdaki formüle göre uyarlanacaktır: 

(NİV=R*(B,

R 
: %4 munzam karşılık artı %2 disponibilite oranı çarpanını tanımlamaktadır.

(B
: Karşılığa tabi büyüklüğün tanımında yapılacak değişiklik ile bazda oluşacak değişikliği tanımlamaktadır. Ortalamaların alındığı dönem 2001 yılı boyunca değiştirilmeyecektir. 

6.      NİV tavanı mevduat munzam karşılığı katsayısında oluşacak herhangi bir değişiklik uyarınca aşağıdaki formüle göre uyarlanacaktır, :
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B
: Test tarihinde munzam karşılığının uygulandığı baz büyüklüğün seviyesini tanımlamaktadır. 

(R 
: Munzam karşılığı katsayısında ve disponibilite oranında yapılabilecek değişiklik olarak tanımlanmıştır. 

7.
Net iç varlıklar tavanları, BDDK tarafından müdahale edilebilecek herhangi bir ilave banka için mevduat munzam karşılıklarından muafiyet tanınması halinde aşağıya doğru ayarlanacaktır. Ayarlama miktarı mevcut mevduat munzam karşılık katsayısının, bu bankaların karşılık bulundurmaları gereken yükümlülük tutarı ile çarpımına eşit olacaktır.

Tablo 5a. Türkiye: Parasal Tabana İlişkin Gösterge Niteliğindeki Tavanlar


Üst Limit

( trilyon  TL)




30 April 2001 itibariyle Mevcut Parasal Taban 
5,850




31 Mayıs 2001 (endikatif üst limit) 1/
5,900




30 Haziran 2001 (endikatif üst limit) 1/
6,050




31 Ağustos 2001 (endikatif üst limit) 1/
6,300




31 Ekim 2001 (endikatif üst limit) 1/
6,800




31Aralık 2001 (endikatif üst limit) 1/
7,300




1/ Bu üst limitler sözkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son beş iş günündeki stokların ortalaması üzerinden hesaplanacaktır.

Tablo 6. Türkiye: Net Uluslararası Rezerv Değişikliklerine İlişkin Performans Kriterleri


Belirtilen dönemlerdeki NUR değişikliklerine ilişkin Alt Sınırlar 1/

(milyon ABD doları)

30 Nisan 2001 itibariyle mevcut stock: 
3,860




   Mayıs 2001 (performans kriteri)
-1,500

   Haziran 2001 (performans kriteri)
-2,900

   Temmuz-Ağustos 2001 (performans kriteri)
-2,000

   Eylül-Ekim 2001 (performans kriteri)
-2,600

   Kasım-Aralık 2001 (endikatif alt sınır)


-600

1/  Değişiklik her bir dönemin başı ile sonu arasında NUR stoklarındaki fark olarak hesaplanmaktadır.

7.      Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB)’nın ABD doları cinsinden net uluslararası rezervleri, brüt dış varlıklar (ipotekli rezervler hariç) ile brüt uluslararası rezerv yükümlülükleri arasındaki farkın, TCMB’nin net forward pozisyonu ile toplanmasından oluşmaktadır. İpotekli rezervler, halihazırda kullanıma hazır olmayan rezervlerdir. 

8.      Programın amacı doğrultusunda, brüt dış varlıklar; yerleşik olmayanlardan olan bütün kısa dönemli döviz (konvertibl) cinsinden alacaklar, 30 Kasım 2000 tarihinde Londra piyasasında ortalama 269.05 ABD Dolar/ ons olarak sabitlenen değer üzerinden hesaplanan altın mevcudu, yabancı kağıt paralar, muhabir hesap bakiyeleri ve IMF nezdindeki rezerv pozisyonudur. Halihazırdaki ipotekli rezervler, Savunma Sanayiini Destekleme Fonu hesabında tutulan dış varlıklardan (30 Kasım 2000’de 426 milyon ABD Doları tutarında) oluşmaktadır. Özel Dresdner portföyü de (30 Kasım 2000’de 898 milyon ABD Doları tutarında) ipoteklidir, fakat bir yıllık yabancı para cinsinden borçlarla örtüşmesine bakıldığında (aşağıya bkz.) dış rezerv varlıklarından çıkarılmamaktadır. Rezerv varlıkları 30 Kasım 2000 itibariyle 19,428 milyon ABD Doları tutarındadır. 

9.      Brüt uluslararası rezerv yükümlülükleri, orijinal vadeleri bir yıla kadar ve bir yıl olan yabancı para birimi üzerinden (veya herhangi bir döviz kuruna endeksli TL cinsi üzerinden) olan bütün yükümlülükleri (bankacılık sektöründeki döviz mevduatlarına karşı tutulan rezervler dahil) Merkez Bankası’ndan akreditif bedellerinden alacaklar, Merkez Bankası’nın döviz alacaklıları ve vadelerine bakılmaksızın ödemeler dengesini destekleme amaçlı yapılan borçlanmalardan doğan yükümlülükleri içermektedir (IMF’ye olan yükümlülükler dahil). Bu şekilde tanımlanan rezerv yükümlülükleri 30 Kasım 2000 itibariyle 8,331 milyon ABD Doları tutarındadır. 

10.      Net forward pozisyonu; Merkez Bankası’nın yerleşik olmayanlardan bilanço dışı yabancı para birimi cinsinden (forwardlar, swaplar, opsiyonlar ve her türlü future sözleşmeleri) alacaklarının kağıt üstündeki değeri ile yerleşikler ve yerleşik olmayanlara olan döviz yükümlülükleri arasındaki farktır. Bu miktarlar 30 Kasım 2000 itibariyle sıfırdır. 

5.      ABD Doları dışındaki yabancı para birimleri cinsinden bütün alacak ve yükümlülükler programda belirlenen çapraz kurlar üzerinden ABD dolarına çevrilecektir.

 6.
Net Uluslararası Reservlerin Haziran ayı ve yukarıdaki tabloda belirtilen sonraki dönemler için değişim limitleri,  Net Uluslararası Reservler değişim limitlerinin diğer dönemden kalan kullanılmayan kısmı uyarınca ya da cari dönem esnasında sözkonusu limitin %25’i oranında (hangisi daha az ise) arttırılacaktır. 

7.
Net Uluslararası Reservlerdeki değişim her dönem içerisinde eşit olarak dağıtılacaktır.
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