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KONSOLIDE KAMU SEKTORU FAIzZ DISI DENGESI

Tablo 1. Tiirkiye: Konsolide Kamu Sektérii Kiimiilatif Faiz Dis1 Dengesine Iliskin
Performans Kriterleri ve Gosterge Niteligindeki Hedefler

Alt Sir
(‘trilyon TL)

Kiimiilatif faiz dis1 denge 1 Ocak 2001°den;

31 Ocak 2002’ye 9,600
Kiimiilatif faiz dis1 denge 1 Ocak 2002’den;

31 Mart 2002’ye 2,800

31 Mayis 2002°ye 4,700

31 Agustos 2002’ye (gosterge niteliginde hedef) 9,600

30 Kasim 2002’ye (gosterge niteliginde hedef) 14,900
1. Konsolide kamu sektori faiz dis1 dengesi (KKS), Tablo 1, konsolide merkezi

hiikiimetin (konsolide biitce), asagida tanimlanmais biitge dis1 fonlarin (BDF), asagida
tanimlanmis on KIT’in, sosyal giivenlik kurumlarinin, issizlik sigortas: fonunun ve 1 Ocak
2002’den sonra olusturulabilecek herhangi bir kamu fon ve kurumlarinin faiz disi1 (faiz dis
gelir eksi faiz dis1 harcamalar) dengesinden olugsmaktadir. Konsolide kamu sektorii faiz disi
dengesi tlizerinde alt sinirlar soyle izlenecektir :

* Konsolide Biitge i¢in (6zel 6denek agisindan diizeltilmis konsolide biit¢e dengesi denilen)
degistirilmis nakit bazinda ¢izgi {listli dengesinden;

* Biitce dis1 fonlar, sosyal giivenlik kuruluslar1 ve igsizlik sigortasi fonu i¢in nakit bazinda
¢izgi iistii dengesinden;

e KIT’ler igin paragraf 6’da agiklandig1 gibi ¢izgi alt1 dengesinden.

2. Faiz dis1 gelirler, programin amaglar1 dogrultusunda, konsolide biitce ve issizlik
sigortas1 fonunun faiz gelirlerini, T.C. Merkez Bankasi’nin kar transferlerini ve konsolide
kamu sektorii varliklarinin satigindan elde edilecek gelirleri (6zellestirme gelirleri ve
transferler) disarida birakmaktadir. BDF larin, KiT’ lerin ve sosyal giivenlik kuruluslarinin
faiz gelirleri ise hari¢ tutulmayacaktir Ayrica, faiz dis1 denge alt siniri, KKS’nin herhangi bir
bileseni ile yerel yonetimler dahil olmak iizere kamu sektoriiniin diger unsurlar1 arasindaki
gelir paylagimi anlagmalarinda olabilecek degisikliklerinden kaynaklanacak herhangi bir gelir
artis1 olmasi durumunda yukariya ¢ekilecektir. Faiz dis1 fazlaya iligkin alt sinir 31 Mart
2002’den sonra KKS’ye dahil edilen herhangi bir fon ya da kurumun beklenilen faiz dis1
fazlas1 (ag181) uyarinca yukari (asagi) cekilecektir.
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3. Programin amagclari ¢ergevesinde, KKS gelirleri ayni 6demeleri ve diger parasal
olmayan 6deme sekillerini igermeyecektir. Ayrica KKS’yi olusturan bilesenlerden herhangi
birinin bor¢ verme eksi geri 6demesi toplami (net lending) faiz dis1 harcama kalemi olarak
degerlendirilecektir. Kamu kesiminin diger kurumlar1 adina Hazine tarafindan yapilan
garantili bor¢ 6demeleri Ek G’deki baz senaryo limitleri i¢inde kaldig: siirece borg verme
eksi geri 6deme kalemi olarak degerlendirilmeyecektir.

4. Programin amagclar1 dogrultusunda, bankalarin yeniden sermayelendirilmeleri ve
kamu ve 6zel bankalarin yeniden yapilandirilmalarina iligkin tiim 6demeler, KKS faiz dis1
harcamalar1 disinda birakilacaktir. KKS faiz dig1 harcamalari, ayn1 zamanda, kamu is¢ilerinin
isten ¢ikarilmalar1 veya emekli edilmeleri kapsaminda yapilacak kidem tazminati
O6demelerini ve emeklilik ayliklar1 ddemelerini (bu tutardan 2001 yilinda isten ayrilmalarin
saglayacag iicret tasarrufu diisiildiikten sonra), 1,250 trilyon TL’ye kadar kapsamayacaktir
(bu tutar asildiktan sonraki tutarlar faiz dis1 harcama kalemi olarak dikkate alinacaktir).

Biitce Dis1 Fonlar (BDF)

5. 2002 yilma iligkin performans kriteri tanimina dahil edilen BDFlar: Savunma Fonu ve
Ozellestirme Fonudur. Tanitma Fonu ve Sosyal Yardimlasma ve Dayanismay1 Tesvik
Fonu’nun, ki bunlar bor¢lanmak i¢in hukuki yetkisi olmayan ve stand-by anlagmasi siiresince
boyle bir yetki verilmeyecek olan fonlardir, dengeleri performans kriteri tanimi disina
cikartlmistir.

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri

6. Faiz dis1 dengeleri performans kriteri tanimina dahil edilecek on KiT: TTK, TSFAS,
TMO, TEKEL, TCDD, BOTAS, TEDAS, EUAS, TETTAS ve TEIAS tir. Bu KIT’lerin faiz
dis1 dengeleri, saglanan net finansman toplamimdan KiT’ler tarafindan 6demesi yapilan
tahakkuk etmis faiz tutarlarinin diisiiriilmesi seklinde takip edilecektir. Net finansman ise,
bankacilik sisteminden net finansman (Eximbank’in sagladig1 sevk dncesi ihracat finansmant
haric); net dis bor¢lanma (normal ticaret finansmani harig); 6zel sektér ve Konsolide Kamu
Sektorii dis1 kamu sektoriine/den (istirakler ve ortak girisimler dahil olmak tizere) birikmis
net borg ve net avanslardaki degisim, ve Hazine tarafindan tistlenilen net faiz 6demelerinin
toplami olarak takip edilecektir. Gecikmis vergi yiikiimliiliiklerindeki net artis ise hesaba
katilmayacaktir.

7. Bankacilik sisteminden net finansman, (Eximbank’1n sagladigi sevk oncesi ihracat
finansman1 hari¢) KIT’lerin raporladig: sekliyle, bankalarin yukarida sayilan KiT’ler
tizerindeki, krediler ve anaparaya eklenen gecikmis faiz 6demeleri dahil, tiim alacaklarinda
meydana gelen degisiklikten KiT lerin bankalardaki mevduatlarindaki ve repo hesaplarindaki
degisikligin ¢ikartilmasi seklinde tanimlanmaktadir. Yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
ve mevduattaki degisiklikler ise Tiirk Lirasi ile islem yapilan yabanci para arasinda ilgili tiger
aylik donemdeki ortalama doviz kuru iizerinden hesaplanacaktir. 30 Eyliil 2001 itibariyle
yukarida tarif edildigi iizere KiTler iizerinde bankalarin net alacak stogu ayn1 giindeki dviz
kuru tlizerinden 254 trilyon TL tutarindadir.
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8. Net dis bor¢lanma, islem giinlindeki déviz kuru iizerinden, disaridan temin edilen
kredilerin kullanimi (garantili bor¢lar ve devirli krediler dahil, normal ticaret finansmani
harig) eksi bor¢ geri 6demesi (Hazine tarafindan iistlenilen garantili ve devirli borg¢larin geri
O0demeleri hari¢) olarak tanimlanmaktadir. 30 Eyliil 2001 tarihi itibariyla dis kredi stogu ayni1
giindeki doviz kuru iizerinden 6,186 trilyon TL dir.

Sosyal Giivenlik Kuruluslari

9. Sosyal Giivenlik Kuruluslarinin agiklari, konsolide biitceden yapilan transferlerle
karsilanacak olup 2002’de ise faiz dis1 dengelerinin agik vermeyecegi tahmin edilmektedir.
Konsolide Kamu Sektorii faiz dis1 fazlasina iliskin alt sinir, sosyal giivenlik kurumlariin
harcamalarindan kaynaklanan 6denmemis borg¢larinda artis olmasi durumunda yukariya
dogru ayarlanacaktir. Sosyal giivenlik kuruluslarinin gecikmis borglari bir aydan daha fazla
gecikmis borglar olarak tanimlanacak ve Bag Kur’da ise ortak emeklilik fonuna olan borglar
hari¢ tutulacaktir. 30 Eyliil 2001 itibariyle Emekli Sandig1 ve SSK’nin herhangi bir
0denmemis harcama borcu olmamakla beraber Bag Kur’un gecikmis borg stogu 120 trilyon
TL dir

Ayarlama Kalemleri

10.  Faiz dis1 fazla i¢in tespit edilen alt sinirlar, banka yeniden sermayelendirilmesi, gorev
zararlarinin senede baglanmasi ve Tarim Satis Kooperatifleri Birimlerinin yeniden
yapilandirilmasi digindaki herhangi bir nakit dis1 borg i¢in yukariya dogru ayarlanacaktir.
S6zkonusu alt sinirlar, KKS’nin herhangi bir bileseninin herhangi bir bilanco dis1 harcamasi
icin de yukariya dogru ayarlanacaktir.



