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PARASAL HEDEFLER

Tablo 1. Türkiye: Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası,
Para Tabanı Üzerinde Performans Kriterleri ve Gösterge Niteliğindeki Hedefler 1/

(Katrilyon TL)

Üst Sınırlar Gerçekleşme

31 Aralık 2001 itibariyle mevcut parasal taban :          7.75  (2/) 7.64

28 Şubat 2002 (performans kriteri)   8.25 ...
30 Nisan 2002 (performans kriteri)   8.90 ...
30 Haziran 2002 (performans kriteri)   9.25 ...
30 Eylül 2002 (gösterge niteliğindeki üst sınır) 10.60 ...
31 Aralık 2002 (gösterge niteliğindeki üst sınır) 10.85 ...

1/ Üst sınırlar, sözkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son beş iş günündeki stokların
ortalaması üzerinden hesaplanacaktır. 28 Şubat 2002 tarihli performans kriteri, Bayram tatilinin nakit talebi
üzerindeki geçici etkisini hesaba katmak amacıyla, 11-12 Şubat ve 11-12 Mart 2002 tarihlerinin dört iş günü
ortalaması üzerinden hesaplanacaktır.
2/ Bir önceki programa uygun üst sınır.

1.      Bu ek, para tabanına ilişkin performans kriterlerini ve Türkiye Cumhuriyet Merkez
Bankası ve Hazine Müsteşarlığı’nın birlikte net iç varlıklarına ilişkin gösterge niteliğindeki
hedefleri ortaya koymaktadır.

2.      Para tabanı, Merkez Bankası emisyonu artı bankacılık sektörünün Merkez Bankası
nezdindeki TL mevduatları olarak tanımlanmıştır. Merkez Bankası’nın net iç varlıkları
(NİV), para tabanından Merkez Bankası’nın net dış varlıklar kalemi çıkartılarak
hesaplanmaktadır. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası ve Hazine Müsteşarlığı’nın birlikte
net iç varlıkları, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın net iç varlıkları artı (i) Hazine
Müsteşarlığı’nın IMF’ye yükümlülükleri ve (ii) Hazine Müsteşarlığı’nın 1 yıldan kısa vadeli
döviz cinsi borçlanması olarak tanımlanmaktadır.

3.      Merkez Bankası’nın net dış varlıkları, Merkez Bankası’nın net uluslararası
rezervlerinin (EK K’da tanımlandığı üzere), orta ve uzun vadeli döviz kredilerinin (net) ve
diğer net dış varlıkların (Dresdner hesabında yer alan ve orijinal vadesi iki yıl veya daha
uzun süreli olan mevduat ve Savunma Fonu hesaplarında tutulan varlıklar dahil ancak
Merkez Bankası’nın yerli bankalara yabancı para cinsinden verdiği net borç hariç) toplamı
olarak tanımlanmıştır. 31 Aralık 2001 itibariyle Merkez Bankası’nın net dış varlıkları  -12.75
katrilyon TL‘dir.

4.      Hazine Müsteşarlığı’nın net iç varlıkları; Hazine Müsteşarlığı’nın IMF’ye
yükümlülükleri ve Hazine Müsteşarlığı’nın orjinal vadesi 1 yıldan kısa döviz cinsi
borçlanmasına eşittir.
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5.      Yabancı para birimleri cinsinden bütün alacak ve yükümlülükler program döviz
kurları üzerinden Türk Lirasına çevrilecektir (EK L ).

6.      NİV üst sınırları, munzam karşılığın uygulandığı büyüklüğün tanımında olabilecek
her türlü değişiklik için aşağıdaki formüle göre uyarlanacaktır:

∆NİV = R*∆B,

R : %4 munzam karşılık artı %2 disponibilite oranı çarpanını tanımlamaktadır.
∆B : Karşılığa tabi büyüklüğün tanımında yapılacak değişiklik nedeniyle (ya da

ortalamanın alındığı döneme ilişkin herhangi bir değişiklik nedeniyle) bazda oluşacak
değişimi tanımlamaktadır.

7.      NİV üst sınırı munzam karşılık katsayısında oluşacak herhangi bir değişiklik uyarınca
aşağıdaki formüle göre uyarlanacaktır, :

RBNIV ∆=∆ *

B : Test tarihinde munzam karşılığın uygulandığı baz büyüklüğün seviyesini
tanımlamaktadır.

∆R : Munzam karşılığı katsayısında ve disponibilite oranında yapılabilecek değişiklik
olarak tanımlanmıştır.

8. Net iç varlıklar üst sınırları, BDDK tarafından müdahale edilebilecek herhangi bir
ilave banka için mevduat munzam karşılıklarından muafiyet tanınması halinde aşağıya doğru
ayarlanacaktır. Ayarlama miktarı mevcut munzam karşılık katsayısının, bu bankaların
munzam karşılığa tabi yükümlülük tutarı ile çarpımına eşit olacaktır.

Tablo 2. Türkiye: Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası ve Hazine Müsteşarlığı’nın Birlikte
Net İç Varlıklar Üzerinde Gösterge Niteliğindeki Hedefleri

(Katrilyon TL) 1/

Üst Sınırlar Gerçekleşme

31 Aralık 2001 itibariyle mevcut NİV: 2/ … 22.4

 28 Şubat 2002 (gösterge niteliğinde hedef) 1/ 26.1 ...
 30 Nisan 2002 (gösterge niteliğinde hedef) 27.7 ...
 30 Haziran 2002 (gösterge niteliğinde hedef) 28.9 ...
 31 Eylül 2002 (gösterge niteliğinde hedef) 31.3 ...
 31 Aralık 2002 (gösterge niteliğinde hedef) 33.3 ...

1/ Üst sınırlar, sözkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son beş iş günündeki stokların
ortalaması üzerinden hesaplanacaktır. 28 Şubat 2002 tarihli performans kriteri, Bayram tatilinin nakit talebi
üzerindeki geçici etkisini hesaba katmak amacıyla, 11-12 Şubat ve 11-12 Mart 2002 tarihlerinin dört iş günü
ortalaması üzerinden hesaplanacaktır.
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2/ TCMB’nin tek başına net iç varlıkları ( önceki programdaki hedef ) gösterge niteliğindeki 22.4 katrilyon
TL’nin altında gerçekleşerek, 19.5 katrilyon TL’ye ulaşmıştır.


