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PARASAL HEDEFLER

Tablo 1. Tiirkiye: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
Para Taban1 Uzerinde Performans Kriterleri ve Gosterge Niteligindeki Hedefler 1/

(Katrilyon TL)
Ust Sinirlar Gergeklesme
31 Aralik 2001 itibariyle mevcut parasal taban : 7.75 (2/) 7.64
28 Subat 2002 (performans kriteri) 8.25
30 Nisan 2002 (performans kriteri) 8.90
30 Haziran 2002 (performans kriteri) 9.25
30 Eyliil 2002 (gosterge niteligindeki iist sinir) 10.60
31 Aralik 2002 (gdsterge niteligindeki iist sinir) 10.85

1/ Ust smrlar, sdzkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son bes is giiniindeki stoklarin
ortalamasi lizerinden hesaplanacaktir. 28 Subat 2002 tarihli performans kriteri, Bayram tatilinin nakit talebi
iizerindeki gegici etkisini hesaba katmak amaciyla, 11-12 Subat ve 11-12 Mart 2002 tarihlerinin dort ig giini
ortalamasi lizerinden hesaplanacaktir.

2/ Bir 6nceki programa uygun {ist sinir.

1. Bu ek, para tabanina iliskin performans kriterlerini ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 ve Hazine Miistesarlig1’nin birlikte net i¢ varliklarina iliskin gosterge niteligindeki
hedefleri ortaya koymaktadir.

2. Para tabani, Merkez Bankas1 emisyonu art1 bankacilik sektoriiniin Merkez Bankasi
nezdindeki TL mevduatlari olarak tanimlanmistir. Merkez Bankasi’nin net i¢ varliklar
(N1V), para tabanindan Merkez Bankast’nin net dis varliklar kalemi ¢ikartilarak
hesaplanmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarligi’nin birlikte
net i¢ varliklari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin net i¢ varliklar: art1 (i) Hazine
Miistesarligi’nin IMF’ye yiiktimliiliikleri ve (i1) Hazine Miistesarligi’nin 1 yildan kisa vadeli
ddviz cinsi bor¢glanmasi olarak tanimlanmaktadir.

3. Merkez Bankasi’nin net dis varliklari, Merkez Bankasi’nin net uluslararasi
rezervlerinin (EK K’da tanimlandig {izere), orta ve uzun vadeli doviz kredilerinin (net) ve
diger net dis varliklarin (Dresdner hesabinda yer alan ve orijinal vadesi iki yi1l veya daha
uzun siireli olan mevduat ve Savunma Fonu hesaplarinda tutulan varliklar dahil ancak
Merkez Bankast’nin yerli bankalara yabanci para cinsinden verdigi net bor¢ harig) toplami1
olarak tanimlanmustir. 31 Aralik 2001 itibariyle Merkez Bankasi’nin net dig varliklar1 -12.75
katrilyon TL*dir.

4. Hazine Miistesarlig1’nin net i¢ varliklari; Hazine Miistesarligi’nin IMF’ye
yiikiimliiliikleri ve Hazine Miistesarlig1’nin orjinal vadesi 1 yildan kisa doviz cinsi
bor¢lanmasina esittir.
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5. Yabanci para birimleri cinsinden biitiin alacak ve ylikiimliiliikkler program doviz
kurlar1 tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilecektir (EK L ).

6. NIV iist smirlar1, munzam karsiligim uygulandig: biiyiikliigiin taniminda olabilecek
her tiirlii degisiklik i¢in asagidaki formiile gore uyarlanacaktir:

ANIV = R*AB,

R : %4 munzam karsilik art1 %2 disponibilite orani ¢arpanini tanimlamaktadir.

AB : Karsiliga tabi biiyiikliigiin taniminda yapilacak degisiklik nedeniyle (ya da
ortalamanin alindig1 déneme iligkin herhangi bir degisiklik nedeniyle) bazda olusacak
degisimi tanimlamaktadir.

7. NIV iist sinirt munzam karsilik katsayisinda olusacak herhangi bir degisiklik uyarinca
asagidaki formiile gore uyarlanacaktir, :

ANIV =B*AR

B : Test tarihinde munzam karsiligin uygulandigi baz biiyiikliigiin seviyesini
tanimlamaktadir.

AR : Munzam karsilig1 katsayisinda ve disponibilite oraninda yapilabilecek degisiklik
olarak tanimlanmuistir.

8. Net i¢ varliklar iist sinirlari, BDDK tarafindan miidahale edilebilecek herhangi bir
ilave banka i¢in mevduat munzam karsiliklarindan muafiyet taninmasi halinde asagiya dogru
ayarlanacaktir. Ayarlama miktar1 mevcut munzam karsilik katsayisinin, bu bankalarin
munzam karsiliga tabi yiikiimliilik tutari ile carpimina esit olacaktir.

Tablo 2. Tiirkiye: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Hazine Miistesarligi’nin Birlikte
Net i¢ Varliklar Uzerinde Gosterge Niteligindeki Hedefleri
(Katrilyon TL) 1/

Ust Sinirlar Gergeklesme
31 Aralik 2001 itibariyle mevcut NiV: 2/ 22.4
28 Subat 2002 (gosterge niteliginde hedef) 1/ 26.1
30 Nisan 2002 (gosterge niteliginde hedef) 27.7
30 Haziran 2002 (gosterge niteliginde hedef) 28.9
31 Eylil 2002 (gosterge niteliginde hedef) 31.3
31 Aralik 2002 (gosterge niteliginde hedef) 333

1/ Ust smirlar, sdzkonusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son bes is giiniindeki stoklarin
ortalamasi tizerinden hesaplanacaktir. 28 Subat 2002 tarihli performans kriteri, Bayram tatilinin nakit talebi
iizerindeki gegici etkisini hesaba katmak amaciyla, 11-12 Subat ve 11-12 Mart 2002 tarihlerinin dort is glinii
ortalamasi iizerinden hesaplanacaktir.



3. EK J

2/ TCMB’nin tek basina net i¢ varliklar1 ( onceki programdaki hedef ) gosterge niteligindeki 22.4 katrilyon
TL’nin altinda gergekleserek, 19.5 katrilyon TL’ye ulagmustir.



