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Genel Degerlendirme

Mevcut Rapor doneminde, kiresel iktisadi faaliyet yavaslama egilimi gostermistir. Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ekonomisi gbrece gicll blylime sergilerken, gelismis tlkeler arasinda Euro Bolgesi ve
Japonya, gelismekte olan tlkeler (GOU) arasinda ise Cin, Hindistan ve Brezilya ekonomileri biiyiime
performansi acisindan ivme kaybetmektedir. ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilis siirecine ve ABD
ile Cin arasindaki ikili ticaret gortismelerine iliskin belirsizlikler sirmektedir. Bu dénemde, kiresel iktisadi
faaliyete yonelik endiselerin ve kiiresel ekonomi politikalarina iliskin belirsizliklerin ylksek seyretmesi
nedenleriyle kiiresel para politikalarindaki normallesme sirecleri biyik 6lciide duraksamistir. Ozellikle
ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) “sabirli” para politikasi durusuna gececegini ilan etmesi (Grafik I.1) ile
beraber kiresel tahvil faizlerinde meydana gelen disUsler, yatirimcilari getiri arayisina ydoneltmis; artan
risk istahi neticesinde GOU tahvil piyasalarina net portfoy girisleri gdzlenmistir (Grafik 1.2). Kiiresel finansal
kosullardaki goreli gevsemenin etkisiyle, gecmis Rapor dénemine kiyasla genel olarak GOU’niin borglanma
maliyetleri dismus, risk primlerinde iyilesme gorilmUstir.

Grafik 1.1: FOMC Uyelerinin Medyan Politika Faizi Grafik 1.2: GOU’ye Yénelen Haftalik Fon Akimlari
Tahminleri (DUz Cizgiler) ve Piyasa Beklentileri (Kesikli (13 Haftalik Birikimli, Milyar ABD Dolar)
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Dipnot: Kesikli gizgiler 30 glinlik Fed fonlari vadeli faiz
sozlesmelerindeki ima edilen oranlari gostermektedir.

2018 yili son ceyreginde, yurt ici iktisadi faaliyetteki dengelenme siireci belirginlesmis; yurt ici talep
daralirken, net ihracattaki giiclu artis ekonomideki yavaslamayi sinirlamistir. Son dénemde aciklanan
veriler, ekonomideki dengelenmenin 2019 vyili ilk ceyreginde devam ettigini gdstermektedir. Bu déneme
iliskin oncl gostergeler, iktisadi faaliyette 2018 yili ikinci yarisinda baslayan yavaslama egiliminin
azaldigina isaret etmektedir. Reel kur seviyesi ile yurt ici talepteki daralmaya baglh olarak firmalarin dis
piyasalara yonelme egilimi ve pazar cesitlendirme esnekligi mal ihracatini desteklemekte; iktisadi
faaliyetteki zayif seyir ve goreli fiyat etkisi ithalat talebini sinirlamakta; net seyahat gelirlerinin de katkisiyla
cari dengedeki iyilesme stirmektedir. Basta AB Ulkeleri olmak (zere kiresel blylimede gozlenen
yavaslama egilimine ragmen dis talep olumlu goérinimini korumaktadir.

Mevcut Rapor doneminde, yurt ici talebin daralmasi, gecikmeli kur etkilerinin azalmasi, ithal girdi
maliyetlerinin gerilemesi ve siki parasal durusa bagli olarak enflasyon gostergelerinde bir miktar iyilesme
egilimi gozlenmistir. Buna karsin, belirsizlik kanalinin etkisiyle mevduat dolarizasyonu artmistir. Ek olarak,
2019 yili Mart ayindan itibaren Glkemiz risk primi, belirsizlikler ve jeopolitik gelismeler nedeniyle diger
GOU’den bir miktar ayrismistir. S6z konusu gelismelerin finansal piyasalara olumsuz yansimalarini
sinirlamak ve piyasalarin etkin isleyisini desteklemek amaciyla politika yapicilar tarafindan cesitli tedbirler
uygulamaya konulmustur (Kutu [.1.1).
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2019 yilrilk ceyreginde, 2017 yilinda kullandirilan Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaletli kredilerin getirdigi
yiksek baz etkisinin geride kalmasi, KGF kefaletli yeni paketlerin (KOBi Deger Kredisi) kullanima aciimasi,
banka kredi arz kosullarinin kamu bankalari dnctligtnde bir miktar gevsemesi, bireysel kredilerde cesitli
duzenlemelerin ve kredi kampanyalarinin hayata gecirilmesi sonucunda yillik kredi biylUmesinde ihmli bir
toparlanma egilimi izlenmistir. 2019 yili ilk ceyreginde, KOBI Deger Kredisi paketleri kapsamindaki
kredilerin 6zellikle mikro ve kiguk 6lcekli isletmelere kullandiriimasi, s6z konusu firmalarin finansmana
erisim kosullarini iyilestirmekte ve bankalarin aktif kalitesi goriinimine katki saglayarak finansal istikrari
desteklemektedir. Mevcut Rapor déneminde, toparlanma egilimine ragmen kredi bliylimesinin gecmis
yillar ortalamalarinin altinda seyretmesinde, kredi istahinin banka gruplari bazinda farklilasmasi ve talep
kaynakli etmenler belirleyici olmustur. 2019 yili Mart ayinda kur etkisinden arindiriimis (KEA) toplam yillik
kredi buytUmesi ylzde 4,5 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik I.3). Banka Kredileri Egilim Anketi (BKEA)
sonuclarina gore, 2019 yili ilk geyreginde kismi bir iyilesme gozlenen bankalarin kredi standartlari siki
olmaya devam etmektedir (Grafik 1.4).

Grafik 1.3: Yillik Kredi Biytmesi (KEA, %) Grafik 1.4: Kredi Kosullari (Yillik, %)
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tutari, ABD dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirlikla elde edilen sepet agirhiklandirilip, 4 ceyreklik birikimli hale getirilip, tarihsel ortalamadan
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yillik farkin son bir yillik toplam GSYiH’ye orani alinarak
hesaplanmaktadir. 2019 yili birinci ceyrek GSYiH verisi TCMB
tahminidir.

Kur riski yonetimi konusundaki farkindaligin artmasinin ve yatirimlardaki zayif seyrin etkisiyle firmalarin
yabanci para (YP) kredi talebi sinirli dizeyde gozlenmekte; kredi talebi daha ¢ok isletme sermayesi amacl
olarak yerel para cinsinden gerceklesmektedir. Bireysel kredi talebinde, piyasa kosullarinin tiketici
glvenine yansimasi, varlik fiyat degisimleri, finansal trin fiyatlamalari, istihdam ve hanehalki reel gelirine
dair gelismeler belirleyici rol oynamaktadir. 2019 yilinin ilk ceyreginde, konut ve tasit kredileri zayif
seyrederken, bireysel kredi blylmesi ihtiyag kredileri ve kredi karti kullanimi énciliginde artmistir. Bu
donemde, faiz oranlarindaki gerileme, kamu bankalarinin kredi karti bakiyelerini ihtiyac kredileri ile
yapilandirmaya imkan tanimalari ve ihtiyac kredilerindeki vade limitinin 60 aya c¢ikarilmasi bireysel kredi
bldyUmesini yukari yonli etkilemistir. Diger taraftan, finansal istikrari destekleyen énemli bir unsur da,
2018 yili sonunda ylizde 14,8 olan Turkiye’nin hanehalki bor¢lulugunun GOU ortalamasinin oldukca
altinda seyretmesidir.
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Grafik I.5: Reel Sektor YP Yikamil(ltkleri ve Net YP Grafik I.6: Reel Sektdr Finansal Bor¢larinin GSYiH igindeki
Pozisyonu (Milyar ABD Dolari) Pay1 (%)
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Dipnot: GSYiH ayliklandirilmistir. 2019 yili Subat ayi GSYiH
verisi TCMB tahminidir.

2018 yili boyunca azalan reel sektdr YP acik pozisyonu, 2019 yili ilk ceyreginde bu egilimini korumustur.
Acik pozisyon tutari 2019 yili Subat ayi itibariyla 197 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir (Grafik I.5).
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da yapilan degisiklikler kapsaminda yenilenmeyen
dovize endeksli krediler (DEK) ve daralan yurt ici YP kredi bakiyesi YP yukumluliklerdeki azalista belirleyici
olmustur. Ek olarak, kur oynakligl, iktisadi faaliyetteki zayif seyir ve yatirim amacli finansman ihtiyacindaki
azalma nedeniyle YP kredi talebinin gerilemesi reel sektoriin acik pozisyonunu dislricU etki yapmaktadir.
Kur degisimleri, YP kredilerin TL karsiliklari Gzerindeki etkisiyle reel sektor finansal borg kaldirag oranindaki

gelismeleri sekillendirmektedir (Grafik 1.6).

Grafik I.7: TGA Oranlari (%) Grafik 1.8: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL)
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Mevcut Rapor doneminde, yavaslayan iktisadi faaliyet ve kredi blyimesinin etkisiyle tahsili gecikmis
alacak (TGA) orani gerek firma kredileri gerekse bireysel krediler ayriminda artmistir (Grafik 1.7). Yiksek
montanli TGA ilavelerinin 2018 yili sonunda yogunlasmasi bu gelismede rol oynarken, firma kredi yeniden
yapilandirmalarinin biyuk 6lciide tamamlanmasi ve konkordato sirecindeki firmalarin azalmasi
énumizdeki ddnemde bankalarin aktif kalitesini destekleyebilecektir. Ote yandan, iktisadi faaliyetin seyri,
finansal kosullar ve istihdam gelismeleri sektoriin TGA orani Uzerinde belirleyici olacaktir. Yakin izlemedeki
krediler, aktif kalitesindeki sinirli bozulmanin yani sira YP kredilerin TL cinsinden bilanco degerlerinin artisi,
belirsizlik ortaminda bankalarin ihtiyatl durusu ve Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 9’un (TFRS-9)
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yurdrlige girmesiyle artis gdostermistir (Grafik 1.8). TFRS-9 raporlama standartlarinin uygulanmasini
takiben, bankalar bazinda ayrisan yakin izleme oranlarinin zamanla birbirine yakinsayacagi

ongorulmektedir.

Grafik 1.9: Yuzdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Grafik 1.10: Para Takas! islem Tutarlarinin Gelisimi (Milyar
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Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan

raporlamalar kullanilmistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama

oranlari en kiiglkten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci

yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir.

Bankalarin likidite yapisina dair gdstergeler olumlu seyrini sirdirmektedir. Mevcut Rapor doneminde,
dusuk kredi buylUmesi ve bankalarin likidite tercihleri dogrultusunda sektorin likidite karsilama oranlari
bir miktar yukselmistir (Grafik 1.9). 2019 yili Mart ayindan itibaren, bankalar yikselen maliyetler nedeniyle
yurt disi para takasi piyasasina ek olarak, islem limitleri yukari yonli glincellenen TCMB para takasi
piyasasini artan sekilde kullanmaktadir. Bunun sonucunda, yurt disi yerlesikler ile yapilan net para takasi
fonlamasinda kismi bir azalma gézlenmis olup net TL fonlama miktarinda mevcut Rapor déneminde artis
yasanmistir (Grafik 1.10). Son donemde, kisa vadeli para takasi fonlamasinin ve gecelik mevduatin vadeli
mevduat icindeki paymin artmasiyla sektortn TL fonlama vadesi bir miktar kisalmistir.

Olumlu likidite gorinimunU koruyan bankacilik sektértinde, 2018 yili ikinci ceyreginden itibaren dis
kaynak kullanimi azalmis; dis borg yenileme orani gerilemistir. Bu gelismede bankalarin dis borca erisim
kosullarindan ziyade, YP mevduatlardaki artis, iktisadi faaliyette izlenen yavaslamaya bagli olarak reel
sektor yatirimlarindaki disis ile azalan kredi talebi sonucunda YP cinsi kredi blylimesinde yasanan zayif
seyir belirleyici olmustur. Dis bor¢ yenileme oraninda, yenilenen sendikasyon kredileri ve yurt disi menkul
kiymet ihraclarinin etkisiyle bir miktar artis gdézlenmistir (Grafik 1.11). Vadesi dolan sendikasyon kredileri
yaklasik ylzde 85 oraninda yenilenmistir. Yakin donemde sinirli bir gerileme gdzlenen sendikasyon
kredilerinin maliyetlerinde yiksek seviyeler devam etmektedir (Grafik .12). Bu donemde gerceklestirilen
yurt digi borglanmalara gelen talepteki ve katilimci banka sayisindaki artis yabanci yatirimcr ilgisinin yuksek

oldugunu gostermektedir.



Grafik 1.11: Toplam Dig Borg Yenileme Orani ve Ortalama
Vadesi (Ay, %)
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Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam
yurt disi yakdmlalik kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 aylik
hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.
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Grafik 1.12: 367 Giin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Maliyet Gelisimi (islem Bazli, %)
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Dipnot: BuyUk 6lgekli 10 banka icin hesaplanmistir.

Son dénemde bankacilik sektori karlilik gostergelerinde azalma egilimi gdzlenmis; bu durumda ozel
karsilik provizyonu ve mevduat faiz giderlerindeki ylkselis etkili olmustur (Grafik 1.13). Mevcut Rapor
doneminde faiz disi gelirlerin karliliga katkisi belirginlesmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Bankacilk
Dizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) SYR hesaplamasina iliskin destekleyici diizenlemelerinin
2018 yili sonundan itibaren uygulamadan kalkmasi ve karliliktaki dtsUs egiliminin etkisiyle, dizenleme
oncesi seviyelerine gerilemistir (Grafik 1.14). Kamu bankalarinin sermayelerini gliclendirmek icin ikrazen
ihrac edilen 6zel tertip devlet ic borclanma senetleri (DIBS) 6niimizdeki dénemde kamu bankalarinin ve

sektorin sermaye tamponlarini destekleyecektir.

Grafik 1.13: Aktif ve Ozkaynak Karlilig1 Gelisimi (%)
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Dipnot: Karlilik oranlari bir yillik birikimli karin bir yillik ortalama
paydaya bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Grafik 1.14: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
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Ozetle, mevcut Rapor déneminde, kiiresel iktisadi biyimeye yénelik endiseler ve kiiresel politika
belirsizlikleri nedeniyle gelismis Ulkelerin para politikasi normallesme strecleri duraksamis; bu durum
kiresel risk istahini olumlu yonde etkilemis, GOU’nin risk primlerinde diistis gdzlenmistir. Tirkiye tilke
risk primi, belirsizliklerin ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle son dénemde diger GOU’den ayrismistir. 2019
yilrilk ceyreginde, 6zellikle KGF Uzerinden saglanan tesvikler ve bankalarin kredi istahinin kamu bankalari
dnculiginde kismen canlanmasinin etkisiyle, kredi biyimesi ilimli bir artis sergilemistir. Ote yandan,
iktisadi faaliyette dnceki ceyrege gore kismi bir toparlanma egilimi gorilirken, yakin donemde finansal
piyasalarda yasanan oynakliklar ve risk primi gostergelerindeki yUkselis yurt ici talep gorinimu Gzerinde
asagl yonlu riskleri canh tutmaktadir. Tlrk bankacihk sektorintn aktif kalitesi sinirl seviyede bozulmus
olup, dnimuzdeki donemde iktisadi faaliyetin seyri, finansal kosullar ve istihdam gelismeleri sektériin TGA
orani Uzerinde belirleyici olacaktir. Sektor, yuksek likit varlik dizeyi, aktif kalitesi konusundaki ihtiyatl
durusu ve tarihsel seviyelerinin Gzerinde seyreden sermaye yeterliligi ile risklere karsi dayanikliligini
korumaktadir.
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Kutu [.1.]
Piyasalara Yonelik Adimlar

Mevcut Rapor doneminde gelismis Ulkelerdeki yavaslama egilimi ve para politikalari normallesme
siirecindeki duraksama ile birlikte GOU’lere yonelik risk istahi artmistir. Diger taraftan, 2019 yili Subat
ayindan itibaren yasanan belirsizlikler ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle Turkiye Ulke risk priminde
diger GOU’lerden ayrismalar gorilmustiir. S6z konusu gelismelerin ve iktisadi faaliyette belirginlesen
dengelenme strecinin finansal piyasalara olumsuz yansimalarini sinirlamak ve piyasalarin etkin isleyisini
desteklemek icin cok sayida tedbir ve diizenleme uygulamaya konulmustur.

Finansal istikrara yonelik mevcut Rapor doneminde 6n plana ¢ikan adimlar Tablo I.1.1.1°de
Ozetlenmistir.

Tablo 1.1.1.1 Piyasalara Yonelik Tedbir ve Diizenlemeler

Tarih Tedbir ve Duzenlemeler

Sermaye Hareketleri Genelgesi kapsaminda banka ve finansal
kuruluslarin yalnizca finansal glglik nedeniyle

19 Aralik 2018  yukamlaltklerini yerine getiremeyen ya da getiremeyecek
olan borglularin, doviz ve dovize endeksli kredilerini yeniden
yapilandirmalarina imkan taninmistir.

Tirk Parasi Kiymetini Koruma 32 sayili Karara iliskin ihracat bedelleri hakkinda tebligde
Hakkinda 32 Sayili Karar ihracat bedellerinin yurda getirilmesi ve bu bedellerin en az
ylzde 80’inin TL'ye donlstlirilmesi uygulamasinin siresi 6 ay
daha uzatilarak 4 Eyltl 2019 olarak giincellenmistir. Bu
gelismeyle uyumlu bir sekilde, ihracat bedellerinin yurda
getirilmesine iliskin usul ve esaslari diizenleyen 6 Kasim 2018
tarihli Bankamiz ihracat Genelgesinin uygulama siresi de 6
ay uzatilmistir.

3 Mart 2019

Finansal piyasalarin derinlesmesine ve etkinligine katki
saglamak amaciyla, Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde
yapilan tim repo islemleri zorunlu karsiliklardan muaf
28 Aralik 2018  tutulmustur. Degisiklige iliskin operasyonel adimlar
tamamlanarak BIST tarafindan BIST binyesindeki Repo-Ters
Repo ve Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazarlari
tekillestirilmistir.
Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’in Gegici 6'nci maddesi
yururlukten kaldirilarak 28.08.2015 tarihinden dnce ve sonra
olusmus olan mevduat/katilim fonu disi YP yukumlultkler igin
ayni zorunlu karsilik oranlari uygulanmaya baslanmistir.

11 Ocak 2019
Zorunlu Karsiliklar

TL zorunlu karsilik oranlari 1 yila kadar vadeli mevduat /
katilim fonlarrile 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger
yuktumluliklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50
baz puan indirilmistir.

8 Subat 2019

TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi
imkani azami orani ylizde 40’tan ylUzde 30’a indirilmistir. YP
zorunlu karsilik oranlari tim vade dilimlerinde 100 baz puan
artirilmistir.

3 Mayis 2019
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YP mevduata ve katihm fonlarina uygulanan zorunlu karsilk
oranlari ttim vade dilimlerinde 200 baz puan artiriimistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Turkiye Varlik Fonu
Piyasa istikrar ve Denge Fonu’na kamu bankalari ile kamu
sermayeli katilm bankalarinin sermayelerini giiclendirmek
amaciyla ikrazen 5 yil vadeli toplam 3,7 milyar euro nominal
tutarli 6zel tertip DIBS ihrag edilmistir. S6z konusu 6zel tertip
DIBS tutarinin net 3,3 milyar euroluk kismi kamu bankalari,
nominal 400 milyon euroluk kismi ise kamu sermayeli katilim
bankalari icin ihrag edilmistir.

Finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1
hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara verilmistir.
ihalelere 8 Nisan 2019 tarihinde tekrar baslanmistir.

TCMB bunyesinde faaliyette bulunan déviz karsiligl TL swap
piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis siniri yiizde
10’dan yuzde 20'ye cikariimistir.

TL depolari karsiligi déviz depolari ihalelerine ara verilmistir.

TCMB blnyesinde faaliyette bulunan déviz karsiligi TL swap
piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis siniri yiizde
20’den ylizde 30’a gikariimistir.

TCMB blnyesinde faaliyette bulunan déviz karsiligi TL swap
piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis siniri yiizde
30’dan ylzde 40’a gikarilmistir.

TCMB blnyesinde TL karsilig altin swap piyasasi agiimasina
karar verilmistir. S6z konusu piyasada vadesi gelmemis
toplam altin swap alim miktari 100 ton olarak belirlenmistir.

Finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1
hafta vadeli repo ihalelerine ara verilmistir. ihalelere 21
Mayis 2019 tarihinde tekrar baslanmistir.

31 Agustos 2018 tarihinde 3 aylik gecici bir slre igin
belirlenen TL mevduat ve doviz tevdiat hesaplarindan (DTH)
kaynaklanan faiz ve kar paylarindan yapilacak gelir/kurumlar
vergisi stopaj oranlari yirdrlikten kalktigindan,

dizenleme 6ncesinde kullanilan stopaj oranlari yeniden
uygulanmaya baslanmistir.

Kamu Haznedarligi Genel Tebligi yerine Kamu Haznedarligi
Yonetmeligi yururlige girmistir. Kamu kurumlarinin mali
kaynaklarinin degerlendirilmesi igin kamu sermayeli
bankalarda tim vadeler i¢in uygulanacak mevduat faiz orani
ile katilma hesabi beklenen getiri oranlarinin tavani 5’er puan
dUstralmustir. S6z konusu tavan TCMB tarafinca aciklanan
agirlikli ortalama TL mevduat faiz oraninin belirli bir ytzdesi
olarak belirlenmektedir.

Kamu kurumlarinin ters repo olarak degerlendirmeyi
ongorduikleri mali kaynaklari igin uygulanacak ters repo faiz
oranlarina da tavan getirilmis olup, mevduat ve katilma
hesaplarina uygulanacak tavan esas alinmistir.



12 Mart 2019

21 Mart 2019

22 Nisan 2019

1 Mayis 2019

27 Mayis 2019

Finansal istikrar Raporu | Mayis 2019

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), para piyasasi fonlarinin fon
toplam degerinin asgari ytzde 50’sinin mevduat/katiima
hesaplarinda degerlendirilmesi yoninde karar vermistir. Ayni
kararla, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar, fon
toplam degerinin yizde 6’si ile sinirlandirilmistir.

21 Mart 2019 tarihinde DTH’lara uygulanan stopaj oranlari 1
yila kadar vadeli hesaplarda ylizde 20, 1 yildan uzun
vadelerde ise ytzde 18 olarak glincellenmistir.

Degisken faiz orani, 3 ay ve daha uzun vadeli TL mevduatta
uygulanabilir hale getirilmistir.

Enflasyon oranina bagli olarak degisken faiz orani uygulanan
1 yildan uzun vadeli mevduat faizlerinden yizde O stopaj
uygulanmasina karar verilmistir.

SPK, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber” deki diizenleme
degisikligi ile standart fonlarin portfoylnin en az yiizde 10’unun
BIST Surdurtlebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve
BIST. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda,
para piyasasl fonlarinin portfoylnin ise en az yizde 25’inin
DiBS’lerde degerlendirilmesi gerektigine karar vermistir. Mevcut
fonlarin yeni portfoy sinirlamalarina uyum saglamasi igin 31
Temmuz 2019’a kadar gegis streci taninmistir.

Tablodan da anlasilabilecegi Gizere, mevcut Rapor doneminde, finansal istikrari desteklemek ve finansal
piyasalarin etkin isleyisine katkida bulunmak amaciyla cesitli adimlar atiimistir.



