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Ozet

Sektorlerin finansal bilangolarindaki gelismelere gore; 2017 yili Gglncl
ceyregi itibariyla Turkiye ekonomisi net borclu pozisyonunu strdtrirken,
hanehalki ve diinyanin geri kalani finansman saglayan iki ana sektor
olmustur. En bor¢lu sektor, finansal olmayan kuruluslar olarak gozlenmis ve
bunu genel yonetim sektorl izlemistir.

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemlerin GSYH ye orani
incelendiginde, 2017 vyili birinci ceyreklik doneminden itibaren net borg alan
konumunda olan yurtici ekonomi, 2017 yili Gglincl ¢eyreginde net
borclanmasindaki azalis ile dengede bir pozisyona ulasmistir.

Hanehalki ve finansal olmayan kuruluslarin borgluluk oranlari gesitli
ulkelerle karsilastirildiginda, hanehalki borclulugunun en distk dizeyde
oldugu, finansal olmayan kuruluslarin ise borcluluk dizeyi dtstk Glkeler
arasinda yer aldig| goralmustur.

Bu rapor, TCMB Finansal Hesaplar istatistikleri yayimi ile birlikte hazirlanmakta ve istatistiklerin daha iyi anlasilmasi amaciyla
kamuoyunu bilgilendirmeyi amaglamaktadir.
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1. Degerlendirmeler

2017 yil Gglnct geyreginde Tirkiye ekonomisinin toplam finansal varliklari 10.526 milyar TL,
yukUmlaltkleriise 12.057 milyar TL dizeyine ulasarak, dinyanin geri kalanina 1.532 milyar TL'lik net
yukimlulik yaratilmistir. Dolayisiyla, diinyanin geri kalani ve hanehalki, yurtici ekonominin finansmanina
en buyuk katkiyi saglayan sektorler olmustur (Tablo 1).

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektorler itibariyla Dagiimi (2017 I1l.Ceyrek, Milyar TL)*?

Sigorta
Finansal Diger Parasal  Sirketleri Finansal Dunyanin
Toplam . Genel .
. Olmayan TCMB ve Finansal ve Aracilar ve . Hanehalki Geri
Ekonomi s Yénetim
Kuruluslar Kuruluglar Emeklilik  Yardimcilar Kalani
Fonlan
Finansal 10.526 4.608 601 2.993 163 239 656 1.266 769
Varliklar
Yakdamlaltkler 12.057 6.546 580 2.912 170 218 1.068 564 2.374
Net Finansal 1532 -1.938 21 81 8 22 412 703 1.605
Deger

Kaynak: TCMB.

2010 yilindan 2017 yili Gglncl ¢eyregine kadar olan dénemde, yurtici ekonominin sektorler itibariyla
finansal bilancolari incelendiginde, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin finansal fazla vererek diger
sektorlerden alacakli; finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise finansal acik vererek diger
sektorlere borclu pozisyonda oldugu gozlenmistir. Diger taraftan, Ustlendikleri finansal aracilik roli geregi
finansal kuruluslar sektori dengedeki pozisyonunu koruyarak sifira yakin bir net finansal deger yaratmistir
(Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin GSYH'ye Orani, Sektorler itibariyla (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK.

1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadigi icin toplam yurtici ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda séz konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde,
yurtdisi yerlesiklik ilkesi cergevesinde raporlanmistir.

2 Hanehalki sektérii, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Borg Verme\ Borg Alma, GSYH’ye Oran, Sektorler itibariyla (%) 2
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, 2017 yili birinci ceyreklik doneminden
itibaren net borglu konumunda olan yurtici ekonomi, 2017 yili Gglincl geyreginde net bor¢lanmasindaki
azalis ile dengede bir pozisyona ulasmistir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yikimliliklerin GSYH’ye Orani (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Sektdrlerin son donem itibariyla finansal varlik ve yikimlulik dagilimi incelendiginde; finansal olmayan
kuruluslarin yakamlulik ve varlik tarafinda en blylk sektor oldugu, bunu finansal kuruluslarin izledigi
gorilmektedir (Grafik 3).
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Grafik 4: Finansal Arag Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2017 Uclncd ceyrek itibariyla, finansal ara¢ dagiliminda varliklarda krediler ve diger alacaklar,
yukumluliklerde ise sirasiyla krediler, hisse senedi ve 6zkaynaklar kalemleri en agirlikli araclar olarak
gozlenmektedir (Grafik 4).

Sema 1: Mevduat, Kimden-Kime Semasi (2017 IIl. Ceyrek, Milyar TL)2 3
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Kaynak: TCMB

3 Sari mevduat kabul eden, mavi mevduat agan sektérleri gostermektedir.
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Yurtici ve yurtdisi sektorlerce acilan toplam 2.350 milyar TL'lik mevduatin 2.144 TL'lik kismi parasal ve
finansal kuruluslar, 206 milyar TL'lik kismi ise diinyanin geri kalani tarafindan kabul edilmistir. Parasal ve
finansal kuruluslarda agilan mevduatlarin bytk bolimu hanehalki (917 milyar TL) ve finansal olmayan
kuruluslara (426 milyar TL) aittir. Dinyanin geri kalani tarafindan kabul edilen mevduatlarin énemli bir

bolimU (147 milyar TL) parasal ve finansal kuruluslar tarafindan aciimistir (Sema 1).

Sema 2: Krediler, Kimden-Kime Semasi (2017 IlI. Ceyrek, Milyar TL) % 4
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Kaynak: TCMB

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde 2017 yili GglincU ¢eyreklik doneminde en biyik baglant
finansal olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmistir. Parasal ve finansal

kuruluslar toplamda 2.209 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 1.455 milyar TLlik kismini

finansal olmayan kuruluslara ve 494 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Dinyanin geri kalanindan
829 milyar TLlik kredi kullanilmis, bunun 382 milyar TLlik kismini finansal olmayan kuruluslar, 321 milyar

TUlik kismini parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Sema 2).

4 Sari kredi kullanan, mavi kredi kullandiran sektérleri, oklarda ifade edilen tutarlar ise kullanilan/kullandirilan en biytk kredi tutarlarini gdstermektedir.



Finansal Hesaplar Raporu|2017-1Il

2. Hanehalki

Hanehalki finansal varlik ve yukimlultkleri 2017 yili Gglincl geyreklik doneminde bir dnceki déneme gore
yatay seyretmis, varliklardaki artista mevduatlardaki islemler etkili olurken, yukimliltUklerdeki artisin
blyUk oranda kredi islemlerinden kaynaklandigi gbzlenmistir (Grafik 5 ve 6).

Grafik 5: Finansal Varliklar (islem,4 Ceyreklik Hareketli Grafik 6: Yukumluliikler (islem, 4 Ceyreklik Hareketli
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Hanehalki finansal varliklarinda en temel arag yaklasik yizde 77’ler dolayindaki payi ile mevduatlar olup,
bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir. Veri donemi boyunca, hisse senedi ve 6zkaynaklarin
toplam finansal yatirimlardaki payr azalirken, mevduatlarin payi yatay bir seyir izlemistir (Grafik 7).
Yakamlulukleri inceledigimizde; tamamina yakininin kredilerden olustugu gortlmektedir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 8: Yikumliliklerin Arag Dagilimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2017 yili Gglncl ¢ceyreginde bir dnceki ceyrege gdre 8 milyar TL'lik artis
gostermistir (Grafik 9). Hanehalki borgluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun
GSYH’ye orani ylzde 17 civarindaki seyrini korumus, borcun harcanabilir gelire orani ile toplam finansal
varliklara orani 2017 yilinin Gglincl ceyreginde yatay bir seyir izlemistir (Grafik 10).

Grafik 9: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 10: Hanehalki Borcu* (%)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB, TUIK.

*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yuktmltlUklerinin GSYH’ye oranina bakildiginda; 2017 yilinin Gglncl ceyreginde Tirkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda borgluluk dizeyi en diusik Ulke oldugu gorilmektedir (Grafik 11).

Grafik 11: Hanehalki Yikimlaltkleri/GSYH, Karsilagtirma*
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2017 II. geyrek itibariyladir.
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3. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varlik ve yikimltliklerinin 2017 yili Gglncl ¢eyreginde, bir dnceki
doneme gore bir miktar artis gosterdigi ve bu artisin buytk 6lgtide diger alacaklar/borglar kalemindeki
artistan kaynaklandig gbzlenmektedir (Grafik 12 ve 13).

Grafik 12: Finansal Varlik (islem,4 Ceyreklik Hareketli Grafik 13: Yiikimldliikler (islem,4 Ceyreklik Hareketli
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2017 yil Gglnct geyreklik déneminde, finansal olmayan kuruluslarin varlik tarafindaki en énemli kalemini;
ticari kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger alacaklar (ylizde 47) olusturmaktadir.
Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi ylzde 39, para ve mevduatlarin payi ise ylizde 12 olmustur (Grafik
14). YUkUmlUlUk tarafinda ise hisse senetleri ve 6zkaynak ihraci yoluyla yapilan finansmanin toplam
yuktmlultkler icindeki payi ylzde 34, diger borglarin orani ylzde 36, kullanilan kredilerin payi ise ylzde
30 olarak gerceklesmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi (%) Grafik 15: Yukimlaltklerin Arag Dagihimi (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net varliklari 2017 yili Gglncl ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 44 milyar
TL artmistir (Grafik 16). Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin GSYH’ye orani 2017 yil GglncU
ceyreginde ylzde 67 seviyesinde gerceklesirken, borglarin toplam finansal varliklara orani azalmistir
(Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik  Grafik 17: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir

Finansal olmayan kuruluslarin yakimlultklerinin GSYH’ye oranlari gesitli Glkelerle karsilastirildiginda; 2017
yili Gelincl ceyreginde, Tirkiye'nin borgluluk dizeyi distk Glkeler arasinda yer aldigi gorilmektedir (Grafik

18).
Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yikumltltkleri / GSYH, Karsilastirma (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger Ulke verileri 2017 II. geyrek itibariyladir.
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4. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurticinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri borclanma senetlerinin toplamindan
olusan, finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye oraninda, 2017 UcUncU ¢eyreginde bir dnceki
doéneme gore disls gerceklesmistir (Grafik 19).

Grafik 19: Sektérlerin Toplam Borcu/GSYH?
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Kaynak: TCMB, TUIK.

S6z konusu borgluluk orani diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2017 yili Gglnci ¢eyreklik doneminde
Turkiye'de vyerlesik sektorlerin toplam borcunun dusik seviyede gerceklestigi gorilmektedir
(Grafik 20).

Grafik 20: Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla (2017 Ill. Ceyrek)*?
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2017 II. geyrek itibariyladir.

Borgluluk oraninin finansal araclar itibariyla Ulke karsilastirmasi yapildiginda; 2017 yili GglincU ¢eyreklik
déneminde Tirkiye'nin kredi/GSYH ve borclanma senetleri/GSYH orani acisindan dislk seviyede yer aldig
gorilmektedir. Kredi borgluluk oraninda en biyik sektér GSYH nin ylzde 66'siile finansal olmayan
kuruluslar olurken, borclanma senetlerinde ylzde 27 ile genel yonetim dnde gelen sektor olmustur
(Grafik 21 ve 22).
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Grafik 21: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektdrler  Grafik 22: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilastirmasi,

itibariyla (2017 IlI. Ceyrek)*? Sektorler itibariyla (2017 11I. Ceyrek)*?
B Genel Yonetim M Finansal Kur. B Finansal Olmayan Kur. ®HH B Genel Yonetim M Finansal Kur. B Finansal Olmayan Kur. ® HH
Avusturya _ Avusturya —
italya _ Macaristan _
Macaristan _ Cekya -
Turkiye _ Yunanistan -
Cekya _ Tuarkiye -
\ \ \ \ \ \ \ \ \
0,00 1,00 2,00 3,00 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,‘50
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(*)Diger ulke verileri 2017 II. geyrek itibariyladir. (*)Diger ulke verileri 2017 1. geyrek itibariyladir.
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