Finansal Kesim

IV. Finansal Kesim

Kredi bliylime oranlarinda gecmis donemlerde gorilen ivmelenme fonlama maliyetlerinin faizlere
yansimasi, kur gelismelerinin etkisi ve destekleyici tesviklerin azalmasiyla yavaslamis, kredi blylime orani
tarihsel ortalamasina yakinsamistir. Artan dénem ici ilavelerin tahsilatlarla dengelenmesiyle TGA bakiyesi
sinirli bir artis sergilemis, bankacilik sektorid TGA orani gliclU aktif kalitesini yatay seyreden TGA oraniyla
korumaya devam etmistir. Son donemde artis gosteren yakin izlemedeki kredilerin yeni raporlama sistemi
TFRS-9 ile baglantili oldugu, yeniden yapilandirma taleplerinin ise sisteme yaygin bir ihtiyaci temsil
etmedigi, daha ziyade talepte bulunan firmalarin kredi vadelerini nakit akimlari ile uyumlu hale getirme
amaci tasidigl gortlmustir. Ekonomik blylmenin destekleyici yapisi ve saglam makro ihtiyati politikalar
2018 yilinda sektorin glcli aktif kalitesinin desteklemektedir.

TL ve YP likidite rasyolari yasal sinirlarin Gzerinde seyreden bankacilik sektorintn yurt disi kaynak

kullanimi artmaktadir. Bankalarin kisa ve uzun vadeli likidite pozisyonlarindaki glivenli seyir, dis borg vade
kompozisyonunda yasanan olumlu gériinim ve borg temin edilen tlke/banka sayisinda yasanan cesitlilik,
bankacilik sektériinin uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi oynakliklara karsi direncini artirmaktadir.
Bununla birlikte, bankalarin dis kaynak maliyetlerindeki marjlarda sinirli da olsa bir iyilesme yasanmasi ve
yUkselen libor faiz oranlari nedeniyle toplam maliyetlerde gorilen artisa ragmen bankalarin dis borg
yenileme oranlarinin ylzde 100°Un Uzerinde seyretmesi, yabanci finansal kuruluslarin kredi arzinda bir
degisimin olmadigina isaret etmektedir. Son Rapor doneminde, TL likidite ihtiyaci bankalari alternatif
fonlama araclarina yonlendirmis olup, bankalarin uzun vadeli tahvil ve sermaye benzeri menkul kiymet
ihraclarinda gorulen artis devam etmektedir.

Sektorin TL ve YP cinsinden bilango ici ve bilango disi varlik ve yakidmlaltklerinin yeniden fiyatlama kanali
ile maruz kaldigi faiz duyarliigi gecen yilin ayni donemi ile dnemli 6lctide farklilasmayarak sinirl seviyede
gerceklesmistir. YP net genel pozisyonu/6zkaynak orani iki yonli standart yasal sinirin oldukga altinda
ylzde 3 seviyesinde gerceklesmistir. Bilanco disi YP islemlerinde para takasi islemlerinin baskinhgi icinde
bulundugumuz Rapor déneminde de korunmustur.

Gectigimiz Rapor doneminden itibaren 6zkaynak ile aktif karlilik oranindaki gbrece yatay seyirde, artan
sermaye piyasasi islemleri zararlarinin ve mevduat faiz giderlerindeki sinirli artisin belirgin etkisi olmustur.
2017 yilinin son ceyreginde KGF kefaletli kredi kullaniminin Ust sinira yaklasmasi ile mevduat faizlerindeki
ilimli ytkselis kaynakli net faiz marjindaki yatay seyir, hacim kanalindan gelen etkiyi sinirlamis olsa da 2018
yilinin Ocak ayinda yeni kefalet imkani ve kredi geri donUslerine gore yil icinde ilave kefalet
kullandirmalarinin destekleyici etkisi ile net faiz gelirlerindeki olumlu gérinim strmustir. 2018 yilinin
Ocak ayindaki TGA karsilama oranlarindaki belirgin disis TFRS -9 standardi uygulamasina gegcisle birlikte
ayrilan karsilik tutarinin azalmasi sonucu gergeklesmistir.

Giclu sermaye yeterlilik oraninda yikselen karlilik ve sermaye hesaplamasina dahil edilen borclanma
araclarindaki artisin yaninda i¢csel kaynak olarak istirakler, bagli ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin
olumlu menkul kiymet degerlemesi de dikkat cekmistir. 2018 yilinda sikilasan finansal kosullarin da etkisi
ile sektortn karhhgini faiz marjlari Gzerinden korumaya calisacagi disinilmektedir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

2016 yili Gglncl ceyreginden itibaren cesitli tesvik politikalarinin etkisiyle kredi bluylime oranlarinda
gorulen ivmelenme 2017 yili son ¢eyreginde yavaglamis, 2018 yili bagindan itibaren gerek firma gerek
bireysel kredilerde tarihsel ortalamasina yakinsamistir. 2018 yili Mart ayi itibariyla kur etkisinden
arindirilmis toplam kredi blylme orani ylzde 17 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.1).

Grafik IV.1.1: Yillik Kredi BlyUmesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: Kredi/GSYiH Orani (%)
Toplam Krediler Firma e Bireysel Oran Yillik Fark (Sol E.)  ====Oran
30 10 80
70
25 8
60
20 6
50
15 4 40
10 5 30
20
5 O T T T T T T T T T T T ToT T T T T T T T T ' 10
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T O 72 O
NN OO NI NN WOWWOWWONDNSMNMN
Ll e B B e B B B B e B B B B B B B B B B B | DOMNMN0ODNDOOAANANM S <N W WSS 0
NONOHNNOCHNNOCHANMODANMO AN M CO0oOoQQOdddddddd A A
O 0010001000100 0—+H00O0—H0 NSNS A O AN O ANNSNANDS W0
OO0 0O0O—1T000O0 101000010000
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: 03.18
Dipnot: Dovize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmis, YP Dipnot: Oran, aylik stok kredinin son bir yillik toplam GSYiH'deki pay!
meblaglar ABD dolari igin 0,7, euro igin 0,3 agirlikla elde edilen sepet olarak hesaplanmaktadir.

kullanilarak kur etkisinden arindiriimistir.

Kredi blylime oranlarinda gorilen yavaslamada bankalarin artan fonlama maliyetlerini kredi faizlerine
yansitmalari 6zellikle TL ticari ve konut kredilerinde etkili olurken, zayif seyreden YP kredi kullanimi ile
birlikte ticari kredilerdeki gelismeler toplam kredi biylme oraninda belirleyici olmustur. Diger taraftan
faiz gelismeleri, gecmis Rapor doneminde etkili olan 6zel tiketim harcamalarina getirilen mali tesviklerin
sona ermesi ve makroihtiyati tedbirlere getirilen degisikliklerin ilk etkilerinin hafiflemesiyle ihtiyag kredisi
blyime oranindaki ivmelenme hiz kesmis, oran gorece yiksek seviyelerde yatay bir seyir izlemistir. Firma
kredilerinde ise faiz saikiyle beraber TL kredilerde destekleyici ydonde alinan tesvik ve tedbirlerin azalmasi
etkili olmustur. Doviz kuru gelismelerinin YP kredi talep ve arz tarafinda yarattigi daraltici etki hafifleyerek
de olsa devam etmis, YP ticari kredi blylUme oranlari uzun dénem ortalamasinin altinda bir seyir izlemistir.
Bu gelismeler neticesinde kredilerin GSYiH’ye orani sabit bir seyir izlemis, orandaki fark daralma goéstermis,
bankacilik sisteminden yillik net kredi kullanimi cari ve kur etkisinden arindiriimis seriler uzun dénem
ortalamasina yakinsamistir (Grafik IV.1.2 ve Grafik IV.1.3).

2017 yili Giglinct ceyregi itibariyla, Glkemizde bankalarca finans disi kesime saglanan kredinin GSYiH’ye
orani emsal gelismekte olan Ulkelere benzer seviyelerde gerceklesmis, bu orandaki iki yillik degisim ise
ylksek seyretmistir. Bu degisimde ikinci ceyrekte gorulen artista 6zellikle bu dénemde yogun sekilde
tahsis edilen hazine destekli KGF uygulamasi sonrasinda firma kredilerinde yasanan toparlanma etkili
olmustur. Bahsi gecen tesvik kapsamindaki kullanimlarin yavaslamasiyla GglncU ceyrek iki yillik farki
ortalamaya daha yakin bir seviyede gerceklesmistir.

Kredi gelismelerinde talep ve arz kaynakli dinamikler etkili olmustur. Banka Kredileri Egilim Anketi’'ne gore
talep kanalinda giicli seyreden ihtiyac kredisi talebiyle firmalar tarafinda artan isletme sermayesi
ihtiyaclariile borclarin yeniden yapilandirilmasi saikleri ile artan TL kredi talebi etkili olmustur. Arz
kanalinda ise bankalarin 2018 yili birinci ceyreginde kredi standartlarinda bir 6nceki doneme nazaran
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firma kredilerinde bir miktar sikilasma gdzlemlenmistir. Oniimizdeki ddnemde para politikasindaki siki
durusun etkilerinin belirginlesmesi ile kredi biytUmesinin ilimli yavaslamasini devam ettirmesi

beklenmektedir.

Grafik IV.1.3: Yillik Stok Kredi Degisiminin GSYiH’ye Orani
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Dipnot: Yillik kredi degisiminin GSYiH’ye orani gésterilmistir. Geyreklik
YP kredi stok degisimi Ug aylik farklar alinarak hesaplanmis, ilgili
ceyrege dair ortalama ABD dolari ve euro déviz alig kurundan TL'ye
cevrilerek kur etkisinden arindiriimistir. Toplam kur etkisinden

Grafik IV.1.4: Kredi/GSYiH Orani Uluslararasi
Karsilastirmasi (%, Puan)
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Dipnot: Veri bankalar tarafindan finans disi kesime verilen tim
kredileri kapsar ve giincel son veri tarihi 2017 yili Gglincu ¢eyregidir.
iki yillik farklar, gosterilen yillarin ikinci ve Gglincii geyrekleri
Uzerinden hesaplanmistir.

arindiriimis yillik kredi stok farki 4 geyreklik TL ve kur etkisinden
arindiriimis YP kredi stok farki toplanarak hesaplanmistir. Dovize
endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir. Kesikli ¢izgi KEA degerin
2004 yilindan ginimuze uzun donem ortalamasini gosterir.

IV.4.1 Firma Kredileri

Gectigimiz Rapor doneminde KOSGEB faizsiz kredi destegi, TOBB disUk faizli Nefes Kredisi ve Hazine
destekli KGF kefaleti gibi tesviklerle ivmelenerek artan firma kredileri, son donemde yeni tesviklerde
uygulanan limitler, kullanim alanlarina getirilen ekonomik katma degeri artiran kural seti ve baz etkileri ile
artis hizini kaybederek biyimdastir. Kur etkisinden arindirilmis toplam firma kredisi bliylime orani Mart
ayinda ylUzde 18 olarak gerceklesmistir (Grafik IV.1.1). Firma kredilerinde gorulen artista TL kredilerdeki
bldylme ile birlikte doviz kurundaki gelismeler belirleyici olmaya devam etmistir. TL kredi blylme orani,
tim firma 6lceklerinde gorilen yavaslama ile toplamda ylzde 25 olarak gerceklesmistir (Grafik IV.1.5).
Son dénemde, yil basinda aciklanan 55 Milyar TL'lik KGF kefalet limitine ek olarak kredi geri donUslerinden
ortaya ¢ikan limit boslugundan taninan 35 Milyar TL'lik imkanin TL kredi bldyUmesini destekleyecegi
ongorulmektedir.

Son rapor dénemine kiyasla doviz kurlarindaki artis ve kur riski yonetimi kapsamindaki dizenleyici
uygulamalarin bankalarca ihtiyath bir sekilde yUrurlik tarihinden 6nce kismen uygulanmaya baslanmasiyla
kicuk olcekli firmalarin yurt ici kaynakh YP kredileri daralmaya devam etmis, blyUk ve orta olcekli firma YP
kredileri ise baz etkisiyle ihml bir toparlanma kaydetmistir (Grafik IV.1.6). YP kredilerin yaklasik beste
dordind kullanan blyuk olcekli firmalarin son donemdeki yatay seyreden kullanimi YP kredi blylUmesinin
genel seyrinde belirleyici olmus, yurt ici kaynakli YP krediler Mart ayinda gectigimiz yila gére hafifce
toparlanarak toplamda yUzde 2,4 blyUmdastUr.

Firmalar genelde uzun vadeli yatirimlar icin kullanmayi tercih ettikleri YP kredileri faiz ve kur gelismelerini
gozeterek yurt ici ve yurt disi kaynaklar arasinda ikame ederek kullanmaktadir. 2017 yiliilk Gg¢ ceyreginde,
bu genel egilimin aksine, her iki kaynaktan YP kredi kullanimi blylUme oranlari yavaslasa da icinde
bulundugumuz dénemde duragan seyreden yurt ici kaynakl YP kredi kullanimina karsi yurt disi kaynakl YP
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kredi bUytUme hizi artmistir (Grafik 1V.1.6). Yurt ici kaynakh YP kredi kullaniminda talep kanaliyla birlikte arz
kanalindaki gelismeler de etkili olmustur. 2 Mayis 2018 tarihinden itibaren dévize endeksli kredi
uygulamasini kaldiran ve en fazla 15 milyon ABD dolari YP kredi bakiyesine sahip firmalari kapsama alan
32 Sayili Karar degisikligi uygulamasinin bankalarca kismen erkene cekilmis olmasi 6zellikle kiicik dlcekli

firmalarin YP kredi kullanimi seyrini etkilemistir.

Grafik IV.1.5: Firma Olgegine Gore TL Firma Kredileri Yillik
Blyime Oranlari (%)
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Dipnot:  Dovize endeksli TL krediler harig tutulmustur. Mikro ve kiglk
olgekli firma kredileri kiigtk 6lgek basligi altinda birlikte raporlanmistir.

Grafik IV.1.6: Firma Olcegine Gére YP Firma Kredileri
Yillik Biylme Oranlari ve Doviz Kuru (KEA %, TL)
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Dipnot: Yurt disi kaynakl YP kredi biyiimesi finansal kesim disindaki
firmalarin, yerlesik bankalarin yurt digi sube ve istirakleri harig
tutularak, yurt digi 6zel alacaklilara olan kredi ve borglanma araci
yukumlultklerini ABD dolari degerleri Gizerinden hesaplamistir. Dévize
endeksli TL krediler hesaplamalara dahildir. Mikro ve kuguk 6lgekli
firma kredileri kiigik 6lgek basligl altinda birlikte raporlanmistir. Déviz
sepetinde ABD dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirhgi kullanilmistir.

Son dénemde 6zellikle TL kredilerin fonlanmasi igin ihtiya¢ duyulan kaynaktan dolayi TL mevduat faizleri
yukari yonli bir seyir izlerken, doviz kurlarindaki gelismelerle YP mevduat hesaplari gilicll seyretmeye
devam etmistir (Grafik IV.1.7). Ayni dénemde LIBOR faizinde gorilen artis yurt disi fonlama maliyetlerini
artirirken yikselen déviz takasi maliyetleriyle YP mevduatlar kaynak olarak cazibesini yitirmistir.

Grafik IV.1.7: Firma Kredileri Faiz Oranlari ve Farklari
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Dipnot: Kredili mevduat ve kredi karti hesaplari ile Temmuz 2015’ten itibaren sifir faizli

krediler hari¢ tutulmustur.
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Bankalarin zayif seyreden YP kredi performanslari, maliyet yonetimi ve karlilik motivasyonlari ile fonlama
faizindeki artis DTH faizlerine yansimamistir (Grafik IV.1.7). TL ve YP kredi faizlerinin de artis gostermesiyle
kredi-mevduat faiz farklarinin tim ticari kredilerde artiyor olmasi finansal kosullarin sikilastigini
gostermektedir.

Grafik IV.1.8: Firma Kredi Arzina Etki Eden Faktorler Grafik IV.1.9: Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler
(Net % Degisim) (Net % Degisim)
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déneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir 6nceki déneme gore doneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir 6nceki doneme gore
degisiklik olmadigini gosteren notr seviyedir. degisiklik olmadigini gosteren notr seviyedir.

Banka Kredileri Egilim Anketi sonuglarina gore, 2017 yil G¢lncU ¢eyreginde bankalarin isletme kredilerine
uyguladiklari standartlar genelde bir dnceki ceyrege gore yatay seyretmistir. Kredi standartlari kiiclk ve
orta olcekli firmalarda gevsemis, blylk 6lcekli firmalarda ise sinirh bir sikilasma kaydetmistir. Bu
gelismede TL cinsinden acilan kredilerde standartlarin gevsemesi, agirlikla blyuk firmalarin kullandiklari YP
cinsi kredilerde standartlarin sikilasmasi etkili olmustur. YP kredi arzindaki bu gelismenin, azalan taleple
birlikte YP kredi biylmesindeki yatay seyirde rol oynadigi degerlendiriimektedir. Genel ekonomik
faaliyete iliskin beklentiler ve verilen tesviklerin teminatlara ait risk algisinda yaptigi olumlu etkinin
yavaslayarak devam etmesiyle endUstri, firma ve teminat 6zelindeki risk faktorleri kredi standartlarina
sinirh derecede sikilastirici tesirde bulunmustur (Grafik 1V.1.8). Anket’e gore talep tarafinda ise YP kredi
talebi dismeye devam ederken kisa vadeli ve TL kredi talebi gliclenmistir. Talep artisinda stok artirimi ve
borclarin yeniden yapilandiriimasi gibi kisa vadeli, faaliyet dongtsine bagli isletme sermayesi ihtiyaciyla
iliskili kredi talebi saikleri etkili olmustur (Grafik 1V.1.9). Firmalar tarafindan genelde uzun vadeli ve YP
cinsinden kredilerle finanse edilen sabit yatirimlara dayal kredi talebinin son iki yildir oldugu gibi azalmasi
YP kredilerde azalan talep verileriyle uyumludur.

IV.1.2 Bireysel Krediler

Mart ayinda toplamda yUzde 15 olarak gerceklesen bireysel kredi yillik biylime oraninda son donemde
godzlemlenen yavaslama egiliminde en blyuk iki alt kalem olan ihtiyac¢ ve konut kredilerinden yatay
seyreden ihtiyac kredisi karsisinda ivme kaybeden konut kredisi belirleyici olmustur (Grafik 1V.1.10).
Ihtiyac kredisi blylimesindeki ivmelenme piyasada goézlemlenen faiz oranlarinin etkisiyle hiz kesmis, kredi
blylme orani gectigimiz bir yil icinde artan istihdam olanaklarinin da destekledigi bireysel taleple yiksek
bir seviyede yatay seyrine devam etmistir (Grafik IV.1.11). Bu gelismede istihdam oraninda goruilen artis
ile birlikte 2016 yili EylUl ayinda ihtiyac kredilerine getirilen azami vade artisi bireylerin borg servis
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kapasitelerini artirmak suretiyle etkili olmustur.t Bireysel kredi kartlari ve tasit kredileri blylime oranlari
da son Ug yilin en yUksek noktasinda gerceklesmistir. Kredi kartlari bakiye biylmelerinde baz etkisi ve
istihdam oranindaki artisla ilintili olarak artan tiketim talebi etkili olmustur. Bankacilik sisteminin bireysel
tasit kredisi pazarinda azalan payina ragmen kredi bluylimesinde kaydedilen artista kur gelismeleri ve baz

etkisi rol oynamistir.

Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Yillik Biylime Oranlari (%) Grafik IV.1.11: Bireysel Kredi Faiz Oranlari
(4 Haftalik Hareketli Ort., %)
Konut Tasit ihtiyag Kredi Karti ihtiyac Tasit Konut
35
20
25
18
15
5 16
5 14
-15 12
Nmmmmvwvwmmmmuou:uou:v\r\r\r\oo>25 o ——— 10
S S S o o o o o o P R A= B = B - - - B
100010001000 T0O00—+H0OO O NgSgoagSaanogans gy
Kaynak: BDDK Son Gozlem: 03.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 13.04.2018

2017 yil Nisan ayindan itibaren artmaya baslayan konut kredisi faizlerine ragmen gectigimiz yil konut
kredileri en hizli blyUyen bireysel kredi tird olmus, bu gerceklesmede, 2016 yili Eylil ayinda konut
kredilerine uygulanan azami kredi/deger orani sinirinin yizde 75'ten ylzde 80’e ¢ikariimasinin etkili
oldugu degerlendirilmistir (Grafik 1V.1.13). icinde bulundugumuz Rapor déneminde ise konut kredisi
blyldme orani hizla yavaslamis, 2018 yili ilk ceyreginde uzun dénem ortalamasinin altinda bir bliylime
orani sergilemistir. Bu gelismede konut kredisi faiz oranlarinin ayni hizda artarak 2016 yili seviyelerini
gecmesinin, mevduat ve doviz gibi alternatif yatirim kanallarinin sundugu kar imkanlarina karsilik kira
getirisinin gorece azalmasiyla yatirimcilarin 6zellikle |Uks konut piyasasindan ¢ekilmesi etkili olmustur.
TUm bu gelismeler neticesinde son donemde konut kredilerine taninan vergisel tesvikler, konut kredisi
faizlerinde atilan adimlar ve fiyat gelismelerinin ikinci ¢ceyrekten itibaren konut kredisi bUytmesini

destekleyecegi ongorilmektedir.

2016 yilinda getirilen azami vade siniri degisikligi ve es zamanli kredi faizi gelismeleri 2008-2015 yillari
ortalamasinin altinda seyreden ihtiyacg kredisi bliylUmesinin 2017 yilinda toparlanarak ortalamayi
yakalamasinda buyiik rol oynamistir (Grafik 1V.1.12). ihtiyag kredisi biyime orani 2018 yili basindan
itibaren 2017 oranlarina denk sekilde uzun doénem ortalama degerlerinin bir miktar altinda bir performans
sergilemektedir. Son donemde faiz gelismelerine ragmen kredi talebinde gorilen seyrin ise artan istihdam
oranlariyla da desteklenen kredi talebi ve uzun vade yapisinin bireylerin faiz duyarhligina azaltici etki
yapmasi ile iliskili oldugu degerlendiriimektedir. icinde bulundugumuz dénemde vade siiresini esas alan
uygulama degisikligine bireylerin talepleri ve bankalarin kredilendirme politikalari yiksek duyarllik
gostermeye devam etmis, ihtiyac kredisi vade dagiliminda 37-48 ay kirilimi eski siniri kapsayan 25-36 ay
vade kiriliminin dnline gecerek en ytksek payr almistir (Grafik 1V.1.13).

127 Eyliil 2016 tarihinde bankalarin kredi islemlerine iliskin ve kredi kartlari hakkinda yénetmeliklerde yapilan degisikliklere gére; ihtiyac kredilerinde,
muafiyetleri devam etmekle birlikte, azami vade siniri 36 aydan 48 aya cikarilmis ve canli kredilerin 72 aya kadar olan vadelerle yeniden
yapilandiriimasina olanak verilmis, bu hususta yeni ihtiyac¢ kredileri kullandirilacak ise vadeleri yine 48 ay ile sinirlandiriimistir. Konut edinme amagl ve
tasit kredisi disinda konut teminath kredilerde kredi deger orani ylizde 75'ten ytizde 80’e ¢ikariimistir. Cesitli tiketim kalemleri hari¢ tutulmakla birlikte
bireysel ve kurumsal kredi karti alisveris ve nakit ¢cekimlerinde taksit sayisi 9'dan 12’ye ¢ikarilmis, mevcut bakiyelere en fazla yine 72 ay ile sinirli kalmak

Uzere yeniden taksitlendirilme olanagi saglanmistir.
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Grafik IV.1.12: ihtiyag Kredisi Haftalik Biiylime Oranlari
(13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandiriimis %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 13.04.18

Dipnot: 2016 yili vade degisikligi yurtrlige girdigi haftay
kapsayacak sekilde resmedilmistir. Pembe alan 2008-2015
ortalamasinda kullanilan verinin en disik ve en yiksek degerlerini
gostermektedir.

Grafik IV.1.13: Konut Kredisi Haftalik Blylme Oranlan
(13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: 2016 yili kredi/deger orani kisiti degisikligi yirurlige girdigi
haftay kapsayacak sekilde resmedilmistir. Pembe alan 2008-2015
ortalamasinda kullanilan verinin en disik ve en ylksek degerlerini
gostermektedir.

Kredi blylimesini destekleyen bir diger gelisme de yiksek kullanim kolayligina ve distk maliyete sahip
olan dijital kanalin giderek daha fazla kullanilmasi olarak 6ne ¢cikmistir. Bireylerin bahsedilen
avantajlarindan dolayi dijital kanaldan bircok bankaya basvuru yaparak teklifleri karsilastirmalari bankalar
arasi rekabete katkida bulunmustur. Banka Kredi Egilim Anketi’'nde belirtildigi Gzere, icinde bulundugumuz
Rapor déneminde bu durum son dénemde kredi standartlarini gevsetici yonde etki ederek kredi

blylmesine destek vermistir.

Grafik IV.1.14: ihtiyag Kredilerinin Vadelere Gére Dagilimi
(% Pay)

1-12 Ay 13-24 Ay
— 25-36 Ay 37-48 Ay

48+Ay 0 meee—- Vade Degisikligi

70

60

50

40

30

20

e 10

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T O
NN OO NS ITETITND NN WO WOWWONDNSNNMNO
L e B B B B B B e B B B B e B B B B B B e B |
NOOCHTNNOCANNDODANNDOHNMO DN
OO0 0100010001000 —+HOOO—HO

Son Gozlem: 13.04.2018

Kaynak: TCMB

Dipnot: Paylar stok krediler Gzerinden hesaplanmaktadir. 2013
sonundaki degisiklik ile ihtiyac kredisi vadeleri 36 ay ile sinirlanmis,
09.2016’dan itibaren ise vade siniri 48 aya kadar uzatilmistir. Paylarda
2015 ve 2016 yillarinda gorilen keskin inis-gikislar tanim ve kapsam
degisikliklerinden kaynaklanmaktadir. 2015 yilindan itibaren ihtiyag ve
diger krediler birlikte raporlandigindan tim grafikte ihtiyag ve diger
krediler birlikte gosterilmistir. Vade degisiklikleri yurtrltge girdikleri
haftalari kapsayacak sekilde resmedilmistir.

Grafik IV.1.15: Bireysel Kredi Karti Bakiyesi Yillik
Buyumesi (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18

Dipnot: 2013 tarihli yonetmelikte bireysel kredi kartlarinda asgari borg
odeme oranlarinin kart limitleriyle, yeni kart limitlerinin ise gelirle
iliskilendirilmesi one ¢ikmistir. 2014 yili Subat ayinda cesitli istisnalar
disinda KK taksit sayisi 9 ay ile sinirlanmis, 2016 yili Eyltl ayindaki
degisiklikle cesitli istisnalar olmakla birlikte azami KK taksit sayisi 12

aya cikarilmistir.

Kredi kartlari bu donemde yogun bir bicimde kullanilmaya devam etmis, bakiye blylimesi gecmis orta
vadenin en ylksek seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.15). Bu gelismede 6zellikle gecen Rapor
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donemlerinde etkili olan makroihtiyati politikalara getirilen uygulama degisiklikleriyle artan azami taksit
sayisl uygulamasinin ve son donemde artan istihdam olanaklari ile olusan tiketim talebinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Azami taksit sayisi artisini takip eden dénemde beklenildigi Gzere bireylerin taksitli
kredi karti bakiyelerinin toplam kredi karti bakiyelerine orani ortalamada sinirli bir artis gdstererek payini
ylzde 45’in Uzerine tasimistir.

IV.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

Son dénemde artan donem ici ilavelere karsin bir 6nceki Rapor donemine gore artis gésteren donem igi
tahsilatlar ile TGA bakiyesi sinirli bir artis sergilemistir (Grafik IV.1.16). Bu gelismeler neticesinde olumlu
sekilde desteklenen TGA orani ylzde 3 seviyesindeki yatay seyrini bu donem de strdlrmustir (Grafik
IV.1.17).

Grafik IV.1.16: TGA Bakiyesini Etkileyen Faktorler Grafik IV.1.17: TGA Oranlari (%)
(Milyar TL)

. Aktiften Silinen
mmmm Dénem igi Tahsilat  mmmmm Donem ici ilave

' Toplam === Firma == Bireysel
e TGA Bakiye Yakin Izleme (Sol E.)
5
75
152 ! 69 45
127 l’H 63 \
57
102 51 35
77 45 3
o 39
33 2,5
27 et 27 S B — e A S o e T e 2
Rl in e s B B B B Rl B B Bl NO000S S S5 0nnn8 888 nnY
S8883888353888353838333 8883388338833 883388333
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18 Kaynak: BDDK Son Gozlem: 03.18

Bireysel kredilerden dzellikle ihtiyac kredilerinin bliylmeye devam etmesi, bireylerin borg servis
imkanlarini destekler sekilde artan taksit ve mevcut bakiyelere verilen yeniden yapilandirma olanaklari ve
2017 yilinda varlik yonetim sirketlerine yapilan TGA satislari diisen bireysel kredi TGA oraninda etkili
olmustur (Grafik IV.1.16). Firmalar tarafinda ise tesviklerin katkisiyla KOBI kredilerinde gerceklesen artis
hem TGA oranlarinda azaltici etki yaratmis, hem de reel kesim bor¢ 6deme gostergelerini olumlu sekilde
etkileyerek banka aktif kalitesinin korunmasina katkida bulunmustur. Blytk firma TGA oraninin gbérece
dusuk seviyelerdeki yatay seyri banka aktif kalitesi goérinimunde belirleyici olmustur (Grafik IV.1.19). TUm
bu gelismeler neticesinde 2017 yili son ceyregi itibariyla Glkemiz bankacilik sektort TGA orani ve bu
oranda son iki yildir gérilen degisim emsal Glkeler ortalamasinin altinda gerceklesmistir (Grafik IV.1.18).

Mevcut Rapor doneminde aktif kalitesi gorintumu ile ilgili dikkat ceken bir diger gelisme 6zellikle son Uc¢
ayhk donemde yakin izlemedeki kredilerde gorilen artis olmustur (Grafik IV.1.17). Bu artis blylk
montanl kurumsal kredilerde yasanan gelismelere ve 2018 yili basindan itibaren bankacilik sistemi
tarafindan kullanilan raporlama sisteminin Finansal Araclara iliskin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi
TFRS-9’a gecisiyle bagli olarak degerlendirilmelidir. Yil basindan itibaren 35 banka tarafindan uygulamaya
konulan yeni sistem bankalarin kredi siniflandirmalarinda daha énce de uyguladiklari gecikme giin sayisi
veya kaldirac orani gibi niteliksel yaklasimlara ilaveten bankalarin i¢csel derecelendirme modellerini
kullanarak sadece kredi 6zelinde degil, sektor bazli, makroekonomik konjonktire ve uluslararasi
gelismelere dayali sebeplerle de kredi siniflandirmalarini degistirebilmelerine olanak saglayan niceliksel
yaklasimlari da iceren dinamik bir sistemdir. Metodolojide yapilan bu degisikligin yakin izlemedeki kredi
bakiyesinde yarattigl bu sistemik degisimin etkileri 6nimuzdeki donem de devam edecegi
degerlendiriimektedir.
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Grafik IV.1.18: TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Grafik IV.1.19: Firma TGA Oranlar (%)
Karsilastirmasi (%)
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Kaynak: IMF-IFS, BDDK Son Gozlem: 12.17 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18

Dipnot: Henlz verisi raporlanmayan Cin, Cekya, Japonya, G. Afrika,
Tayland ve ABD igin 2017 C3 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2017
G3 ve 2017 G2 Uzerinden alinmistir.

Son dénemde buyitk kurumsal sirket kredilerinde gorilen yeniden yapilandirma taleplerindeki artisin
sisteme yaygin bir ihtiyaci temsil etmedigi, daha ziyade talepte bulunan firmalarin kredi vadelerini nakit
akimlarrile uyumlu hale getirme amaci tasidigi goéridlmustir. Ekonomik bidyimenin destekleyici yapisi ve
saglam makro ihtiyati politikalar 2018 yilinda sektdrin gliclU aktif kalitesinin desteklemektedir.

Gectigimiz iki yildir yizde 3 orani altinda seyreden firma TGA orani 2018 yili Mart ayinda toplamda ylzde
2,8 olarak gerceklesirken, orandaki isletme 6lceklerine gore olusan farklilasma da sabit bir sekilde devam
etmistir (Grafik IV.1.19). Bir yili askin stredir ylzde 2 seviyesinin altinda seyreden biyuk 6lgekli firmalar
TGA orani, blyUk firma kredilerinin toplam kredi portfoylnde ylksek seyreden payinin etkisiyle toplam
firma TGA oraninda belirleyici olmustur. Tesvik politikalarinin daha yogun uygulandigi donemde artan
KOBI kredileri ile KOBI TGA oranlarinda gériilen diisiis, destek programlarinin yavaslamasiyla
yataylasmistir. 2017 yilinda tahsis edilen ve cogunlukla KOB/’lerce kullanilan KGF kefaletli isletme
kredilerinin yaklasik beste biri anapara geri 6demesiz donem ihtiva etmekte olup, bu kredilerde
odemelerin 2018 ilk yarisinda baslamasi nedeniyle portfoyin kredi performansinin bu dénemde daha
belirgin olacagl dustinulmektedir. Bolim 11.2"de belirtildigi Gzere firmalarin kaldirac oranlari 2017 basindan
itibaren yatay seyretmektedir. Son donemde canlanan iktisadi faaliyet ve tiketici talebinin firma gelirlerini
ve dolayisiyla firmalarin borg cevirme kapasitelerini olumlu etkileyecegi dngdrilmektedir.

Firmalar kesimi TGA oranlari 6lcek bazinda oldugu gibi sektdrel bazda da ayrismaya devam etmistir.
Toplamda firmalar kesimi kredi kullaniminin montan olarak yaklasik dortte birini olusturan imalat sanayi
ile yizde 15’ini temsil eden insaat sektori kredilerine ait TGA’lar gectigimiz yila gére disis gostermis ve
toplam TGA oranindaki gelismede belirleyici rol oynamistir (Tablo IV.1.1). Gegmis donemlerde tesvikler ve
olumlu faiz gelismeleriyle gerilemeye baslayan insaat sektdrl TGA oranlarinin azalmasinda yeniden
yapilandirmalarin da etkili oldugu distnilmektedir. Emlak, kiralama ve isletmecilik sektdri TGA oraninda
gorilen artista yavaslayan bireysel konut talebine bagh olarak TGA oranlari artan emlak komisyonculugu
alt sektort etkili olmustur. Gectigimiz seneye gore glicll seyreden erken rezervasyon verilerinin
destekledigi turizm sektdrl TGA oranlarinin iyilesmesi beklenmektedir. Enerji sektori kredilerinin TGA
oranlari tesvik programlari kapsamina alinmasi ve yeniden yapilandirma imkanlari taninmasinin da devam
eden etkisiyle yatay seyrini strdirmustdr.
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Tablo IV.1.1: Sektorel TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.20: Bireysel Kredilerde TGA Oranlari (%)
Kredi -
03/17 03/18 Degisim  Payi Konut (Sol &) == Intiyac
imalat Sanayi 364 324 11,0 24,9 5 Tastt Kredi Kart 10
Toptan ve Perakende
Ticaret 4,13 4,05 -1,8 20,6
insaat 3,61 3,07 -14,8 12,1 1,5 8
Elektrik, Gaz ve Su
Kaynaklari 0,49 0,46 -7,6 9,0
Tasimacilik, Depo 1 6
Haberlesme 1,79 1,73 -3,1 7,2
Emlak, Kiralama ve
isletmecilik 1,12 1,40 25,6 8,0 05 4
Tarim, Avcilik, Ormancilik 2,82 2,89 2,5 5,7 M
Otel ve Restoranlar 2,28 2,92 27,8 4,3 o+—+—+-—+++++ ey rro
Madencilk ve Tas mIyYIINnuLeesennnne
Ocakgiligi 2,41 3,07 27,4 1,6 N88338883338338383488
Kaynak: BDDK Son Gozlem: 03.18 Kaynak:BDDK Son Gozlem: 03.18

Dipnot: Krediler basvuru formlarindaki kullanim amaglarina gore

sektorlere ayrilmaktadir. Kredi paylari finans sektori ve bireysel

krediler disindaki toplam nakdi krediler Gzerinden hesaplanmistir ve

segilen sektorler canli firma kredilerinin toplamda ytzde 93,3’tUni

temsil etmektedir.

Ihtiyac kredilerinde artan taksit imkanlarinin ve kaydedilen biyiime oranlarinin da etkisiyle bireysel
kredilerde TGA oranlari toplamda ve tim bireysel kredi kalemlerinde diismeye devam etmistir (Grafik
IV.1.15 ve Grafik IV.1.20). GuclU teminat yapisi ve 2013 yilindan beri yUrUrlikte olan azami kredi/deger
orani uygulamasi ile geleneksel olarak istikrarl bir gériinime sahip olan konut kredileri TGA oranlari son
donemde kredi blylimesinde kaydedilen yavaslamaya ragmen azalmaya devam etmistir. Konut
kredilerine benzer sekilde azami kredi/deger orani uygulamasina tabi olan tasit kredilerinde TGA oranlari
son donemde artan kredi blylUmesinin de etkisiyle sinirl miktarda diserek uzun zamandir yizde 3
civarinda sliregelen yatay seyrini devam ettirmistir. Bireysel kredi karti TGA oranlari ise artan azami taksit
sayisi ve mevcut bakiyelere taninan yeniden yapilandirma imkanlari sayesinde 2016 yili EylUl ayindan
itibaren stregelen dusus egilimini siirdtrerek yaklasik iki sene dnceki seviyelere gerilemis ve ylzde 6,5
civarinda gerceklesmistir.

2016 yil Eylul ayinda makroihtiyati politikalara getirilen degisiklikler kredi kartlarinda oldugu gibi ihtiyag
kredisi TGA oraninin gerilemesinde etkili olmustur. Azami vadelerin 36 ay ile sinirlandigl donemde artis
gosteren ihtiyac kredisi TGA oranlari uygulama degisikligine ilaveten son donem istikrarl blyime
oranlarinin da etkisiyle azalmis, TGA orani 2018 yili Mart ayinda yizde 4,7 olarak gerceklesmistir. Azami
vadeleri 12 ay uzatan ve mevcut bakiyeleri 5 yila varan uzun vadelerde yeniden yapilandirma olanagi
saglayan bu degisiklikler bireylerin aylik kredi borcu yukidmliltklerini azaltarak borg servisini kolaylastirmis,
bireylerin glincel ve gelecek borglarinin 6denme oranlarinin artmasini saglamistir. Bireylerin taninan bu
imkanlardan faydalanarak borclarini daha uzun vadelere yaymayi tercih etmeleriyle yeni tahsis edilen
ihtiyac kredilerinde ortalama vadeler uzamistir (Grafik IV.1.21). Uygulama degisikligi sonrasinda vadelerde
gorilen artislar kredi riski gelismelerini olumlu destekleyecek sekilde bireylerin BKN ile temsil edilen
risklilik seviyeleri ile uyumlu gerceklesmistir. Ornegin, vadelerde goriilen en yiiksek artis aylik kredi borcu
odemelerinde zorluk cekmesi en muhtemel grup olan dusik Bireysel Kredi Notu (BKN) grubunda
yasanmistir. Borg servis olanaklari rahatlayan bu kesim bu dénemde TGA oranlarinda gorilen disiste
onemli bir rol oynamistir.
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" Grafik IV.1.21: BKN Kiriliminda Yeni ihtiyac Kredisi
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Grafik IV.1.22: Yeni ihtiyag Kredileri ve Kredi Anketi
(Ortalama Risk Grubu)
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Kaynak: Kredi Kayit Blrosu Son Gozlem: 03.18

Dipnot: Bireylerin 1 ile 1900 arasinda degisen kredi notlari 11 grup
altinda raporlanmakta, ortalamalar bu 11 grup tzerinden
hesaplanmaktadir.

Kaynak:KKB, TCMB Son Gozlem: 03.18

Dipnot: Kredi standart ve talep gelismeleri ihtiyac kredileri igindir,
beklentiler kesikli gizgilerle gosterilmistir. Net ylzde degisim olarak
raporlanan anket sonuglari yeniden élgeklendirilmis, notr seviyeyi

gosteren sifir noktasi kesikli gizgilerle gosterilmistir. Diiz ve temerrit
olasiligi agirlikh risk gruplari ihtiyag kredisi musterilerinin BKN gruplari
arasinda sirasl ile diz sayi ortalamasi ve gruplarin temerriide diisme
olasiligi agirlikl ortalamalarini gosterir. 2016 yili ikinci geyreginden
itibaren uygulanan sistem degisikliginden dolayi seriler kayma
gostermistir, seriler bu tarihten sonra gegmisten bagimsiz
degerlendirilmelidir.

Uygulama degisikliginin kisa donem etkileri ile kredi portfoyliinde meydana getirdigi kompozisyon
degisiminin kredi performansinda yaratabilecegi uzun dénem etkilerini ayri degerlendirmek gerekir. Azami
vadelerin uzamasi glincel TGA oranlarinin distsine 6nemli bir katkida bulunsa da, bankalarin borg servis
kapasitesi kisith olan riskli bir kesime uzun vadelerde borg cevirme imkani tanidigini gésterdigi icin
onumizdeki doneme dair artan risklerin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. Ancak, bu etkiyi
hafifleten birkac unsura deginmek gerekir. 2016 yilinda yeni acilan kredi vadelerinde gortlen bu artisin
cok kisa bir stire icinde azalmasi ve toplamda vadelerin ortalama 37 ayda yataylasmasi, bahsi gecen
uygulama degisikliklerinin gerek bireylerin tiketim egilimlerinde gerekse bankalarin kredilendirme
standartlarinda daimi bir kaymaya yol agmadigina isaret etmekte olup, bahsi gecen vade artislarinin
uygulama degisikligi ile olusan yeni imkanlardan faydalanilan kisa streli bir gelisme oldugunu
gostermektedir.

Bu dénemde tahsis edilen kredilerdeki potansiyel riskliligi yeni acilan kredilerin BKN’leri ve bu notlara ait
tarihi temerride dtsme olasiliklari kullanilarak incelemek mimkindur. Yapilan analizlere gore 2017
senesinde tahsis edilen yeni ihtiyag kredilerinin ortalama risklilik ve temerrit agirlikli riskliliklerinde kayis
olmamis, 2018 vyili basinda temsili kredi muUsterisinin risk seviyesi sinirli bir artis kaydetmistir (Grafik
IV.1.22). Hanehalki Mali Durum endeksinde gorilen ihmli disUs ise likidite gostergeleri, TGA gelismeleri ve
makroekonomik gériinim gibi etmenlerle sekillenen kredi standartlarinda éntimuzdeki dénem bir miktar
gevseme beklendigine isaret etmektedir (Grafik [V.1.23).

Bireysel kredilerin gelecek donemki kredi riski gériniminde hanehalkinin borglulugu, bankalarin kredi
verildikleri donemlerdeki kredilendirme politikalari ile beraber bunu takip eden dénemdeki
makroekonomik gériinim de belirleyici olacaktir. Oncelikle, Bolim 111.1’de bahsedildigi tizere 2013
yilindan beri diismekte olan hanehalki borcunun GSYiH’ye orani son dénemde yiizde 18 olarak
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gerceklesmistir. 2017 yili basindan itibaren canlanan iktisadi faaliyet, icinde bulundugumuz dénemde
artmaya devam eden istihdam imkanlari, disme egilimde olan issizlik orani ve uzayan vade ve taksit
olanaklarrile tuketicilerin borg servis imkanlari daha elverisli seviyelere cekilmistir (Grafik IV.1.14). Bu
gelismenin bireylerin kredi riski gdérinimune olumlu etki yapmasi beklenmektedir.

Grafik IV.1.23: Kredi Standartlari ve Ekonomik Grafik IV.1.24: ihtiyag Kredisi Yaslandirma Egrileri (%)
Gorinidm (%, Net % Degisim)
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beklentiler kesikli gizgilerle gosterilmistir. Notr seviyeyi gosteren sifir takiben TGA oranlarini kiimulatif olarak raporlamaktadir.

noktasi kesikli gizgilerle gosterilmistir. Sifirin alti degerler
standartlarin sikilastigini, sifir Gstl degerler gevsedigini gosterir.
issizlik orani mevsimsellikten arindiriimis aylik isgticii verilerinin 3
aylik toplu degerleri Gizerinden hesaplanarak gosterilen dénem
ortalamasindan ayristiriimistir. Hanehalki mali durum serisi sag
eksene oranli yeniden élgeklendirilmistir. issizlik serisi icin Ocak ve
Subat ayi ortalamalari 2018 yili birinci ceyrek, hanehalki mali durum
icin son veri olan Nisan ayi ikinci geyrek verilerini temsilen nokta ile
gosterilmistir.

Bunlara ek olarak, kredilerin TGA’ya gecislerinde tahsis edildikleri donem karsilastiklari kredi standartlari
ve bunu takip eden dénemdeki makroekonomik gelismelerin kredi performansina gecislerini yaslandirma
analizleri ile incelemek mimkundur. Kredilerin verildikleri ceyregi takiben TGA’ya dlsUs seyirlerini
gosteren yaslandirma analizleri 2013’ten glinim{ze tahsis edilen bireysel kredilerin performansi hakkinda
bilgi sunmaktadir. ihtiyac kredileri yaslandirma analizine gére dncelikle 2014 yilindan itibaren verilen
krediler aktif kalitesi acisindan genellikle bir dnceki yil ve ceyrege nazaran daha iyi bir perfromans
gdstermistir (Grafik 1V.1.24). ihtiyac kredilerinde azami vade kisitinin 48 aya genisletilmesini takiben 2016
yill dérdlnci ceyreginde tahsis edilen kredilerde gorilen sinirli artis ise s6z konusu krediler yaslandikca yil
ortalamasina yakinsamistir. 2017 yilinda tahsis edilen krediler de orta vade ortalamalarinin cok altinda
TGA'ya dontsmektedir. Bu gelismede uzayan vade imkanlarinin etkili oldugu degerlendiriimektedir. 2009
yilinda alinan makroihtiyati dnlemler kapsaminda bireysel YP kredi kullaniminin kisitlanmis olmasiysa
hanehalkinin kur riskine maruz olmasini engelleyerek bu gérinimu desteklemeye devam edecektir.
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Kutu IV.1.1

Bankalarin Kredi Portféylerinde Sektorel Yogunlasma Riski

Kredilerde yogunlasma riski; yabanci para kredi riski, tlke riski ve karsi taraf riskleri gibi bankalarin
kredi riskini etkileyen bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Holub ve vd., 2015). Literattrde
sektorel, cografi veya Uriin yogunlasmasi gibi farkli sekillerde incelenen kredi yogunlasmasi,
makroekonomik veya sektor bazli dalgalanmalarin arttigi durumlarda finansal sektorde
kirilganliklara yol acabilirken, diger taraftan uzmanlasma ile birlikte riskin takibinin ve kontroltnin
daha kolay yapilabilmesini saglamasi nedeniyle banka aktif kalitesini olumlu etkileyen bir faktor de
olabilmektedir.:

Gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki finansal sistemde genel olarak bankacilik sektortinin
tlketim ve yatirim harcamalari finansmaninda ytksek paya sahip oldugu degerlendirildiginde,
kredi riski ekonomik aktivite ve finansal istikrar Gzerinde 6nemli etkiye sahiptir. Kredi riskinin
olcutlerinden olan TGA bilyimesi ile GSYiH biiylime orani arasindaki kuvvetli ters iliski de bu
durumu teyit etmektedir (Grafik IV.1.1.1). Bu sebeple kredi riskini etkileyen bir unsur olarak
sektorel yogunlasma riskinin takip edilmesi bir gereklilik olarak 6ne ¢ikmaktadir. Mevcut yazi bu
soruya cevap vermek tzere firmalarin yatirim motivasyonlarini, bankalarin kredilendirme
stratejilerini yansitmasi ve GSYiH'yi etkileme kapasitesi bakimindan kredi portféyiindeki sektérel
yogunlasmalarin zaman icerisindeki gelisimini TL-YP kiriliminda ele alinmaktadir.

Grafik IV.1.1.1: TGA Tutar ve GSYIH Gelisimi (Yillik Grafik IV.1.1.2: HHI Endeksi ve TGA Orani (%)
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Dipnot: HHI Toplam, firma kredilerindeki sektorel dagilima bireysel
kredilerin de dahil edilmesiyle hesaplanmistir

Konjonktirel gelismelere bagli olarak yillar icinde bankalarin kredi portfoyleri de degisim
gosterebilmektedir (Tablo IV.1.1.1). TL kredilerde bireysel kredilerdeki yogunlasma dikkat ¢ekici bir
unsur olarak éne ¢ikmaktadir. Kiiresel kriz 6ncesinde en blyUk paya sahip olan, kriz stirecinde de
doénemin istihdam gelismelerine bagl olarak 6zellikle ihtiyag kredilerinde gortlen yiksek blytime
oranlariyla artis gosteren bireysel kredilerin payi bu tarihten sonra 6nemli 6lclide azalmistir. Bu
dUsuste, bankalarin kredi portfoylerini firmalar kesimine yonelik glincellemeleri ve bireysel krediler
Ozelinde ise bankalarin tasit kredisi piyasasindaki payinin giderek azalmakta olmasinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Diger taraftan firma kredilerinde toptan perakende ve insaat sektorlerinde
kiresel krizden sonra gorulen yikselis dikkat cekicidir. Nakit akisi ylksek ve faaliyet dongist hizli

1 (Acharya, vd. ,2006) ve (M. Kurul, 2011)
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olan bu sektérlerin TL kredilerdeki payr GSYiH icindeki artan payiyla uyumlu sekilde gelismistir.

Firmalarin daha ziyade uzun vadeli yatirimlari icin kullandiklari YP kredilerde en yUksek paya sahip
enerji ve insaat sektorleri payinin 2012 sonrasinda artis gosterdigi gorilmektedir. Bu gelismede,
imalat sanayi ve enerji gibi sektérlerdeki yatirimlar ve Kamu Ozel isbirligi kapsamindaki biyik
insaat ve altyapi projeleri icin ylksek tutarlarda ve uzun vadelerde finansman ihtiyacinin rol
oynadigl degerlendirilmektedir. Diger taraftan kiresel kriz dncesinde YP kredilerde yiksek paya
sahip tekstil ve metal sektorlerinde bu tarih sonrasinda gorilen gerileme dikkat ceken bir baska
unsurdur. Nitekim bahsi gecen bu sektorlerin daha ziyade faaliyet dongistine bagli ihtiyaclari icin
kullandiklari TL kredilerinde ise YP kredilerine kiyasla daha istikrarl bir seyir gozlenmektedir.

Tablo IV.1.1.1: Kredilerde Sektorel Dagilim (% Pay)

TL KREDI YP KREDI
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Bireysel Kredi 46,2 | Enerji 021 El44 W85 LS
ToptanPer. [l 73 [ 80 [H92 [0 EN32 Eh4é [insaat Fs2 B4 s B
insaat | 28 | 39 || 46 [ 51 [ 68 [ 7.5 |ToptanPer. 85 sk
TanmHayv. | 35 ] 49 [ 58 [ 55 [l 65 [ 62 |Tasmacik [El4¢ Ebé1 Es1 Ebs Edy Ebs
Gida | 20 | 22 | 28 | 29 | 28 | 29 |[Turizm Fl4y Elas Elas Ebs4 Eb4 Eb
Motoru arac| 1.8 | 20 | 20 | 24 | 25 | 26 |Teksti Bss Eb7 Ebs Edy Ebs Eko
Tasmacilk | 27 | 25 | 21 | 24 | 26 | 24 |Aaasirma [ 23 [ 1.9 E33 [E37 El4s Ebs
Savunma 03 | o8 | o8 04 | 08 | 24 |Metalsan. 7S E7Z7 Es8lo E7s Eb3 [Ebs3
Arastirma 04 | 06 | 09 | 07 | 1.9 | 22 |Maikur. [E47 E4s Eb7 El41 El47 [El4s
Malikur. | 29 | 21 | 40 | 25 | 28 | 22 |Emlakkom. | 05 | 12 | 12 [ 20 [E34 [El42
Tekstil | w29 | 17 | 18 | 1.7 | 1.6 | 20 |[Hoberesme [] 23 [ 28 H28 [ 22 FH29 [ 24
MetalSan. | 1.5 | 1.7 | 20 | 1.5 | 1.4 | 1.6 [Makne 32 EH30 H2 H27 20 [ 24
Makine | 20 | 22 | 15 | 1.6 | 1.4 | 1.5 |Gda Fl3s E3s5 El43 E39 H29 [ 23
Enerji 03 0.5 0,5 06 | 1.5 | 1.5 |Madenciik | 1.3 [ 1.7 H22 H29 H26 [ 23
Turizm [ 07 | o7 | 09 | 09 | 12 | 1.3 [Ulasmaac. Fl138 [El40 F27 P23 [ 20 [l 1.8
DigerSos. | 36 | 34 | 1.5 | 1.4 | 1.3 | 12 |Cmento 29 F23 19 H24 1.7 [] 17
Kauguk 0.5 06 | 07 | o8 | 11 | 12 |KimyeviUrinl] 22 H 24 H21 f20 [ 1.7 [17

Kaynak: BDDK Son Gozlem: 02.18

Sektorel yogunlasmanin zaman icindeki gelisimini 6lcmek icin Aralik 2006 -Ekim 2017 dénemi icin
banka bazli aylik veriler kullanilarak agirliklandiriimis yogunlasma endeksi hesaplanmistir. Endeks
hesaplamasi icin literatirde sikca kullanilan Hirschman-Herfindahl Endeksini (HHI) kullanilmistir.
Bu endeks basitce sektorlerin toplam krediler icerisindeki paylarinin karelerinin toplami olarak
hesaplanmaktadir. O ile 1 arasinda degerler alabilen HH endeksi icin en yiksek 1 degeri sadece bir
sektorde yogunlasmayi; sifira yaklasan degerler ise banka kredilerinin tim sektorlerde daha
homojen dagildigini diger bir deyisle belli bir sektorde yogunlasmadigini ima etmektedir (Bikker
ve Haaf, 2002).

Turkiye icin endeks sonugclari, kiiresel kriz stirecindeki oynakliklar disinda kredilerde sektorel
yogunlasmanin genel olarak dislk seviyelerde oldugunu gostermesi bakimindan olumludur
(Grafik IV.1.1.2). Toplam krediler icin hesaplanan yogunlasma endeksi kiiresel kriz 6ncesi 0,5
seviyesinden, 2010 yilinda 0,3’ln ve 2017 itibariyla 0,2'nin altina inmistir. Benzer sekilde toplam
firma kredilerindeki endeks degeri de kriz dncesi 0,3 seviyesinden 2017 yilinda 0,15’in altina
kadar gerilemistir. Bu durum finansal derinlesmenin artmasiyla birlikte kredilerin sektorel
yayiliminin da arttigi ve krediye erisimde sektorler arasi farkhliklarin kapandigini géstermektedir.

Ek olarak, yogunlasma endeksinin zaman icerisindeki gelisimi TGA oranindaki gelismeler ile
uyumludur. Toplam endeks degeri ile TGA orani arasinda 0,51 olarak hesaplanan korelasyon da,
Turk bankacilik sisteminde, sektorel yogunlasmanin kredi riskini etkileyen énemli bir unsur oldugu
ve yogunlasmanin azaldigl donemlerde kredi riskinde de iyilesmeler oldugunu gostermektedir.
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Genel egilim asagi yonli olsa da endeks degerinde kiresel kriz doneminde yukari yonlt
sicramalar gézlenmistir. Bu durum belirsizliklerin arttigi donemlerde, kredi kullaniminda gozlenen
yavaslamanin her sektorde esit seviyede olmadigl ve bazi sektorlerdeki kredi sikilasmasinin daha
belirgin oldugunu gostermektedir. Arz tarafindan bakildiginda da, bu durum bankalarin kriz
doneminde sikilasmayi tim sektorlerde esit seviyede yapmadigi seklinde yorumlanabilir. Firma
kredilerindeki yogunlasma endeksine sektorlerin katkisina bakildiginda, kiresel kriz déneminde
en belirgin sikilasmanin toptan perakende, insaat ve enerji sektorlerinde oldugu gézlenmektedir
(Grafik IV.1.1.3). 2010 yilinda insaat sektért payinda gorilen hizli artis ise donemin faiz
gelismeleriyle baglantili olarak artan bireysel konut kredisi kullanimi ile uyumludur.

Grafik IV.1.1.3: Firma Kredisi Yogunlasma Endeksine Grafik IV.1.1.4. TL-YP Ayriminda Firma Kredileri
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Firma kredilerindeki yogunlasma riski TL-YP ayriminda incelendiginde, YP kredilerde
yogunlasmanin TL kredilerden daha dislk oldugu, fakat 2013 yilindan itibaren YP kredilerde
yogunlasmanin artma egiliminde oldugu gozlenmektedir (Grafik IV.1.1.4). Bu durum, son yillarda
YP kredilerin daha ¢cok uzun vadeli ve yiksek tutarl finansman ihtiyaci olan sektorler tarafindan
tercih edilmesiyle aciklanmaktadir. Ayrica 2013 yilindan sonra déviz kurunda gecmis donemlere
kiyasla ylksek seyreden oynakligin, kur riskine karsi dogal korumasi nispeten daha dusik olan
sektorlerde YP kredi kullanimini azaltmasi da bu yogunlasmada etkili olmaktadir. Kredi riski
acisindan bakildiginda, YP kredilerde TL kredilere kiyasla dislk seyreden yogunlasma dizeyiyle
uyumlu sekilde YP kredilerdeki TGA orani da TL kredilerden daha dusuk seviyededir.

Ozetle, Turk bankacilik sektori kredileri icin hesaplanan agirliklandiriimis yogunlasma endeksinin
gecmis yillara kiyasla disik seviyeleri isaret etmesi, yogunlasma riski ve kredi riski agisindan
olumlu degerlendirilmektedir. Diger taraftan, sektorel yogunlasma riski ile kredi riski arasindaki
guclt iliski gbz dnlinde bulunduruldugunda, YP kredilerin yogunlasma riskinde son yillarda
gozlenen artis kredi riski ve banka aktif kalitesi acisindan takip edilmelidir. Bu baglamda son
donemde TCMB nezdinde baslatilan 32 Sayili Karar Degisikligi ve Sistemik Veri Takip Sistemi gibi
YP kredi kullanimina yénelik dizenlemelerin, yogunlasma kaynakli risklerin banka aktif kalitesine
olasi etkilerinin azaltilmasinda destekleyici olacagi degerlendirilmektedir.
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IV.2 Likidite Riski

Tlrk bankacilik sektoriintn kisa vadeli likidite pozisyonu saglam gérinimnd korumaktadir (Grafik IV.2.1
ve IV.2.2). Bankalarin bilancolarindaki ytksek kaliteli likit varlik stokunun 30 giin sireli net nakit cikislarini
ne dlctide karsilayabilecegini gosteren likidite karsilama oranlari (LKO), kalkinma ve yatirim bankalari
haricindeki bankalar icin 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren toplam ve YP icin sirasiyla asgari ylizde 90 ve
ylzde 70 olarak uygulanmaktadir. Bankalarin TCMB nezdinde bulundurduklari zorunlu karsiliklari ile
rezerv opsiyonu mekanizmasi (ROM) kapsaminda tuttuklari doviz ve altin rezervlerinin yani sira, son
yillarda bankalarin bilangolari icinde agirligi azalsa da 6nemli bir yer tutmaya devam eden menkul
kiymetler portfoyd, sektorin likidite riskini sinirlandirmakta ve bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonunun
glvenli bir patikada seyretmesini saglamaktadir. ROM rezervlerinin 2016 yilinin son yarisindan itibaren
sermaye hareketlerinin de katkisiyla artmasi, sektorin likidite pozisyonu gorinimuini desteklemeye
devam etmektedir. Bu cercevede, sektériin hem toplam hem de YP icin hesaplanan LKO’lari yasal alt
limitlerin oldukca Gzerinde seyretmektedir:.

Grafik 1V.2.1: Yiizdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Grafik 1V.2.2: Yiizdelik Dilimlere Gore Bankalarin YP
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bankalari temsil etmektedir. bankalari temsil etmektedir.

Bankalarin likidite durumuna iliskin gostergelerden biri olan mevduat disi kaynaklarin toplam yabanci
kaynaklar icindeki payi ylizde 40 seviyesindeki yatay seyrine devam etmektedir (Grafik 1V.2.3)2. Bankalarin
temel yabanci fonlama kaynaklari; mevduat, bankalara borglar, ihrac ve repodan saglanan fonlardir. 2014
yill sonundan itibaren sektdrin toplam yabanci kaynaklari yizde 67 seviyesinde artmistir. Gorece istikrarli
fon kaynagi sayilan mevduatin da benzer oranda artmasi sektoriin fonlama yapisinin finansal istikrari
destekleyici bir patikada seyrettigine isaret etmektedir. Son Rapor déneminde ise yurt icinden saglanan
yabanci kaynaklarin payi artarken, yurt disindan saglanan yabanci kaynaklarin payr azalmistir. Bu durum
bankalarin son donemde gerceklestirmis olduklari sermaye benzeri ve geleneksel yurt ici tahvil ihraclarinin
yani sira yurt ici bankalara borglar kalemindeki yikselisin bir sonucudurs.

1 LKO diizenlemesinin ayrintilarina Kutu IV.2.11'te yer verilmistir.

256z konusu orandaki dalgalanmalar biyiik dlclide mevduat disi kaynaklarin énemli bir kismini olusturan yurt disindan temin edilen fonlarin TL
karsiliginin kur ve parite gelismelerine bagl olarak degismesinden kaynaklanmaktadir.
3 Cekirdek yukumliliklere iliskin yapilan diizenlemelerin ayrintilarina Kutu 1V.2.1I'de yer verilmistir.
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Grafik 1V.2.3: Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara
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Dipnot: Yabanci kaynaklar, 6zkaynak disindaki ytkimldltkleri temsil
etmektedir.

Bankalarin kredi/mevduat (K/M) orani yatay seyrini devam ettirmektedir. Sektorin K/M orani, 2014 yili
sonu itibariyla ylizde 115 seviyesine yakinsamis ve bu patikada yatay seyretmeye baslamistir (Grafik
IV.2.4)4. 2017 yilinda uygulanan destekleyici tesvik ve makroihtiyati politikalarin da katkisiyla kredilerde
yasanan glclu artisin mevduat blyimesini de beraberinde getirmis olmasi, sektériin K/M oraninda ilave
bir artisa neden olmamistir. Bu durum, glcll kredi bliylUmesinin yasandigi 2017 yili siiresince de
bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarinin glvenli bir patikada seyretmesini saglamis ve finansal
istikrari desteklemistir. TL ve YP icin hesaplanan K/M oranlari ise firma, banka ya da mevduat sahiplerinin
para birimi tercihleri dogrultusunda ayrisabilmektedir. Nitekim KGF kefaletli kredilerin yogun olarak TL
cinsi kullandiriimasi ve gerek kur gelismeleri gerekse kur riskinin yonetilmesine iliskin olusan farkindaligin
artmasi sonucu firmalarin YP borglanma istahinin zayiflamasi, bankalarin kredi kompozisyonunun TL
lehine degismesine neden olmustur. Ayni dénemde mevduat sahiplerinin YP mevduat tercihinde yasanan
canlanma ise TL ve YP i¢in hesaplanan K/M oranlari arasindaki farkin agilmasina neden olmustur. 2018
Mart ayi itibariyla TL ve YP K/M oranlari sirasiyla ylizde 143 ve 84 seviyesindedir.

Bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarinin daha kapsamli 6lcllebilmesi ve bankalarin varlik ile
yiukUmlaltkleri arasindaki vade farkindan kaynaklanan risklerin sinirlanabilmesi amaciyla Basel |l
uzlasisinda ortaya konan perspektife gbre; mevduat disindaki diger uzun vadeli istikrarli fonlama
kaynaklari da bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarina katki saglamaktadirs. Mevduat disindaki diger
uzun vadeli fonlama kaynaklari ise 6zkaynaklar, sermaye benzeri borglar, uzun vadeli ihraglar ve bir yildan
uzun vadeli borclanma kalemleri olup, s6z konusu kaynaklar dahil edilerek hesaplanan K/(M+diger
istikrarli kaynaklar) orani, 2018 Mart ayi itibariyla toplam igin ylizde 84, TL igin ise ylzde 110 seviyesinde
seyretmektedir (Grafik I1V.2.5). Dolayisiyla bankalarin ¢zellikle yurt disi borclanmalarinin vadelerini
uzatmak suretiyle fonlama kalitesini zayiflatmadan ve uzun vadeli likidite pozisyonlarini glivenli alanda
tutarak kredi taleplerini karsilayabilecek seviyede oldugu degerlendirilmektedir. TL K/M oranindaki yiksek
seviyeler bankalarin likidite riskinin takibi acisindan son donemde dnem kazanmakla birlikte 6zellikle

4 Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan kalkinma ve yatirim bankalari, K/M orani hesaplamasina dahil edilmemistir. Kalkinma ve yatirm
bankalari dahil edildiginde ise sektortin K/M orani 2018 Mart ayi itibariyla yizde 124 seviyesine ulagmaktadir.

5 Basel Komitesi tarafindan gelistirilen Net istikrarli Fonlama Oraninin ayrintilarina, 2017 Mayis ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu Kutu l1.2.I'de
ve TCMB’nin Merkezin Giincesi platformunda yayimlanan “Bankacilik Sektérii Likidite Olglimiinde Yeni Dédnem: Net istikrarli Fonlama Orani” adli yazida
yer verilmistir.
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bankalarin yurt ici ve yurt disi piyasalarda gerceklestirdikleri TL cinsi uzun vadeli ihraclarinin bankalarin TL
cinsi likidite gériinimlerini desteklemeye devam edebilecegi dngorilmektedir.

Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani Grafik IV.2.5: Kredi/(Mevduat+Diger istikrarli Kaynaklar)
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Dipnot: Diger iginde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar, sermaye benzeri

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari hari¢ hesaplanmistir.
borglar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate alinmistir.

Kredi kompozisyonundaki TL lehine degisim ile mudilerin gliclenen YP mevduat tercihleri sonucunda TL ve
YP K/M oranlari arasinda farkin genislemesi, bankalarin TL fonlama ihtiyacina isaret etmektedir. Diger
taraftan hanehalkinin son donemde doviz hareketlerini dengeleyici ydnde hareket etmeleri, s6z konusu
ayrisma sonucu yasanan TL likidite ihtiyacini sinirlamaktadir. 2016 yili sonundan itibaren TL ve YP K/M
oranlari arasindaki farkin 27 ylzde puan yikselerek 59 ylzde puana ulasmasi, bankalari TL fonlama
ihtiyaclarini karsilamak amaciyla yurt disi yerlesiklerle para takasi yapmaya yonlendirmistir. Sektorin yurt
disi yerlesiklerden para takasi islemleri yoluyla sagladigi net TL fonlamasi, 2018 Mart ayi itibariyla 140
milyar TL seviyesinde seyretmektedir (Grafik IV.2.6). Para takasi islemlerinin tutar, vade, maliyet ve karsi
taraf yapisi da bankalarin likidite riskinin takibi agisindan bu cercevede 6nem kazanmistir. Bankalarin para
takasl islemlerinde genellikle YP mevduati kullanmakta olmalari ise buradan gelebilecek riskleri
sinirlamaktadir. 2018 Mart ayi itibariyla s6z konusu islemlerin yaklasik yizde 46’sinin tc¢ aydan kisa
vadelerde gerceklestiriimesinin yani sira karsi tarafta yer alan banka ve benzeri kuruluslarin sayisinin sinirli
olmasi nedeniyle yasanan yogunlasma, bankalarin likidite riskinin takibi acisindan énemli olmaya devam
edecektir (Grafik IV.2.7).

Son doénemde TL kredi blUyUmesinin tarihsel ortalamalarina yakinsamasi ile birlikte bankalarin kredi
fonlamasinda para takasi piyasasi kullanimini sinirli da olsa azalttiklari ve bu piyasadaki vadelerin de
uzamaya basladigi gérilmektedir. Oniimiizdeki ddnemde de banka varlik ve yiikiimliklerinin para birimi
bazindaki gelisiminin yani sira toplam fonlama maliyetlerinin ve uluslararasi risk istahinin, bankalarin para
takasli islem taleplerinin temel belirleyicisi olmaya devam edecegi dngorilmektedir.
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Grafik IV.2.7: Yurt Digi Yerlesiklerle Yapilan TL Para
Takas! Vade Dilimleri (Stok, % Pay)
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Gucla likidite pozisyonunu koruyan bankacilik sektorindn yurt disi kaynak kullanimi artmaktadir (Grafik
IV.2.8). Son Rapor déneminde yurt disindan temin edilen kaynaklarin ABD dolari karsiligi ile kur ve parite
etkisinden arindirilmis karsiligi sirasiyla ylzde 3 ve 1,2 artmistir. 2017 yilinin ilk g ceyreginde kredi
blylmesinin tarihsel ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi, bankalarin fonlama talebinin artmasina neden
olmustur. Fakat gerek bu donemde yasanan kredi blylUmesinin TL kaynakli olmasi gerekse kredi
blylUmesinin mevduat blyimesini de beraberinde getirmesi, bankalarin yurt disi kaynak taleplerinin thml
seyretmesine neden olmustur. 2017 yili son ¢ceyreginden itibaren ise TL kredi blyime orani tarihsel
ortalamalarina yakinsamis ve YP kredi bakiyesinde sinirli bir artis egilimi gdzlenmis olup, bankalarin yurt
disi kaynak kullanimi da artmistir.

Grafik IV.2.9: 367 Giin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Maliyet Gelisimi (islem Bazli, %)

Grafik 1V.2.8: Bankacilik Sektort Yurt Digi Borcunun
Blytme Orani ve Miktari (Yillik % Artis, Milyar ABD

Dolari)
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Dipnot: Kur ve parite etkisinden arindirilan blytume serisi, 2013 yil Dipnot: Buyuk 6lgekli 10 banka igin hesaplanmistir.

sonu kur ve parite degerlerine gore yeniden hesaplanmistir.

Bankalarin ABD dolari cinsi dis borclanma maliyetleri kiiresel faiz oranlarindaki gelismeler cercevesinde
artmaya devam etmektedir. Fed’in normallesme strecindeki para politikasi adimlari sonucunda libor faiz
oranlarinda yasanan kademeli artis, bankalarin yurt disi fonlama maliyetlerinin de artmasina neden
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olmaktadir. Bu donemde libor ve euribor faiz oranlarindaki gelismeler nedeniyle ABD dolari ve euro cinsi
kaynaklarin maliyetleri arasindaki fark artmasina ragmen 2016 yili ilk yarisindan itibaren euro cinsi
borclarin toplam dis borg icindeki payinin yatay seyrettigi gdzlenmektedire. Bu durum ise bankalarin ABD
dolari cinsinden talep ettikleri ya da temin edebildikleri kaynaklarin maliyet esnekliginin distk olduguna
ve libor faiz oranindaki artislarin dis borglarin ylizde 68’inin maliyetini dogrudan etkilemeye devam
edebilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, bankalarin dis kaynak maliyetlerindeki marjlarda sinirli
da olsa bir azalma olmasi, maliyet artislarina ragmen bankalarin yurt disi kaynak taleplerinin arttigi
donemlerde borglanabilmeleri, sendikasyon kredilerinde sinirli da olsa iki yila varan vadeler ile
borclanabilmeleri ve sendikasyon kredilerinin yenileme oranlarinin yizde 100’n Gzerinde olmasi yabanci
finansal kuruluslarin kredi arzinda kayda deger olumsuz bir degisimin olmadigina isaret etmektedir (Grafik
IV.2.9).

Bankalarin dis borg yenileme orani 2018 Mart ayi itibariyla ylizde 104,2 seviyesine ulasmistir. Dis borglarin
vadesinde yasanan olumlu gérinim devam etmekte olup, ortalama vade 60 ay seviyesinde
seyretmektedir (Grafik IV.2.10). Bankalarin yurt disindan temin ettigi kaynaklarin vadesindeki olumlu
gorinum, ozellikle 2017 yilinda yogun bir sekilde kullandirilan KGF kefaletli kredilerin vadesinin diger ticari
kredilere gére daha uzun vadeli olmasi nedeniyle, vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklerin
yonetimi acisindan finansal istikrari destekleyici bir unsur olarak not edilmelidir’. Kisa vadeli dis bor¢
yenileme orani ylzde 100 seviyesinde iken, uzun vadeli dis borg yenileme orani ise ylzde 130’a ulasmistir
(Grafik IV.2.11). Bu durum, bankalarin kisa vadeli borglarini yenilemeye devam etmekle birlikte dis
borglarda son donemde yasanan artisin orta ve uzun vadeli kaynaklar ile gerceklestigine isaret etmektedir.

Grafik IV.2.10: Toplam Dis Borg Yenileme Orani ve Grafik IV.2.11: Dis Borg Yenileme Orani
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Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam Dipnot: Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglari dahil
yurt disi yukamluliuk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 aylhk toplam yurt disi yikamlultk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin kisa
hareketli toplamlari Gizerinden hesaplanmistir. vade igin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylik hareketli toplamlari Gzerinden

hesaplanmistir.

Bankacilik sektort likidite soklarina karsi yeterli likidite tamponlarina sahiptir. Bankalarin kisa ve uzun
vadeli likidite pozisyonlarindaki glivenli seyir, dis bor¢ vade kompozisyonunda yasanan olumlu gérinim
ve borg temin edilen Ulke/banka sayisinda yasanan cesitlilik, bankacilik sektériintin uluslararasi piyasalarda

6 Banka dis borglarinin yiizde 68’si ABD dolari cinsi, yiizde 26'si euro cinsi, ylizde 4’(i TL cinsi olup, yiizde 2’si ise diger para birimlerinden olusmaktadir.

7 KGF kefaletli kredilerin ortalama vadesi yaklasik 40 aydir. 2017 Kasim ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu’nda yer alan “Merkez Bankasi
Politikalari ve Bankacilik Sektérinde Vade Yonetimi” adli galismada, cekirdek disi yikimlultklerin vadesini uzatmayi hedefleyen zorunlu karsilik
uygulamalari vasitasiyla TCMB’nin bankalarin uzun vadeli borglanma egilimini artirdigi ve bu sayede firmalara da daha uzun vadeli kredi sunabilmelerine

katki sagladigi bulgulanmistir.
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yasanabilecek olasi oynakliklara karsi direncini artirmaktadire. Bunun yani sira sektortn likit aktif portfoyu
bir yillik pencerede en olumsuz senaryolar altinda dahi bankalara doviz likiditesi soklarini karsilayabilecek
bir alan saglamaktadir. Bankalarin likit aktif portfoyleri nakit, yurt disi hesaplar, serbest eurobondlar ve
ROM rezervlerinden olusmakta olup, s6z konusu likit aktifler bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi
borcun ylzde 67’sini karsilayabilecek dizeydedir (Grafik IV.2.12)°. 2016 yili sonundan itibaren sermaye
hareketlerinin de katkisiyla artan ROM rezervleri, bankalarin likit aktiflerine dolayisiyla likidite soklarina
karsi bulundurduklari tamponlara katki saglamaktadir. Ayrica TCMB tarafindan bankalara tahsis edilen
depo limitleri de dahil edildiginde, bankalarin likit aktifleri en olumsuz soklara yanit verebilecek
dizeydedir (Grafik 1V.2.13).

Grafik 1V.2.12: YP Likit Aktiflerin Tutari ve 1 Yil iginde Grafik IV.2.13: ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkani ile
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Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile nakit
degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve serbest
eurobondlardan olusmaktadir. YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP Dis Borg
oraninin, 3 aylik hareketli ortalamasina yer verilmistir.

Sektorin kuresel likidite gelismelerine duyarliligi gérece ytksek olan YP cinsi yurt disi menkul kiymet
ihraclarinda 2016 yili ilk ceyreginden itibaren yasanan canlanma, kiiresel piyasalarda ylksek seyreden risk
istahi ve gelismis Ulke merkez bankalarinin likidite kosullarini destekleyici para politikalarinin da katkisiyla
sinirli da olsa devam etmektedir. Sektorin YP cinsi yurt disi menkul kiymet ihraclari 2017 yili basindan
itibaren ylzde 12 artmis olup, vadesi ise 69 aya ulasmistir (Grafik 1V.2.14). 2016 yil sonundan itibaren
kredi kompozisyonundaki TL lehine degisim ile mudilerin YP mevduat tercihleri bankalarin TL fonlama
talebini artirmis olup, bu dénemde bankalarin yurt disinda TL cinsi ve uzun vadeli ihraglar
gerceklestirdikleri gbzlenmektedir. Bankalarin yurt disinda TL cinsi uzun vadeli bor¢lanabilmeleri arz yonli
kosullarin destekleyici seyrine isaret etmekte olup, kiresel likidite gelismelerine duyarliligl gorece yiksek
olan tahvil ihraclarinda yasanan artisin bankalarin yurt disi kaynaklara erisim kosullari acisindan olumlu bir
unsur oldugu degerlendiriimektedir.

Bankalarin TL likidite ihtiyaclarinin bir sonucu olarak 2017 yili ilk ceyreginden itibaren artmaya baslayan
yurt ici ihraclari son donemde hiz kazanmistir (Grafik 1V.2.15). Bu donemde bazi bankalar tarafindan

82017 Mayis ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu’nda yer alan “Kiiresel Likidite ve Banka Dis Borglarinin Bélgesel Dagilimi” adli 6zel konuda
bankalarin kaynak temin ettigi tlke/banka sayisinda yasanan cesitliligin borglarin kuresel likidite gelismelerine olan duyarliligi Gzerindeki etkileri analiz
edilmistir.

9 Bankacilik sektériiniin bir yil igcinde vadesi dolacak dis borcu 76,8 milyar ABD dolari seviyesinde olup, bankalarin nakit, yurt disi hesaplar, serbest
eurobondlar ve ROM rezervleri sirasiyla 4, 6,5, 6,1 ve 35,2 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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gerceklestirilen sermaye benzeri tahvil ihraclari, yurt ici kaynaklarin vadesini uzatmakta ve kaynak
cesitliliginin artmasina katki saglamaktadiro.

Grafik IV.2.14: Yurt Dist YP Menkul Kiymet ihrag
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10 50n dénemde yurt ici ve yurt disi piyasalarda gergeklestirilen menkul kiymet ihraglarinin ayrintilarina Kutu IV.2.1'de yer verilmistir.
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Grafik 1V.2.15: Yurt i¢i TL Menkul Kiymet ihrag
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Kutu IV.2.]

Bankalarin Menkul Kiymet ihraclari

2017 yihinda Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaletli kredi kullandirimi uygulamasinin etkisiyle giclt bir
kredi blylUmesi performansi gézlenmistir. Kredi bliytmesi blyik oranda bankalarin en dnemli
finansman kaynagi olan mevduat ile fonlanmis ve karliligin etkisi ile 6zkaynaklar da cekirdek
fonlamaya 6nemli bir katki saglamistir. Diger taraftan, KGF kapsaminda kullandirilan TL kredideki
canlanma, bankacilik sisteminin TL fonlama ihtiyacinin artmasina neden olurken, bankalarin artan
TL likidite ihtiyacinin bir kismi alternatif fonlama kaynaklariin kullanimi ile karsilanmistir (Grafik
IV.2.1.1). Sendikasyon ve sekuritizasyon kredileri ile iki tarafli banka kredilerinin yani sira tahvil
ihraclari, mevduat disi fonlama kaynaklari olarak éne ¢cikmistir.

Grafik IV.2.1.1. Baslica Aktif ve Fonlama Kalemleri Tutar Degisimleri (Aralik 2016-Subat 2018, Milyar TL)
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2017 yili bankalarin ihrac piyasasini yogun olarak kullandigi yillardan biri olmustur. Bu donemde
dikkat ceken bir gelisme, bankalarin 6zellikle TL ihraglarini nemli dlclide artirmasidir. Bu egilim

2018 yilinin ilk dort ayinda da devam etmektedir. Yurt ici TL tahvil ihraclarinda yaklasik 24 milyar
TL, yurt disi TL tahvil ihraglarinda ise 5 milyar TL artis gorilmustir (Grafik 1V.2.1.2 ve 1V.2.1.3).

Grafik 1V.2.1.3: Bankalarca Yurt Digi Tahvil ve Bono

Grafik V.2.1.2: Bankalarca Yurt i¢i Tahvil ve Bono
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Bankalar yurt disi TL cinsi tahvil ihraclarinda tahsisli satis seklinde ipotek teminatli menkul kiymet
(ITMK) ihraclarina yonelmistir. ITMK ihraclari bankalar icin gérece yeni bir enstriimandirt. 2015
yilinda bankalar iITMK programlari olusturmaya baslamis ve ilk ihrac 2015 yilinda gerceklesmistir.
Varliklar teminat gosterilerek ihrag edilen teminatli menkul kiymet (TMK) islemlerinde, teminati
olusturan varliklar ihracci bankanin bilancosunda kalmaktadir. Teminat yapisi nedeniyle, TMK’ler
bankalara maliyet avantaji saglamaktadir. Ayrica bu enstriimanlarin daha dustk kredi riskine
sahip olmasi yatirimcilar acisindan Urtnin cazibesini artirmakta ve bankalara yatirimci
cesitliliginin saglanmasi acgisindan da bir avantaj sunmaktadir. Bu bakimdan TMK’lar bankalarin
fonlama kaynaklarini cesitlendirmesi ve uygun maliyetli bor¢lanmasi adina dnemli bir aractir.
Konut kredilerinin teminatl olmasi, tahsili gecikmis alacaklar oraninin yiizde 1’in altinda olmasi ve
s6z konusu kredilerin uzun vadeli olmasi nedeniyle menkul kiymete konu teminatin streklilik arz
etmesinin bankalarin ITMK’lari tercih etmesinde bir etken oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica
teminatin (konut kredileri) TL cinsinden olmasi ve bankalarin iTMK’lari cogunlukla TL cinsi
gerceklestirmesi kur riskini ortadan kaldirmaktadir.

Yurt ici tahvil ihraclarinda dikkat ceken husus ise ilk defa TL cinsi sermaye benzeri tahvil
ihraglarinin gergeklestirilmis olmasidir. Uzun vadeli gerceklestirilen s6z konusu borglanmalar ile
yurt icindeki yatirimcilara alternatif yatirim araclari sunulmustur. Bu gelisme ulusal sermaye
piyasasinin derinlesmesi agisindan da 6nemli bir adim olarak gortlmektedir. Toplam 3 milyar TL
tutarindaki katki sermaye niteligindeki tahvil ihracglari, ihrac yapan bankalarin sermaye yeterlilik
oranini 30 ila 145 puana kadar glclendirmistir. Basel IlI kriterlerini tasimayan sermaye benzeri
ihraclarin kademeli olarak yasal 6zkaynak hesaplamasindan cikariimasi ve 2019 yilina kadar
strecek Basel Il asgari sermaye oranlarindaki kademeli gecis stresince Basel lll uyumlu sermaye
benzeri borclanmalarda artis s6z konusu olabilecektirz. Yiikselen sermaye yeterlilik oranlari,
bankalarin kredi verme kapasitesini desteklemesi bakimindan da énemlidir.

Grafik V.2.1.4. Tahvil ihraglarinin Vade Gelisimi (Ay)
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LiTMK lara iliskin esaslar ilk olarak 2007 yilinda yayimlanmistir. 2014 yilinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu cercevesinde degisiklikler yapilmis ve halka
arz veya nitelikli yatirnmcilara satis yontemlerinin yani sira tahsisli satis imkani da getirilmistir.
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2014/01/20140121-14.htm

2 Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelige gére 2014 yilindan 6nce ihrac edilen ve Basel IIl kriterlerini tasimayan sermaye kalemleri 2014 yilinda
yuzde 20, sonrakiyillarda ise her bir yil icin yizde 10 oraninda azaltilmak suretiyle yasal 6zkaynak hesabinda dikkate alinir. Buna gore 2018 yilinda sz
konusu sermaye benzeri borglarin ylizde 40’1 yasal 6zkaynak hesabinda dikkate alinmaktadir.
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Yurt icinde ve yurt disinda gerceklestirilen tahvil ihraclarinin artisiyla birlikte vadelerde de dnemli
artis gdézlenmistir. Yurt disi ihraclarin vadesi 2014 yilsonundan bu yana 12 ay artarak yaklasik 70
aya ulasmistir. Yurt ici tahvil ihraglarinin vadesi ise 2017 yilindaki TL cinsi sermaye benzeri tahvil
ihraclarinin etkisi ile yikselmistir (Grafik IV.2.1.4). Bankalarin istikrarli fonlama saglamalarina
yonelik hazirlanan net istikrarli fonlama oraninin asgari bir standart olmasiyla uzun vadeli
borclanmalarin daha 6nemli fonlama kaynagi olmasi beklenmektedirs. Bu bakimdan piyasa
kosullarina da bagli olarak uzun vadeli tahvil ihraclarinin devam edecegi 6ngorilmektedir.

Sonug olarak, 2017 yili bankalarin bir yandan mevduat tabanini genisletirken diger yandan
alternatif fonlama kaynaklarini yogun olarak kullandiklari bir yil olmustur. TL fonlama
kaynaklarinin vadesinin mevduat disi Grlnler ile uzatiimasi, bankalarin aktif-pasif vade uyumunu
artirict bir unsur olarak degerlendirilmektedir. TL kredi-mevduat oraninin yiksek seviyelere ¢iktigi
gectigimiz yilda uzun vadeli finansman kaynaklari bankalarin fonlama kompozisyonuna olumlu
katki saglamistir. Yurt icindeki sermaye benzeri ihraglar ile yurt disinda da TL cinsi ihraglarin tercih
edilmesi bilanco ici acik pozisyondaki artisi sinirlarken, sermaye yeterliligi acisindan banka
bilancolarini olumlu yénde etkilemistir. Onimiizdeki dénemde, fonlama kaynak cesitliliginin
artmaya devam etmesi hem finansal derinlesme hem de fonlama maliyetlerindeki distse katki
acisindan 6nem tasimaktadir. Ancak, yatirimci agisindan maliyet avantaji olusturmasi nedeniyle
bu ihraclarin yatirimcei tabani dikkate alinarak mevduat benzeri bir mahiyet tasimamasi sermaye
piyasalarinin derinlestirilmesi acisindan dikkate alinmasi gereken bir unsurdur.

3 Net Istikrarli Fonlama Orani Basel Il kapsaminda gelistirilen bir likidite oranidir. S6z konusu oran uzun vadeli ve mevduata dayali bir fonlama yapisini
tesvik ederek, bankalarin kisa vadeli toptan fonlamaya asiri bagimliligini azaltmayi hedeflemektedir. Ayrintili bilgi igin:
https://tcmbblog.org/tr/bankacilik-sektoru-likidite-olcumunde-yeni-donem-net-istikrarli-fonlama-orani/
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Kutu IV.2.1
Finansal DUzenlemeler Kapsaminda Cekirdek Yukumlalakler

Bankalarin temel fonlama kaynagi olan mevduatin ayni vadedeki diger yukumlUliklere kiyasla cok
daha istikrarli bir yapida olmasi nedeniyle, 6zkaynaklarla birlikte cekirdek yuktmltltkleri
olusturdugu kabul edilmektedirt. Kredi buylimesinin mevduat blyimesinden yiksek seyrettigi
donemlerde bankalar basta yurt disindan saglanan krediler olmak Gzere ¢ekirdek olmayan
yuktmluliklere yonelmektedir. Finansal stres donemlerinde yurt disindan saglanan fonlar, repo
ve menkul kiymet ihraci gibi cekirdek olmayan yikamliltklerin yenilenme oranlarinda énemli
dalgalanmalar gozlenebilmekte ve bu yikimlalikler gerek likidite yonetimi gerek maliyet
yoninden bankalar icin mevduata gore daha fazla risk tasimaktadir. Diger taraftan mevduatin,
ozellikle hanehalki icin glvenilir bir yatirim araci olarak neredeyse surekli yenilenmesi ve gelir
seviyesindeki ylkselisle uyumlu bir artis gdostermesi nedeniyle, s6zlesme vadesi kisa olsa da
bankalarin bilangosunda en kalici sekilde varligini siirdiren fon kaynagi olmasi 6nem arz
etmektedir. Bu kutuda belli bir seviyede cekirdek yuktmltlik kullanimini gerekli kilan
dizenlemelerin yani sira son yillarda s6z konusu ytukamlultkleri tesvik edici yonde atilan politika
adimlari anlatilacaktir.

Basel Ill Sermaye Dlzenlemeleri ve Cekirdek Sermaye

Kuresel finansal kriz sonrasinda bankalarin saglamhginin ve soklara karsi dayanikliliginin
artirilmasina yonelik olarak glincellenen Basel |l dizenlemelerinin (¢ yapisal blogundan birini
asgari sermaye gereklilikleri olusturmaktadir2. Sermaye cercevesi baglaminda Basel Bankacilik
Denetim Komitesi (BCBS) reformlari yasal sermaye tabaninin miktar ve kalitesini ylkseltmeyi ve
risk kapsaminin genisletilmesini amaglamaktadir. Odenmis sermayeyi iceren ve en yiiksek kaliteli
sermaye olarak kabul edilen cekirdek sermayenin risk agirlikli varliklara bélinmesi suretiyle
hesaplanan c¢ekirdek sermaye orani Basel Ill gecis sireci takvimine gore 2013 yilinda asgari ylzde
3,5 ve 2014 yilinda yilzde 4 seklinde uygulandiktan sonra 2015 yilindan itibaren ylzde 4,5 olarak
belirlenmistir.

Basel Il reformlarindan biri olan sermaye koruma tamponu (SKT) ile ekonomik ve mali
gostergelerin bozulmasi durumunda karsilasilabilecek kayiplar nedeniyle 6zkaynaklarin sermaye
yeterliligine iliskin dizenlemelere gore yetersiz kalmasinin éniine gecilmesi hedeflenmistir. SKT
olarak bulundurulmasi beklenen ilave cekirdek sermayenin hesaplanmasinda esas alinan oran
olan SKT oranina iliskin gecis donemi Basel Il takvimine gére 2016 yilinda ytzde 0,625 ile
baslamistir. Gecis donemi 2017 yilinda ylzde 1,25 ve 2018 yilinda 1,875 ile devam etmis, SKT
orani 2019 yilindan itibaren gecerli olmak tzere yizde 2,5 olarak belirlenmistir.

Basel lll ile dizenlenen ilave sermaye tamponlarinin ikincisi ise donglsel sermaye tamponu olup,
Ulke sartlarina ve tercihlerine gore yizde O ile ylzde 2,5 arasinda belirlenmesi gerekmektedir. S6z
konusu tampon ile kredi genislemesinin finansal sektortin genel risk dizeyini artirabilecek
dizeylere ulasmasi durumunda 6zkaynaklarin sermaye yeterliligine iliskin dlizenlemelere gore
yetersiz kalmasinin dnline gecilmesi hedeflenmekte ve bankalarin kredi portfoylerinin Glke
dagihmi dikkate alinarak banka bazinda hesaplanmasi gerekmektedir.

Yukarida aciklanan Basel Il ilave sermaye dizenlemelerine gore SKT ile donglsel sermaye
tamponunun ilave ¢ekirdek sermayeden olusmasi gerekliligi nedeniyle cekirdek sermaye
kullaniminin, dolayisi ile yiksek kaliteli sermayenin tesvik edildigini soylemek mimkinddr.

1 Bu kutudaki mevduat ifadesi katilim fonlari dahil, bankalar mevduati haric olarak kullaniimistir.
2 Base Il diizenlemelerinin diger iki yapisal blogunu etkin denetim ve piyasa disiplini olusturmaktadir.
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Basel standartlarinin Gye Ulkeler tarafindan zamaninda ulusal mevzuatlara aktarilmasini,
uygulanan standartlarin tutarhhgini ve bitlnculligini saglamayi hedefleyen RCAP (Regulatory
Consistency Assessment Program/Duzenleme Tutarliligi Degerlendirme Programi) ile
standartlarin uygulanmasi acisindan uluslararasi uyum saglanmasi vasitasiyla kiresel finansal
istikrara katki yapilmasi amacglanmaktadir. Her bir Glkenin ayri ayri degerlendirildigi s6z konusu
program kapsaminda Ulkemizin RCAP slreci BCBS tarafindan 15 Mart 2016 tarihinde
tamamlanirken, tlkemiz ilgili mevzuati Basel sermaye dizenlemelerine tam uyumlu bulunmustur.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511
sayili Resmi Gazete’de “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine
iliskin Yonetmelik” ve 5 Kasim 2013 tarih ve 28812 sayili Resmi Gazete’de “Sermaye Koruma ve
Donglisel Sermaye Tamponlarina iliskin Yonetmelik” yayimlanmustir.

Kaldirag Orani ve Ana Sermaye

Yiksek kaldiracl islemlerin gecmiste yasanan krizlerin dnemli bir 6zelligi oldugunu dikkate alan
BCBS, Basel lll dizenlemeleri ile bankalarin kaldirag etkisiyle maruz kalmalari muhtemel risklere
karsi yeterli sermaye bulundurmalarinin saglanmasi amaciyla riske dayali sermaye yeterliligini
destekleyici bir kaldirag orani gerekliligi tasarlamistir. Kaldirag orani, riske dayali olmamasi
nedeniyle sermaye yeterliligi oranlarina gore daha basit bir sekilde hesaplanabilmektedir. Bir
bankanin cekirdek sermaye dizeyinin yliksek olmasi, ana sermayenin toplam (bilanco ici ve
bilanco disi) risk tutarina bolinmesi suretiyle hesaplanan kaldira¢ oranini destekleyen bir
unsurdurs. BCBS'in asgari ylzde 3 seviyesinde 6nerdigi kaldirag orani 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
yurdrlGge girmistir.

Ulkemizde bankalarca tutturulmasi gereken kaldirac orani, BDDK tarafindan 5 Kasim 2013 tarih
ve 28812 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Kaldirac Yeterliliginin Olcilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” ile BCBS énerisine uygun bir sekilde diizenlenmistirs,
Bunun yani sira, Merkez Bankasinin 2013/15 sayili “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig”
dizenlemesine gore bankalarin kaldiragc oranina dayali zorunlu karsihk yuktmlalGga, Gger aylik
donemler itibariyla aylik kaldirac oranlarinin basit aritmetik ortalamasina gore belirlenmekte ve
kaldirag orani ylzde 3’Un altinda kalan bankalarin ilave olarak 2 puan, ylizde 3 — 4 arasinda olan
bankalarin ilave olarak 1,5 puan, ylzde 4 — 5 arasinda olan bankalarin ilave olarak 1 puan zorunlu
karsiligr 6 zorunlu karsilik donemi stiresince tesis etmeleri gerekmektedir.

Banka Digi Finansal Kesim ve Kaldirag Orani

Ulkemizde golge bankaciligin dnemli bir kismini olusturan finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketleri, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na tabi olup,
bu sirketlerin kurulus ve faaliyet esaslarini diizenleyen Yonetmelik geregince 6zkaynaklarinin
toplam aktiflere oraninin (standart oran) asgari ylizde 3 olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. Yonetmeligin ilgili maddesi ile standart orani saglayamayan sirketin bu orani
tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama, faktoring veya finansman sézlesmesi yapamayacagi
hikme baglanmistir. Bu cercevede, standart oran s6z konusu sirketlerce asiri borglanmanin
engellenmesini amaclamakta ve bankalarca tutturulmasi gereken kaldira¢ oranina benzer bir
yukUmlaltk olarak uygulanmaktadir.

Likidite Riski Agisindan Cekirdek Yikiimliliiklerin Onemi

Cekirdek yukumlultklerin istikrarli fonlama kaynagi olarak tasidigi 6nem, BCBS tarafindan uzun
vadeli likidite riskinin dlcilmesine yonelik gelistiriimis olan Net istikrarli Fonlama Orani (NiFO)

3 Toplam risk tutari bilango ici varliklarin, bilanco disi islemlerin, tiirev finansal araclar ile kredi tiirevlerinin ve menkul kiymet veya emtia teminatli
finansman islemlerinin risk tutarlarinin toplamindan olusur.
4 “Bankalarin Kaldirag Orani Olgtimiine iliskin Yonetmelik Taslagl” BDDK’nin internet sayfasinda gériise aciimistir.
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hesaplamasinda dikkat ceken bir unsurdur. NiFO, bankalar icin kisa vadeli toptan fonlamaya asiri
bagimhligi sinirlandirirken, tim bilanco igi ve bilango disi kalemlerin fonlama riskinin daha iyi
degerlendirilmesini ve istikrarli fonlamayi tesvik etmektedir. Bu baglamda mevcut istikrarli
fonlama tutarinin ihtiyac duyulan fonlama tutarina orani olan NiFO hesaplamasinda, temel olarak
yasal sermaye, 1 yildan uzun vadeli yikimlilikler ile gercek kisi ve KOBI mevduati istikrarli
fonlama kaynag olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla gercek kisi ve KOBi mevduatinin NiFO
cercevesinde cekirdek yuktumltlik olarak kabul edildigini soylemek mumkindur.

Bunun yani sira, BCBS tarafindan bankalarin kisa vadeli likidite soklarina karsi dayanikliligini
artirmak amaciyla tasarlanmis olan Likidite Karsilama Orani (LKO), bankalarin 30 glnluk bir likidite
stres senaryosu altinda ortaya cikabilecek net nakit gikislarini karsilamak icin yeterli miktarda
ylksek kaliteli likit varliklara sahip olmalarini gerektirmektedirs. LKO hesaplamasinda ¢ekirdek
yukUimlulik olarak nitelendirilebilecek “istikrarli mevduat”, genel olarak diger yukimliltklere
gore daha dUslk dikkate alinma oranina tabi tutulmaktadir.

Ulkemizde bankalarin LKO uygulamasi BDDK tarafindan 21 Mart 2014 tarih ve 28948 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina iliskin Yonetmelik” ile
dizenlenmis olup, Basel Il gecis streciyle uyumlu gelisimini sirdtrmektedir.

Zorunlu Karsilik Uygulamasi ve Cekirdek Yukimlultkler

Para politikasi araclarindan biri olan zorunlu karsiliklar Glkemizde 2010 yili sonundan itibaren
finansal istikrari desteklemek ve makro finansal riskleri azaltmak amaciyla aktif bir makroihtiyati
politika araci olarak kullanilmaktadir. Kur riskini sinirlandirma amaciyla TL ve YP yuktumlultkler
icin farkli oranlarda uygulanan zorunlu karsiliklar, 2010 yili sonunda baslayan yeni para politikasi
bilesimi cercevesinde vadeye ve yikumlalik tirine dayal olmak Gzere iki farkli boyut daha
kazanmistir. Buna gore 2011 yili basindan itibaren zorunlu karsilik oranlari mevduat ve diger
yukUmlaltkler icin farklilastiriimis olup, cekirdek ytkiamlaltge karsilik gelen mevduata genel
olarak diger (cekirdek olmayan) yikamltliklerden daha distk zorunlu karsilik oranlari
uygulanmaktadire. Bu donemden itibaren zorunlu karsilik oranlari cekirdek yakumlalik kullanimini
ve cekirdek/cekirdek olmayan ytktumldltklerin vadesinin uzamasini tesvik etmek gibi amaglarla
cesitli tarihlerde degistirilmis olup, 30 Aralik 2016 yikUumlulik doneminden bu yana yirirltkte
olan zorunlu karsilik oranlari Tablo IV.2.11.1’de gosterilmektedir:

Tablo 1V.2.11.1: Zorunlu Karsilik Oranlari (%)

TL YP

Mevduat

3 Aya Kadar Vadeli 10,5

6 Aya Kadar Vadeli 7,5 12

1 Yila Kadar Vadeli 5,5

1 Yildan Uzun Vadeli 4 8
Mustakriz Fonu* 10,5 12
Diger Yukumlalukler** Stok Akim

1 Yila Kadar Vadeli 10,5 19 24

5 Kutu 3’te LKO diizenlemesi daha detayl olarak anlatilmistir.

6 TL ve YP zorunlu karsilik oranlarinin yikimliliik tirinin yani sira vadeye gére de farklilastiriimasi nedeniyle uzun vadeli cekirdek olmayan
yukumlultklere uygulanan oranlar, uzun vadenin tesvik edilmesi amaciyla, kisa vadeli ¢ekirdek yiukimlaliklere uygulanan oranlardan daha disuik
olabilmektedir.
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2 Yila Kadar Vadeli 13 19
7

3 Yila Kadar Vadeli 7 14

5 Yila Kadar Vadeli 6 6
4

5 4

5 Yildan Uzun Vadeli

Kaynak: TCMB
* Kalkinma ve yatirim bankalari nezdindeki mustakriz fonlar zorunlu karsiliga tabi olup, bu yukimlliklere vadesiz mevduat/katilim

fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari uygulanmaktadir.
** Yurt disi bankalardan alinan mevduat ve katilim fonlari cekirdek disi ytktmlulik olarak degerlendirildiginden, anilan yukumlaltkler

mevduat/katilim fonu disindaki yaktmlultkler icin belirlenmis olan zorunlu karsilik oranlarina tabi tutulmaktadir.

Bankalarin diger finansal kuruluslara olan yakidmlaltkleri kapsamina giren “bankalar mevduati”,
stres donemlerinde geri cekilme olasiligl daha yiksek olan fonlar olmalari nedeniyle musteri
mevduatindan farkli bir nitelige sahiptir. Dolayisiyla s6z konusu fonlar cekirdek ytktmldlik
kapsaminda kabul edilmemekte olup, 2016 yili Subat ayindan itibaren yurt disi bankalar mevduati
mevduat disi yukimlultkler icin belirlenmis zorunlu karsilik oranlarina tabi tutulmustur?.

Zorunlu karsiliga tabi yakimltlikleri olusturan mevduat (¢ekirdek) ve diger (cekirdek olmayan)
yukUmlultklere farkli zorunlu karsilik orani uygulamasinin basladigi 2011 yili basinda bankalarin
TL yukUmltlUkleri icinde mevduatin payindaki diists sona ermis ve s6z konusu oran ylzde 90
seviyesinde istikrar kazanmistir. Zorunlu karsiliga tabi YP yiktumldltkler icinde mevduatin payi ise
daha dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 2017 yili Mart ayindan bu yana ylzde 60 civarinda yatay
seyretmektedir (Grafik IV.2.11.1). Bankalarin fonlama kompozisyonu iginde ¢ekirdek
yukUmlaltklerin agirligini korumasinin likidite riski acisindan olumlu bir gériinime isaret ettigi

degerlendirilmektedir.
Grafik IV.2.11.1: Bankalarin Zorunlu Karsiliga Tabi Mevduat / Toplam
Yukimlilik Gelisimi (% Pay)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 06.04.2018

Sermaye Sirketlerine Yénelik Ozkaynakla Finansman Tesviki

7 Nisan 2015 tarih ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun
Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 8 inci maddesi ile Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi matrahinin tespitinde kurum kazancindan yapilan indirimleri

dizenleyen 10 uncu maddesinin 1 inci fikrasina;

“Finans, bankacilik ve sigortacilik sektérlerinde faaliyet gésteren kurumlar ile kamu iktisadi

7 Bankalarin yurt ici bankalara olan yikimlilikleri zorunlu karsilik kapsami disindadir.
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tesebblisleri hari¢c olmak lzere sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi iginde, ticaret siciline tescil
edilmis olan édenmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya yeni kurulan
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi iizerinden TCMB tarafindan
indirimden yararlanilan yil icin en son acgiklanan ‘Bankalarca acgilan TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orani’ dikkate alinarak, ilgili hesap déneminin sonuna kadar
hesaplanan tutarin yiizde 50’si...”

bendi eklenerek sermaye sirketlerinin nakdi sermaye artislarina vergi indirimi yoluyla tesvik
saglanmistir. Boylece 1 Temmuz 2015 tarihinde yUrUrltUge girecek sekilde, finansal sistem
disindaki sermaye sirketlerine yonelik 6zkaynak (cekirdek yikumlalik) kullanimini 6zendirici bir
dizenleme yapilmistir.

Sonug

Sonug olarak, toptan fonlamaya gore daha istikrarl bir yapiya sahip olan c¢ekirdek yukamldltkler
bankalarin likidite riskine karsi dayanikliliginin saglanmasi ve strdirilmesi bakimindan énem
tasimaktadir. Bu cercevede Basel Il reformlari ile bankalarin ¢cekirdek ytkamlalik kullanimini
gerekli kilan ve tesvik eden dizenlemeler uygulanmaya baslamistir. Ulkemizde de bu
dizenlemelere ek olarak, gerek banka ve banka disi finansal kuruluslar gerek reel sektorde
faaliyet gosteren sermaye sirketleri icin cekirdek yuktumlaltkleri tesvik eden bazi diizenlemeler
yapilarak istikrarl fonlamaya katki saglamistir.
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Kutu [V.2.11l

Basel Likidite Karsilama Orani Standartlari ve Ulkemizde
Likidite Karsilama Orani Dizenlemesinin Temel Unsurlari

Basel Komitesi tarafindan bankalarin kisa vadeli likidite risklerini kontrol altina almak amaciyla
likidite karsilama oranina (LKO) iliskin ilk dokiimanlar 2010 yili sonunda yayimlanmistir. Daha
sonra Uye Ulkelerin de katilimiyla cesitli gdzden gecirme strecleri sonucunda 2013 yili Ocak
ayinda metinlerde revizyona gidilmistir. LKO dlzenlemelerinin baslangic tarihi olarak 01.01.2015
belirlenmistir.

Ulkemizde de Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina iliskin Yonetmelik diizenlemesi,
blyUk bir kismi 01.01.2014 tarihinden itibaren gecerli olacak sekilde 21.03.2014 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. S6z konusu yonetmelik, bankalarin varliklarinin kisa vadeli
yukUmlaltklerini karsilayacak dizeyde likit varlik bulundurmalarina iliskin usul ve esaslari
belirlemektedir.

Yonetmelikte, toplam ve yabanci para olmak Gzere iki farkli LKO hesaplanmaktadir. Toplam LKO,
Turk lirasi ve yabanci para cinsinden toplam likit varliklarin, Tark lirasi ve yabanci para cinsinden
nakit cikislarini karsilama oranini ifade etmektedir. Benzer sekilde yabanci para LKO da yabanci
para cinsinden likit varliklarin yabanci para nakit gikislarini karsilama oranini ifade etmektedir.

Toplam ve yabanci para ayriminin yaninda konsolide ve konsolide olmayan seklinde de bir ayrim
yapilmaktadir. Konsolide olmayan toplam ve yabanci para LKO’lara sirasiyla, Tlrk Lirasi ile
yabanci para birimi toplami ve yabanci para tzerinden glnlik olarak belirlenecek LKO’larin
haftalik basit aritmetik ortalamasi alinarak ulasilmaktadir. Diger taraftan, konsolide toplam ve
yabanci para LKO’lar ise sirasiyla, Tark Lirasi ile yabanci para birimi toplami ve yabanci para
Uzerinden glnlik olarak belirlenecek LKO'larin aylik basit aritmetik ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir.

Basel kriterlerine uygun bir sekilde tlkemizde kural olarak, konsolide ve konsolide olmayan
toplam LKO’nun ylizde 100'den, konsolide ve konsolide olmayan yabanci para LKO’nun ise ylzde
80’den az olamayacag belirlenmis ancak 01.01.2019 tarihine kadar artan kademeli bir gecis
sireci 6ngorilmastir. Bu kapsamda, uygulamanin yirdrltge girdigi 01.01.2015 tarihinde toplam
LKO icin asgari yuzde 60, yabanci para LKO ise ylizde 40 olarak belinmis, her yil bu oranlarin 10
baz puan artirilarak nihai olarak 2019 yili basinda sirasiyla ylzde 100 ve yizde 80’e ulasmasi
kurala baglanmistir.

Yonetmeligin 4’Gncl maddesinin 5’inci fikrasina bagli olarak, kalkinma ve yatirim bankalari, is
modellerindeki farkliliklardan dolayi LKO sinirlamasina tabi tutulmamakta, bunun yerine eski
likidite diizenlemesi olan Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine
iliskin Yonetmelik hiikiimlerine gore likidite durumlar kontrol edilmektedir.

LKO hesaplamasi yiksek kaliteli likit varlk stokunun, net nakit cikislarina bolinmesi suretiyle
bulunmaktadir.

Yiksek kaliteli likit varlik stogu
Net nakit ¢tkislart

Likidite Karsitlama Orant =

Yuksek kaliteli varhk stoku, birinci kalite likit varliklar ile ikinci kalite likit varliklar olmak Gzere ikiye
ayrilmistir. Bir varhgin yiksek kaliteli likit sayilabilmesi icin temel anlamda degeri kolay dlctlmeli,
alis-satis marji distk, islem hacmi ylksek, piyasasi genis ve derin olmalidir. Birinci kalite veya
ikinci kalite ayrimi da genel anlamda likidite glicine gore belirlenmis olup, birinci kalite olarak
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sayilanlarin daha likit yapiya sahip olmasi 6ngorilmektedir.

Tablo IV.2.111.1: Yiiksek Kaliteli Likit Varliklarin Siniflandiriimasi

YUKSEK KALITELI LIKIT VARLIKLAR

A Birinci Kalite Likit Varhklar
B ikinci Kalite Likit Varliklar
B1 2A Kalite Likit Varhklar

B2 2B Kalite Likit Varliklar

Kaynak: LKO Yonetmeligi

Net nakit cikislari, LKO hesaplamasinin paydasini olusturmakta olup, toplam nakit ¢ikislarinin
toplam nakit girislerini asan kismi olarak ifade edilmekte ve nakit girislerinin nakit gikislarinin
ylzde 75’ini asan kismi dikkate alinmamaktadir. Nakit cikislari, beklenen bilanco ici veya disi
yuktmluliklerde 30 gin icerisinde gortlmesi muhtemel nakit ¢ikislarinin ilgili dikkate alinma
oranlariyla carpilmasiyla bulunmaktadir. Nakit cikislarinda, teminatsiz, teminatli, yapilandiriimis
finansal araclar ve bilanco disi olmak Gzere 4 farkl borg tiril esas alinmaktadir. Nakit girislerinde
ise, bilanco ici ve disi varliklar ilgili olduklari dikkate alinma oranlari ile capilmaktadir. S6z konusu
varliklar, teminatl, teminatsiz ve diger olmak lzere 3 kategoriye ayrilmistir. Bunlarin yaninda,
hem nakit cikisi hem de nakit girisi saglayan teminat swaplari da net nakit cikisi hesaplamasina
dahil edilmektedir.

Tablo IV.2.111.2: Nakit Cikislarinin Siniflandiriimasi

NAKIT GIKISLARI
l. Teminatsiz Borglar
Il. Teminatli Borglar
1. Yapilandiriimis Finansal Araglardan Borglar
V. Bilango DisI Borglar
NAKIT GIRISLERI
l. Teminath Alacaklar
Il. Teminatsiz Alacaklar
I Diger Nakit Girisleri

Kaynak: LKO Yonetmeligi

Yuksek kaliteli likit varlik ile net nakit cikislari hesaplamalarinda, s6z konusu degerlerin carpilacagi
“dikkate alinma oranlarinin” esas alinmasi gerekmektedir. S6z konusu oranlar, birinci kalite
yUksek likit varhklar icin ylzde 100, ikinci kalitedekiler icin ise daha kiiclk degerler seklinde
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belirlenmistir. Benzer sekilde net nakit cikislari tarafinda, gerceklesme ihtimali yiksek olanlar icin
daha fazla dikkate alinma oranlari esas alinmaktadir. Bu yolla, banka likidite dizeyi yiksek olan
aktif edindiginde LKO pozitif yonde etkilenirken, potansiyeli kuvvetli bir nakit ¢ikisina neden
olacak islem yaptiginda LKO negatif yonde etkilenmektedir.

Toplam ve yabanci para LKO’larinin asgari belirlenen oranlarin altinda kalinmasi durumu
“uyumsuzluk” olarak nitelendirilmekte olup, s6z konusu uyumsuzlugun olusmasi halinde
nedenleriyle birlikte alinacak dnlemlerin BDDK'ya bildirilmesi gerekmektedir. Konsolide olmayan
oranlarda olusan bir uyumsuzlugun iki hafta icerisinde giderilmesi gerekmekte olup, bir takvim yili
icerisinde alti defadan fazla uyumsuzlugun olusmamasi gerekmektedir. Konsolide tarafta ise arka
arkaya iki kez veya bir takvim yilinda ikiden fazla uyumsuzlugun gerceklesmemesi gerekmektedir.

Edinilen tecribeler, bankalarin strese girmesinde ve sistemik riskin dogmasinda likidite riskinin
blyiik paya sahip oldugunu géstermektedir. Ulkemizde de strese giren bankalarin bircogunun
likidite yonetiminde basarisiz oldugu acik¢a gorilmustir. Basel diizenlemelerine uyumlu olarak
uygulanan LKO, bu anlamda bankalari yeterli diizeyde kisa vadeli likit aktif bulundurmaya
zorlamaktadir. Ulkemizde sektériin hem toplam hem de yabanci para likidite karsilama oranlari,
yasal olarak belirlenen sinirlarin oldukca Gzerinde seyretmektedir.

Grafik IV.2.111.1: Toplam LKO ve Yasal Asgari Sinir (%) Grafik IV.2.111.2: YP LKO ve Yasal Asgari Sinir (%)
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Yeniden fiyatlama dénemine gore TL cinsinden faiz riskine duyarli aktifler ile pasiflerin ortalama vadesi
siraslyla 20 ay ve 3 ay seviyesindeki yatay seyrini korumustur. YP cinsinden faiz riskine duyarl pasiflerin
ortalama vadesi 12 ay seviyesinde kalirken, aktiflerin ortalama vadesi ise sinirli da olsa kisalarak 21 ay
olarak gerceklesmistir. Bu gelismede tlrev finansal araglarin gorece daha kisa vade kompozisyonu
belirleyici olmustur.

Sektortn TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlari ylizde 5 oranina, YP cinsinden
bilanco ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlari ise ylizde 2 oranina kadar pozitif faiz sokuna tabi
tutularak muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanirken ekonomik deger yaklasimi benimsenmistir.
Bu kapsamda sektorin TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlarina uygulanan ytzde
5 oraninda pozitif faiz soku 6zkaynaklarin yizde 17’si civarinda muhtemel kayba sebep olmaktadir. Diger
taraftan YP cinsinden bilanco ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlara uygulanan yizde 2 oranindaki
pozitif faiz soku sonucunda ise 6zkaynaklarin yizde 2’si oraninda muhtemel kayip hesaplanmistir. Gegen
yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda TL pozisyonun pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel
kayip/6zkaynak oraninda belirgin bir degisim olmazken, YP pozisyonun pozitif faiz sokundan kaynaklanan
muhtemel kayip/6zkaynak oraninda kayda deger bir azalma gozlenmistir (Grafik 1V.3.1).

Bankalarin sabit faizli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul kiymetleri faiz
oranlardaki degisime gore yeniden degerleme kanaliyla 6zkaynaklari etkileyebilmektedir. S6z konusu etki,
TL cinsinden menkul kiymetler icin ylzde 5, YP cinsinden menkul kiymetler icin ise ylzde 2 oranina kadar
faiz artisi uygulanmak suretiyle hesaplanmistir. Muhtemel kayip/6zkaynak orani énceki rapor
donemindeki seviyesini koruyarak TL ve YP menkul kiymetler icin sirasiyla ylzde 3’e ve ylzde 2’ye kadar
ongorilmustur (Grafik IV.3.2).

Grafik IV.3.1: Ekonomik Deger Yaklasimina Gore Yeniden Grafik 1V.3.2: Sabit Faizli Gergege Uygun Deger Farki
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski (%) Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Menkul Degerler Faiz
Riski (%)
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin Son Gozlem: 03.18 Kaynak: TCMB, Bloomberg, Son Gozlem: 03.18
Hesaplamalari. Yazarlarin Hesaplamalari.
Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim varlik ve Dipnot: TFRS 9 standardinin 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren
yuktmlaltklerin faiz oranindaki degisim karsisinda buglnk uygulamaya gecmesiyle birlikte banka bilangolarindaki Satiimaya Hazir
degerindeki degisim esas alinmaktadir. Menkul Degerler (Net) ifadesinin yerini Gergege Uygun Deger Farki

Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler ifadesi almistir.
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Bankacilik sektorinin bilango icerisindeki sinirli agik pozisyonlarindan kaynaklanabilecek kur riskini
yonetirken agirlikli olarak kullandigi bilanco disi doviz islemlerinde ihtiyatl davrandigi gbzlenmektedir. Bu
dogrultuda sektor icin hesaplanan YP net genel pozisyonu/6zkaynak orani iki yonli standart yasal sinir
olan yizde 20'nin oldukca altinda ylzde 3 civarinda gerceklesmistir (Grafik IV.3.3).

Kur riski yonetiminde sektor tarafindan aktif olarak kullanilan bilanco disi déviz islemlerinin tirlerine gore
dagilimiincelendiginde para takasi islemleri n plana ¢cikmaya devam etmektedir. Diger taraftan s6z
konusu kompozisyon énceki rapor donemi ile uyumludur (Grafik IV.3.4).

Grafik 1V.3.3: Bankacilik Sektori Yabanci Para Pozisyon
Gelisimi (Milyar ABD Dolari, %)
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Grafik 1V.3.4: Bilanco Digi YP islemlerin Briit Pozisyonlari
(Aktif+Pasif ) Dagilimlari (%)
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IV.4 Karhlik ve Sermaye Yeterliligi

2015 yilinin son geyreginden itibaren ivmelenen bankacilik sektort karhhk gostergeleri, mevcut Rapor
doneminde de gicli seviyelerini korumustur (Grafik IV.4.1). Bir 6nceki Rapor déneminden itibaren
Ozkaynak ile aktif karlilik oranindaki yatay seyirde artan sermaye piyasasi islemleri zararlarinin ve mevduat
faiz giderlerindeki sinirh artisin karlihg1 dengeleyici etkisi olmustur. Gegen yilin son ceyreginde kredi riski
biylmesinde gecici nitelikte bir artis neticesinde sermaye yeterlilik oranlarinda sinirli bir gerileme
yasanmasina ragmen yil sonundan itibaren dengelenme gozlenmistir (Grafik 1V.4.2).

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karliligi Gelisimi (%) Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR Geligimi (%)
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Dipnot: Karhlk oranlari bir yillik birikimli kar Gzerinden bir yillik
ortalama paydaya bélinerek hesaplanmaktadir.

IV.4.1 Karhihk

Son bir yil igerisinde aktif karlilik oranindaki degisimi etkileyen faktorlere gelir-gider hesaplari ayrintisinda
bakildiginda, net faiz gelirlerindeki artis, aktif kalitesi gorinimundeki iyilesme ve faiz disi giderlerdeki
gorece azalmanin karliligi olumlu, faiz disi gelirlerdeki azalma ile para takasi islem ihtiyacinin ve son
donemde maliyetlerin artmasindan kaynaklanan tirev giderlerinin ise kar Gzerinde olumsuz etkiye sahip

oldugu gorilmektedir (Grafik IV.4.3).

Net faiz gelirinden gelen etki, 12 aylik donemde sektor aktif karhlik oranini 3 baz puan civarinda artirmistir.
2017 yihinin son ceyreginde KGF kefaletli kredi kullaniminin Ust sinira yaklasmasi ile hacim kanalindan
gelen etkiyi sinirlanmis olsa da net faiz marjindaki yatay seyir devam etmistir. 2018 yilinin Ocak ayinda
yeni kefalet imkani ve kredi geri donuslerine gore yil icinde ilave kefalet kullandirmalarinin destekleyici
etkisiyle net faiz gelirindeki olumlu goérinim stirmustdr (Grafik 1V.4.4).
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Grafik IV.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin Grafik 1V.4.4: Net Faiz Geliri Degisimine Katki
Aktif Karlihk Oranina Etkisi (%) (12 Ay Birikimli, %, Milyar TL)
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Dipnot: Kirmizi situnlar azaltici etkiyi, sari sttunlar ise arttirici etkiyi
gostermektedir

Kredilerdeki hizli buylmeye bagli olarak TGA oranlarindaki azalma son bir yillik donemde karlilig1 17 baz
puan kadar olumlu etkilemistir. Yakin izlemedeki kredi oranlarinda artis 2017 yil sonu itibariyla biytk
Olcekteki bir kredinin yakin izlemeye alinmasi ile TFRS 9 standardi kapsaminda yakin izlemedeki krediler ve
diger alacaklarin yeniden dizenlenmesinden kaynaklanmistir. Tahsilat orani glcli seviyelerini korumustur.
2018 yilinin Ocak ayindaki TGA karsilama oranlarindaki belirgin dists TFRS 9 uygulamasina gegisle birlikte
ayrilan karsilik tutarinin azalmasi sonucu gergeklesmistir (Grafik IV.4.5).

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlrev ve kambiyo islemlerinden elde edilen 6zellikle hedge amacli
yapilan tlrev islemlerinden kaynaklanan kar ve zararin muhasebelestirildigi diger faiz disi gelir gider
kalemi, gectigimiz Rapor doneminden bu yana karlilik Gzerinde olumsuz bir etki gdstermistir. Bu etkinin
gorulmesinde, mevcut rapor doneminde TL kaynak saglanmasi amaciyla yapilan para takasi islemlerin
maliyetlerinin sinirli artis gdstermesi belirleyici olmustur (Grafik 1V.4.6).
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Grafik IV.4.5: TGA Ek Gostergeleri (%)
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Grafik IV.4.6: Para Takas! islem Maliyeti ve Faizleri
(%, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Bloomberg, Son Gozlem: 03.18

Yazarlarin Hesaplamalari.

Dipnot: Para takasl faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolari-TL para
takasi islem faizlerinin aylik ortalamasi kullaniimis ve maliyet hesabi
bankalarin aylik ortalama net TL-YP para takasi pozisyonlari ve aylk

ortalama ABD dolari kuru ile yapiimistir.

Faiz disi gelirler, 2018 yilinin Ocak ayinda uygulanmasina baslanan TFRS 9 standardi kapsamindaki gecmis
yillara iliskin karsilik iptali ile bankacilik hizmetleri gelirlerinin belirleyici etkisiyle karlilik oranini 8 baz puan
kadar ylkseltmistir. Diger taraftan sektdriin operasyonel maliyetleri disiirme calismalari ile sektorU
destekleyen vergi diizenlemeleri faiz disi giderlerin karllik Gzerindeki sinirli olsa da olumlu etkisini

sirdirmesine katki saglamistir.

IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Grafik IV.4.7: Ozkaynak Degisimleri
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)
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Grafik IV.4.8: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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Yasal 6zkaynaklar son bir yil icerisinde, ylkselen karlilik ve sermaye hesaplamasina dahil edilen bor¢clanma
araclarindaki artistan olumlu yonde etkilenmistir. Sektérde sermaye hesaplamasina dahil edilen
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borclanma araclari teminindeki dengelenme 2017 yilinin son ¢eyreginden itibaren gdze carpmaktadir.
Diger taraftan, istirakler, bagli ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin degerlemesinin olumlu etkisiyle icsel
kaynak olarak menkul kiymet degerlemesi dikkat cekmistir (Grafik IV.4.7).

Risk agirlikli varlik kompozisyonunda dnemli bir degisiklik olmamakla birlikte, 2017 yilinin son ¢ceyreginde
kredi biyimesindeki dengelenme, kredi riskini ve aktif blylmesini gecici olarak sinirlamistir. Aktif
blyUumesindeki dengelenme sonucunda risk agirlikh aktiflerin toplam aktifler oraninda sinirh artis
gozlenmistir (Grafik 1V.4.8).

Karlilik artisi ve sermaye hesaplamasina dahil edilen bor¢clanma araclari teminleri ile birlikte sektortn
sermaye yeterlilik oranlari glicli seviyelerini korumustur (Grafik IV.4.9). Mevcut karlilik seviyesi ve
sermaye yeterliligi pozisyonu gz dnline alindiginda, sermaye yeterliligi, bankacilik sisteminin kredi
blyUmesini desteklemesinde kisa ve orta vadede bir kisit teskil etmemektedir. 2018 yilinda sikilagsan
finansal kosullarin da etkisi ile sektortn karhligini faiz marjlari Gzerinden korumaya calisacagi
dustntlmektedir.

Grafik IV.4.9: Banka Tlrl Bazinda SYR (%)
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Kutu IV.4.]
TFRS 9 Uygulamasi ve Bankacilik Sektorine Etkileri

Kuresel kriz sonrasi donemde “gerceklesen kredi zarari” yaklagiminin sorgulanmasi ile muhasebe
standartlarinda daha dinamik bir yapi zorunluluk haline gelmistir. 2014 yilinda finansal araclarin
olciime dayali olarak siniflandiriimasi, beklenen kredi zararlari, riskten korunma muhasebesi
konularina iliskin yeni diizenlemeler yapilmistir (TCMB, 2017). 2018 yili Ocak ayinda yurdrlige
giren Finansal Araclara iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 9) kriz sonrasinda
gelisen risk odakl bakis acisini yansitmaktadir. Bu kutuda ihtiyath bir karsilik mekanizmasina
imkan taniyan “beklenen kredi zarari” (BKZ) yaklasimi, uygulama sonuclarina iliskin beklenti ve
gerceklesmeler incelenmektedir.

2018 yilina kadar standart nitelikli nakdi krediler igin ytzde O ile 1, yakin izlemedeki nakdi krediler
icin ylzde 1 ile 2 arasinda genel; donuk alacaklar icin yizde 20 ile 100 arasinda 6zel karsilik
oranlari uygulanmaktaydi. Yeni dénemde TFRS 9 uygulamayan bankalar icin belirtilen genel
karsilik orani alt siniri standart nitelikli nakdi krediler icin ylzde 1,5; yakin izlemedeki nakdi
krediler icin ylizde 3 seviyesine yukseltilmistir. TFRS 9 uygulamayan bankalar igin artirilan karsilik
yukUmlaltkleri, bankalari TFRS 9 sistemini uygulamaya tesvik eden bir unsur olmaktadir.

Kredi zarari “sdzlesme uyarinca gerceklesmesi gereken nakit akisi ile tahsili beklenen nakit akisi
farkinin buglinkt degeri” olarak tanimlanirken BKZ, kredi zararinin temerrit olasiliklariyla (TO)

agirliklandiriimasiyla hesaplanmaktadir. Hesaplama, krediye iliskin risklilik dizeyinin gelisimine

bagl U¢ asamayi kapsamaktadir (Sekil 1).

Sekil IV.4.1.1: TFRS 9 Uygulayan Bankalarca Ayrilacak Kredi Karsiliklari

Birinci Asama ikinci Asama Uglincii Asama

eKredi zarari veya
temerrit

*Yiksek temerrit
orani

eNet defter degeri
Gzerinden faiz geliri

eDisik kredi riski
eDisik temerrit
orani

*Brit defter degeri
Gzerinden faiz geliri

eKredi riskinde 6nemli
artis

*Brit defter degeri

Uzerinden faiz geliri

TFRS 9 kapsaminda glincellenen 22.06.2016 tarihli yeni Karsilik Yonetmeligi’'nde kredi siniflari ile
siniflar arasi gecislerde 30 ve 90 giin vade asimi 6n kabulleri korunmaktadir. Standart nitelikli
kredi grubundan yakin izlemeye geciste uygulanmaya baslanan “kredi riskinde énemli artis”
Olcutl ise standart nitelikli bir kredinin vade asimina bagli olarak yakin izleme sinifina kolaylikla
girebilmesi sonucunu dogurmaktadir. Ancak, makul ve desteklenebilir ileriye dontk bilginin asiri
maliyet ve ¢abaya katlaniimadan saglanmasi durumunda kredi risk degerlendirmesinde sadece
vade asimina iliskin bilgi Gzerinden degerlendirme yapilamamaktadir.

Bankalarin yeni standartlara uyum dtzeyleri merak edilmektedir. ClinkU degisiklikler bankalari
sadece BKZ hesaplamasi ve karsiliklar tutarlari Gzerinden etkilememektedir. Donlstim streci
teknolojik alt yapi, insan kaynagi ve raporlama hazirlig gibi farkli acilardan standartlara uyumu da
kapsamaktadir. Yapisal teknolojik degisimlerin yaninda TFRS 9 bankalarin “kredi riskinde énemli
derecede artis” kistasini degerlendirirken TO, geciken glin sayisi, stres testi sonuclari gibi i¢sel risk
degerlendirmeleri kullanmalarini da gerektirmektedir. Ornegin, BKZ hesaplamasina esas TO
hesaplamasina makro degiskenlerin eklenmesi gerekmektedir. Bu kapsamda TO’nun her dénem
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icin ayri ayri hesaplanmasi gelir tablolarinin risklerin donemsel olarak dinamik takibine olanak
tanimaktadir.

TFRS 9 ile gelen 12 aylik ve 6mUr boyu BKZ tutarlari ile “kredi riskinde 6dnemli artis” ifadeleri Basel
kapsaminda yeni olmasa da bu ifadelerin banka bilancolari icin yeni oldugu bilinmektedir.
Ornegin, Basel diizenlemesi 12 aylik BKZ hesaplamasini icerirken, TFRS 9, 12 aylik BKZ'ye ek
olarak dGmur boyu BKZ hesaplamalarini da icermektedir. Basel diizenlemesinde, BKZ yontemi
gecmis verileri dikkate alan statik bir yontem iken TFRS 9’da ileriye donik zarar tahminlerini de
iceren dinamik bir yapiya sahiptir. Ayrica Basel’de TO tahmininde yalniz olumsuz senaryolar
dikkate alinirken, TFRS 9’da olumlu senaryolar da kullaniimaktadir (Avul, 2018).

BDDK, 29 Aralik 2017 tarihli aciklamasinda bankalarin blyik kisminin TFRS 9 kapsaminda BKZ
hesaplamasina, dizenlemenin yirdrlik tarihi itibariyla gecebilecegini duyurmustur. 2018 Ocak
ay! itibariyla sektorde yer alan 51 bankanin 35%inin TFRS 9 uygulamasina gecis yaptigl
gorilmektedir. Ontimiizdeki siirecte TFRS 9 uygulayan banka sayisinin artmasi beklenmektedir.

TFRS 9’un Etkileri

TFRS 9'un Ocak ayinda yurlrlige girmesiyle birlikte bankacilk sektort karsiliklarinda bazi
degisimler gbzlenmistir. Bilancoda yer alan karsilik kalemleri 2017 yili icinde goreceli olarak yatay
bir hareket gostermistir. Aralik 2017 ile Ocak 2018 karsilastirildiginda TFRS 9 dizenlemesinin
bankacilik sektorl bilancosu Uzerindeki etkisi anlasilabilmektedir. Ocak ayinda bankacilik sektord
genel karsilik tutari 0,7 milyar TL, 6zel karsilik tutari da 2,7 milyar TL azalmistir (Grafik 1).
Gayrinakdi krediler icin ayrilan 6zel karsiliklarda (tazmin edilmemis ve nakde dontismemis
gayrinakdi krediler icin) ise 2,9 milyar TLlik bir artis gézlenmistir. Toplamda bakildiginda ise Ocak
ayinda Aralik ayina gore bankacilik sektort 6zel ve genel karsilk tutarinda 0,7 milyar TL'lik bir
gerileme gorilmektedir. Diger taraftan, Ocak ayi karsilik tutari icinde ilgili donemde acilan
krediler icin ayrilan genel karsiliklar ve tahsili gecikmis alacak olarak siniflandirilan krediler icin
ayrilan 6zel karsiliklar da yer almaktadir. Buna ek olarak aktiften silinen kredilerden kaynakli
olarak karsilik tutarlarinda bir gerileme gozlenmis olabilecegi de dikkate alinmalidir. Aktiften
silinen krediler karsilik tutarini azaltici etki yapsa da, ilgili donemde agilan krediler icin ayrilan
karsiliklarin seviyesi goz éntine alindiginda, TFRS 9'dan kaynakli olarak 6zkaynaklarda ve gelir
tablosunda olusan net etkinin 0,7 miyar TL'nin de Uzerinde olabilecegi degerlendirilmektedir.
Yine de tutarin gdrece dislik olmasi nedeniyle TFRS 9 uygulamasinin bankacilik sektord kapsamli
geliri Gzerinde belirgin bir etki olusturmadigi degerlendirilmektedir.

Karsilik tutarlarindaki degisimler beklendigi gibi bankacilik sektord takipteki kredi karsilama
oranlarini da etkilemektedir. Azalan 6zel karsilik tutarinin da etkisiyle takipteki kredi karsilama
orani (6zel karsilik/takipteki alacaklar) Aralik ayindaki yiizde 79,3 seviyesinden Ocak ayinda ylzde
74,7 seviyesine gerilemistir. Genel karsiliklarin toplam canli kredilere oraninda da benzer bir
gelisim gortlmektedir. Genel karsiliklarin toplam canli kredilere orani sinirli oranda gerileyerek
2017 Aralik ayindaki yizde 1,38 seviyesinden 2018 yili Ocak ayinda ylzde 1,34 seviyesine
gelmistir. Tazmin edilmemis ve nakde dontsmemis gayrinakdi krediler igin ayrilan 6zel
karsiliklarin toplam gayrinakdi kredilere oraninda ise belirgin bir artis gorilmektedir. Bu oran
Aralik ayina gore 44 baz puan yutkselerek Ocak ayinda ylzde 0,67 seviyesinde gerceklesmistir.
Sonug olarak TFRS 9 uygulamasi ile olusan yeni bilanco yapisina bagli olarak dnceki dénemlere
gore canli ve takipteki krediler icin daha az genel ve 6zel karsilik, gayrinakdi krediler icin ise daha
fazla 6zel karsilik ayrildig1 gordlmustdr.

79



Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

80

Grafik IV.4.1.1: Genel ve Ozel Karsiliklarin Gelisimi Grafik IV.4.1.2: Alacak Karsilama Oranlarinin Gelisimi
(Milyar TL) (%)
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TFRS 9’un bankacilk sektoriinde blyuk 6lctide kullaniimaya baslandigi ve uygulamanin
halihazirda oldukga ihtiyati olarak uygulanan karsilik politikasinda bankalara bir miktar alan
sagladigl gorilmektedir. Ayrica BKZ modellerindeki stirekli iyilestirme donglsinin, 6nimuzdeki
donemde TFRS 9’un ana konusu olmayi strdirmesi beklenmektedir.
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