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I. Genel Degerlendirme

Tirkiye'’de emsal llkelere gére oldukga diisiik olan hanehalki bor¢lulugundaki gerileme egilimi
devam etmektedir. Hanehalki finansal borglarinin buyik ¢ogunlugunun, gelir oynakligi dusuk tcretli
kesime ait olmasi, bankacilik sistemi Gzerinde hanehalki kaynakli kredi riskini azaltan bir unsur olarak éne
¢tkmaktadir. Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin ve mevduat disi finansal
araclarin agirhgr artmaya devam ederken, mevduat liralasma orani artis egilimindedir. Bankalarin
mevduatta liralasma hedefini gerceklestirme yonindeki artan motivasyonlari bu egilimin devam
edebilecegine isaret etmektedir. Hanehalki kesimi hisse senedi, yatirim fonu ve emeklilik sistemi gibi
mevduat disi finansal varliklara yatirimlarini artirarak tasarruflarini ¢esitlendirmektedir.

Reel sektdriin finansal bor¢/finansal varlik orani son 10 yilin en diisiik seviyesine gerilerken,
firmalarin likidite, karhlik ve bor¢ 6deme goéstergelerindeki olumlu seyir devam etmektedir.
Sektorun yakumlulukleri icerisindeki TL payi artarken, firmalar agirlikl olarak TL cinsinden borclanmaktadir.
Firmalarin varlik kompozisyonunda da TL cinsi varliklarin pay! artmakta ve toplam ve kisa vadeli YP
pozisyonundaki iyilesme egilimi korunmaktadir.

YP kredi kullanan firmalarin sayisindaki azalma egilimi siirerken, firmalarin YP bor¢lulugunu ihracat
gelirleri ile karsilanma oranlari artmaktadir. Firmalarin YP riskini azaltan bu faktorler reel sektorin kur
riskini de sinirlamaktadir. Bu donemde ayrica hedefli kredi politikalarinin etkisiyle TL kredi kullaniminda net
ihracatci firmalarin ve KOBI'lerin payinin artis egiliminde oldugu izlenmektedir. Firma bilancolari ise giiclii
likit varliklari ile olasi soklara karsi dayaniklihgini korumaktadir. BiST'e kote firmalarin karlilik gostergeleri
tarihsel ortalamalarinin Gzerinde seyrederken finansman maliyetlerindeki gerileme ile birlikte, firmalarin
bor¢ ddeme glcune yonelik gdstergeler belirgin sekilde iyilesmistir.

Potansiyel bliyiime ve cari dengenin surdirilebilir seviyelerde kalici olarak desteklemesi amaciyla
hayata gecirilen hedefli kredi politikasi sonucunda, kredi kompozisyonunda hedeflenen yonde
degisim gerceklesmektedir. KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim gibi hedefli kredilerin TL ticari
kredilerdeki payl artmaya devam etmektedir. Bu gelisme, blylime kompozisyonunda surdurulebilir
bilesenlerin payinin artmasina ve yapisal cari agigin dismesine azaltiimasina katki saglamaktadir. Kredilerin
yatirim, ihracat ve potansiyel blyimeyi destekleyecek sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasi buyiuk 6nem arz
etmekte olup, alinan tedbirlerin etkileri yakindan takip edilmektedir. ihtiyac kredilerinin, faiz oranlarina
gore menkul kiymet tesisi uygulamasina dahil edilmesi sonrasinda ihtiyag kredisi bliytumesinin yavaslamaya
basladigi gorilmektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini desteklemek amaciyla atilan adimlar
sonucunda TL ticari kredi faiz oranlari belirgin bicimde politika faizine yakinsamistir.

Bankacilik sektoriinun aktif kalitesi gostergeleri iyilesmeye devam etmektedir. TGA bakiyesinin yatay
seyretmesinin yani sira TL kredi blyUmesinin etkisiyle TGA orani gerilemeye devam etmekte, s6z konusu
iyilesme tum kredi alt turlerinde ve sektdrlerde goérilmektedir. TGA oraninin yani sira yakin izlemedeki kredi
orani ve yapilandirilan kredi orani da mevcut Rapor déneminde gerilemistir. Yakin izlemedeki kredilerin
dnemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir. Bankalarin salgin déneminde ihtiyatlilik
geregi artirmaya basladiklar kredi karsilik oranlari yukselmeye devam etmektedir.

Bankacilik sektéri gugla YP likidite tamponlarina sahiptir. Bankalarin fonlama kompozisyonunda dis
borc¢larin payi tarihi disik seviyelere gerilerken mevduatin agirhgr artmaya devam etmektedir. Mevduat
agirlikh fonlama yapisinin yani sira bilangolarda TL'nin payinin artmasi sektorun likidite gdrinimini
desteklemektedir. Nitekim likidite karsilama orani gibi kisa vadeli likidite gostergeleri ile istikrarli fonlama
gostergesi olan kredi/mevduat oranindaki olumlu gériinim korunmaktadir.

Bankalar dayanikli bilango yapisini stirdiirmektedir. Bankalarin bilangolarinda sabit faizli kredi payi
azalirken sabit faizli uzun vadeli menkul kiymetlere yénelim devam etmistir. Diger yandan bankalarin TL
aktif pasif vade farki dnceki Rapor ddnemine goére énemli bir degisim gdstermemistir. Mudilerin TL mevduat
yoneliminin glclenmesi ile bankalarin bilanco ici acik pozisyonlarinda azalis devam etmektedir. Bankalar
yasal oranlarin oldukga altinda YP pozisyonlarini korumaktadir.

Bankacilik sektorii karlihg sermayeyi desteklemeye devam etmektedir. 2022 yili genelinde TUFE'ye
endeksli menkul kiymet getirileri ile iIhmli dUzeylerde seyreden fonlama maliyetleri net faiz marji kanalindan
sektor karhhgini desteklemistir. Son dénemde TL mevduat faizlerinin yikselise gecmesi ile net faiz mariji
yataylasmistir. Bununla birlikte, bankalar sermaye pozisyonlarini gliclendirmis, yasal sinirlarin tzerindeki
sermaye oranlarini korumustur. Yasal oranlarin Gzerinde tutulan fazla sermaye ve ayrilan serbest karsiliklar
bankacilik sektéruniin olasi risklere karsi gugli bir konumda olmasini saglamaktadir.



