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Onsoz

2020 yilinda kiresel olgekte yasanan koronavirls salgininin seyrine dair belirsizlikler
Finansal Istikrar Raporu’nun son sayisindan giinimize kismen devam etmistir. Diger
taraftan sosyal izolasyon dnlemlerinin kademeli bicimde hafifletiimesi ve doneme 6zgu
genisleyici maliye ve para politikalarinin destegdi ile klresel iktisadi faaliyetteki toparlanma
egilimi korunmustur. Turkiye ekonomisinde 2020 yilinin Gglincl ceyregiyle baslayan glgli
seyir ic ve dis talep ile desteklenmistir. Sanayi Uretimi kuvvetli bir seyir izlerken, salgin
kaynakl belirsizlikler ve kisitlayici tedbirlerin etkisiyle hizmetler sektdrinde kaydedilen
toparlanma gorece sinirli kalmistir. Dis talepteki artis, altin ithalatindaki gerileme ve
kredilerde finansal kosullardaki sikilasmanin etkisiyle kaydedilen yavaslama ile cari
islemler dengesinde gozlenen iyilesmenin dnimuzdeki dénemde de slireceqi
ongorulmektedir.

Salgina yonelik ekonomik tedbirlerle borcluluk seviyeleri 2020 yilindan itibaren tim
dinyada artmaktadir. Bu donemde Ulkemizde de gerek hanehalkinin gerekse reel
sektorin borcluluk oranlarinda artislar olmus, ancak s6z konusu oranlar gelismekte olan
ulkeler ortalamasinin altinda ve gérece dusuk seviyelerde gerceklesmeye devam etmistir.
Reel sektor firmalarinin yabanci para pozisyonundaki iyilesme egiliminin devam etmesi ve
kisa vadeli yabanci para borg karsilama oranindaki kuvvetli seyir mali bunyelerinin kur
gelismelerine karsi dayanikliigini artirmaktadir. Hanehalki tarafinda ise bireysel kredilerde
salgin déneminde gorilen artis, son donemde yavaslamistir. S6z konusu egilimin
korunmasi, enflasyon ve cari dengenin surdurulebilirligi ile makroekonomik ve finansal
istikrar agisindan 6nem arz etmektedir. Oniimiizdeki donemde kredi biyiime oranlarinin
gerilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Bankalarin ihtiyath karsilik politikalari, yuksek sermaye ve likidite tamponlari ile gucla
bilanco yapisi sonucunda aktif kalitesi kaynakli riskler yonetilebilir seviyede seyretmeye
devam etmektedir.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi fiyat istikrar temel amaci dogrultusunda elindeki tiim
araclan kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak
istikrarin, Ulke risk primlerindeki dusus, ters para ikamesinin baslamasi, doviz rezervlerinin
artis egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla
makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileyecegi degerlendiriimektedir. Siki parasal
durus; enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve finansal piyasa gelismeleri
baglaminda dissal ve gecici oynakliklara karsi dnemli bir tampon islevi gorecektir.

Bu cercevede, finansal istikrara iliskin giincel durum ve gorinumle birlikte kiresel ve yurt
ici makroekonomik gelismelere yer verdigimiz Finansal Istikrar Raporumuzun 32'nci
sayisinin kullanicilar icin faydah olmasini dilerim.

Prof. Dr. Sahap KAVCIOGLU
Basgkan
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