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Genel Degerlendirme

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh bliylime egilimlerini korumaktadir.

> Altin ticareti haric¢ tutuldugunda cari islemler acigindaki kademeli

@B

iyilesme egiliminin 2014 yilinda da sturecegi tahmin edilmektedir.

Hanehalkinin asir1 bor¢lanmasiyla ilgili tedbirler cari islemler
acigindaki iyilesmeyi destekleyecektir.

Merkez Bankasi enflasyon gortunumiu orta vadeli hedeflerle uyumlu
olana kadar para politikasindaki temkinli durusunu koruyacaktir.

MERKEZ BANKASI
MERKEZ BANKASI



I. DisDenge
[I. Buyume

111. Enflasyon

BB VERKES A
B MERKEZ BANKASI



DIS DENGE

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Nihai Yurt ici Talep ve Gayri Safi Yurtigi Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2003C1=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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[hracatin Ithalat1 Karsilama Orani

Karsilama Orani*
(Ayhk, Yiuzde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimamis, altin harig. Kasim ayi tahmindir.
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[hracatin Ithalat1 Karsilama Orani

Karsilama Orani*
(Yilhk Degisim, Yiizde Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *Mevsimsellikten arindiriimamis, altin harig. Kasim ayi tahmindir.
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Di1s Denge
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Cari Acik
(12-Ayhk Birikimli, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-Aylik Birikimli, Milyar Dolar)

100 -+

90 A Portfoy Yatinmlari B Diger —CA
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*Portfoy; hisse senetleri ve hiiklimetin yurtici borg senetlerini kapsamaktadir. Diger; bankalar ve diger sektorlerin kisa ve uzun vadeli
net kredileri, bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahviller ve bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.
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Kaynak: TCMB.



Dunya Ticareti

Mal Ticareti
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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ihracat

Tiirkiye*
(Altin Harig, Yillik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TiM, TUIK. *Kasim 2013 TiM verisidir.
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Euro Bolgesi: Bilesik PMI Endeksi

60

55

45

40

35

Euro Bolgesi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)

30 I T T T

AT T WO - S-S SR - S-S - S-S S IR S S < S VR VI SR SR o
S PP R RPN W W WW N
P M AN R M P R O M M A M AP N AN MR MR

Kaynak: Bloomberg.
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ihracat

Ticaret Ortaklarina ihracat
(Kasim 2013 itibariyla Son 3 Aylik Toplam, Yillik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TiM, TCMB.
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Oncii Gostergeler
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(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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B

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

P @ @ @ O D@ @ © O O WO
S & & QDWW
AR RSP R RSPUNN

Q
N
\9\

NS WD S
W W W
P MRS

*Gelecek 3 ay, iktisadi Yénelim Anketi
Son veri: Kasim 2013



Kredi Buyume Oranlari

Tiiketici Kredileri ve Ticari Krediler
(Yilik Degisim, Yiizde)

70 70
—TUketici —Ticari (KEA)
60 60
50 50
40 40
30 , 30
v
20 , 20
10 10
0 r T T T T T T T T T T T T 0
-10 -10
A A ® ® o) o) o o N N "\ "\ % %
S S S S S S S S N N ~) ~) & &
> N > N > N > O > O > O > O

*Toplam bankacilik sektérii (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)

Kaynak: TCMB. .
Son veri: 29 Kasim 2013
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Kredi Faiz Oranlari

(Yilhik Faizler, Yiizde)
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*20.05.2010 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.
Son Veri: 29 Kasim 2013
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Kaynak: TCMB.



Faiz Orani (ABD)

ABD 10 Yillik Tahvil Nominal Faizi
(Yuizde)

Yiksek Oynaklik Donemleri

——ABD Faiz Orani Bernanke’nin
Konugmasi

2,5

1
FOMC FOMC
15 HaIZ|ran Eylul
Top!lant|5| Topilant|5|
| |
1 I T T T T T T T T T T T
> > ¢ > ) > ¢ > > > > >
Ny N N Ny N Ny N Ny N N N N
> M & » & ® N & R S O N
Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 06 Aralik 2013
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Nominal Doviz Kurlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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22.05.2013-06.12.2013
(Yiizde Degisim)
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*Pozitif degisim ABD Dolarina karsi deger kaybini gostermektedir.



Kur Oynakhigi

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari

(Yiizde, gelecek 12 ay i¢in ima edilen oynaklik)

36 - 36
31 - 31
Gelismekte olan ulkeler
26 Turkiye 26
21 - 21
16 - 16
11 - 11
6 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 6
9 @ © O D@ OO WO WO W O DDA DD DDA D DD DD DD D D
SRR SR SR R R I S S N I R N N N N N N N N N N N N NN RN N
AR M I A R R M M M R M MR M A N M M MO PO NPT

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya, Hindistan ve Tiirkiye'yi icermektedir.
Son Veri: 28 Kasim 2013



Reel Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru
(Baz Yil: 2003)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Kasim 2013

R 2]
B MERKEZ BANKASI



TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar Dolar)
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Son veri: 6 Aralik 2013
135,6 milyar ABD dolari
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Kaynak: TCMB.



TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyar Dolar)
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Son veri: 6 Aralik 2013
20,8 milyar ABD dolari
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Kaynak: TCMB.



Doviz Rezervlerini Artiran Unsurlar

1. IThracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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TCMB Rezervleri

(Milyar Dolar)
140 mTCMB diger doviz rez. M YP ZK igin doviz Ihracat
Doviz Reeskont
ROM déviz B TCMB diger altin rez. Satimi Kredileri
120 B Kiym.mad. i¢in altin ROM altin () (+)
Haziran 2013 1,70 0,83
100
Temmuz 2013 5,15 0,97
% Agustos 2013 1,95 1,19
Eylul 2013 1,86 1,15
60 Ekim 2013 0,84 1,07
Kasim 2013 1,44 1,70
40
2 ROM Doviz 34,6
YP Zorunlu 30,3
o Karsihklar
N N o o o o o o % ) % ) % Toplam 64,9
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Kaynak: TCMB.
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BDDK’nin Finansal Istikrara Iliskin Diizenlemeleri

> Toplam kredi karti limitinin, ilk y1l i¢cin aylik ortalama net
gelirinin iki katiny, ikinci yi1ldan sonra ise dort katini
asamayacagl hukium altina alinmistir.

> Kredi kartlarinda asgari 6deme tutarlar1 yukari yonde
gluncellenmistir.

> KOBI ve ihracat kredileri tesvik edilirken konut kredileri
haricindeki tuketici kredilerinde ihtiyat payini artiran bir
diizenleme yapilmistir.
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BDDK’nin Finansal Istikrara Iliskin Diizenlemeleri

> Kredi kartlarinda taksit sinirlamasi,
> Tasit kredilerine pesinat sarty,
> Tasit ve ihtiyac kredilerine vade sinirlamasi

getirilmesine iliskin taslak duzenleme hazirlanmistir.
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(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB. *Dogal Logaritma
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Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan® Gelismis Ulkelerde lIssizlik Oranlari
(Yillik Degisim, Yiizde) (Yuizde)
12 14
” Gelismis Ulkeler === Gelismekte Olan Ulkeler = ABD Euro Bolgesi === ingiltere
12
38 —\~_I\¢\\ ls\
\\ " \—Q‘
\ : N 10
6 ! ] N
\ ] \\
\ p .~
\ ! Se®*Ne- 8
4 \ (]
' ]
\ [
\ ]
2 Voo 6
\
\
0 A
4
-2
2
-4
-6 0 I T T T T T T T T T T T T T T T
C P A A PP QOO O DD D WD C O A L @ @O O OO DD WD WD
0(0\0 'Q'\Q Qb\Q '{}\0 0(0\0 '\:‘/\Q 0‘0\0 'O'\Q 0(0\'\/ '\:\'\N Q‘o\\/ '\,\\' Q‘o\\/ 'Q,\'» 0(o\'\/ Qb‘\Q 1\9\0 th\g '\9\0 QB\Q '&\Q Qv\Q \9\0 Q“‘\\/ '\9\'\, Qb‘\'\r \9\'\' Qb‘\\/ \9\'\/ Qb‘\\’ '\9\'&

*Toplulastirma yapilirken lkeler GSYiH
degerlerine gore agirhklandiriimistir.

BB eeespanes N
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.



Biiyiime Ongoriileri

Buylime Tahminleri

Kasim 2013
2013 2014
Diinya 2.4 3.1
Gelismis Ulkeler
ABD 1.7 2.6
Euro Bolgesi -0.4 0.9
Almanya 0.5 1.7
Fransa 0.1 0.8
italya -1.8 0.5
ispanya -1.3 0.5
irlanda -0.1 1.6
Yunanistan -4.1 -0.7
Portekiz -1.9 0.2
ingiltere 1.4 2.3
Japonya 1.9 1.6
Gelismekte Olan Ulkeler
Asya-Pasifik 4.6 4.7
Cin 7.6 7.5
Hindistan 4.6 5.6
Latin Amerika 2.6 3.0
Dogu Avrupa 2.0 2.9
Tlrkiye 3.5 3.7

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Turkiye: Kamu Borcu

AB Tanimhi Kamu Borg¢ Stoku
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2014-2016). *QOrta Vadeli Program (2014-2016) tahminleri

BB VERKES A
B MERKEZ BANKASI



Ulkelerin Kamu Borglari

Gelismis Ulkeler ve Tiirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYiH’ye Oran, Yiizde, 2012) (GSYiH’ye Oran, Yiizde, 2012)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar

(Yuizde)
12 Lehman Euro FED’in
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 06 Aralik 2013
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye 5 Yillik CDS Fiyatlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 06 Aralik 2013

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Gosterge Tahvil Faizi
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Kaynak: TCMB.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (GSYIH’ye Oran, Cari Fiyatlar, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2013 ¢3 Kaynak: TUIK, TCMB.
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Son veri: 2013 ¢G3



Istihdam Karsilastirmasi
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Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*|ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Gegmis on
Kaynak: TCMB. Son veri: Kasim 2013 Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi*
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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*Takvim etkisinden arindiriimis.

Kaynak: TCMB. o
Son veri: Ekim 2013
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Oncii Gostergeler
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Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik)

Kaynak: MARKIT
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Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tiiketici Gliven Endeksleri
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Kaynak: TCMB. Son veri: Kasim 2013
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Tahsili Gecikmis Alacaklar

Bireysel ve Firma Kredileri TGA Oranlan

(Yuizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 29 Kasim 2013
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Karsiliksiz Cekler

Karsiliksiz Cek Oranlan®
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PP PP PP QO QD QOO OO OO O DD DDDDDD DD wdd DD oD
PFIRFPRFPR PR @@ R W W W W w W R W W W W W W W
A A A A A MR

*Karsiliksiz gek doniisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan
Kaynak: TCMB. ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son veri: Ekim 2013
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Kurulan Firma Sayisi

Kurulan Firma Sayisi
(12 Ay Birikimli, Bin Adet)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Ekim 2013
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ENFLASYON
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Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu

. s
Emtia Endeksleri (Villik Degisim, Yiizde)

1000 10
—Ana Endeks ———Tarim =——End. Metal ——Enerji Gelismis Ulkeler === Gelismekte Olan Ulkeler
900 ,’\\
[
8 ] \
800 ' \
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' \ ’
700 ) \ ™\
6 ! | a ," \
[} |‘ XS ) “ .
) -
600 \.I\l\,\lv \ ', \’\-\','\J <
AV D)
500 4
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2
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0 T T
100 \l’l
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© 0 A A D DO DO DD DD O O A A DD O OO DD DD DD
FFI S P F@ DWW W R W W P @@ W W W W
DA AT QST DA IV VSV ST AT DT QT S AT PV VAV VY SV

Son Veri: 05 Aralik 2013 o
Kaynak: Bloomberg, TCMB. o . Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: Ekim 2013
*30 glnluk hareketli ortalama
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Enflasyon

Enflasyon Gergeklesmeleri ve Tahminler
(Yuzde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *2013 ve 2014 yil sonu tahminleri Consensus Forecast 18 Kasim 2013 tarihli blltenden alinmistir.
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Enflasyon

TUFE ve Ana Egilimi
(Yilik Degisim, Yiizde)

12
ecu TUFE «=c==[slenmemis Gida, Al. i¢. ve Tuitiin Disi TUFE
11

10

" o o % o o o % 2
N Ny Y N N N Y N N
SRS A R AR M A MR MINS

Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Kasim 2013
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Enflasyon

Cekirdek Enflasyon Gostergeleri
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TUIK.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergeklesmeler

(Yuzde)
14
—l2ay =24y ccccc- Hedef === Gerceklesmeler
12
10
8
6
4
2| T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
© A& A @@ PP QD Q@@ OO O O w® WD D Yo W WD % WD
FFFL L FPFIPFITPTRRX@@ W W W W W08
RS A A I A O R T N A A R TSR AN
Kaynak: TUIK, TCMB. *TCMB Beklenti Anketi.
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Para Politikasi

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

(TCMB, Yiizde)
20 Euro Bolgesi O‘,E3

QE2 Borg Krizi OMT: FED’in Cikis
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.................... Gécelik Borg Alma - Borg Verme Faiz Koridoru

4 —1 Hafta Vadeli Repo Faiz Oran
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BIST Bankalararasi Gecelik Repo Faizleri (10 Gunl
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OMT: Dogrudan tahvil alim programi (ECB)

Kaynak: BIST, TCMB. QE: Niceliksel genisleme (FED)
Son Veri: 4 Aralik 3013
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Fonlama Stratejisi

» Marjinal Fonlama Oranm1 (MFO): %7,75
> Istikrarli Fonlama Oranlar: (IFO): %6,75 ve %4,50

> 24 Aralik 2013 Tarihli Basin Toplantisi’'nda, bir haftalik repo faizi ile yapilan
fonlamanin TL zorunlu karsilik yukumlilikleri ile iliskilendirilmesine

yonelik calismanin sonuclar1 kamuoyuna duyurulacaktir.
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EKk Parasal Sikilastirma (EPS)

EPS

2013/2014 Giin Sayisi
Haziran 4

Temmuz 5

Agustos 4

Eylal 5

Ekim 2

Kasim 6

Aralik 3*

Ocak 1*

*{lan Edilen
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Genis Para Arzi ve Kredi Buyumesi
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Tiiketici Kredileri* ve Genis Para Arzi**
(Yilhk Degisim, Yiizde)

mmm Likidite Agigi (Milyar TL, Sol Eksen)
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Kaynak: TCMB.
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*Kredi kartlari dahil.
**Genis Para Arzi: Dolasimdaki Para + Vadesiz Mevduat (TL) + Vadeli Mevduat (TL)
Son Veri: 29 Kasim 2013
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Enflasyon

Enflasyon Tahminleri

(Yuizde)
Tahmin Arahgr* - Belirsizlik Arahgi e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri —o—Gergeklesmeler
12 - 12
10 - 10
8 \ «— Kontrol Uftku — L g
6 y : ; ; - 6
. o . o

4 - - 4
2 | | | | -2
0 — 5 0
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-4 - -4
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Kaynak: TCMB *Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi ytizde 70'tir.
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Genel Degerlendirme

> Yurtici nihai talep ve ihracat ilimh bliylime egilimlerini korumaktadir.

> Altin ticareti haric¢ tutuldugunda cari islemler acigindaki kademeli

@B

iyilesme egiliminin 2014 yilinda da sturecegi tahmin edilmektedir.

Hanehalkinin asir1 bor¢lanmasiyla ilgili tedbirler cari islemler
acigindaki iyilesmeyi destekleyecektir.

Merkez Bankasi enflasyon gortunumiu orta vadeli hedeflerle uyumlu
olana kadar para politikasindaki temkinli durusunu koruyacaktir.
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