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Giris'

Giinliik hayattimizda tiikettigimiz bir cok mal ve hizmetin yabanci sermayeli firmalarin
katilim ile iretildigine sahit oluruz. Gida ihtiyaglarimz icin siipermarkete gittigimizde, bir
giyim magazasindan ahsveris yaptigimizda, dayanikh ya da yan dayanikh tiiketim mah satin
aldigimizda, hafta sonu dergilerde yeralan reklam veya haber niteligindeki bilgilere g6z
attigmmzda, sehirici ya da sehirleraras1 gezilerimizde karsilasti@imiz reklam panolannda,
yabanci sermayeli firmalar ya da bu firmalarin iirettikleri, pazarladiklan iiriinlerle yogun
olarak karsilasinz. Yabanci sermayenin giinlilk hayatimizda anektodal olarak hissettigimiz,
gordiigiimiiz roliinii, liretilen mevcut istatistiklerde gorebilmek miimkiin olamamaktadir. Bu
nedenle de ekonomideki verimlilik artisgindan ihracat performansina, dis finansman kullamm
imkanmm yayginlhigindan, bilyiimenin neden istthdam yaratamadigina degin birgok alanda
yaptigimiz ekonomik degerlendirmelerde gri alanlar olugmaktadir.

Diger yandan, anekdotal gozlemlerimizin rakamlara doniistiirilememesi, hemen her
donemde {iilkemize yeterince yabanci sermaye cekilemedigi, bu nedenle yatinm ortaminin
iyilestirilmesi gerektigi hususlari, oteden beri ekonomik sorun ve ¢6ziim Onerilerinin 6nemli
bir boliimiinii igsgal eder olmustur.

Yabanci sermaye girislerinin yeterliligine ya da yetersizligine iliskin degerlendirmeler
Hazine Miistesarligi’'nca verilen yabanci sermaye izinleri ile ilgili istatistiklere ve ddemeler
dengesindeki fiili yabanci sermaye girislerine dayandinlmaktadwr. Asagida bu istatistiklere
deginilecektir.

Tablo.1 — YabanciSermaye izinleri

Imalat Tanm | Madencilk | Hizmetler %

Miyon USD Sektrii | Sektori | Sektorii Sektori | TOPLAM | Dagihm
1980-84 710 8 3 255 976 2.8
1985-89 2,071 72 24 1,419 3,586 10,2
1990-94 6,259 171 123 2,635 9,188 26,1
1995-99 5,649 130 117 5,905 11,801 33,5
2000 1,105 60 5 2,307 3,477 9,9
2001 1,245 135 29 1317 2,726 7.7
2002 892 33 17 1,301 2,243 6,4
2003 (1) 711 8 124 365 1,208 34
TOPLAM 18,642 617 442 15,504 35,205 100,0
% Dagihm 53,0 1,8 12 44,0 100,0

Kaynak: DPT, 2004 Y1k Programu ve Hazine Miistesarhg:.
(1) Ocak-Haziran d 5nemini kaps amaktadr. {zin sistemi kaldinlms oldugundan bu tarihten sonra
yeni istatistik iiretlememektedir.

Tablo.1’den de goriilebilecegi gibi, 1980 yilindan giiniimiize kadar toplam 35,2 milyar
dolarlik yabanci sermayeye izin verilmistir. Bu izinlerin yiizde 13’ii 1980’li yillarda, yiizde
59,6°s1 1990’1 yillarda verilmistir. Geriye kalan ylizde 27°4’liik yabanci sermaye izni ise
2000 y1h ile baslayan ve 3,5 yili kapsayan dénemde gerceklestirilmistir.

Yabanci sermaye izin istatistiklerine bakildiginda, izinlerin onemli bir boliimiiniin
imalat sektoriine iliskin oldugu goriilmektedir. 1980 sonras1 donemde verilen yabanci sermaye
izinlerinin yiizde 53’ii imalat sektoriine iliskindir. Tarim ve madencilik sektorlerine verilen
izinler olduk¢a diisiik seviyede kalirken, hizmetler sektorii i¢in ahnan izinler, toplam izin
tutarimn yiizde 44’tine ulagmigt. 2000 yili ve sonrasi izinler dikkate alindiginda ise,

' Bu cahymada yer alan fikirler yazarina aittir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin goriislerini yansitmaz.



hizmetler sektorii icin verilen yabanci sermaye izinlerinin yiizde 55’lik bir paya sahip oldugu
ve imalat sektdriiniin de 6niine gecerek birinci siraya yiikseldigi goriilmektedir.

Yabanci sermaye icin alnan izinler bire bir gerceklesmemis, yabancit sermaye fiili
girigleri daha diisiik seviyelerde kalmustir. Nitekim, 2004 yili Kasim ayi itibariyle dogrudan
sermaye olarak fiili giris tutar1 17,3 milyar dolara ulasabilmistir. Diger bir deyisle, kapsanan
donemler birebir tutmasa da, yabanci sermaye fiili girisleri izinlerin yaklasik yarisinda
kalmustr.

Tablo.2 — Fiili Yabanci Sermaye Girisleri

Dogrudan Sermmaye Yatirimlan (2) Yurtdisindaki Yabanci
(Milyon Imalat | Tanm | Madencilik Hizmetler Ortaklardan | Gayrimenkul Sermaye
USD) Sektorii | Sektorii | Sektorii Sektérii | TOPLAM Saglanan Satig Fiili Giris
Krediler Gelirleri Toplam
1980-84 479 479
1985-89 1,356 1,356
199091 1,591 1,591
199294 1,450 0 49 794 2,293 2,293
1995-99 2,067 0 133 2,266 4,466 4,466
2000 932 9 3 763 1,707 1,707
2001 846 0 3 2,439 3,288 3,288
2002 78 0 2 510 590 453 1,043
2003 338 0 12 196 546 169 987 1,702
2004 (1) 210 2 16 709 937 305 974 2,216
TOPLAM 17,253 927 1,961 20,141
Toplam 5,921 11 218 7,677 13,827
% Dagilim 42,8 0,1 1,6 55,5 100,0

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri.
(1) Ocak-Kasim donemini kapsamaktadir.
(2) Dogrudan sermaye yatinmlarina, dagitilmayan karlardan sermayeye eklenen tutarlar da dahildir.

Tablo.2’den de goriilebilecegi gibi 1980-2000 donemini kapsayan 20 yillik donemde,
yabanci sermaye girisi kademeli olarak artmasma ragmen, yilik ortalama fiili giris tutar1 500
milyon dolar civarinda olmustur. 2000-2004 donemini kapsayan son 5 yillik dénemde yillik
sermaye girisi ortalama 1,4 milyar dolara yiikselmistir. Yabanci sermayeli sirketlerin
yurtdisindaki ortaklanndan kullandiklart krediler ve gayrimenkul satislart da yabanci sermaye
tammuna dahil edildiginde, sozkonusu doénemdeki yabanci sermaye girisi yillik 2 milyar
dolara ylikselmektedir.

Yabanci sermaye izin tutarlart ve fiili girisler konusunda yukarida o6zetledigimiz
bilgilerin bulunmasma karsilik, Tiirkiye’de ekonomik hayat igcinde yabanci sermayeli
sirketlerin sektorlerdeki agilifini gosteren bir veri iretilmemektedir. Yapilan ekonomik
degerlendirmelerde, sektdrel aktivite icerisinde yabanci sermayenin oynadig rol konusunda
veri eksikligi hissedilmektedir.

Bu cahsma, sozkonusu eksikligin bir nebze de olsa giderilmesi ve bu sekilde
ekonomik gelismelerin daha iyi yorumlanabilmesi amacma yonelik olarak yapilmistir.
Calismanin birinci boliimiinde kullamlan metodoloji ve veri kaynaklart 6zetlenecek, ikinci
boliimde Tiirkiye’nin 500 biiyiikk sanayi kurulusunda yabanci sermayenin yeri, tarihsel bir
gelisim igerisinde ele almacak, 2003 yili itibariyle yabanci sermayenin Tiitk ekonomisindeki
yeri iretim, satiglar, ihracat, istihdam, katma deger gibi veriler kullanilarak ortaya
konulacaktir. Ayrica, sektorel ekonomik aktivite icinde yabanci sermayeli sirketlerin agilig
konusunda degerlendirmelerde bulunulacaktir.




Birinci Boliim
Kullanilan Metodoloji ve Veri Kaynaklar

1.1. Kullanilan tanimlar

Bu calismada, Tiirkiye’deki ekonomik aktivitenin hangi ekonomik aktorler tarafindan
gergeklestirildiginin ortaya konulabilmesi ve dolayisiyla yabanci aktor ya da sirketlerin
ekonomik hayattaki rollerini gorebilmek igin {i¢ temel kavram tammlanmaktadir. Bu
kavramlar, (1) “yabanct sermayenin ekonomik aktiviteye katilun oram”, (2) yabanci
sermayenin dahil oldugu sirketlerin gerceklestirdigi “ekonomik aktivite oraniy”, (3) yabanci
sermayenin dahil oldugu sirketlerde ortalama “yabanct sermaye sahiplik orami” olarak
belirlenmistir.

500 biiyiik firmanin gerceklestirdigi ekonomik aktivite, sermaye sahiplik oranlarn esas
almarak her bir firma icin kamu-0zel-yabanci seklinde iic parcaya ayrilmakta, yabanci
sermayenin payma diisen toplam ekonomik aktivitenin 500 biiyiik firmanmn toplam aktivitesi
icindeki pay1 ise “yabanct sermayenin ekonomik aktiviteye katilim orani” (Yko) olarak
tanimlanmaktadir. Katllim orammin hesaplanmasinda kullamlan yontemi asagidaki  gibi
formiile etmek miimkiindiir:

EAr =EAx + EAp + EAy

i=500 i=500 i=500
EAy =) (EAi*spy) EAx=) (EAi*spix) EAp=) (EAi*spis), 0<yko=100

i=1 i=l i=1

Yo = FEAy _— EAs B FEAk
o= EAT o EAT ko= EAT
Burada;

EAr: Toplam ekonomik aktivite tutarini,

EAvy: Yabanc1 sermaye tarafindan yaratilan ekonomik aktivite tutarini,
EAg: Kamu tarafindan yaratilan ekonomik aktivite tutarni,

EA¢: Ozel yerli sermaye tarafindan yaratilan ekonomik aktivite tutarimni,
EA;: i firmas1 tarafindan yaratilan ekonomik aktivite tutarnni,

spi : 1 firmasindaki kamu sermaye payini,

Spis : 1 firmasindaki 6zel yerli sermaye payini,

spiy : 1 firmasindaki yabanci sermaye payini,

Yio:Yabanci sermayenin ekonomik aktiviteye katilim oranini,

Kio: Kamu sektoriiniin ekonomik aktiviteye katthm oranim,

Oyo: Ozel yerli sermayenin ekonomik aktiviteye katilim oranini,

ifade etmektedir.

Yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerin gergeklestirdigi “ekonomik aktivite
oram” ise, sermayedeki paymn biiyiikliigiine ya da hakim ortak olup olmadigina
bakilmaksizin, yabanci semmayeli firma ya da gercek kisilerin ortak oldugu firmalarin
gerceklestirdigi toplam ekonomik aktivitenin, 500 biiyiikk firmamn gerceklestirdigi toplam



ekonomik aktivite tutari i¢indeki payimm ifade etmektedir. Bu payr su sekilde formiile etmek
miimkiindiir:

EAry =) EAy
i=1
EA7ry
Y =
o EAT

EAry.Sermayesinde yabanci pay1 bulunan firmalarin ekonomik aktivite tutarini,

EAr: Toplam ekonomik aktivite tutarini,

EAj: Yabanci sermayeli ortag bulunan i firmasinin ekonomik aktivite tutarin,

Yio: Yabanci sermayeli ortag bulunan firmalarin ekonomik aktiviteye katilim oramm,
Spy : 1 firmasindaki yabanci sermaye payinu,

ifade etmektedir.
Yabanci sermayenin dahil oldugu sirketler icin “yabanci sermaye sahiplik orani”, bu

firmalardaki yabanci sermaye payinin iiretim verisi ile agirliklandirilarak bulunan ortalama
degeridir. Formiile edersek;

Yko
Yka'

iy

n EA
Yo = Spiy *
0 ;(p’ EAry

), 0=spy= 100 veya Yoo =

Formiilde;

Yso: Yabanci sermaye sahiplik oranini,

EAj: Yabanci sermayeli ortag bulunan i firmasinin ekonomik aktivite tutarin,
EAry. Sermayesinde yabanci pay1 bulunan firmalarin ekonomik aktivite tutarm,
Spy : 1 firmasindaki yabanci sermaye payin,

ifade etmektedir.

1.2. Kullanilan veri kaynagi

Bu calismada, Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) tarafindan her yil aciklanan ve Tiirkiye nin
ilk 500 bilyiik sanayi kurulusunu kapsayan firma bilgilerinden yararlamlmistir. ISO 500
Biiyiik Sanayi Kurulusu caligmasi, 1968 yilindan bu yana, 36 yildir her yil diizenli olarak
hazirlanip, kamuoyunun bilgisine ve kullanicilann hizmetine sunulmaktadir.

Bilindigi gibi, ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu ¢aligmasi;

- Firma isimleri,

- Firmanin siralamadaki yeri,

- Firmamn faaliyet gosterdigi sektor,
- Uretimden satislar,

- Satig hasilat,

- Briit katma deger,

- Oz sermaye,

- Net aktif tutan,

- Vergi 6ncesi donem kar,



- Ihracat tutan,
- Ucretle calisan sayisi,
- Sermmaye dagilimy,

gibi bilgileri icermektedir.

Bazi firmalar s6zkonusu ISO 500 ¢ahsmasmda adlarmin agiklanmasim istememekte,
bazi firmalarmmz ise isminin agiklanmasmi istedigi halde, firmaya iliskin bazi bilgilerin ve bu
bilgiye iliskin firma siralamasmm aciklanmamasim isteyebilmektedir. Omegin, 2003 yilinda
500 biiyiik firmadan 14 tanesi adimn agiklanmasim istememis iken, isimlerini aciklamalarnna
ragmen, 8 firma 6z sermaye, 5 firma calisan sayisi, 6 firma net aktif, 16 firma briit katma
deger, 16 firma ise vergi Oncesi kar bilgilerinin aciklanmasim istememistir.

Ancak, ISO her halukarda calismada 500 biiyiik firmanin toplamina iliskin verilere yer
vermektedir. Dolayisiyla, 500 biiyiik firmanin toplam biiyiikliigiine iliskin bilgilerde, ismini
ve/veya bilgisini saklayan ya da saklamayan firmalarin toplam biiyiikliiklerine
ulasilabilmektedir. Firma bazina inildiginde ise yukarda ifade edildigi gibi baz1 firmalara ait
bilgi eksiklikleri ile karsilagilabilmektedir.

Isminin ve/veya biiyiikliiklerinin agiklanmasim istemeyen firmalardan dogabilecek
bilgi kayiplarinin Oniine gecilebilmesi icin, bu firmalarin her bir ekonomik aktivite tiirii i¢in
siralamadaki yerleri kullanilarak biiyiikliikleri tahmin edilmistir;

a) Admnin ve bilgisinin ac¢iklanmasi istemeyen firmalara ait bilgiler, bu firmalarm
siralamadaki yerleri bilindigi i¢in, siralamada sozkonusu firmamn bir altinda ve bir iistiinde
yeralan firma bilgilerinin ortalamasinin alinmasi1 suretiyle tahmin edilmesi yoluna gidilmistir.

b) Adinin aciklanmasma ragmen, siralamasin ve dolayisiyla bilgisinin ac¢iklanmasim
istemeyen firmalarin bilgilerine ise degisik kaynaklardan ulagilmasi yoluna gidilmistir. Bu
kaynaklar, Capital Dergisi tarafindan yayimlanan “Capital 500”deki sirket bilgileri, Maliye
Bakanhi@g tarafindan her yil agiklanan iller itibariyle en yiiksek kurumlar vergisi 6deyen 100
miikellefe ait bilgiler, sézkonusu sirketlerin varsa onceki yillarda iSO 500 calismalanndaki
swralamalari, bu sirketlerle ilgili olarak internet iizerinden yapilan taralamalar sonucu elde
edilen bilgiler, firmalarin aciklanmasina izin verdikleri ekonomik aktivite bilgisi icindeki
karsilagtirmali dereceleri vb. bilgi kaynaklandir. Bilgisini aciklamayan firmalarla ilgili olarak
tahmin edilen ilk husus, bu firmalarin 500 sirket icindeki swalama derecesidir. 500 biiyiik
firmadan ¢ok biiyikk bir boliimiiniin swalamas1 bilindigi icin, bilgisi agiklanmayan firmalarin
sralamada yer alabilecekleri alternatif sira numaralan da bilinmekte oldugundan,
alabilecekleri altematif swra numaralart havuzu da ortaya konulabilmektedir. Bilgisi
aciklanmayan sirketlerin, bu sekilde siralamada alternatif dereceler icinde alabilecekleri yer
tespiti yapildiktan sonra, adimn ve bilgisinin ac¢iklanmasini istemeyen firmalarda oldugu gibi,
bir listeki ve alttaki firma bilgilerinin basit ortalamas1 esas alinmistir.

Bu tahmin yontemleri kullamlarak, g6zardi edilebilecek bir hata ile 500 biiyiik
firmanin tamamna iligkin bilgi setine firma bazinda ulasilmasi miimkiin olabilmigtir. 500
biiyiik firmanin tahmini bilgisi ile ISO tarafindan yayimlanan toplam biiyiikliikler arasindaki
farklara Tablo.3’de yer verilmektedir. Bu farklar, tahminin icerdigi hatanin boyutlarmnin
oldukc¢a kiiciik ve ihmal edilebilir oldugunu gostermesi agisindan 6nemlidir.



Tablo.3 — Baz1 Firmalara Ait Bilgi Eksikligini Giderici Tahminlerin Etkisi

Tahmin sonrasi1
2003 (Milyar TL) iSO 500 Bilgileri ISO 500 Bilgileri Fark
Uretimden satiglar 103,363,020 103,363,538 518
Donem Kari 8,380,843 8,385,312 4,469
Briit Katma Deger 46,695,463 46,729,890 -34,427
Calisan Sayis1 (Kisi) 518,532 518,556 24
Oz Sermaye 48,876,745 48,880,995 4,250
Thracat Milyon $) 23,579 23,512 67
Net Aktifler 107,755,603 107,754,788 815
Net Satiglar 130,411,261 130,411,656 -395

Kaynak: ISO Dergikeri ve kendi hesaplamalarimiz

1.3. Ekonomik aktiviteyi temsil eden gostergeler

ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu calismasinda yeralan ve kamuoyuna duyurulan firma
bazindaki bilgiler kisiti altinda, ekonomik aktivite tiirline ve bu aktiviteyi temsil eden
gostergelere Grafik.1’de  yer verilmektedir. Calismamn bundan sonraki boliimiinde temsil
ettigi ekonomik aktivite tiirii bu simflandirma esas ahnarak ifade edilecektir. Grafik.1’de de
goriilebilecegi gibi, veri kisitt altinda sekiz ekonomik aktivite tiirli tammlanmistir. Yabanci
sermayenin ekonomik aktivite icindeki yeri, bu aktivite tiirleri esas alinarak ileriki boliimde
ortaya konulacaktir.

Grafik.1 — Ekonomik Aktiviteyi Temsil Eden Gostergeler

Ekonomik Aktivite Tiirii iSO 500 Firma Bilgileri
o Uretim e Uretimden Satislar, net
e Toplam Satiglar (ig+D1s) e Satis Hasilati, net
e Katma Deger-Milli Gelir e Katma Deger, briit
e Sermaye e Oz Sermaye
o Aktif (Servet) Bityiikliigi o Net Aktif Tutari
e Kar e V.0. Donem Kari
o Thracat o fhracat Tutan
o Isthdam e Ucretle Cahsan Ort.

1.4. 500 biiyiik firmanin temsil giicii

Bu caliymada temel veri kaynag olarak kullanlan ISO 500 firma bilgilerinin Tiirk
ekonomisinin makro biiylikliikleri igerisindeki nispi ©nemi hakkinda bir fikir edinmenin
asagida yapacagimz degerlendirmeler oncesinde yararli olacag diisiiniilmektedir.

ISO 500 firmalanmn Tiitk ekonomik hayati icerisindeki temsil giiciinii iki acidan ele
almak gerekmektedir. Birincisi, ISO 500 firmalarmin tamammm sanayi sektoriinde faaliyet
gosteriyor olmasidir. Temsil giicli acisindan alti cizilmesi gereken ikinci husus ise, sanayi
sektorii igerisinde bu firmalarin tagidig1 nispi agirh@in ne oldugu ile ilgilidir.

Bilindigi gibi, ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu ¢alismasi sanayi sektoriinde faaliyet
gosteren firmalar arasindan secilmektedir. Dolayisiyla basta imalat sektorii olmak iizere
madencilik ve elektrik sektorlerinde faaliyet gosteren sirketleri de kapsamaktadir. Hizmetler
sektoriinde faaliyet gosteren firmalar ise ISO 500 caligmas1 kapsaminda degildir. Bu nedenle,



asagida yabanct sermayeli firmalarin ekonomik aktivite icindeki rolii degerlendirilirken,
sanayi sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin aktivitelerinin anlagilmas1 gerekmektedir.

2003 yih ortasina kadar Hazine Miistesarh@inca verilen yabanci sermaye izinleri ve
filli girislere bakildiginda, yabanci sermaye katihmu acisindan hizmetler sektoriiniin en az
imalat sektorii kadar onemli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, yabanci sermayenin ekonomi
icindeki rolii ve katkisi acgisindan, agsagida sanayi sektorii icin ortaya konulan biiyiikliiklerin,
hizmetler sektorii icin de gecerli olabilecegini sdylemek, en azindan benzeri bir egilim
tagidigini ifade etmek ¢ok yanlis olmayacaktir.

ISO cahsmasinda, temsil giiciiniin bir gostergesi olarak, 500 biiyiik firmanin
Tiirkiye’de yaratilan briit katma deger icerisindeki nispi Onemine iligkin istatistiklere yer
verilmektedir. Tablo.4’den de izlenebilecegi gibi, 500 biiyiik firmamn yaratag briit katma
deger, 2003 yilinda Tiirkiye genelinde sanayi sektoriinde yaratilan katma degerin yaklasik
yiizde 53’iinil, imalat sektoriinde yaratilan katma degerin ise yiizde 61’ini olugturmaktadir.

Tablo. 4 — Yaratilan Katma Deger icerisinde 500 Biiyiik Firmanimn Yeri

(Yiizde) 1995 2000 2001 2002 2003
500 biiyiik firma / Toplam sanayi sektorii 42,5 46,1 41,7 53,9 52,6
500 biiyiik firma / Toplam imalat sektorii 45,3 52,9 53,1 62,7 61,1

Kaynak: ISO Dergileri

ISO, ilk 500 biiyiik sanayi kurulusu yamnda, Tiirkiye’'nin sanayi sektoriindeki ikinci
500 biiyiik sanayi kuruluslarma iliskin verileri de yaymlamaktadir. flk 500 firmanin ikinci 500
biiylik firmaya nazaran sahip oldugu bilyiikliik, ilk 500 firmamn Tiirk ekonomisi i¢in sahip
oldugu onemi ortaya koyan bir diger gostergedir. Tablo.5’den de izlenebilecegi gibi ilk 500
ile ikinci 500 firma biiyiikliikleri onemli 6lciide farklilagmaktadir. Ik 500 ile ikinci 500
arasinda iiretim degerinde 6,2 kat, yaratilan katma deger acisindan da 12,5 kat fark vardwr. Bu
farkhlasma, ilk 500 firmamn Tiirk sanayi sektoriiniin geneli i¢in belirleyici bir temsil giiciine
sahip oldugunu gostermektedir.

Tablo. 5- ilk ve ikinci 500 Biiyiik Firma Biiyiikliikleri

Birim 2000 2001 2002 2003
(1) Uretimden satislar (ik 500) Katrilyon TL 34,1 58,4 82,3 103 4
(2) Uretimden satislar (Ikinci 500) Katrilyon TL 5,1 8,8 13,2 16,8
@)/ (@) Yiizde 15,0 15,1 16,0 16,2
(3) Imalat sektorii B. Katma Deger (Ilk 500) Yiizde 52,9 53,1 62,7 61,1
(4) Imalat sektorii B. Katma D. (fkinci 500) | Yiizde 6,0 4,6 5,5 49
@/3) Yiizde 11,3 8,7 8,8 8,0

Kaynak: ISO Dergileri

Bu calismada, sadece ilk 500 biiyiik firma verisinin kullamlarak ikinci 500 biiyiik
firma bilgisinin ihmal edilmesi de, ilk 500 firmamn bu belirleyici temsil gliciine
dayanmaktadir. Gerek sonuglan ¢ok fazla degistirmemesi ve gerekse cok Snemli Olgiide veri
girisini gerektirmesi nedeniyle, ik 500 firma bilgisinin kullamlmasi yeterli goriilmiistiir.
Ayrica, 1997 yilindan onceki dénemde ikinci 500 firma bilgisi mevcut olmayip, ikinci 250
veya ikinci 325 firma bilgileri bulunabilmektedir.

Bu nedenlerle, yabanci sermayenin ikinci 500 biiylik sanayi kurulusu igerisindeki

roliiniin goriilebilmesi i¢in, ¢alismanin izleyen boliimiinde sadece yabanci sermayeli firma
sayisin verilmesi ile yetinilecektir.
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Ikinci Boliim
Ekonomik Aktivitede Yabanci1 Sermaye Etkisi

2.1. Yabanci sermayeli firma sayisi

Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu igerisinde yabanci sermayeli kuruluslarin
pay1 giderek artmaktadir. 1990 yilinda 500 biiyiik sanayi kurulusu icerisinde 88 adet yabanci
sermayenin dahil oldugu firma var iken, bu say1r 2000 yilinda 131’e, 2003 yilinda ise 147’ye
ulasmistir. Diger bir deyisle, 2003 yili sonu itibariyle her 10 firmanin 3 tanesinde yabanci
sermaye katkis1 sozkonusudur.

Tablo. 6 — ilk 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu icinde Yabanci Sermayeli Firmalar

Sermaye
Pay1 (%) 1990 1995 2000 2001 2002 2003
100 5 20 22 22 25 34
99 - 100 7 6 10 16 15 15
90 - 99 2 6 5 6 5 7
80-90 2 2 8 9 8 8
70 — 80 4 6 4 4 5 5
60 - 170 5 6 4 4 5 5
50 — 60 12 10 10 10 11 11
50 6 7 10 11 10 9
40 - 49 5 8 16 17 15 14
30-40 8 11 7 8 8 11
20— 30 8 6 14 13 12 7
10-20 12 12 8 4 7 8
10 - 12 14 13 14 14 13
Toplam 88 114 131 138 140 147
Yiizde Pay 17,6 228 26,2 27,6 28,0 294
Kaynak: ISO Dergileri ve kendi hesaplamalarimiz.
Grafik.2 - ik 500 Bilyiik Firma icerisinde Yabanci Sermayeli Firmalar
2003 53 |
2002 56 |
2001 56 |
2000 58 |
1995 |
1990
0 20 40 60 80 100 120 140 160
B sp=100 B50<sp<100 Osp=50 O0<sp<50

Kaynak: Tablo.6 (sp= sermaye pay1)
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Yabanct sermayenin dahil oldugu firma sayist ve sahiplik oranmna goére yapilan
smiflandirma bilgisi birlikte incelendiginde, firma sayisindaki artigla beraber yabanci sermaye
paymin da giderek artmakta oldugu goriilmektedir. Grafik.2’den de goriilebilecegi gibi,
“hakim ortak” konumunda olan yabancit sermayeli firmalarin toplam yabanci sermayeli
firmalar icerisindeki payi, 1990 yihinda yiizde 48,9 iken, bu pay 2003 yilinda yiizde 64’e
yiikselmistir.

Son yillarda firma sayismndaki belirgin artisin, 2004 yilinda da siirdiigii tahmin
edilmektedir. Bu tahmin, fiili giris tutarlanmn artmasi yamnda, yeni kurulan firma
bilgilerinden de gozlemlenebilmektedir. Nitekim, 2004 yih Ocak-Eyliil doneminde 500 bin
dolann tizerinde 98 adet yabanci sermayeli firma kurulmustur.”

kinci 500 Biiyiikk Sanayi Kuruluglari arasnda da yabanci sermaye katilimu
bulunmakla beraber, bu katilim ilk 500 biiyiik firmaya gore goreceli olarak daha azdir. 2003
yili itibariyle 69 firmada yabanci sermaye katkis1 gdzlemlenmektedir. Bu firmalardan
Grafik.3’de de goriilebilecegi gibi 46 tanesinde yabanci sermayedar hakim ortak
konumundadir.

Ikinci 500 firmada dikkat ceken bir diger husus, yabanci sermaye katilimunmn ilk 500
firmaya nazaran daha yavas gelismesidir. 1997 yilinda ikinci 500 biiyiik firmanin 60 tanesinde
yabanci sermaye katilimt sozkonusu iken, 2003 yihnda bu rakam yilizde 15 oraminda bir artis
gostererek 69’a yiikselmistir. Oysa ki, ilk 500 biiyilik firmada aym dénemde firma sayisindaki
artig oran1 yilizde 23 civanndadir.

80

Grafik.3 - Ikinci 500 Biiyiik Firma icerisinde Yabanci Sermayeli
Firmalar
2003 3 8 | 23 ]
2002 | 29 ]
2001 | 28 ]
2000 10 | 30
1999 L 28 |
1998 30 |
1997 32 |
0 10 20 30 40 50 60 70
|g sp=100 B 50<sp<100 Osp=50 O 0<sp<50

Kaynak: ISO Dergileri. ~ (sp=sermaye pay1)

: Detayh bilgii¢in 2005 Yih Program, sy. 36-37’ye bakilabilir.
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2.2. Ortalama yabanci sermaye sahiplik orani

Yabanci sermayeli firma sayisinda gozlenen artisa paralel olarak, yabanci sermaye
sahiplik oranlarinda da O6nemli gelismeler yasanmaktadir. Nitekim, firma sayilart Tablo.6’da
oldugu gibi sahiplik oranlarma gore smiflandinldiginda bile, bu gelisme ciplak gozle
gozlemlenebilmek tedir.

ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu calismasinda, firmalarin kamu-6zel-yabanci sermaye
sahiplik oranlanna yer verilmektedir. Firma bazindaki bu sermaye sahiplik paylarinmn
ortalama degerinin bulunmasinda, her bir firmanin toplam “iiretimden satiglar” icerisindeki
agirliklart kullanilmig tir.

Yabanci1 semmayeli ortaklar, 1990 yilinda dahil olduklan firmalarda ortalama yiizde
38,6’lik bir sermaye payma sahip iken, 1995 yilindan itibaren sézkonusu firmalarda hakim
ortak konumuna gelmisler ve 2003 yilinda ortalama sahiplik orani yiizde 60’a ylikselmistir.
Yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerde, yabanci sermayedarlann ortalama sahiplik
oranlanmn gelisimine, Grafik.4’de incelenen dénem itibariyle yer verilmektedir.

Grafik.4 - Yabanci Sermayedarlarin Ortaklik Paylan

58,7 58,8 60,0
60 50,2 54,7
38,6
40
20
[V T T T T T 1
1990 1995 2000 2001 2002 2003

Ortalama Sahiplik Orani - Uretim verisi ile agirliklandirimis - (%)

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz

2.3. Ekonomik aktiviteye yabanci sermaye katilim

Bu boliimde, sekiz ayr1 ekonomik aktivite tiirii dikkate alinarak, her bir aktivite i¢inde
yabanci sermayenin nispi onemi ortaya konulmaya c¢alisilacaktir. S6zkonusu aktivite tiirleri;
mevcut veri kisitlan altinda iiretim, toplam satislar, katma deger, sermaye, aktif biiytikligii,
kar, ihracat ve istihdam olarak belirlenmistir.

Yabanci sermaye katilimi, bu calismada sadece sanayi sektSriiniin geneli icin degil,
aym zamanda sektorel olarak da hesaplanmustir. Sektorel bilginin yabanc ilgisinin hangi alt
sanayi sektorlerinde daha yogun oldugunu gostermesi ve ekonomik gelismelerin sektorel
bazda degerlendirilebilmesine de yardimc1 olmasi agisindan 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.
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Yabanct sermayenin iiretim aktivitesi icerisindeki paymna {i¢ farkli sekilde
yaklasilmistir. Bunlardan birincisi, kamu-6zel-yabanci firma aymm yapilmaksizin iSO 500
Biiyilk Sanayi Kurulusu cahsmasindaki orjinal verilerin kullamldigi yaklasimdir. Ikinci
yaklagimda, hakim ortak konumundaki kamu firmalarn kapsamdan ¢ikarilmakta ve 6zel sektor
faaliyetlerinin kendi icinde yerli-yabanci paylarmin goriilmesi amaglanmaktadir. Son olarak
ise, ikinci yaklagmma ilave olarak o©zel firmalar icerisinden Tarim Satiy Kooperatifleri
Biriklerinin  bilgilen de c¢ikanlarak, yerli-yabanci 6zel sermaye paylan yeniden
hesaplanmaktadir.

2.3.1. Uretim icinde yabanci sermaye katihmm

500 biiyiik sanayi kurulusunda iiretimden yapilan satiglann tutart 2003 yilinda 1034
katrilyon lira olarak gergeklesmistir. Uretimden satiglar verisi, firmalarm iirettigi veya
malzemesini vererek fason olarak yaptirdigi mallarm satiglarmi kapsamaktadir. Bu tutardaki
bir iiretim aktivitesinin, 500 biiyiik firmadaki toplam kamu payma diisen kismu yiizde 15,6
olarak hesaplanmaktadir. Diger bir deyisle, Tiirkiye’nin ekonomik aktivitesinin 6nemli bir
boliimiinii temsil eden 500 biiyiik sanayi kurulusunda, iiretim verisi ile agirliklandirlmsg
kamu pay1 yiizde 15’dir. Buna karsihik 6zel yerli sermayenin iiretimdeki payr ylizde 64.4,
yabanci sermayenin pay1 ise yiizde 20,1 dir.

Tablo.7 — Uretim aktivitesi ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiytik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu

S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)

Uretimden Satiglar (Trilyon TL)
Kamu 16 199,3 200,1 200,1
Ozel 66 514,9 62 583,8 615359
Yabanci 20 749,3 20 749.3 207493
Toplam 103 363,5 83535,1 82 487,3
Uretimden Satislar (Yiizde Dagilim)
Kamu 15,6 0,2 0,2
Ozel 64,4 749 74,6
Yabanci 20,1 24 .8 25,2
Toplam 100,0 100,0 100,0
Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz
Ozel sektordeki iiretim  aktivitesinin  kendi icinde yerli-yabanci ayrimmnmn

goriilebilmesi icin, 500 biiyiik firma icerisindeki hakim ortak konumundaki (yiizde 50 ve
iizerinde hisseye sahip olan) kamu firmalan ayiklanmistir. Bu ayiklama sonrasinda sermaye
sahipligine gore iiretim paylar1 yeniden hesaplanmigtir. Buna gore yabanci sermayenin iiretim
faaliyeti icindeki pay1 yiizde 24,8’e yiikselmektedir. Ozel firmalar icerisinde yeralan Tarim
Satis Kooperatifi Birlikleri de ayiklandiginda, s6zkonusu yabanci sermayeli firmalarin iiretim
pay1 yiizde 25,2’ye kadar ¢ikmaktadir.

2.3.2. Aktif biiyiikliigii icinde yabanci sermaye katilinm

ISO 500 Biiyilk Sanayi Kurulusu c¢ahsmasinda aktif toplamindan birikmis
amortismanlarin diisiilmesi ile elde edilen net aktifin 2003 yih sonu itibariyle tutar1 1078
katrilyon liradir. 500 biiyiik firmadaki bu aktif biiyiikliigiiniin kamu payina diisen kismu yiizde
245 olarak hesaplanmaktadir. Ozel yerli sermayenin toplam aktif biiyiikliigiinden aldig1 pay
yiizde 59,1, yabanci sermayenin aldig1 pay ise yiizde 164’°diir. Yabanci sermayenin toplam
aktif buyiikliigi icindeki payi, hakim ortak konumundaki kamu sermayeli firmalar ve birikler
hari¢ tutuldugunda yiizde 22,8 e yiikselmektedir.
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Tablo.8 — Akfif biiyiikliigii ve yabancisermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiyiik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu
S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)
Net Aktifler (Trilyon TL)
Kamu 26 378,3 162.8 162,8
Ozel 63 684,5 60 809,8 597184
Yabanci 17 692,0 17 692,0 17 692,0
Toplam 107 754,8 78 664,5 77 573,1
Net Aktifler (Yiizde Dagihm)
Kamu 24,5 0,2 0,2
Ozel 59,1 77,3 77,0
Yabanci 16,4 22,5 22.8
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

2.3.3. Sermaye icinde yabanci sermaye katihm

Firmalarin toplam varliklanindan tiim borglart diisiilerek elde edilen ve bu c¢aliymada
sermaye biiyiikliigiinii temsil amaciyla kullanilan “6z sermaye” tutari, 2003 yil1 itibariyle 48,9
katrilyon liradir. Bu biiylikliik igerisinde kamunun pay1 yiizde 28,1 olarak hesaplanmaktadir.
Buna karsihk 500 biiyiik sanayi kurulusunda yerli 6zel sermayenin pay1 ylizde 55,9, yabanci

sermayenin pay1 ise yiizde 16 olarak bulunmustur.

Tablo.9 — Sermaye biiyiikliigii ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiytik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu
S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)
Oz Sermaye (Trilyon TL)
Kamu 13 759,8 614 61,4
Ozel 27301,2 25 614,5 26912,3
Yabanci 7 820,0 7 820,0 7 820,0
Toplam 48 881,0 334959 34793,7
Oz Sermaye (Yiizde Dagilim)
Kamu 28,1 0,2 0,2
Ozel 55,9 76,5 71,3
Yabanci 16,0 233 22.5
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Ozel sektoriin toplam aktivitesi icinde yerli-yabanci sermayenin payim gorebilmek
icin kamunun hakim ortak konumunda olan firmalan hari¢ tutuldugunda yabanci
sermayedann toplam semmaye i¢indeki pay1 yiizde 23,3’e yiikselmekte, kamu firmalarma ilave
olarak birliklerin verileri de hari¢ tutuldugunda ise pay yilizde 22,5 olarak hesaplanmaktadir.
Buradaki diisiis, birliklerin genellikle negatif 06z sermayeye sahip olmalarindan
kaynaklanmaktadir.
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Grafik.5 — Sermaye Sahipligi Itibariyle Ekonomik Aktiviteye Katilim Oranlan
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Kaynak: Tablo.7 — 14.

2.3.4. Toplam satislar icinde yabanci sermaye katilinu

Katma Deger

®

Yabanci

Kamu

L

500 biiyiik sanayi kurulusunda i¢ ve dis satislardan olusan toplam satiglann tutan 2003
yilinda 1304 Kkatrilyon lira olarak gerceklesmistir. ISO ¢aligmasinda satislar fabrika cikis
fiyat1 ile verilmekte, iade, iskonto, indirimler satis tutanndan diisiilmektedir. Satis fiyatina
satig vergileri, Katma Deger Vergisi vb. fonlar dahil edilmemektedir. Toplam satis hasilati
icerisine, liretimden satiglara ilave olarak diger mal ve hizmet satiglari da dahildir.

500 biiyiik firmada bu sekilde hesaplanan toplam satis tutarmin kamu payma diisen
kismu yiizde 13,9°dur. Ozel yerli sermayenin satis aktivitesi icindeki pay1 yiizde 62,2, yabanci
sermayenin payi1 ise yiizde 23,8°dir. Yabanci sermayenin toplam ciro i¢indeki payi, hakim
ortak konumundaki kamu sermayeli firmalar ve birlikler hari¢ tutuldugunda yilizde 29’a

yiikselmektedir.
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Tablo.10 — Toplam satis aktivitesi ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiyiik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu

S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)

Net Satislar (Trilyon TL)
Kamu 18 162,2 259,1 259,1
Ozel 81177,7 76 957,1 75 652,6
Yabanci 31071,7 310717 31071,7
Toplam 130 411,7 108 2879 106 983,4
Net Satislar (Yiizde Dagilim)

Kamu 13,9 0,2 0,2
Ozel 62,2 71,1 70,7
Yabanci 23,8 28,7 29,0
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

2.3.5. Ihracat icinde yabanci sermaye katilim

2003 yilinda 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu tarafindan gergeklestirilen ihracat tutar1 23,5
milyar dolardr. Tiirkiye’de 2003 yili itibariyle gerceklestirilen toplam sanayi sektorii
ihracatimn 44,5 milyar dolar civannda oldugu diisiiniildiigiinde, ihracat performansinin
yansindan fazlasimn 500 biiyiik firma tarafindan gerceklestirildigi anlasilmaktadir. 500 biiyiik
firmanin ihracatmin ¢ok bilyiik bir bolimii 6zel sektor tarafindan gergeklestirilmekte, kamu
firmalar1 daha ziyade i¢ talebe yonelik olarak calistiklanindan ihracat icindeki paylart st
seviyede kalmaktadir.

Sermaye sahiplik paylanna gore 23,5 milyar dolarlik ihracat tutar1 dagitildiginda,
yabanci sermaye paymin Yyiizde 26,3 oldugu gorilmektedir. Buna karsiik ozel yerli
sermayenin pay1 yiizde 68,8, kamu sermayesinin pay1 ise yiizde 4,9 seviyesinde kalmaktadir.
Hakim ortagin kamu oldugu firmalar ve birlikler hari¢ tutuldugunda, yabanci sermayenin
ihracat aktivitesinden aldig1 pay ylizde 28’in iizerine ¢ikmaktadir.

Tablo.11 - ihracat aktivitesi ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiytik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu

S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)

Ihracat (Milyon USD)
Kamu 1144 31 31
Ozel 16 180 15791 15733
Yabanci 6188 6 188 6188
Toplam 23512 22010 21952
Thracat (Yiizde Dagihm)

Kamu 4,9 0,1 0,1
Ozel 68,8 71,7 71,7
Yabanci 26,3 28,1 28,2
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

2.3.6. Istihdam icinde yabanci sermaye katihnm

500 biiyiik firmada iicretle ¢ahsan sayisi 519 bin kisi civarmdadw. 500 biiyiik
firmadaki toplam istihdamin kamu paymna diisen kismu yiizde 23,5°dir. Kamu payimmn diger
aktivite tiirlerine gore yliksek olmasit kamudaki istthdam fazlasina isaret eden bir diger
gosterge olarak karsmuza cikmaktadir. Ozel yerli sermayenin istihdam pay1 ise yiizde 62,2,
yabanci sermayenin pay1 ise yiizde 14,3’tir. Bu oran yabanci sermayeli firmalann daha
teknoloji yogun isletmeler oldugu, istihdama katkilanmn kamu ve 6zel yerli firmalara nazaran
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daha kisith oldugu seklinde ipuclarim da vermektedir. Yabanci sermayenin toplam istihdama
katkisi, hakim ortak konumundaki kamu sermayeli firmalar ve birlikler hari¢ tutuldugunda
yiizde 19,2’ye yiikselmekle birlikte, diger aktivite tiirlerine kiyasla halen diisiik bir katilima
igaret ettigi goriilmektedir.

Tablo.12 - istihdam aktivitesi ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiytik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu
S ahipligi hari¢) ve birlikler harig)
Ortalama Caligan Sayis1 (Kisi)
Kamu 121 848 773 773
Ozel 322 640 316419 310770
Yabanci 74 068 74 068 74 068
Toplam 518 556 391 260 385611
Ortalama Cahsan Sayisi1 (Yiizde Dagihm)
Kamu 23,5 0,2 0,2
Ozel 62,2 80,9 80,6
Yabanci 14,3 18,9 19,2
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

2.3.7. Kar icinde yabanci sermaye katihm

Kar ve zarar bilgileri konsolide edildiginde, 500 biiyiikk firmanin genelinde vergi
oncesindeki net kar tutar1 84 katrilyon liradir. Toplam net karm sermaye sahiplik oranlar
esas almarak temettii seklinde dagitilmak istenmesi durumunda, kamunun payina diisen kar
orani yiizde 16,4 olarak hesaplanmaktadir. Ozel yerli sermayenin kardan alacag pay ya da bir
baska ifadeyle yaratilan karlilik aktivitesine katkis1 yiizde 61 iken, yabanci sermayenin katki
oram yiizde 22,6’da kalmaktadir.

Tablo.13 — Kar biiyiikliigii ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Firma 500 Biiyiik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu
S ahipligi hari¢) ve birlikler hari¢)
Vergi Oncesi Donem Kari (Trilyon TL)
Kamu 1375,6 13,2 13,2
Ozel 51132 4 674,8 5018,6
Yabanci 1 896,5 1 896,5 1 896,5
Toplam 8 385,3 6 584,5 6928,3
Vergi Oncesi Dénem Kari (Yiizde Dagihm)
Kamu 16,4 0,2 0,2
Ozel 61,0 71,0 72,4
Yabanci 22.6 28,8 27.4
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Ozel sektoriin kendi igindeki kar paylasim ya da karlilik aktivitesine katk1 oranlarmm
goriilmesi amaciyla, 500 biiyiikk firma bilgisinden hakim ortak kamu firmalarinmn bilgileri
ayiklandiginda, yabanci sermaye pay1 yiizde 28,8’¢ ¢ikmaktadir. Birlikler de kapsam digina
cikanldiginda bu oran yiizde 274°e gerilemektedir. Bu gerilemenin nedeni, birliklerden
bazilannin zarar etmesidir.

2.3.8. Katma deger icinde yabanci sermaye katilmm

ISO 500 Biiyilk Sanayi Kurulusu calismasinda, firmalann yarattigi katma deger
bilgilerine de yer verilmektedir. Firmalann iiretim faaliyetleri sonucu, iiretime katilan iiretim
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faktorlerinin paylarina diisen faktor gelirleri (maas ve iicretler, 6denen faizler, ddenen kiralar,
tiretim faaliyetinden elde edilen kar) toplanarak “net katma deger” bilgisine ulagilmakta, net
katma degere amortismanlar, Katma Deger Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi de dahil olmak
tizere Odenen dolayli vergiler dahil edilmekte, buna karsilik siibvansiyonlar toplamdan

cikanlmakta ve “briit katma deger” tanimna ulagilmaktadir.

Tablo.14 — Katma deger akftivitesi ve yabanci sermaye

500 Biiyiik Frma 500 Biiyiik Firma
Sermaye 500 Biiyiik Firma (Hakim ortak kamu | (Hakim ortak kamu
S ahipligi hari¢) ve birlikler harig)
Briit Katma Deger (Trilyon TL)
Kamu 16 643,9 49,3 49,3
Ozel 21373,3 16 829,2 17 036,9
Yabanci 8712,7 87127 8712,7
Toplam 46 729,9 255912 25798,9
Briit Katma Deger (Yiizde Dagilim)
Kamu 35,6 0,2 0,2
Ozel 45,7 65,8 66,0
Yabanci 18,6 34,0 33,8
Toplam 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

500 biiyiik firma tarafindan yaratilan ve yukandaki sekilde tanimlanan briit katma
deger aktivitesine yabanci sermayenin katkis1 ylizde 18,6 olarak hesaplanmaktadir. Kamunun
hakim ortak konumunda oldugu firmalar ve birlikler disarida bakildiginda ise yabanci
sermayenin payina diisen katma deger tutar1 ylizde 34’leri bulmaktadir.

2.3.9. Yabanci sermaye katiim paylarinm karsilastirnimasi
Aktivite tiirleri itibariyle yabanci semmaye katilimlarmi inceledikten sonra, asagida
aktivite biiyiikliiklerinin karsilagtrmali bir analizine yer verilecektir.

Grafik.6 ve 7°den de izlenebilecegi gibi, beklentilerinin aksine, yabanci sermaye Tiirk
ekonomisinde ¢ok Onemli bir rol oynamaktadir. Aktivite tiiriine gore degismekle birlikte,
yabanci sermayenin Tiitk ekonomisinde yiizde 14,3 ile yiizde 26,3 arasinda bir biiyiikliik
tasidign  anlagilmaktadir. Kamu sektorii ve kamu niteligindeki birlikler bir kenara
birakildiginda yabanci sermayenin Tiitk ekonomisi i¢inde oynadigi rol c¢ok daha
belirginlesmekte ve yabanci sermaye katilim oram yiizde 19,2 ile yiizde 33,8 arasinda bir
biiyiikliige isaret etmektedir.

Yabanci sermayenin ihracat, i¢ satislar da dahil olmak iizere toplam satis, karhlik ve
katma deger aktivitelerinde daha 6n planda oldugu, buna karsilik aktif ve sermaye bilyiikliigii
ile istthdam aktivitesinde goreceli olarak Tiirk ekonomisine katkisinin daha smirli oldugu
izlenmektedir.

500 biiyiik firma verisi kullamlarak hesaplanan yabanci sermaye paylarinda ilk siray1
yiizde 26,3’liik bir payla ihracatin aldig, ihracati toplam satis ve karlilik aktivitelerinin takip
ettigi goriilmektedir. Buna karsilhk, ylizde 14,3’lik bir payla yabanci sermaye etkisinin
istihdam aktivitesinde daha kisitli oldugu anlagilmaktadir.
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Grafik.6 - Yabanci Sermaye Paylari Grafik.7 - Yabanci Sermaye Paylari
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Kaynak: Tablo.7 — 14 Kaynak: Tablo.7 - 14

Kamu sektorii ve kamu niteligindeki birliklerin bilgileri 500 biilyiik firma bilgisinden
ayiklandiginda, sozkonusu ©Onem swasmin ¢ok fazla degismedigi goriilmektedir. Ihracat
aktivitesi ile birlikte katma deger aktivitesi on plana cikarken, istihdam aktivitesi ylizde
19,2°lik payla yine en son siradaki yerini korumaktadir.

2.4. Yabanci sermaye katlimmda yasanan gelismeler

Yabanci sermayenin her bir aktivite tiirii icindeki katilim oranlarina 2003 yili itibariyle
bakildiktan sonra, iiretim bilgilerinden hareketle, yabanci sermayenin ekonomik aktiviteye
son 15 yillik bir perspektifte katiimmnin nasil bir gelisme gosterdigine bakilmasinin da yararh
olacag diisiiniilmektedir.

Tablo.15’den de izlenebilecegi iizere son 15 yillik dénemde yabanci sermayenin
ekonomik hayatimizdaki Onemi giderek belirginlesmektedir. 1990 yilinda iiretim aktivitesi
icinde yiizde 8 civarinda bir rol oynayan yabanci sermaye, 2003 yilinda bu paymi yaklasik 2.5
kat artirarak ylizde 20 seviyelerine ¢ikarmustir. Kamunun iiretim aktivitesindeki payinda ise,
ozellestirme alaminda kendimizi ne kadar elestirirsek elestirelim, 6nemli bir mesafe aldiginz
goriilmektedir. Kamu sektorii, 1990 yilinda yiizde 41,5 olan iiretim payim, 15 yilllik bir
donemde yiizde 15’ler seviyelerine ¢ekebilmistir.

Sozkonusu donemde Ozel sermayenin yerli ve yabanci 6zel sermayeler arasindaki
dagihmini gorebilmek amaciyla, hakim ortagin kamu oldugu firmalar ve ©zel sermayeli
goziikmekle birlikte kamusal niteligi agir basan Tanm Satis Kooperatifleri Birlikleri disanda
birakildiginda, yabanct sermayeli firmalann {retim aktivitesindeki paymin incelenen
donemde  yiizde 13-14’ler diizeyinden yiizde 25’ler seviyelerine yiikseldigi
gozlemlenmektedir.

Son 15 yilda gdze carpan diger bir gelisme, ekonomik kriz donemini izleyen yillarda
yabanci sermaye katilimimn belirgin bir sekilde artmasidir. Yabanci sermaye payinda, 1994
yilt krizini izleyen 1995 yilinda ve 2001 yih krizini izleyen 2002 ve 2003 yillarinda belirgin
artiglar gozlemlenmektedir. 1990 yilinda yiizde 8,2 olan yabanci sermaye paymm 1,6 kat
artarak 1995 yilinda yiizde 129’a yiikseldigi, 2000 ve 2001 yillannda ylizde 16’lar
seviyesinde kaldigi, 2002 ve 2003 yillarinda 2001 yiina gore Onemli sayiabilecek bir

20



hareketlenme yasandigi goriilmektedir. Krizin kontrol altina alinmasi ve/veya sonrasinda
ekonominin yeniden yapilandilmasi amaciyla hazirlanan ekonomik programlarin ¢ok dnemli
bir parcas1 olarak giindeme gelen 6zellestimme politikalarmn etkilerinin, kamu payi ile ilgili
rakamlara belirgin bir sekilde yansidig1 da goriilmektedir.

Tablo. 15 - ilk 500 Biiyiik Sanayi Kurulusunun Uretim Aktivitesindeki Gelismeler

1990 1995 2000 2001 2002 2003
500 Biiyiik Firma
Kamu 41,5 31,9 20,6 23,6 18,5 15,6
Ozel 50,3 55,2 63,2 60,1 63,3 644
Yabanci 8,2 12,9 16,1 16,2 18,2 20,1
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
500 Biiyiik Firma (Hakim ortagin kamu oldugu sirketler haric)
Kamu 3,1 0,5 0,4 0,5 0,3 0,2
Ozel 83,3 80,3 78,2 77,2 764 749
Yabanci 13,5 19,2 21,3 22,3 234 24.8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
500 Biiyiik Firma (Hakim ortagin kamu oldugu sirketler ve birlikler harig)
Kamu 32 0,6 0,5 0,5 0,3 0,2
Ozel 83,1 80,0 77,8 76,8 76,1 74,6
Yabanc1 13,7 19,5 21,7 22,7 23,7 25,2
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalariniz

2.5. Yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerin ekonomik aktivitedeki yeri

Caligmanin birinci boliimiinde kullamilan metodoloji ve veri kaynaklarn 6zetlenirken,
ic aynt tamimdan bahsedilmistir. Bu tammlar; “yabanct sermayenin dahil oldugu sirketlerin
gergeklestirdigi ekonomik aktivite oram”, “yabanci sermaye payma diisen ekonomik aktivite
orani” ve son olarak “yabanci sermaye sahiplik orani”dir. Onceki boliimde yabanci sermaye
paymna diisen ekonomik aktivite biiyiikliikleri, sekiz ayn ekonomik aktivite tiirii esas alinarak
analiz edilmigtir. Calismamn bu boliimiinde ise, yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerin
yaratmis oldugu aktivite biiyiikliigii incelenecektir. Diger bir deyisle, sermayedeki paymin
biiyiikliigiine bakilmaksizin (azinlik-cogunluk ayrimu yapilmaksizin) yabanci sermayedart
bulunan sirketlerin iiretim aktivitesi toplamlanmn, 500 biiyilk firmanin toplam {retim
aktivitesi icindeki nispi payma bakilacaktir.

Tablo.16 — Yabanci Sermayeli Sirketler ve Uretim Aktivitesi

(Yiizde) 1990 1995 2000 2001 2002 2003
Yabanc1 sermaye payina diisen iiretim 8,2 12,9 16,1 16,2 18,2 20,1
aktivitesi orant (Yio)
Yabanc1 sermayenin dahil oldugu 21,2 25,7 295 27,6 30,9 335
sirketlerin tiretimdeki pay1 (Yio)

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Yabanc1 bir sermayedan biinyesinde bulunduran sirketlerin, 500 biiyiikk firmanm
toplam iiretim aktivitesi icerisindeki pay1 ylizde 33,5 olarak hesaplanmaktadir. Burada da 15
yilhik donemde belirgin bir gelisme yasandigi ve 1990 yihnda yiizde 21 civannda olan
sozkonusu payin 1,6 kat arttig1 anlagilmaktadir.

2.6. Yabanci sermaye katilimma sektorel bakis

Sanayi sektoriiniin genelindeki yabanci sermaye katilimu iic degisik tanim esas
alinarak goriildiikten sonra, yabanci sermaye yogunlugunun sanayinin hangi alt sektorlerinde
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yasandig sorusunun da cevaplandinlmasi yararli olacaktir. Bu sorunun cevaplandinlabilmesi
icin, ekonomik aktivite agiliginin sermaye sahipligine gore hesaplanmasina yonelik yukarida
ifade edilen hesaplamalar, her bir sektor i¢in ayn ayn yapilmistir. Bu suretle, yabanci sermaye
katlimimn baz1 sektorlerde mi toplandig, yoksa sanayi sektOriiniin geneline yaygin bir
yabanci sermaye katthmi mi yasandig goriilmek istenmistir.

500 biiyiik firmamn sektorer itibariyle smiflandinlmasi igin, iSO ¢alismasinda da
kullanilan ve Birlesmis Milletler’in “endiistriyel kod anahtan’ esas alinmustir.

2.6.1. Sektorel firma sayilan

ISO tarafindan yapilan 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu ¢alismasi kapsammna alman ilk
500 biyik firmanin sektdrel dagihmma Tablo.17°de yer verilmektedir. 500 biiyiik firma
icerisinde gida, tekstil, kimya, metal ve metal esya sanayi ve otomotiv sektorlerinde faaliyet
gosteren firmalann yogunlukta oldugu goriilmektedir.

Tablo.17 — 500 Biiyiik Sanayi Kurulusunun Sektorel Dagilinm

Sektorler 1990 1995 2000 2001 2002 2003
Madencilik ve Tagocakhigi 19 15 11 10 9 8
Gida, Igki ve Tiitiin Sanayi 73 83 94 96 97 93
Dokuma, Giyim Esyas1, Derive Ayakkabi S. 112 102 99 116 111 96
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 7 8 11 7 10 11
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 20 31 26 20 18 21
Kimya, Petrol Uriinkri, Lastik ve Plastik S. 72 74 80 78 79 86
Tas ve Topraga Dayah Sanayi 57 42 37 33 34 34
Metal Ana Sanayi 40 41 48 51 50 54
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 68 62 49 44 39 41
Otomotiv Sanayi 29 37 37 30 38 43
Diger Imalat Sanayi (Kuyumculuk) 1 1 2 3 3 3
Elektrik Sektorii 2 4 6 12 12 10
Genel Toplam 500 500 500 500 500 500

Kaynak: ISO Dergileri

Ulkemizin ilk 500 biiyiik sanayi kurulusu icinde yabanci sermayeli firma sayisinda da
onemli gelismeler yasandigi goriilmektedir. 1990 yilinda, sermaye payma bakilmaksizin 88
olan yabanci semayeli firma sayisi, 2003 yihinda 147°ye yiikselmistir. Diger bir bakis
acisiyla, yabanci semmayeli firmalar 1990 yihnda ilk 500 firmanmn yiizde 17,6’sim
olustururken, 2003 yilinda bu oran yiizde 29,4’e yiikselmistir.

Katilim paylarmin hesabinda yapildigi gibi, kamu sektoriinde faaliyet gosteren
firmalar ile kamu niteligindeki firmalar ayiklandiginda bu oranlar daha da yiikselmekte ve
sirasiyla yiizde 21.1 ve yilizde 31,3 olarak hesaplanmaktadir. Kamusal firmalar ve birliklerin
ayiklanmasindan sonra kalan firmalarin ve yabanci sermayeli firmalann sektorler itibariyle
dagihmma Tablo.18’de yer verilmektedir. Tablodan da goriilebilecegi gibi, sektorler itibariyle
yabanct firma sayisina iligkin - gOstergeler, herhangi bir ekonomik aktivite ile
agrrhiklandinlmaksizin, sektdrel yogunlasma konusunda tek basma Onemli ipuglarim
biinyesinde tasimaktadir. Omegin 2003 yihnda, firma sayisinda en fazla yogunlasma otomotiv
sektoriinde yasanmaktadir. Otomotiv sektoriinde yeralan 41 firmanin 28 tanesi, ylizde 68,37,
yabanci semmayelidir. Otomotiv sektoriindeki yogunlasmayi, metal esya, kimya ve gida sanayi
takip etmektedir.
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Tablo.18 — Yabanci Sermayeli Firmalarin Sektorel Dagilinn

Yabanc1 Yabanci
Toplam | Sermayeli Toplam | Sermayeli
Firma Firma Yiizde | Firma Firma Yiizde
Sayis1 Sayis1 Pay Sayis1 Sayis1 Pay
1990 1995
Madencilik ve Tagocakligi 6 1 16,7 3 1 33,3
Gida, I¢ki ve Tiitiin Sanayi 63 9 14,3 72 19 26,4
Dokuma, Giyim Egyasi, Deri ve Ayakkabi S. 91 7 1,7 97 6 6,2
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 5 0 0,0 8 1 12,5
Kagt, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 14 2 14,3 25 2 8,0
Kimya, Petrol Uriinleri, Lastik ve Plastik S. 61 19 31,1 64 30 46,9
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 42 10 23,8 42 7 16,7
Metal Ana Sanayi 31 5 16,1 34 5 14,7
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 65 21 32,3 58 22 37,9
Otomotiv Sanayi 23 11 47,8 31 19 61,3
Diger Imalat Sanayi (Kuyumculuk) 1 0 0,0 1 0 0,0
Elektrik Sektorii 1 0 0,0 3 0 0,0
Ozel Sanayi Sektorii Toplam 403 85 21,1 438 112 | 25,6
Hakim ortak kamu firmalar1 ve birlikler 97 3 3,1 62 2 3,2
Sanayi Sektorii Genel Toplanu 500 88 17,6 500 114 22,8
2000 2001
Madencilik ve Tagocakhigi 6 1 16,7 6 2 33,3
Gida, Icki ve Tiitiin Sanayi 86 24 27,9 87 27 31,0
Dokuma, Giyim Esyasi, Derive Ayakkabi S. 95 8 8,4 112 10 8,9
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 11 1 9,1 7 1] 143
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 25 7 28,0 19 6 31,6
Kimya, Petrol Uriinkri, Lastik ve Plastik S. 73 30 41,1 69 28 40,6
Tas ve Topraga Dayah Sanayi 36 8 22,2 33 11 33,3
Metal Ana Sanayi 44 8 18,2 46 8 17,4
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 45 21 46,7 41 23 56,1
Otomotiv Sanayi 34 23 67,6 28 21 75,0
Diger Imalat Sanayi (Kuyumculuk) 2 0 0,0 3 0 0,0
Elektrik Sektorii 5 0 0,0 10 1 10,0
Ozel Sanayi Sektorii Toplamu 462 131 28,4 461 138 | 29,9
Hakim ortak kamu firmalar1 ve birlikler 38 0 0,0 39 0 0,0
Sanayi Sektorii Genel Toplanm 500 131 26,2 500 138 27,6
2002 2003
Madencilik ve Tagocakhgi 5 1 20,0 5 1 20,0
Gida, Icki ve Tiitiin Sanayi 88 29 33,0 83 29 34,9
Dokuma, Giyim Egyas1, Deri ve Ayakkabi S. 108 13 12,0 94 12 12,8
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 10 2 20,0 11 3 27,3
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 17 5 29,4 20 4 20,0
Kimya, Petrol Uriinleri, Lastik ve Plastik S. 70 27 38,6 78 32 41,0
Tas ve Topraga Dayah Sanayi 32 12 37,5 34 11 32,4
Metal Ana Sanayi 47 8 17,0 51 9 17,6
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 37 20 54,1 40 17 42,5
Otomotiv Sanayi 35 23 65,7 41 28 68,3
Diger Imalat Sanayi (Kuyumculuk) 3 0 0,0 3 0 0,0
Elektrik Sektorii 11 0 0,0 9 1 11,1
Ozel Sanayi Sektorii Toplamu 463 140 30,2 469 147 | 31,3
Hakim ortak kamu firmalar1 ve birlikler 37 0 0,0 31 0 0,0
Sanayi Sektorii Genel Toplam 500 140 28,0 500 147 29,4

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz
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Buna karsilik, 500 biiyiik firma ile simrh olmak iizere en az yogunlagma elektrik ve
dokuma sanayinde goriilmektedir. Kuyumculuk sektoriinde ise herhangi bir yabanci sermaye
katilimi s6zkonusu degildir.

2.6.2. Sektorler itibariyle yabanci sermaye katihm

Sektorel firma sayilan 6nemli ipuclart vermesine ragmen, bulgulann gii¢lendirilmesini
teminen, sermaye sahipligine gore ekonomik aktivite agiwhgmmin hesaplanmasma yonelik
sektorel hesaplamalar da yapilmistir. Ancak, bu hesaplamalar ile ilgili olarak bazi dzellikli
durumlarin altinin ¢izilmesi gerekmektedir. Birincisi, 500 biiyiik firma c¢aligmasinda yeralan
sektorel firma bilgileri, 6zellikle bazi sektorler icin kisith sayida firmayir kapsamaktadir.
Ornegin, 2003 yilinda ilk 500 firma igerisinde madencilik sektorinde 5 firma faaliyet
gostermekte, bunlardan sadece 1 tanesi yabanci sermayedan biinyesinde bulundurmaktadir.
Bu ise, yabanci sermaye katilim paylarmm hesaplanmasim zorlagtirmakta ve sonuglarmnin
temsil giicli anlaminda dikkatle degerlendirilmesi geregini dogurmaktadir. Alt1 cizilmesi
gereken bir diger husus, ilk 500 firma icerisinde ilgili sektorii temsilen yer alan firmalarin
yillar itibariyle farklihk gosterebilmesidir. Bir 6nceki yil ilk 500 i¢ine girmeyi basarabilen bir
firma, takip eden yilda aym basanyi yakalamayabilmektedir. Bu da sektdrel sonuclar
etkileyen bir diger etmen olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Hesaplamalarda az sayida firma ile
temsil edilen sektorlere 6zgii olarak hesaplamalarda ortaya c¢ikabilecek yorum eksiklikleri bir
kenara birakildiginda, sektorel yabanci sermaye katilimlari Tablo.19’da 6zetlenmektedir.

Sektorel firma sayilan esas alinarak yapilan degerlendirmelere paralel olarak, iiretim
verisi ile agwhklandirlmig yabanci sermaye katihm oranlarinda da benzer bulgulara
ulasilmaktadir. Yabanci sermaye katiiminin bazi sektorlerde yogunlastigi, bu sektorlerin
basinda ise otomotiv, kimya, metal esya ve gida sektorlerinin geldigi gorilmektedir.
Sozkonusu sektdrlerde 1990 yihndan beri diizenli bir sekilde yabanci sermaye katilimmm
artnd gorilmektedir. Omegin otomotiv sektériinde, 1990 yilinda yiizde 31,7 olan yabanci
katilim orani, 2003 yilinda yiizde 51,9 seviyesine yiikselmistir. 2003 yilinda, iiretim faaliyeti
acisidan yabanci katihmi, kimya sektoriinde yiizde 35,2, metal esya sektoriinde yiizde 28,8,
gida sektoriinde ise yiizde 26,3 olmustur.

Tablo.19 — Sektorel Yabanci Sermaye Paylan

Sektorler (Yiizde) 1990 1995 2000 2001 2002 2003
Madencilik ve Tasocakhgi 17,7 35,6 4,8 16,5 13,3 22,6
Gida, I¢cki ve Tiitiin Sanayi 9,9 29,8 21,9 234 26,9 26,3
Dokuma, Giyim Esyasi, Deri ve Ayakkab1 S. 2,2 1,6 7,0 8.8 8.4 5,4
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 0,0 04 3,0 13,2 10,4 8,0
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 4,3 2,2 12,4 19,1 18,2 16,8
Kimya, Petrol Uriinleri, Lastk ve Plastik S. 23,8 35,8 31,2 31,8 31,0 35,2
Tas ve Topraga Dayah Sanayi 9,1 5,0 6,9 10,0 11,7 11,9
Metal Ana Sanayi 6,5 29 4,5 4.2 4,9 4,7
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 14,5 239 31,5 38,0 33,5 28,8
Otomotiv Sanayi 31,7 38,6 429 459 50,9 51,9
Diger imalat Sanayi (Kuyumculuk) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Elektrik Sektorii 0,0 0,0 0,0 04 0,0 3,6
Sanayi Sektorii Ortalamasi 13,7 19,5 21,7 22,7 23,7 25,2

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz.

Not: Yabanc1 sermaye paylari iiretim verisi ile agiriklandirtimistir.
Hakim ortagin kamu oldugu firmalar ile birlikler hari¢ tutulmustur.

Az sayda firma ile temsil edilen sektorlerde yillar itibariyle katilim paylarinda
gozlenen dalgalanmalann giderilmesi ve bu sekilde ortaya cikabilecek yorum farklihklarmnin
giderilmesi amaciyla, Tablo.19°da verilen yilhik bazdaki veriler, ¢aliymada incelenen donem
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iki ana boliime ayrilarak, ortalama sektdrel paylar donemsel olarak hesaplanmis ve bu
hesaplamalara Tablo.20 ve Grafik 8’de yer verilmistir.

Tablo.20 — Sektorel Yabanci Sermaye Paylan (Toplulastirilns)

Sektorler (Yiizde) 1990-2000 Ort. | 20012003 Ort.
Madencilik ve Tagocakligi 19,4 17,5
Gida, I¢ki ve Tiitiin Sanayi 20,5 25,5
Dokuma, Giyim Esyas1, Deri ve Ayakkabi S. 3,6 7,5
Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi 1,1 10,5
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi 6,3 18,0
Kimya, Petrol Uriinler, Lastik ve Plastik S. 30,3 32,7
Tas ve Topraga Dayah Sanayi 7,0 11,2
Metal Ana Sanayi 4,6 4,6
Metal Esya, Makina ve Teg., Mesleki Alet. S. 233 334
Otomotiv Sanayi 37,7 49,6
Diger Imalat Sanayi (Kuyumculuk) 0,0 0,0
Elektrik Sektorii 0,0 1,3
Sanayi Sektorii Ortalamasi 18,3 23,9

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz

Tiirk sanayi sektoriinde ortalama yabanci katilim oram yiizde 24 civarindadir. Diger
bir deyisle, Tiirkiye’de yaratlan katma degerin yarsindan fazlasim yaratan 500 biiyiik
firmada, her 4 birm iiretim aktivitesinden 1 birimi yabanci sermaye eliyle yerine
getirilmektedir. Sanayi sektoriindeki iiretim aktivitesi 12 alt sektdre ayrnldiginda, bu
sektorlerden 4 tanesi ortalamanin iizerinde, 8 tanesi ise ortalamanin altinda yabanci katilim
oranma sahiptir.

Grafik.8 - Sektorel Yabanci Sermaye Paylari
(2001-2003 Ortalamasi, %)
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Kaynak: Tablo.20

Ortalamanin iizerinde kalan sektorler, basta otomotiv olmak iizere, makina ve metal
esya, kimya ve gida sektorleridir. Bu sektorlerden otomotiv ve kimya sektorii cok eski
yillardan beri yogun yabanci ilgisi ile karsilasiken, makina ve metal esya ile gida
sektorlerinde yabanci sermaye ilgisinin Ozellikle 1995 ve sonrasinda yasandid
goriilmektedir.Buna karsilik, kagit, tas ve toprak (¢imento, cam, seramik vb.), orman ve
mobilya ve tekstil sektorleri sanayi sektorii ortalamasimin altinda kalmalanna ragmen, 2000°li
yillarla birikte ilgi odag haline gelen sektorler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Genel Bulgu ve Degerlendirmeler

Giinlik hayattmizda bir ¢ok mal ve hizmeti tiikketirken, yabanci sermayeli firmalarm
isimleri ile yogun olarak karsilasmz. Bu karsilasma, dayamkli veya dayaniksiz bir tiiketim
mali satin aldigimzda olabildigi gibi, reklam veya haber niteligindeki bilgilere gozattigimizda
da olabilmektedir. Anekdotal kamtlarin 6tesinde, sistematik bir veri toplanmasiyla elde edilen
iretilmis  bir  istatistik  setine  sahip  olunmadigindan, ekonomik  gelismelerin
degerlendirilmesinde ve yorumlanmasmda “gri alanlar’in olustuguna da sikca sahit oluruz. Bu
gri alanlara, ekonomideki verimlilik artisimn nedenlerinden, kurdaki gelismelere ragmen bazi
sektorlerin  ihracat performansma, rteel sektorin dis finansmana nasil kolayca
ulasabilmesinden, bilylimenin neden istihdam yaratamadigina degin genis bir yelpazede
ornekler verebiliriz.

Tiirkiye’de yabanci sermaye ile ilgili gelismeler baslica iki ana istatistikden
yararlanilarak izlenmektedir. Bunlar, Hazine Miistesarlif1 tarafindan yakin zamana kadar
aciklanan yabanci sermaye izinleri ile, TCMB tarafindan aciklanan yabanci sermaye fiili giris
tutarlanidir. Kullamlan mevcut istatistiklere gore, 1980 yilindan bu yana 35,2 milyar dolarlik
izin ahnmasma ragmen, fiilli yabanci sermaye girisi, diger bir deyisle dogrudan sermaye
yatirmu 17,3 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir (Bkz. Tablo.1 ve 2). Buna gore, 1980-
2000 donemini kapsayan 20 yillik donemde fiili giris tutart yillik ortalama 500 milyon dolar
civannda kalirken, 2000-2004 donemini kapsayan son 5 yillik donemde yillik 1,4 milyar
dolara yiikselmistir. Fiili girislerde 6nemli bir gelisme yasanmis olmasina ragmen, Tiirkiye
Olcegindeki bir ekonomi igin c¢ok yiiksek bir sermaye girisi olmadigim da kabul etmek
gerekmektedir.

Yabanci sermaye izin tutarlart ve fiili girisler konusunda yukarida o6zetledigimiz
bilgilerin bulunmasina karsiik, Tiirkiye’de ekonomik hayat igcinde yabanci sermayeli
sirketlerin agirh@im ya da roliinii gésteren bir veri tiretilmemektedir.

Bu calisma, bu alanda yasanan s6zkonusu eksikligin bir nebze de olsa giderilmesi ve
bu suretle ekonomide yasanan yapisal degisimin ve gelismelerin daha iyi yorumlanabilmesi
amacina yonelik olarak yapilmistir.

Makro verilerdeki yetersizligin giderilmesi amaciyla mikro veri setlerinden
yararlamlmasi diisiiniilmiis ve ISO tarafindan diizenli olarak yapilan “500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu” cahsmasinda yer alan veri seti kullamlmistir. 500 biiyiik sanayi kurulusunun,
Tiirkiye’de sanayi ve imalat sektorlerinde katma degerin yansindan fazlasim yaratiyor olmasi
(Bkz. Tablo.4) ve ilk 500 sirket ile ikinci 500 sirket arasinda 6lcek acgisindan ¢ok Onemli
farkliliklarin bulunmasi (Bkz. Tablo.5), calismada kullanilan sdzkonusu mikro veri setinin
yapilacak makro degerlendirmeler icin temsil giiciiniin oldukca yiiksek oldugunu
gostermektedir.

[SO ¢ahgmasinda kamuoyuna aciklanan veri kisiti altmda, ekonomide yasanan
aktiviteler sekiz baghk altinda toplanmustir. Bu sekiz aktivite tiirii, tiretim, toplam satslar,
katma deger, sermaye, aktif biiyiikliigli, kar, ihracat ve istihdam aktiviteleri olarak
belirlenmis tir. Ekonomik aktivitelerin hangi ekonomik aktorler tarafindan
gerceklestirildiginin ortaya konulabilmesi ve dolayisiyla yabanci aktdr ya da sirketlerin
ekonomik hayattaki rollerini gorebilmek icin ii¢ temel kavram tammlanmistir. Bu kavramlar;
“yabanct sermayenin ekonomik aktiviteye katilim orani”, yabanci sermayenin dahil oldugu
sirketlerin gerceklestirdigi “ekonomik aktivite orami” ve yabanci sermayenin dahil oldugu
sirketlerde ortalama “yabanci sermaye sahiplik orant” dir.
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500 biiyiik firmanin gerceklestirdigi ekonomik aktivite, sermaye sahiplik oranlar esas
almarak her bir firma i¢in kamu-0zel-yabanci seklinde {i¢ parcaya aynlmig, yabanci
sermayenin payina diisen toplam ekonomik aktivitenin 500 biiyiik firmanin toplam aktivitesi
icindeki pay1 ise “yabanct sermayenin ekonomik aktiviteye katiim orany” olarak
tammlanmistir. Yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerin gerceklestirdigi “ekonomik
aktivite oram” ise, sermayedeki paymmn biiyiikliigiine ya da hakim ortak olup olmadigina
bakilmaksizin, yabanci sermayeli firma ya da gercek Kkisilerin ortak oldugu firmalarin
gerceklestirdigi toplam ekonomik aktivitenin, 500 biiyiik firmamn gerceklestirdigi toplam
ekonomik aktivite tutart i¢indeki paym ifade etmektedir. Son olarak, yabanci sermayenin
dahil oldugu sirketler icin “yabanct sermaye sahiplik orany’, bu firmalardaki yabanci
sermaye paymin iiretim verisi ile agiliklandirilmasi suretiyle bulunmustur.

Calismanin  genel bulgularina bakildiginda yaygin “tabu”larm  aksine, Tiirk
ekonomisinde Onemli bir yabancit sermaye katilimu veya etkisi oldugu anlasilmaktadir.
Calismay1 bu sonuca gotiiren tespit ve degerlendirmeler asagida siralanmustir:

1. Tirkiye'nin 500 Biiyiilk Sanayi Kurulusu icerisinde yabanci sermayeli
kuruluslarm payr artmaktadr. 1990 yilinda yabanci sermayedarin dahil oldugu 88 adet firma
var iken, bu rakam 2003 yilinda 147’ye ulasmstir. Diger bir deyisle, 2003 sonu itibariyle her
10 biiyiik firmamizin 3 tanesinde yabanci sermaye katkis1 bulunmaktadir ( Bkz. Tablo.6).

2. Hakim ortak konumunda olan (sirketin yiizde 50 ve iistiinde sermaye pay1 olan)
yabanci sermayeli firmalarin, toplam yabanci sermayeli firmalar i¢indeki payr 1990 yilinda
yiizde 48.9 iken, bu oran 2003 yilinda yiizde 64’e yiikselmistir (Bkz. Grafik.2).

3. Sadece ilk 500 degil, ikinci 500 biiyiik sanayi kurulusunda da yabanci sermaye
katllim bulunmaktadir. 2003 yil itibariyle ikinci 500 firmadan 69 tanesinde yabanci sermaye
katkis1 gozlemlenmektedir. Bu 69 firmadan 46 tanesinde yabanci ortaklar hakim ortak
konumundadir (Bkz.Grafik 3).

4. Yabanci sermayeli ortaklar, 1990 yilinda dahil olduklan firmalarda ortalama® yiizde
38,6’lik bir sermaye payma sahip iken, 1995 yilindan itibaren sézkonusu firmalarda hakim
ortak konumuna gelmigler ve 2003 yilinda ortalama sahiplik oranlarm yiizde 60’a
yiikseltmislerdir (Bkz. Grafik.4). Bu gozlem, Tiirkiye’ye taze yabanci sermaye girisi yaninda,
firmalardaki mevcut sermaye paymin artinlmasi seklinde de yogun bir giris (ya da kar
transferleri yoluyla kalis) oldugunu gostermesi agisindan onemlidir. Yabanci sermaye deyince
ilk akla gelen fiili ginis tutarlan olmaktadir. Oysa ki fiili girig tutarlar1 kadar sirket karlarinin
dagiilmayarak sirket biinyesinde birakilmasi seklinde de bir yabanci sermaye girisi oldugu
anlasilmaktadir.

5.  Ekonomik aktiviteye katilm oranlan aktivite tiiriine gore degisiklik gostermekle
birlikte, yabanci sermaye katkismimn yiizde 14,3 ile yiizde 26,3 arasinda bir biiyiikliige sahip
oldugu anlasilmaktadir. Yabanci sermayenin 2003 yih itibariyle ekonomik aktiviteye katilim
oranlamn; iretim aktivitesi icin yiizde 20,1, aktif biiyiikligi i¢cin yiizde 16,4, toplam satis
aktivitesi i¢in yiizde 23,8, ihracat aktivitesi icin yiizde 26,3, sermaye bilyiikliigii icin yiizde
16, yaratilan katma deger i¢cin yiizde 18,6, istihdam aktivitesi i¢cin ylizde 14,3, kar aktivitesi
icin ise yiizde 22,6 olarak hesaplanmustir (Bkz. Tablo.7-14 ve Grafik. 5).

3 Uretim verisi ile agirhklandinlmis ortalama degerdir.
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6. Hakim ortagin kamu oldugu sirketler ile 6zel firmalar icerisinde yeralmakla birlikte
kamusal niteligi olan Tanm Satis Kooperatifleri Birliklerinin 500 biiyiik firma icerisinden
ayiklanmasi ve bu suretle 6zel sektor faaliyetlerinin kendi icinde yerli-yabanci paylarinn
goriillmesi istendiginde, yabanci sermayenin Tiirk ekonomisi i¢inde oynadigi rol ¢ok daha
belirginlesmekte ve yabanci sermaye katthm oram aktivite tiiriine gore yilizde 19,2 ile yiizde
33,8 arasinda bir biiyiikliige isaret etmektedir. Ozel sektor icinde yabanci sermayenin 2003
yili itibariyle ekonomik aktiviteye katilim oranlart bu durumda; iiretim aktivitesi i¢cin yiizde
25,2, aktif biiyiikliigi icin yiizde 22,8, toplam satis aktivitesi i¢in ylizde 29, ihracat aktivitesi
icin yiizde 28,2, sermaye bilyiikliigli icin yilizde 22,5, yaratilan katma deger icin yiizde 33,8,
istihdam aktivitesi icin yiizde 19,2, kar aktivitesi icin ise yilizde 27.4’e yiikselmektedir (Bkz.
Tablo.7-14).

7. Aktivite tiireri itibariyle yabanci sermaye katilim oranlarindaki farklhlasma,
onemli ipuclanmi da  biinyesinde banndwrmaktadir. Yabanci sermayenin ihracat, toplam
satiglar, karlilik ve katma deger aktivitelerinde daha 6n planda oldugu, buna karsilik aktif ve
sermaye biiyiikliigii ve ozellikle de istihdam aktivitesinde goreceli olarak Tiirk ekonomisine
katkismin daha smrh oldugu izlenmektedir. 500 biiyiikk firma icin yabanci sermaye katiim
oranlaninda ilk siray1 yiizde 26,3’lik payla ihracat ahrken, son siray1 yiizde 14,3’liikk payla
istihdam aktivitesi almaktadir (Bkz. Grafik.6 ve Grafik 7).

8. Aktivite tiirleri yaninda, yabanci sermaye katlm oranlarma son 15 yilhk bir
perspektifle bakildiginda, yabanci sermayenin ekonomik hayatimizdaki Oneminin giderek
belirginlestigi goriilmektedir. 1990 yilinda iiretim aktivitesi i¢inde yiizde 8 civannda bir rol
oynayan yabanci sermaye, bu paymi 2000 yilinda yiizde 16,1°e, 2003 yilinda ise yiizde 20,1’e
cikartmigtir. Hakim ortagm kamu oldugu sirketler ile birlikler veri setinden cikarildiginda,
sozkonusu paylar swasiyla, yiizde 13,7, ylizde 21,7 ve yiizde 25,2 olarak hesaplanmaktadir
(Bkz. Tablo.15).

9. Yabanci sermaye payinda son 15 yilda gdze carpan bir diger gelisme, ekonomik
kriz donemini izleyen yillarda yabanci sermaye katilimindaki hareketlenmedir. Yabanci
sermaye payminda, 1994 krizini izleyen 1995 yilinda ve 2001 krizini izleyen 2002 ve 2003
yillaninda belirgin artiglar gozlenmektedir (Bkz. Tablo.15)

10. Bundan bdyle, Tiitk ekonomisine taze yabanci sermayeli firma katilimi olmasa
bile, tek basina mevcut firmalardaki sahiplik oranlarinin daha da artinlmasi yoluyla yabanci
sermaye girisi i¢in 6nemli bir potansiyel oldugu goriilmektedir. Bu potansiyeli ortaya koymak
acisindan, ‘“‘yabanci sermayenin dahil oldugu sirketlerin gerceklestirdigi ekonomik
aktivite oranlar”na da bakidmistir. Sermayedeki paymn biyiikliigiine bakilmaksizin
(azinlik-cogunluk aynmu yapilmaksizin) yabanci ortagi bulunan sirketlerin iiretim aktivitesi
toplamlarinin, 500 biiyiik firma toplam iiretimi icindeki payi, 2003 yilinda yiizde 33,5’dir.
Yabanc1 sermaye katiim oranmm aym yilda yiizde 20,1 oldugu hatirlanacak olursa, mevcut
firmalara yonelik 6nemli bir yabanci sermaye girisi potansiyeli oldugu diisiiniilmektedir (Bkz.
Tablo.16).

11. Sektorel firma sayilarina bakildiginda, yabanci semmaye agismdan en fazla
yogunlasmanin otomotiv sektoriinde gerceklestigi, bu sektorii metal esya, kimya ve gida
sanayilerinin takip ettigi goriilmektedir. Ornegin, 2003 yilinda 500 firma icerisinde yer alan
otomotiv sektdriinde faaliyet gosteren 41 firmamn 28 tanesi, ylizde 68,3’ii, yabanci
sermayelidir (Bkz. Tablo.17 ve 18).
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12. Sektdrel firma sayilan esas alnarak yapilan degerlendirmelere paralel olarak,
tiretim verisi ile agirhklandirilmis sektorel yabanci sermaye katthm oranlarinda da benzer
bulgulara ulasilmaktadir. Tiitk sanayi sektoriinde ortalama yabanci katihm oram yiizde 24
civarindadir. Diger bir deyisle, Tiirkiye’de yaratilan katma degerin yarisindan fazlasim
yaratan 500 biiyiik firmada, her 4 birim iiretim aktivitesinden 1 birimi yabanci sermaye eliyle
yerine getirilmektedir. Sanayi sektoriindeki tiretim aktivitesi 12 alt sektore aynldigmda, bu
sektorlerden 4 tanesi ortalamanin iizerinde, 8 tanesi ise ortalamanin altinda yabanci katilim
oranina sahiptir. Ortalamanin {izerinde kalan sektorler, basta otomotiv olmak {iizere, makina
ve metal esya, kimya ve gida sektorleridir (Bkz. Tablo.19-20 ve Grafik. 8).

13. Sozkonusu sektorlerden otomotiv ve kimya sektorii ¢ok eski yillardan beri yogun
yabanci ilgisi ile karsilasirken, makina ve metal esya ile gida sektorlerinde yabanci sermaye
ilgisinin ozellikle 1995 ve sonrasinda yasandigi goriilmektedir.Buna karsilik, kagit, tas ve
toprak (cimento, cam, seramik vb.), orman ve mobilya ve tekstil sektorleri sanayi sektorii
ortalamasimn altinda kalmalanna ragmen, 2000’li yillarla birikte ilgi odag haline gelen
sektorler olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Bkz. Tablo.19 ve Grafik.8).

14. Veri kisit1 nedeniyle 2003 yilina kadar inceledigimiz Tiirk ekonomisindeki
ekonomik aktivite ve yabanci sermaye iligskisindeki giiclenmenin, 2004 yihinda da artarak
stirdiigine inanilmaktadir. Nitekim, 2004 yili Ocak-Eyliil doneminde sermayesi 500 bin
dolarm tlizerinde 98 adet yabanci sermayeli firma kuruldugu bilinmektedir. Aynca, 2004
Ocak-Kasim doneminde fiili sermaye girisinde bir hareketlenme oldugu da goze
carpmaktadir.

15. Buraya kadar yaptigimz tespitler basta imalat sektorii olmak iizere sanayi
sektoriine iligkindir. Calismadaki analizin sanayi sektorii ile kisith kalmasi, bu sektoriin
genelini temsilen ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu bilgisi kullanilmasmnmn dogal bir geregidir.
Ancak, sanayi sektorii icin yaptigmmz tespit ve degerlendirmelerin hizmetler sektorii i¢in de
gecerli oldugu diisiiniilmektedir. Ciinkii, 1980-2003 doneminde verilen yabanci sermaye
izinlerinin yiizde 44’ii, 1992-2004 donemine ait fiili yabanci sermaye girislerinin (dogrudan
sermaye yatimmlanmn) yiizde 55,5°1 hizmetler sektoriine yoneliktir.

16. Bu calismamin bulgulanndan bir tanesi de, yine genel tabularin aksine, kamu
sektoriiniin ekonomik aktivite icindeki agiliginin incelenen donem boyunca giderek azalmasi
ile ilgilidir. Tiirkiye nin 6zellestirme deneyimini ne kadar elestirirsek elestirelim, son 15 yillik
donemde kamunun ekonomideki agirh@imn onemli olgiide azaldigi goriilmektedir. 1990
yilinda iiretim aktivitesine kamunun katithm oram yiizde 41,5 seviyesinde iken, bu oran 2000
yilinda yar yanya azalarak yiizde 20,6’ya, 2003 yilinda da yiizde 15,6 seviyesine gerilemistir.

Ulkemizde yabanci sermaye yetersizligi gibi “anekdotal” ya da “yari-anekdotal”
gozlemlere dayanan tabulann yikilabilmesi, Tiirk ekonomisinde yasanan dinamik degisimin
daha iyi ortaya  konulabilmesi ve  dolayisiyla ~ ekonomideki  gelismelerin
degerlendirilmesindeki kalite sorunlarmn giderilerek gri  alanlarin  azaltlabilmesi i¢in
istatistik altyapimizda Onemli reformlarin yapilmasi geregi bir kez daha su iistiine
cikmaktadir. Bu nedenle bir yandan makro verilerin kalitesi artinhirken, diger yandan mikro
verilere yonelimin artmasi1 giderek aciliyet kazanmaktadi. Bu nedenle sirket bilango
bilgilerine olan ihtiyagc her gecen giin artmaktadir. Sektdrel bilanco verilerinin en
kapsamlisimn ~ Maliye Bakanlhigi tarafindan olusturulabilecegine inamlmaktadir. Vergi
beyannameleri ekinde verilen mali tablolann sektorel olarak konsolide edilerek kamuoyu ile
paylasilmasi cok yararli olacaktir. E-beyannamelerin giderek arttg bir donemde s6zkonusu
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toplulagtmanin  gecici vergi donemleri itibariyle yapilabilmesi, ver toplama sikhigim da
onemli Olciide azaltacaktir. DIE’nin makro hesaplarint bu bilgilere dayanarak gelistirmesi de
miimkiin olabilecektir.

Diger yandan, Maliye Bakanhginca yapilabilecek bu cahsma sonuglanincaya kadar
TCMB tarafindan her yil diizenli olarak yapilan sektor bilangolan bilgilerine “sermaye

=99

sahipligi” ile ilgili bir sorunun da dahil edilmesi ihtiyaci karsilayabilecektir.

Dogrudan yabanci sermayenin iilkeye girmesindeki en onemli araclardan biri sirket
birlesmeleri ve satin almalandir. 2003 yilinda birlesme ve satin alma islemlerinin toplam
degerinin (Aycell-Aria birlesmesi hari¢) 1,5 milyar dolar oldugu tahmin edilmektedir’. 2002
yilinda bu degerin 614 milyon dolar civarmda oldugu diisiiniildiigiinde, devir-birlesme
islemlerinde 6nemli bir hareketlenme yasandigi anlagilmaktadir. Yabanci sirketlerin de 2003
yilinda 20 adet satin alma islemi gerceklestirdigi ve bu islemlerin aciklanan degerinin 506
milyon dolar civarinda oldugu bilinmektedir. Devir-birlesme ile ilgili bilgilerde “yan-
anekdotal” nitelikte olup, bu alanda da dogmu ve yeterli bilgi sikintis1 ¢ekilmektedir. Bu
alandaki bilgi eksikliginin giderilmesinin de, ekonomide yasanan dinamikleri daha iyi
anlamamiza, yorumlamamiza ve ekonomik aktorlere Tiirk ekonomisini daha iyi
anlatabilmemize yardimci olacagina inamlmaktadir.

Sonu¢ olarak, herhangi bir firmaya yabanci sermaye katilmmn artmasim, kurumsal
yonetisim, pazarlama agi, Olcek ekonomisi ve teknoloji alanlarinda bir avantaj olarak
yorumladigimizda, bazi gri alanlar (son yillarda Tiirk ekonomisindeki verimlilik artiglarmin
nedenleri, ihracatin kur dezavantajma ragmen kurumsallagsmasi, dis ticaret hacminin Snemli
oranda biiyiimesi, yiiksek oranl biiyiimeye ragmen istihdamda arzu edilen gelismenin
saglanamamasi, reel sektordeki firmalanin yurtdisindan nasil kolayca finansman
saglayabildikleri vb.) bir olciide de olsa aydinliga kavusmakta ve yapilacak
degerlendirmelerin “anekdotal” olmaktan c¢ikarak, daha sagliklh hale gelmesine yardimci
olmaktadir.

Ercan Tirkan
19 Ocak 2005

4 Detayh bilgii¢in Ernst& Young, Ocak 2004 raporuna bakilabilir.
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