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OZET

2005 yilinin ikinci yansindan itibaren inracat buyUmesinin yavasladigr ve ithalat artisinin
hizlandigi goézlenmistir. S&z konusu egilim, 2006 yilinin ik yansinda da devam etmistir. Bu
dénemde ihracat ve ithalattaki yillik artislar sirasiyla yozde 10,1 ve yUzde 17,8 oranlarnnda
gerceklesmistir. Boylece, 6demeler dengesi tanimlamasi cercevesinde 2005 yil Ocak-Haziran
déneminde 14,7 milyar ABD dolarn olan dis ticaret acigi, 2006 yilinin ayni déneminde 20,1
milyar ABD dolarn seviyesine ulasmistir. Bahsedilen dénemde, net turizm gelirlerinin dUsmesi,
cari islemler acigini artinct ydnde etkide bulunmustur.

2005 yilinin son ceyreginden itibaren dusuk performans gdsteren, toplam ihracatta en
yUksek paya sahip tekstil ve giyim sektoru inracatinin Mayis ve Haziran aylannda artfigl, ancak,
sektor ihracat artisinin foplam ihracat blyUmesinin altinda oldugu gdzlenmektedir.  Yilin ilk
yansinda, toplam ihracata en yUksek katkl kara tasitlan sektérinden gelmistir. Bu dénemde,
yUzde 14,5 oraninda artarak toplam ihracat performansinin Uzerinde bir bUyUme sergilemistir.
Kok ké&murU, rafine edilmis petrol Grunleri ve nUkleer yakitlar inracati ise yUksek fiyat etkisiyle
yilin ilk yansinda yuzde 43,8 oraninda artmistir. Bununla birlikte, , 2005 yiinda énemli miktarda
artan makine ve techizat ihracati 2006 yill Ocak-Haziran déneminde de artisini sGrdirmUs ve
yUzde 18,1 oraninda artmistir,

2005 yil Agustos ayindan itibaren yUksek orandaki artislarini sirdGren sermaye ve tUketim
mali ithalatinin, 2006 yilinin ilk yansinda sirasiyla yizde 13,0 ve yUzde 31,1 oraninda arthidi
g6zlenmektedir. Diger taraftan, ara mal ithalat artisi Ocak-Haziran déneminde ylUzde 17,9
oraninda gerceklesmistir. S6z konusu kalemde yer alan ham petrol ve dogal gaz ithalat, fiyat
artislannin etkisiyle, toplam ithalat artisina en yUksek katkiyr yapan alt kalemler olmustur.

2005 yilinin son ¢eyredi itibanyla ihracat fiyatlannin nominal inracata katkisi yavaslamistir.
2006 yiinin ilk ceyreginde, ihnracat birim deger endeksi yuzde 0,9 oraninda gerileme gdstermis,
yilin ikinci ceyreginde ise yuzde 3,7 oraninda artmustir. Diger taraftan, ithalat fiyatlan2006 yilinin
ilk yarnsinda yUzde 5,1 oraninda yUkselmistir. ithalat fiyatlarindaki artis temelde ham petrol ve
dogal gaz iceren madencilik ve tasocakciligr sektorU fiyatlannin bu dénemde yuzde 37,5
oraninda artmasindan kaynaklanmistir. Ayni zamanda, yilin ilk ceyreginde gerileyen imalat
sanayi ithalat fiyatlan Nisan-Haziran déneminde yUzde 4,1 oraninda artis géstermistir. Fiyat
etkisinden anndinldiginda, ihracat ve ithalattaki yillik artisin Ocak-Haziran déneminde sirasiyla
yUzde 5,3 ve yUzde 10,2 oldugu gorilmektedir.

Rezerv degdisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢c tutuldugunda, 2006 yilinin ilk
yansinda 28,3 milyar ABD dolan sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda
dogrudan yatinmlar, &zel sektérin ve bankalarn kullandigr uzun vadeli ve ticari krediler
belirleyici olmustur. S6z konusu dénemde, portfdy yatinmlarn, dogrudan yatinmlar ve IMF
kredileri hari¢c tutuldugunda, net 16 milyar ABD dolan uzun vadeli sermaye ve net 0,9 milyar
ABD dolan kisa vadeli sermaye girisi olmustur. Ayrica, net hata ve noksan kalemi 0,2 milyar
ABD dolar pozitif bakiye vermistir.

Yukandaki gelismeler sonucunda, 2006 vyilinin ilk yansinda Merkez Bankasi rezervleri 4,1
milyar ABD dolari, bankalar rezervi 2,2 milyar ABD dolan artmustir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Haziran Ocak-Haziran(12-aylik)
2005 2006 % Degisim 2005 2006 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -132  -187 . -18,1 -28,6
Dis Ticaret Hesabi -148  -19.9 . =254  -38,1 .
Mal Ihracat 37.0 41,8 13.0 67,3 81.8 21,5
Ihracat (fob) 35.4 39.5 11,5 63,9 77.6 21,4
Bavul Ticareti 1.7 2.4 43,9 3.4 4,2 24,7
Mal ithalat -51,8  -61.8 19.2  -92,7 -119.8 29,3
Ithalat (cif) -551  -65.2 183 -98,6 -126,9 28,7
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 3.3 3.4 . 59 7.0
Hizmetler Hesabi 4,0 3.6 . 11,5 13,6 .
Turizm (net) 4,4 4,4 -0.4 121 15,3 25,9
Gelir 58 57 -1.0 14,5 18,1 24,7
Gider -1.4 -1.3 -3.1 -2,4 -2.8 18.8
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0.4 -0.8 . -0.7 -1.6
Yatinm Geliri Hesabl -3.0 -3.0 . -5.3 -5.6
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0,5 -0,5 . -0,8 -0,7
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0,5 -0,4 . -0,8 -0.8
Diger Yatinm Gelirleri (net) -1.9 -2,1 . -3.8 -4,1 .
Faiz Geliri 0.4 0.6 61,4 0.7 1.2 74,8
Faiz Gideri -2,3 2.7 15,8 -4,5 -5.4 20,5
Cari Transferler 0.6 0.7 . 1.1 1.5 .
Isci Gelirleri 0.4 0.5 43,2 0.7 1,0 40,9
Sermaye ve Finans Hesaplar 10,0 18,4 . 12,9 29.4
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 16,6 22,5 . 20,8 44,7
Dogrudan Yatinmilar (net) 0.8 8.8 . 1.4 16.8
Yurt Disinda -0,4 0.0 . -0,8 -0,7
Yurt Iginde 1.2 8,8 . 2,2 17,4
Portfdy Yatinmiar (net) 6,9 -1.0 . 10,9 5.6
Varliklar -1.0 -0.4 . -2,6 -0.6
YUkUmIUIUkler 7.9 -0,5 . 13,5 6,2
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 2,8 1.0 . 3.7 3,8
Borg Senetleri 51 -1,5 . 9.8 2,4
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 3.4 -3.2 . 6,5 -0,7
Hazine Tahvil Ihraci 2.0 1.7 . 3.7 3.1
Borclanma 4,5 2,4 .. 6,8 4,3
Geri Odeme -2,6 -0,7 . -3,1 -1,2
Diger Yatinmlar (net) 9.0 14,7 . 8,5 22,3
Varliklar 1,6 -3.0 . -3.1 -4,3
Ticari Krediler 1.0 -0.4 . 0.6 -1,1
Krediler -0,1 -0.4 . 0.0 -0,1
Bankalarin Déviz Varliklan (- artis) 0.7 -2,2 . -3,6 -3.2
YUkUmIGIUkler 7.4 17.7 . 11,6 26,7
Ticari Krediler 2,0 2.4 . 3.4 3.9
Krediler 4,7 13.4 . 7.3 20,7
Merkez Bankas! -2,0 0.0 . -4,0 -0,9
Genel HOkUmet -1.6 -4,0 . -1.9 -7.1
Uluslararasi Para Fonu -0,6 -3.6 . 0,0 -5,5
Uzun Vade -1,0 -0.4 . -1.9 -1.5
Bankalar 4,8 5.4 . 83 9.9
Uzun Vade 3.9 4,6 . 5.6 7.2
Kisa Vade 0.9 0.9 . 2.7 2,7
Diger Sektorler 3.4 12,0 . 4,9 18,9
Uzun Vade 3.1 11.8 . 4,5 18,6
Kisa Vade 0.3 0.2 . 0.4 0.3
Mevduat 0.6 1.8 . 0.7 1.7
KMDTH + SUper Déviz Hesabi -0,3 -0,5 . -0,5 -1,0
Bankalar 0.9 2.3 . 1.2 2,7
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artig) -6.7 -4,1 . -7.9  -153
Net Hata ve Noksan 3.2 0.2 . 5.2 -0.8

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. Dunya ekonomisi, yasanan dogal afetler ve yuksek peftrol fiyatlarina karsin 2005 yilinda
yUksek oranda bUyUmeye devam etmistir. 2006 yilinin ilk yansinda da, dunya ekonomisindeki
gUclU bUyUmenin surmesinde temel olarak Cin efkili olurken, &zellikle ABD'nin itici glcUnde
ikinci ceyrekte bir yavasilama gézlenmistir.

2. 2006 yili genelinde dinya ekonomisinin buyumesine iliskin risklerin basinda peftrol
fiyatlanna ve uluslararasi likidite kosullarina dair  belirsizlikler ile  kUresel dengesizlikler
gelmektedir. Jeopolitik belirsizlikler, Orta Dogu’'da yasanan siyasi gerginlikler ve Alaska petrol
cikanm bolgesinde yasanan teknik sorunlar nedeniyle Uretim belirsizliklerinin artmasi gibi
sebeplerle ham petrol fiyatlan Agustos ayinda tarihi rekor seviyelere yuUkselmistir. Diger
taraftan, énUmUizdeki dénemde ABD, AB ve Japonya'da faiz artinmlannin hizi konusunda
tereddutler olmakla birlikte, sGrmesine iliskin beklentiler devam etmektedir. S&z konusu
durumun gelismekte olan piyasa ekonomilerine ydnelen sermaye hareketleri Uzerindeki etkisi
belirsizligini korumaktadir.

Euro Bolgesi Onciy Géstergeleri: ABD ve ingiltere &nci Géstergeler:
€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yiliklandinimis 6-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.
3. ABD ekonomisi, hizl bGyUme performansini 2006 yilinin ik ¢ceyreginde de sUrdirmis,

ancak, yilin ikinci ceyreginde hizini kaybederek vyillk bazda yUzde 2,9 oranina gerilemistir.
Ekonomik bUyUmedeki bu azalis, kismen faiz oranlarn ile enerji fiyatlanndaki artisin gecikmeli
etkilerini, kismen de konut piyasasindaki kademeli sogumanin etkilerini yansitmaktadir. ABD
ekonomisinde cekirdek enflasyon oraninda son aylarda artis gérGlmektedir. Artan enerji ve
emtia fiyatlannin enflasyona baskl yapmaya devam edecedi, ancak, enflasyon bekleyislerinin
kontrol altina alinmasi ve talep artisi yavaslamasinin s6z konusu enflasyonist baskilarn
sinilayacagdr  6ngorulmektedir. Amerika Merkez Bankasi (FED) 8 Agustos 2006 tarihli
toplanfisinda faiz oranlanni 5,25 seviyesinde tutma karan almis ve bundan sonraki faiz
kararlarinin enflasyon ve bUyUmeye iliskin gostergelere gore sekillenecedini belirtmistir.

4, Euro bdlgesi, 2006 yilinin ik ceyreginde vyillik bazda yUzde 2 oraninda artan Euro bdlgesi
GSYiH’si, yilin ikinci ceyredinde yillik bazda yUzde 2,4 oraninda artarak beklentilerin Uzerinde
gUclU bir bUyUime performansi gostermistir. 2006 yilinin kalaninda bUyUmede yatay bir seyir
beklenmektedir. Ancak, pefrol fiyatlarnndaki arfisin devam etmesi ve kuresel sermaye
hareketlerinin yon degistirmesi, bUyUme surecini yavaslatacak risk unsurlarn olarak on plana
cikmaktadir. Artan enflasyonist risklere karsi ECB'nin faiz arfinmlarnni sirdUrmesi ihtimalinin
kuvvetlenmesine karsin, 2006 yili genelinde buyumenin gicli devam etmesi beklenmektedir.
Nitekim, Euro bolgesi ekonomik aktivite dncu gostergesi olan ECOIN endeksi Temmuz ayi verisi
de Bolge'de olumlu géruniUmun devam ettigine isaret etmektedir.

5. 2005 yiinda yUzde 2,6 oraninda bUyUyerek yUksek bUyUme gosteren Japon ekonomisi,
2006 yilinin ik ceyreginde de vyillk bazda yUzde 3,6 blyUyerek beklentilerin Uzerinde bir
bUyUme sergilemis, ancak yilin ikinci ceyreginde beklentilerin altinda yavaslayarak, blylime
yillk bazda yUzde 2 oraninda artmistir. BUyUmedeki yavaslama temel olarak kamu yatinm ve
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tfuketim harcamalanndaki dUsusten kaynaklanirken, bUyUmenin ic talebe bagl olarak
gerceklestigi gdzlenmektedir. 2006 yilinin geri kalaninda Japon ekonomisinin mevcut seyrini
sUrdurmesi beklenmektedir. Cin ekonomisi ise gUclU bUyUmesini 2006 yiinda da surdGrmustr.
Yilin ilk ceyreginde gecen yilin ayni donemine goére yuzde 10,2 ve vilin ikinci ceyreginde ise
beklentilerin Uzerinde yUzde 11,3 olarak gerceklesen yUksek bUyUmenin temel olarak sabit
yatinmlardaki ve sanayi Uretimindeki hizli arfistan kaynaklandigr gézlenmektedir.

6. Bu gelismelerin, 2006 yili genelinde ihracatimizi destekleyecek bir dis talep yapisinin
varligina isaret ettigi dusintlimektedir.
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Il. CARI iSLEMLER HESABI

7. Cari acik Mart ayi itibanyla yillik bazda GSMH'nin yUzde 6,9'una ulasmistir. 2006 yilinin
ilk yansinda ise cari islemler acigindaki artis egilimi surmus ve 18,7 milyar ABD dolarn seviyesinde
gerceklesmistir.

8. Yiin ilk ceyreginde ithalat yUksek oranda arfisini sGrdUrmuUs, ancak ihracat disuk
performans gostermistir. Ikinci ceyrekte ise hem ithalat hem de ihracat artis oranlar
hizlanmistir. Béylece, Ocak-Haziran déneminde, ihracatin ithalati ve kisa vadeli dis borc
stokunu karsilama orani dismus ve sirasiyla 0,68 ve 1,97 seviyesine gerilemistir. Merkez Bankasi
rezervleri temel alinarak olusturulan gostergelerden rezervlerin kisa vadeli dis borg stokuna
orani ile ithalati karsiama orani 2005 yilina gére arts go&sterirken, rezervierin cari agigi
karslama orani ve cari acik ile net hata ve noksan kalemlerinin toplamindan olusan
finansman ihtiyacina orani gerilemistir.

Cari islemler Acigina ve Finansman Yapisina iliskin Géstergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

ihracatin ithalat karsilama orani 0,58 09 085 079 074 0,70 0,68
Toplam mal inracati / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 244 223 2,06 2,01 1,97
Toplam mal ihracat / Dis borg servisi 1,40 140 1,39 184 220 2,11 2,32
Turizm gelirleri/ Dis ticaret acig 035 217 1,06 094 0,67 0,55 0,47
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,16 1,37 1,43
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 1997 11,71 2,82 2,54 2,17
MB rezervleri / Cari agik 2,36 - 18,42 438 241 2,27 2,05
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 0,52 059 054 041 0,48 0,49

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Haziran ayi itibarnyla, 12-aylik

Mal ihracati

9. TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimianan ihracat verilerine goére, 2006
yilinin ik ceyreginde yUzde 7,4 olan ihracat (fob) bUyUmesi, yilin ikinci ceyregdinde yUzde 15,5
olmustur. Buna goére, Ocak-Haziran ddneminde ihracat (fob) yUzde 11,5 oraninda artis
go6stermistir. Ayni dénemde, bavul ficaretinden saglanan gelirlerin de yGzde 43,9 oraninda
artmasi sonucu toplam mal ihracati bOyUme orani yUzde 13 olmustur. Diger taraftan, yilin ilk
ceyreginde gerileyen ihracat fiyatlarn, ikinci ceyrekte artarak, inracatin nominal bUyUmesine
katki saglamistir. TUIK tarafindan yayimlanan endeks verilere gére, ihracat birim degder
endeksi, 2006 yili Ocak-Haziran déneminde bir énceki yilin ayni dénemine goére yuzde 1,4
oraninda artmistir. Fiyat etkisinden anndinldiginda ihracattaki reel artisin ise s6z konusu
dénemde yUzde 5,1 dUzeyinde oldugu gorilmustar.

ihracat ihracat - Reel ve BirimDeger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
22,5 | 20
140 -
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15,5 120 1
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100 - —e— Reel ihracat
—eo—ih t (fob + 0.5 .
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Kay nak: TCMB, TUIK. Kay nak: TUIK.
10. Verimlilik artislarn, reel birim is gicU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis

rekabet avantaji yaratmis ve Yeni TUrk lirasinin (YTL) gUc¢li konumunun dis rekabet gUcuU
Uzerinde yarattigi olumsuz etkiyi telafi ederek, ihracat artisinin ardindaki temel faktdrlerden biri
olmustur. Bunun yani sira, Mayis ayinda finansal piyasalarda gdzlenen dalgalanma
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neticesinde YTL'deki deger kaybinin ve gUclu dis talebin de, SnumUzdeki ddnemde, ozellikle
emek yogun sektérlerde, inracat artislanina katki saglamasi beklenmektedir.

imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik
(2003=100) Endeksi (2003=100)
170 120
130 A 150 |
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Kay nak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
11. lhracat gelismeleri kalem bazinda incelendiginde, 2005 yilinin son c¢eyreginden

ifilbaren dusUk performans gosteren tekstil ve giyim sektorU ihracatinn Mayis ve Haziran
aylannda arthidi, ancak, sektor ihracat artisinin foplam ihracat bUyUmesinin altinda oldugu
go6zlenmektedir. Yilin ilk yansinda, toplam ihracata en yuksek katkr kara tasitlan sektérionden
gelmistir. Bu dénemde, yUzde 14,5 oraninda artarak toplam ihracat performansinin Uzerinde
bir bGyUme sergilemistir. Kok kdbmurs, rafine edilmis petrol Urunleri ve nukleer yakitlar ihracat
ise yuksek fiyat efkisiyle yilin ilk yansinda yUzde 43,8 oraninda artarak, toplam ihracat
bUyUmesine 1,4 puan katki saglamistir. Ana metal sanayi inracati, 2005 yilindaki gerilemesinin
ardindan, 2006 yilinin Ocak-Haziran déneminde yUzde 13,4 oraninda artis godstermistir. S6z
konusu dbnemde, makine-techizat ile elekiriki makine ve cihazlar ihracatl ise istikrarl
bUyUmesini sUrdUrmUs ve sirasiyla yUzde 18,1 ve ylUzde 25,1 oraninda artarak ihracat
bUyUmesine toplam 1,8 puan katki saglamistir.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Haziran
2005 2006 % Degisim %Katki  $ Katk

Toplam 35385 39461 11,5
Sermaye Mali 4074 4375 7.4 0.8 300
Ara Mali 14881 17231 15,8 6,6 2350
TUketim Mali 16302 17525 7.5 3.5 1223
Diger 128 331 159.0 0.6 203

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tanm ve Hayvancilik 1327 1619 22,0 0.8 292
Gida Urinleri ve icecek 1927 2014 4,5 0,2 87
Tekstil UrOnleri 4080 4189 2.7 0.3 109
Giyim Esyasi 5068 4932 2,7 -0,4 -137
Rafine edilmis petrol, Kok k&dm., nUkl. Yak. 1116 1604 43,8 1.4 488
Kimyasal Madde ve Urinler 1367 1605 17.5 0.7 239
Plastik ve Kauguk Urinleri 1181 1344 13.8 0.5 163
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 1314 1326 0.9 0.0 1
Ana Metal Sanayi 3629 4115 13,4 1.4 486
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 1262 1441 14,2 0,5 179
Makine ve Techizat 2256 2664 18,1 1.2 408
Elektrikli Makina ve Cihazlar 935 1170 25,1 0.7 235
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1326 1498 13,0 0.5 172
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 5321 6095 14,5 2,2 774
Diger Ulasim Araclar 794 1145 44,2 1.0 351

Kaynak: TUIK.
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12. 2006 yili Ocak-Mart ddéneminde dusUk performans sergileyen motorlu kara tasitlar
ihracat, yilin ikinci ceyreginde yeniden yUksek oranda artmistir. S6z konusu artista, sektdrde
yeni model Uretimlerine baslanmasinin etkili oldugu dustnulmektedir. Binek otomobil ihracat
ise, Ocak-Haziran déneminde yuzde 21,6 oraninda artis gdstermistir. Bu dénemde, binek
otomobil ithalatinda gérulen yuzde 43,7 oranindaki artisa karsin, sektdér, net ihracatcl
konumunda olmustur.

Binek Otomobil ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, Yilik yUzde artis) (Yilhk yUzde artis)
70 140
Nominal inracat
100 - 60 ; 120
50 1 L 100
40 | 80
60 1 30 N
L 60
20 -
20 10 [
| 04— el ot 20
v D N et
-20 20 20
2 3 3 I & I 3 2 3 &2 I & % 3
I 8 I 8 & <] & R 8 & 8 & 8 &
N N N o~ o~ N
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

13. 2005 yill genelinde dusUk bir performans gosteren ve 2006 yili Ocak-Nisan déneminde
yillk bazda yUzde 4,1 gerileyen tekstil ve giyim sektdérU ihracat Mayis-Haziran déneminde
yUzde 7,6 oraninda artmistir. DUsUk is gUcU maliyetleri avantajiyla, 6zellikle ABD pazarinda
tekstil ve giyim ihracatinda UstUnlUk saglayan Cin ve Hindistan gibi Ulkelerle rekabet etme
zorlugu, sektdérde performans kaybina neden olan baslica gelisme olmustur. Diger taraftan,
yUksek kalite ve Avrupa'ya olan cografi yakinlik, Avrupa Birligi Glkelerine yapilan tekstil ve
giyim ihracatinda avantaj saglamaya devam etmistir. Ayrica, sektérin yeni pazarlara acilimasi
son dénemdeki performansini olumlu etkilemistir.

14. Ana metal sanayi ihracatinda 2005 yilinin ikinci ceyreginden itibaren gérilen azalis
2006 yilinda durmus ve sektor inracati yilin ilk yansinda ybzde 13,4 oraninda artmustir. Yilin ikinci
ceyreginde, ana metal sanayi fiyatlanndaki artis ise nominal inracata katkr saglamistir.

ihracat - Birim Deger Endeksleri (2003=100)

Yilhk % Degisim
2005 2006 2006
| Il
Toplam 57 -0,9 3.7
Sermaye Mali 1.5 -3.0 4,6
Ara Mali 6.9 -1.5 6,0
TUketim Mal 6,3 -0,7 1.0
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 27.8 -0,8 -13,9
Gida UrOnleri ve icecek 9,8 1,7 0,3
Tekstil Urnleri 4,6 3,1 1.0
Giyim Esyasi 4,7 1.8 1.8
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 25,0 24,7 28,7
Kimyasal Madde ve Urinler 7.7 -0,3 33
Plastik ve Kauguk Urinleri 7.7 0,0 4,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 9.6 7.4 6,4
Ana Metal Sanayi 2.3 -7.3 4,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1.7 2,6 9.2
Makine ve Techizat 4,7 -1.8 1.1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 10,2 10,6 19.5
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -18,3 -16,8 9.4
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 1.9 -4,8 5.1
Kaynak: TUIK.
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15. 2006 yili ik ceyreginde yillk olarak, yUzde 0,9 azalan inracat birim deger endeksi, ikinci
ceyrekte yUzde 3,7 oraninda artmistir. Rafine edilmis petrol ve UrUnleri, elektrikli makine ve
cihazlan ile giyim esyasi gibi sektérlerde inracat fiyatlan artarken, ana metal sanayi, radyo, TV,
haberlesme techizati ve cihazlarn ile tekstil gibi sektérlerde dusmustur.,

ihracat — Miktar Deger Endeksleri (2003=100)

Yilhk % Degisim

2005 | 2006 2006
[ I

Toplam 10,5 2,9 7.2
Sermaye Mali 20,9 37 11,1
Ara Mali 10,6 7.1 8.3
TOketim Mali 7.9 -0,9 5.4

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):

Tanm ve Hayvancilik 3.3 9.7 43,0
Gida Urinleri ve icecek 16,8 -4,8 -3,4
Tekstil Uronleri 4,1 0.0 0,6
Giyim Esyasi 1.7 -11.1 -6,4
Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak. 53,7 -14,4 14,8
Kimyasal Madde ve Urinler 4,5 6,5 13,7
Plastik ve Kauguk Urinleri 18,1 13,0 3,5
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 6,1 -12,2 -8,1
Ana Metal Sanayi -0,1 13,2 10,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 9.4 7.2 0,5
Makine ve Techizat 18,7 15,8 14,0
Elektrikli Makina ve Cihazlar 11.4 2.4 5,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 33,9 35,3 23,8
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 13,5 5,1 18,0
Kaynak: TUIK.

ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

IHRACAT: ULKE DAGILIMI (milyon ABD dolari)
Ocak-Haziran

2005 2006 % Degisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 35385 . 39461 . 11,5
Avrupa Birligi Ulkeleri 18564 52,5 20908 53,0 12,6 6,6 2344
AB 15 17420 49,2 19507 49,4 12,0 59 2087
AB 10 1144 3.2 1401 3,5 22,5 0.7 257
Diger Ulkeler 15353 43,4 17122 43,4 11,5 5,0 1769
Diger Avrupa 4020 1.4 5013 12,7 24,7 2.8 992
Dogu Asya 1433 4,0 1747 4,4 22,0 0,9 315
Diger 9900 28,0 10362 26,3 4,7 1.3 462
TUrkiye Serbest Bolgeleri 1468 4,1 1431 3.6 -2,5 -0,1 -37
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari
OECD 21.445 60,6 24117 61,1 12,5 7.6 2672
Almanya 4.563 12,9 4.607 11,7 1.0 0,1 44
ingiltere 2.795 7.9 3.143 8,0 12,4 1,0 348
italya 2.633 7.4 3.387 8,6 28,6 2,1 753
ABD 2.362 6,7 2.562 6,5 8.5 0.6 200
Fransa 1.921 5.4 2.324 59 21,0 1.1 403
Ispanya 1.441 41 1.756 4,5 21,9 0,9 315
Hollanda 1.285 3.6 1.161 2,9 9.6 -0.3 -123
Diger OECD 4,445 12,6 5.178 13,1 16,5 2,1 732
Orta Dogu Ulkeleri 4.957 14,0 4.957 12,6 0.0 0.0 0
Rusya 1.042 2,9 1.323 3.4 27.0 0.8 281

Kaynak: TUIK.
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16. ihracat gelismeleri Ulke gruplanna gére incelendiginde, toplam ihracatta en fazla
paya sahip olan AB'ye yapilan ihracatin, yilin ikinci ceyreginde belirgin bir artis gosterdidi
go6zlenmektedir. Bu gelismede, 2006 yill basindan itibaren AB UGlkelerinde ic talep ve ekonomik
aktivitede gdézlenen canliigin etkili oldugu disunUlmektedir. Yilin ilkk altr ayinda séz konusu Ulke
grubunda yer alan Fransa, Ispanya, italya ve ingiltere’ye yapilan ihracat yiksek oranda
artarken, Ulke bazinda en bUyUk ticaret orfagimiz olan Almanya'ya yapilan ihracat ancak
yUzde 1 oraninda artmistir. Benzer sekilde, Orta Dogu Ulkelerine yapilan ihracatin gecen vyl
seviyesinde kalarak toplam inracat icindeki payinda azalis gérGimuUstr.

17. ihracatin ddviz kompozisyonunu incelendiginde, 2006 vyili ik yarsinda, Avrupa Birligi
Ulkelerine yapilan ihracattaki artisa paralel olarak, Euro’nun payinda da artis gériimuUstir.
2005 yiinda yUzde 48,3 olan Euro’nun payi, 2006 yili Ocak-Haziran déneminde yUzde 49,2'ye
yUkselmistir. Diger taraftan, ayni dénemde ABD dolan ve ingiliz sterlini cinsinden yapilan
ihracat payinda gerileme goézlenmistir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)
60 20
+$
55 | ——¢€
—%—£ (sa9) 16
50 |
12
45 |
18
] %
35 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 4
& = b = 3 = b = 3
o N o [s0) o < o wn o
o o o o o o o o o
N o N o N o N o N
N N N N
Kaynak: TUIK.
18. Mevsimsellikten arindinimis (MA) veriler de, yilin ikinci ¢geyregindeki ihracat artisini

desteklemektedir. Buna gére, mevsimsellikten arnndinimis ABD dolarn cinsinden nominal
ihracat, 2006 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki ceyrege goére ylzde 8,7 oraninda artis
go6stermistir. Bu dénemde, ihracatta &dncu sektérlerinden biri olan tekstil ve giyim sektéru
mevsimsellikten arnndinimis nominal ihracati, genel ihnracatin performansinin altinda kalarak, bir
onceki déneme goére, yuzde 1,9 oraninda artarken, motorlu kara tasitlan ile makine ve
techizat sektorleri, mevsimsellikten arnndinimis nominal ihracati, sirasiyla, yizde 14,6 ve yuzde 7
oranlarnda artis géstermistir.

Toplam ihracat Tekstil ve Giyimihracah

(milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)

2 50

20 A

45 |

18 A

16 | 40 -

14 4

1 —e— Toplam ihracat 3.5 —— Tekstil+Giyim

—o—Toplam ihracat(M A) —6— Teksti+Giyim (M A)

10_‘ T 30 ‘ _ _ _
™ = < = O = © - = T = = = T
o 0] o < o wn o [50] N < _| wn - el
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Motorlu Kara Tasih ihracah BYS Makine ve Teghizat ihracah
(milyar ABD dolar) (milyar ABD dolarn)
40 1.5
3.5 4
30 -
2,5 1
1.0 1
20 1
1.5 —&— Kara Tasiti
10 —oe— Kara Tasiti(M A) —e— BYS M akine Tec.
—o— BYS M akine Tec.(MA)
05 +— T T T 05 +—F—+—F+——+—F+—+—+
H OF X OF L D T = I = T = 3
o o o < o v o S & I I 8 3 3
& 8§ & § &8 8 W & 8 &§ 8 & § =
Kaynak: TUIK, TCMB.
MA: Mevsimsellikten anndirimis.
19. TUrkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yayimlanan Temmuz 2006 ihracat verileri,

ihracatin artis egilimini s0rdUrdigu ve gecen yilin ayni ayina gére yUzde 22,4 oraninda
arthgini,  bdylece, Ocak-Temmuz doénemindeki ihracat arfisinin yUzde 14,2 olarak
gerceklestigini gdstermektedir. TIM verilerine gdére, Temmuz ayinda kara tasitlan, elektrik-
elektronik, makine ve aksamlarn sektérl ihracati énemli oranda artarak toplam ihracata
yUksek katki saglamaya devam etmistir. Tekstil ve giyim sektéro inracati bUyUmesiise yUzde 3,8
dUzeyinde kalmustir.

20. Nisan ayi iktisadi Yénelim Anketi'nde yer alan ihracatta gelecek déneme iliskin
goOstergeler, gelecek Uc aylk dénemde ihracat piyasasindan alinacak siparislerin ve dis
pazara satilmis mal hacminin artmaya devam edecegine isaret etmektedir.

Mal ithalat

21. TUIK tarafindan yayimlanan ithalat (navlun ve sigorta bedeli dahil), 2006 yili ikinci
ceyreginde yuzde 20,9 oraninda artis gostermistir. Navlun ve sigorta gelirleri ile finansal
kiralamaya iliskin “diger mallar” uyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalat yizde 21,1
oraninda bUyUmuUstur. 2006 yili ik U¢c ayinda, ithalatin nominal olarak bUyUmesinde fiyat
hareketlerinin etkisinin dUsUk oldugu gdzlenirken, ikinci U¢ ayda, ithalat fiyatlan yUzde 8,3
oraninda artis goéstermistir. Fiyat hareketlerinin haric tutuldugu miktar endeksine goére ise,
ithalattaki reel artis 2006 yilinin ilk ve ikinci ceyreginde, sirasiyla yizde 10 ve 10,3 olmustur.

ithalat ithalat - Reel ve BirimDeger
(milyar ABD dolari) (2003=100)
40 2,4
150 -
35
30 - 1 1.8 130 A
25
110
20 A 1,2
5 —&—lthalat (cif) 90 | —e—Reel ithalat
10 —>—Navlun ve Sigorta  + 0,6 70 | Ithalaf Fiyatian
5 | Gelirleri (sag)
o +—/——F—F————F————————+00 50 ] T T T T
I = 3 = I = 3 = 3 & T o T x T o F 0
N F 9 D LT 9 o ] o [s0] o < o w0 o
[= N (= [so] o < (e} 75} o
& 8 & 8 8 8 & 8 § & 8 & 8 & 8 & 8 &
IS I IS IS 3% 3% « «
Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
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22. YTL'nin gU¢lU konumunu surdUrmesinin yani sira, sanayi Uretimindeki artis foplam
ithalatin yaklasik yozde 71'ini olusturan ara mal ithalat bUyUmesinde etkili olmaktadir. 2006
yilnin ilk ceyreginde, ara mali ithalati artis orani sanayi Uretimindeki yavaslamaya bagl olarak
dUsmesine ragmen, yilin ikinci ceyreginde yeniden artisa gecmistir. Nitekim, 2005 yilinda
sirastyla yuzde 5,3 ve yuzde 4,8 olarak gerceklesen toplam sanayi ve imalat sanayii Uretimleri
yillik artis oranlari, 2006 yili Ocak-Haziran déneminde, sirasiyla yizde 6,6 ve yUzde 6,3 olmustur.

imalat Sanayii Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.
Ara Mali ith. (2003=100) orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylk ort.)
T ]30 '|'|5 i
1145
130 1 11s 106 1 1128
77 1 1
+ 100 —&— Reel kur
105 88 - 1 94
—o— AraMalilth/Uretim
—e—Reel AraM.ith 1 85
o 79 —>¢— Serm. Maliith/ 177
—o— Uretim Uretim(sag)
80 T T T T T T T 70 70 T T T T T T T T T T T T T 60
s T x T & F 3 Hf T I T &5 5 3
o [s0] o =< o n o o ™ o < o n o
o o o o o o o o o o o o o o
N o N o N o N N o N o N o N
I I3 1% S N N
Kay nak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
23. Ara mali ithalati artis hiznda gbézlenen yavasilamaya karsin, fiyat artislannin etkisiyle,

Ocak-Haziran déneminde toplam ithalat artisina en yUksek katkiyr séz konusu mal grubu
yapmistir. Gosterdigi yuksek oranl artisla, 2005 yilina damgasini vuran, sermaye mal ithalat,
2006 vyl ilk ceyreginde ara mal ithalatindan daha yUksek bir oranda bUyUme sergilerken,
ikinci ceyrekteki hizi, ara mal ithalatindan dUsuk olmustur. Bu gelisme, yatinm harcamalarinin
yilin ikinci ceyreginde yavasladigina isaret etmektedir. Ancak, 2006 yil ilkk yarnsinda dikkati
ceken gelisme, tUketim mal ithalafinin hem ara mall hem de sermaye mal ithalatinin
Uzerinde, yUzde 31,1 oraninda artis kaydetmesidir.

Yahrim Harcamalari ve Tiketim Harcamalari ve Tik.Mal ith.
SermMadl ith. (2003=100) (2003=100, TUk. i¢in 12-aylik ort.)
220 145
190 A 190 - 108
160 - 160 4
111
130 130 |
94
100 A ; 100 - . .
—e&—ReelSer M. Ith —&—Reel TUk M. ith
70 - —o— Yatinm 70 —o—Toketim (sag) |77
40 ‘ _ . _ 40 — 60
- = —. = - = - = o< = v = )
[s0) R < - e N O o [s0] o < o wn o
s 8 &8 & 8 &8 8 & 8 & 8 & 8 &
N o N o N o N (q] N N
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
24, Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, tGketim mali ithalatinda énemli paya sahip

binek otomobil ithalatinda 2005 yili ilk yansinda, yuzde 33,1 oraninda dusUs olurken, 2006 yilinin
ayni déneminde yUzde 50,2 oraninda artis gdzlenmistir. Ayrnica, 2006 yili Ocak-Haziran
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déneminde, dayanikl ve yar dayanikli tGketim mallarn ithalat miktar endeksleri, sirasiyla, yizde
21 ve yuzde 30,2 oraninda artis gdstermistir.

25. Tuketim edilimleri incelendiginde, CNBCe tarafindan hazirlanan endeksler, 2005 Ekim
ayindan bu yana tUketici givenin azalisina isaret ederken, TCMB ve TUIK tarafindan
yayinlanan endeksler, bu egilimin 2006 yili Mayis ayindan itibaren basladigini ifade etmektedir.

Tasit Araglari Aksam/Parga ithalah Dayanikli TUk. M. ve Binek Oto. ith.
ve Binek Oto. ihracah (2003=100) (2003=100)
250 300
200 | 250 {—e— Dayanikli
200 |—&— Binek Oto. ith.
150 4
150
100 -
—— Binek Ofo. ihr. 100 +
50 4 —oe— Tasimacillk arag. S0 4
aksam/parcalari ith. 0
0 T T S S — — T — —
& = & = I 5 & 5 3 S T 82 2 3 3T g 33
2 3 223 8 3 8 8 8 S 88 88 8 & 8 8 8
Kay nak: TUIK. Kay nak: TUiK.
Yari Dayanikh ve Dayaniksiz TUketici Given Endeksi
Tiketim Mali ith. (2003=100)
115 =+ 135
180 110 |
—&— Yar Dayanikl 123
105 i
150 - —o— Dayaniksiz
100 A 11
120 95 |
i - 99
90 | 90
851 —e—TCMB-TUIK 1 g7
60 - 80 { —e— CNBC-e (sag)
30 75 75
—.‘ — ‘—.‘ — ‘—.‘ — ‘—.‘ — ‘—.‘ S 3 x 3w w8y 9w
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK, NTVMSNBC.

26. 2006 yil Ocak-Haziran déneminde, ithalat arfisina en yUksek katkiyr yapan sektdrler
ham petrolU iceren madencilk ve tasocakciligr sektdr, rafine edilmis petrol ve Urunleri ile
motorlu kara tasiti ve rdmorklar olmustur. 2004 yilinin son ceyreginden itibaren yUksek oranda
artis kaydeden ana metal sanayi ithalati, 2005 yilinda yUzde 23,5 oraninda artmasina ragmen
2006 vili ik ceyreginde yUzde 11,3 oraninda gerilemistir. Ancak, Nisan-Haziran déneminde
goOstermis oldugu yuzde 31,7 oranindaki artisla, 2006 yili ilk yansindaki performansi yuzde 10,1
oraninda artis olmustur. ithal metal fiyatlarinin yilin ikinci ceyreginde yUzde 20,8 oraninda
artmasi, sektérin nominal ithalat artisina katki saglamustir.

27. Motorlu kara tasitlan ithalati toplam ithalat icindeki &nemini korumaya devam etmistir.
2005 yil ilk yansi ile karsilastinidiginda, 2006 yili ik yansinda, motorlu kara tasitlan sektéri
ithalatinda yUzde 23,0 oraninda artis gdzlenmistir. S6z konusu dénemde binek otomobil ithalat
yUzde 43,7, tasimacilk araclarnin aksam ve parcalan ithalatl yiozde 15,7 oraninda artis
goOstermigtir.
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ithalat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Haziran
2005 2006 % Degisim % Katki  $ Katki

Toplam 55094 65196 18,3

Sermaye Mali 9280 10491 13.0 2,2 1210

Ara Mali 39448 46500 17.9 12,8 7052

TUketim Mali 6101 8000 31,1 3.4 1899

Diger 265 205 -22,6 -0,1 -60

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):

Madencilik ve Tasocakgiligi 6942 10283 48,1 6,1 3341
Ham Petrol 3782 5115 35,2 2,4 1332
Dogalgaz 2285 3944 72,6 3.0 1658

Tekstil Urinleri 1932 1921 -0,6 0.0 -1

Kagit OrGnleri 1004 1086 8.1 0.1 82

Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 2288 3511 53,4 2.2 1223

Kimyasal Madde ve Urinler 8794 9347 6,3 1,0 553

plastik ve Kautguk GrUnleri 1039 1233 18,7 0.4 194

Ana Metal Sanayi 6976 7680 10,1 1.3 704

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tecgh. harig) 930 1105 18,8 0.3 175

Makine ve Techizat 5723 6687 16,9 1,8 965

Elektrikli Makina ve Cihazlar 1927 2317 20,3 0.7 390

Radyo, TV, Haberlesme Tec¢hizati ve Cih. 2220 2264 2,0 0.1 44

Tibbi ve Optik aletler 1207 1398 15,9 0.3 191

Motorlu Kara Tasit ve R&morklar 5478 6739 23,0 2,3 1261

Diger Ulasim Araglar 934 843 -9.8 -0.2 -91

Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 1746 1870 7.1 0.2 124

Kaynak: TUIK.

28. 2002 yiindan bu yana yUksek oranl artislar gésteren altin ithalatl, bu edilimini 2005
yilinin ilk dokuz ayinda da sGrdirmUs, ancak, 2005 yill son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre gerilemistir. 2006 vyili ikinci ¢ceyredinde ise, yeniden artis egilimine girmistir.
Nitekim, 2006 yilinin ik ceyreginde, gecen yilin ayni ddénemine goére yUzde 43,5 oraninda
dUsen alfin ithalati, yilin ikinci U¢ ayinda yUzde 29,9 oraninda artis géstermistir. Bununla birlikte,
2005 yill UcUncU ceyreginden itibaren hizli arfis egiliminde olan altin fiyatlan, 2006 yili ik
yansinda, bir dnceki yilin ayni dénemine goére, yuzde 39,5 oraninda artmistir.

Alhin ithalah (milyar ABD dolan) ve USD/EUR Paritesi ve
Altin Fiyatlan (3-aylik ort., ABD dolar) Altin Fiyatlar (aylik ort., ABD dolar)
650 650 135
610 - 1.25 610 -
570 | 570 | L 1,25
530 | L 1,00 530 |
490 - L 075 490 | L 1,15
450 450 -
410 | L 050 410 | L 1,05
370 | 370 |
330 | 1 Ons Altin - Londra 025 330 1 Ons Altin - Londra 095
290 Satis Fiyati | 200 i ;cljém Fiy.;:m. T 0

| ! g R —— paritesi

—e— Altinithalat

250 _ ¥ Atnithalah (sad) | o0 250 ————— 1 085

4 T hH T x T HF D d F 5 F 3T H 5 9

o N o [s0) o < o v o o N o ™ o =< o n o

o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N o N o N o N o N N o N o N o N o N

N .. N N N N N N N
Kaynak: TCMB, TUIK. Kay nak: TCMB.
29. Uluslararasi piyasalarda yUksek kUresel bUyUme sonucu artan talep ile iran ve Nijerya

ile ilgili belirsizlikler, 2005 yili sonunda gerileyen ham peftrol fiyatlannin, 2006 yil ilk yarnsinda
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tekrar yUkselmesine neden olmustur. Yilin ilkk yansinda, ham peftrol ithalatinin, 2005 yilinin ayni
dénemine gbre, miktar bazinda yuzde 1,5 oraninda gerilemesine karsin, varil fiyatinin bazinda
yUzde 37,2 oraninda artmasi sonucu, deger olarak yuzde 35,2 oraninda artis gosterdigi
gozlenmistir.

HamPetrol ithalat Ham Petrol Fiyatiari
(varil basina ABD dolari, ortalama)
g Mikt
340 %o 80
—&— Deger (milyar ABD dolarn 70 1
301 serimiy b Tse —e— Ham petrol ithalat fiyat
. ) , 40 | petrolithalat fiyat
—&— Miktar (milyon varil) o— OPEC

50 { —¢—Brent

40
30 -
20 {4
10 -
4 F H T I T L5 F D 0 +——"—"
s & 8 88 3 8 8 8 & = &5 =T 3 =T 5 = 03
& 8 &8 &8 &8 8 § & & S 4 8 & & 3 8 & 38
N N N N o o o o o o o o o
Kaynak: TUIK, DPT. DT ST R ST R T
Kaynak: DPT, OPEC, EIA.
30. Ham petrolin yani sira, dogal gaz ve diger enerii fiyatlanndaki artis, 2006 yilinin ilk

yansinda ithalat artisina yUksek katki saglamistir. ISIC Rev.3 siniflamasina gére, madencilik ve
tasocakciligl sektérinde yer alan ham petrol, dogal gaz, maden kémurl, linyit ve turb ile
imalat sanayi sektérl altindaki kok kdmurU, rafine edilmis petrol Grinleri ve nUkleer yakitlardan
olusan toplam enerji ithalatinin yilin ilk yansinda yUzde 49,2 oraninda artmasi, yizde 18,3'10k
toplam ithalat bUGyUmesine 8 puan katki saglamistir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(milyon ABD dolar)

2005 2006 2006
| Il

Toplam 7.1 2,0 8.3
Sermaye Mali -3,7 -9.0 -2,1
Ara Mali 11,0 6,5 13,0
TOketim Mali -0,3 -6,9 -1,7

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Gida Urnleri ve icecek -7.8 2,0 -5,7
Tekstil Uronleri 2,6 -2,4 2,1
Kagit OrUnleri 3.4 -3.0 4,2
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 29.3 29,1 22,7
Kimyasal Madde ve Urinler 50 -6,8 -2,2
Plastik ve Kaucuk Urinleri 8,8 -4,2 3,6
Ana Metal Sanayi 9.7 3.5 20,8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 7.7 -3.2 4,1
Makine ve Techizat -1,1 9.1 -2,1
Elektrikli Makina ve Cihazlar -7.4 2.7 2.2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -6,0 -16,2 -4,8
Tibbi ve Optik aletler -0.3 -4,4 -0,7
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar -1,6 -5,6 3.6
Atk ve hurdalar (foptan ve perakende) 1.2 -11,5 53

Kaynak: TUIK.

31. Ana metal ve ham petrol disinda, rafine edilmis petrol ve GrUnleri ithalat fiyatlannda

da artis gériimUstUr. Diger taraftan, ithalatta énemli paya sahip baz sektérlerde (gida, tekstil,
kimyasal madde, makine ve techizat ve haberlesme gibi) ithalat fiyatlannin geriledigi, gida
UrUnleri ile radyo, TV, haberlesme techizati ve cihazlan gibi sektérlerin ithalat fiyatlanndaki
dUsus oranlarinin yUksek oldugu gbze carpmaktadir.
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32. ithalat miktar endeksleri incelendiginde, yukanda bahsedilen sektérlerdeki fiyat
dUsuslerine karsin ithalat miktarlarnnin, tekstil OrGnleri haric, yUksek oranda arthigi gérGlmustur.
Tekstil UrGnlerinde ise, hem fiyat hem de miktar endekslerinde dusts gdzlenmistir.

ithalat — Miktar Endeksleri
(milyon ABD dolari)

2005 | 2006 2006
| 1

Toplam 11,9 10,0 10,3
Sermaye Mali 22,2 29,2 6,9
Ara Mali 9.4 1.2 9.1
TOketim Mali 16,6 45,5 25,9

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):

Gida UrOnleri ve icecek 20,7 6,0 31,3
Tekstil Urnleri 2.3 0.8 -5.4
Kagit Orinleri 12,9 10.4 57
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 13.1 22,6 16,8
Kimyasal Madde ve Urinler 10,1 9.1 7.7
Plastik ve Kauguk Urinleri 1,1 18,6 12,4
Ana Metal Sanayi 12,1 -14,9 8.4
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 14,4 19,7 11,4
Makine ve Techizat 19.1 20,2 18,4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 43,3 35.3 2.8
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 7.8 21,7 3.1
Tibbi ve Optik aletler 27,4 20,7 10,1
Motorlu Kara Tasiti ve Ré&morklar 6,2 28,8 12,9
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 0.8 -7.5 29.5
Kaynak: TUIK.

33. AB’den yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payr 2005 yilinin ik yarnsina goére
gerilemistir. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri, Asya ile Orta Dogu Ulkeleri, ithalat bUyUmesine
yUksek katki saglamistir. Ulkeler bazinda incelendiginde, Rusya ve Cin'den yapilan ithalattaki
yUksek oranl artis gbéze carpmaktadir. Bu Ulkelerden yapilan ithalat artisi, toplam ithalat
bUyUmesine sirasiyla 3,9 ve 2,7 puan katki saglamistir. Rusya ve Cin'in yani sira, Almanya’nin
yUksek payi sUrerken, Fransa, Japonya ve ispanya’dan yapilan ithalat, yUksek oranli artislar
gbstermistir. Ancak, isvicre basta olmak Uzere, ABD, G. Kore ve Ukrayna'dan yapilan ithalat
dUsUsU dikkat cekmektedir.

34. 2002-2003 déneminde gerileyen ABD dolarn cinsinden ithalat payinin, 2004 yilindan
ifibaren yeniden arfis egilimine girdigi, buna karsin Euro cinsinden yapilan ithalat payinin
gerilemekte oldugu goriimektedir. Buna gére, ABD dolar cinsinden yapilan ithalatin toplam
ithalat icindeki payi, 2004 yiinda yUzde 55,0 iken, 2005 yilinda yUzde 57,5'e yUkselmis ve 2006
yill ik yansinda yUzde 58,2 olarak gerceklesmistir. Euro cinsinden yapilan ithalatin foplam
ithalat icindeki payr 2004 yilinda yUzde 40,3, 2005 yilinda yUzde 38,4 ve 2006 vyili ik yansinda
yUzde 38,1 olmustur. ingiliz sterlininin ithalattaki payi ise, istikrarll bir sekilde gerilemektedir. ingiliz
sterlini cinsinden yapilan ithalatin payi 2004 yilinda yUzde 1,7'den 2006 vyili ilk ceyreginde yUzde
1'e inmistir.
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ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)
Ocak-Haziran

2005 2006
. < Degisim Katk Katk
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degisi % I $ I
Toplam 55094 . 65196 . 18.3
Avrupa Birligi Ulkeleri 23393 42,5 26275 40,3 12,3 52 2882
AB 15 21677 39,3 24277 37.2 12,0 4,7 2600
AB 10 1716 3,1 1998 3,1 16,5 0,5 283
Diger Ulkeler 31345 56,9 38508 59.1 22,9 13,0 7163
Diger Avrupa 11737 21,3 13913 21,3 18,5 3.9 2176
Asya 9375 17.0 11855 18,2 26,5 4,5 2480
Diger 10234 18,6 12740 19.5 24,5 4,5 2506
TUrkiye Serbest Bolgeleri 356 0,6 413 0,6 15,9 0,1 57
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 31.876 57,9 35.028 53,7 9.9 57 3151
Almanya 6.442 11,7 7.107 10,9 10,3 1.2 665
italya 3.572 6,5 4.064 6,2 13.8 0.9 492
Fransa 2.824 5.1 3.390 52 20,0 1.0 565
A.B.D. 2.748 5,0 2.709 4,2 -1,4 -0,1 -39
ingiltere 2.278 4,1 2.514 3,9 10,4 0.4 236
Isvicre 2.255 4,1 2.090 3.2 -7.3 -0,3 -166
Ispanya 1.631 3.0 1.920 2,9 17.7 0.5 289
Japonya 1.421 2,6 1.596 2,4 12,3 0.3 174
G. Kore 1.696 3.1 1.671 2,6 -1,5 0,0 -26
Diger OECD 7.008 12,7 7.968 12,2 13,7 1.7 959
Orta Dogu Ulkeleri 1.613 2,9 1.917 2,9 18,8 0.6 304
Rusya 5.837 10,6 7.982 12,2 36,7 3.9 2145
Cin 2.966 5.4 4,464 6,8 50,5 2,7 1498
Ukrayna 1.490 2,7 1.486 23 -0,2 0,0 -4
Kaynak: TUIK.
ithalatta Déviz Kompozisyonu
(% pay)
65 15
58 + 12
51 1 ——3 +9
44
37
30
& = o = + = > = 3
o N o [s0) o < o wn o
o o o o o o o o o
N o N o N o N o N
N N N N
Kaynak: TUIK.
35. Mevsimsellikten anndinimig verilere gére, ABD dolarn cinsinden nominal ithalat, 2006 yili

ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gére yuzde 7,7 oraninda artmistir. Alt kalemler itibaryla
incelendiginde ise, ara mal ithalatinda yUzde 9,7 arfis gerceklesirken, sermaye mal ve
tuketim mali ithalati sirasiyla yiozde 9,4 ve yUzde 2,4 azalmistir.
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Toplam ithalat Ara Mal ithalah
(milyar ABD dolarn) (milyar ABD dolari)
40
36 4 26
32 4
22 4
28 -
24 18 4
20 Toplam ithalat
. 14 4 —e— Ara Mali
16 —oe—Toplam Ithalat(M A)
—o— Ara Mali{MA)
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Sermaye Mal ithalah TUketim Mal ithalah
(milyar ABD dolari) (milyar ABD dolari)
7.0 50
60 4
40
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¢— Sermaye Mal 20 | —e— TUketim Mal
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36. ithalde alinan KDV'nin 2006 yili basindan itibaren hizia arttid ve 2005 yilinin son aylannda
dUsen ithalde alinan KDV oranlarinin telafi edildigi gdérilmektedir.

37. Temmuz ayi iktisadi Yénelim Anketindeki ithalatta gelecek déneme iliskin géstergeler,
ithalat egiliminde azalisa isaret etmektedir.

ithalde alinan KDV ithalat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyar ABD dolari) (lyimser-kétimser)
30
12 A
24
10
18 A
8 |
12 A
6 6 ; \
—e—ithalat (cif) 107 . -\
- —&— I¢ piy. alinan yeni sipat
—o— KDV (sagd, min $) 0 |—S—I¢ pazara satiimis mal facmi
A
¥ ¥ T ¥ 0N 1 0n 0n 0 0 O 9 9 © 9O 9O 9O 9 9
O O O O © © © © O 9O S & © © © © © o o
S O & & & & & © © S ] 8 &8 &8 &8 &8 & &8 N
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N VW o N M W o N ®» © o & ~—~ © o & ~ o o
S o & —~ © © © ~ © o )
Kaynak: TUIK, Maliye Bakanhgi. Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi.
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Hizmetler Hesabl

38. 2006 yilinin ikinci ceyreginde hizmetler hesabi turizm gelirlerindeki azalma neficesinde
gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin alfinda gerceklesmistir. Diger taraftan, bu donemde
insaat hizmetleri gelirleri artis gdsterirken, tasimacilik ve finansal hizmet gelirleri gerilemistir.

39. TUIK tarafindan aciklanan turizm gelirleri, 2006 yilinin ikinci ceyreginde yUzde 0,2
oraninda azalmistir. Bu dénemde, cikis yapan ziyaretci (vatandas+yabanci) sayisinin yizde
5,9 oraninda gerilemesine karsin ortalama harcamalar yuzde 4,3 oraninda artmis fakat
ziyaretci sayisindaki dUsustn yarattigl olumsuz etkiyi telafi edememistir. Diger taraftan, turizm
giderleri bu dénemde yuzde 10,1 oraninda artis gostermis ve bdylece yilin ikinci ceyredinde,
net turizm gelirleri yUzde 4,4 oraninda azalmistir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolar)

16
14
12
10
8
)
4
2
0
> 2323323323323
£88g88828s88¢8¢s
N N N N N N
Kaynak
Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)
2005 2006
| Il Il I\ | I
Hizmetler hesabi 1195 2755 7682 2334| 1144 2454
Toplam gelir 3777 5568 10769 5735 3606 5273
Toplam gider -2582  -2813  -3087 -3401 -2462 -2819
Tasimacihk =325  -360 -302  -310 =211 -476
Gelir 840 955 1042 1190 861 624
Gider -1165 -1315  -1344 -1500, -1072 -1100
Turizm 1316 3082 8054 2828 1434 2946
Gelir 1995 3760 8817 3580/ 2002 3693
Gider -679  -678 -763  -752 -568  -747
insaat hizm. 162 216 256 240 212 249
Gelir 162 216 256 240 212 249
Gider 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -8 -22 1 -12 -82 -34
Gelir 82 88 89 86 61 69
Gider -90  -110 -88 -98 -143  -103
Diger Hizmetler 50  -161 =327 -412 -209 -231
Gelir 698 549 565 639 470 638
Gider -648  -710 -892  -1051 -679 -869

Kaynak: TCMB.
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Turizm istatistikleri

2005 2006
| I 1l \% | Il
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 1995 3760 8817 3580 2002 3693
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 2376 5340 8452 4355/ 2138 4912
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 480 546 1826 7501 597 629
Turizm Giderleri (milyon ABD dolan) -678  -678  -763 -751| -568 -747
Giris yapan vatandas ziyaretgciler (bin kisi) 889 1159 1045 1137 905 1170
Kaynak: TUIK, TCMB.
40. Turizm gelirleri hesaplamasinda baz alinan TUrkiye'den cikis yapan yabanci ziyaretci

sayisinda, 2006 vili ikinci ceyregdinde, bir dnceki yilin ayni dénemine goére yUzde 8,0 oraninda
azalis olmustur.

Yatinm Geliri Hesabi

41. Yatinm geliri hesabi yilin ikinci U¢ ayinda 1,6 milyar ABD dolan acik vermistir. S6z konusu
acgigin temel belirleyicisi faiz giderleri olmustur. Bankalar ve &zel sektdrin faiz giderlerinin
gecen yilin ayni dénemine goére artmasina karsin Merkez Bankasi ve Genel HUkUmetin faiz
giderleri gerilemistir. Diger taraftan, ayni dénemde faiz gelirlerinin de artmasi sonucunda,
yatinm geliri aciginda gecen yilin ayni dénemine gére énemli bir degisiklik olmamistir.

Yatnm Geliri Hesabi
(milyon ABD dolari)

2005 2006

| I Il v | 1
Yatinm Geliri (net) -1380  -1622 -1324 -1333 -1375 -1598
Toplam gelir 1084 742 1046 812 1263 951
Toplam gider -2464  -2364 -2370 -2145] -2638 -2549
Dogrudan Yatinmlar =79  -435  -102  -118 -138 -374
Gelir 83 123 43 28 59 65
Gider -162  -558  -145  -146 -197 -439
Portfdy Yatinmlar -405  -143  -198 -178 -347 -35
Gelir 814 436 687 465 9208 585
Gider -1219 -579  -885  -643| -1255 -620
Diger Yatinmlar -896 -1044 -1024 -1037 -890 -1189
Faiz geliri 187 183 316 319 296 301
Faiz gideri -1083 -1227 -1340 -1356| -1186 -1490
Uzun vade -974  -1099 -1174 -1206) -1048 -1294
Merkez Bankasi -262  -201 -394 -192 -186 -135
Genel HOkUmet -372  -510  -374  -509 -359 -531
Bankalar -42 -40 -77 -98 -109 -136
Diger Sektor -298  -348  -329  -407 -394 -492
Kisa vade -109 -128  -166  -150 -138 -196

Kaynak: TCMB.

42, Portféy gelirleri yiin ik ceyredinde yuzde 11,5, ikinci ceyreginde ise yUzde 34,2
oraninda artig gésterirken, portfdy giderleri, s6z konusu dénemlerde, sirasiyla yizde 3 ve yUzde
7.1 oranlarnda artmistir. Boylece, bu ddnemde portfdy gelirleri acigr daralmistir. 2006 yili
genelinde, Eurobond tahvil gelirlerinin artmasiyla séz konusu egdilimin  devam etmesi
beklenmektedir.
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Cari Transferler

43. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transfer kalemi 2006 yilinin ilk ceyregdinde
yUzde 29,1 oraninda artmis, ikinci ceyreginde ise yuzde 10,6 oraninda dUsus gdstermistir.
Bdylece, 2006 yilinin ikinci U¢ ayinda 337 milyon ABD dolar fazla vermistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolarti)
300

u isci Gelirleri
240
180
120
60
0
S I=83II=
883832883
SR g SR g
Kaynak: TCMB.

W Resmi Transferler

2004-

2005
2005-1
2005

2005-

2006
2006l
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

44, 2006 yilinin ikinci ceyreginde, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri foplami
olarak tanimlanan dis finansman intiyaci 8,7 milyar ABD dolarn olarak gerceklesmistir. Net hata
ve noksan kaleminin 1,5 milyar ABD dolarn giris ydnunde olmasina ragmen, gecen yilin ayni
dénemine goére cari acigin genislemesi finansman ihtiyacini artirmistir. Finansman yapisi 2005
yiinin ayni dénemiyle karsilastinldiginda, dogrudan yatinm ve uzun vadeli kredi girislerinde
onemli arfis oldugu, bununla birlikte Mayis ayinda finansal piyasalarda gobzlenen
dalgalanmaya bagl olarak portféy kaynakli cikis gézlenmektedir.

45, Bu gelismelere bagli olarak, yilin ikinci G¢ ayinda Merkez Bankasi rezervleri 3 milyar ABD
dolan azalarak Haziran ayi sonu itibaryla 59,0 milyar ABD dolan olmustur. Bankalarn doéviz
varliklannda ise yilin ikinci geyreginde toplam 3,3 milyar ABD dolari artis gérolmostr.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2004 2005 2005 2006
| Il I v | Il
1. Cari islemler Dengesi -15,6 -232| -62 -70 -27 -73 -85 -10,2
2. Net Hata Noksan 2,3 22 04 28 -06 -04 -1,2 1.5
1. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -13,3 -20,9| -5,7 -42 32 -77 -9.7 -8,7
1l. Toplam Finansman (=1+2+3) 13,3 20,9 57 4,2 3,2 7,7 9.7 8,7
1. Sermaye Hareketleri (net) 23,6 44,5 64 121 109 151 17,5 10,9
Dogrudan Yatinmlar (net) 2,0 87/ 06 02 2,3 5,6 1,2 7.6
Portféy Yatinmian (net) 8,0 134, 38 31 2,1 4,5 3,6 -4,6
Genel HikUmetin Tahvil ihraci 2,0 3.4 1.8 02 0.3 1.2 2.3 -0.6
Yabancilarn Tdrkiye'de Menkul Kiymet Alimi 7.5 11,6| 35 28 2,1 3.2 1.6 -3.8
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1,4 -2 -1 0.1 -0,3 0.2 -0,3 -0,1
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 13,8 20,9 15 7,7 53 6,4 11,6 7.8
Genel HOkUmet -1.2 22| 04 -06 -03 -08 -0.2 -0.2
Bankalar 57 9.2 0.8 4,1 2,0 2,5 2.4 3.0
Uzun Vade 2,4 6,5 -0.1 4,0 1.1 1.6 1.3 3.2
Kisa Vade 3.3 27 08 01 0.9 0.9 1.1 -0.2
Diger Sektorler 9.3 13.8 1.1 4,3 3.7 4,8 9.3 50
Uzun Vade 4,7 9.9 0,6 2,5 2.2 4,6 8.8 3.0
Kisa Vade 0.3 04| -01 0.4 08 -07 0.1 0,1
Ticari Krediler 4,2 3.6 0,7 1.4 0.7 0.9 0.4 2,0
Mevduat 0,6 05 -0,1 0,7 1.0 -11 1.5 0,3
Merkez Bankasi -0.2 -08/ 01 02 -03 -02 -0,2 -0,3
Bankalar 0.9 1.3 00 09 1.3 -09 1.6 0.6
Diger -0,8 09 06 05 01 -03 -0,3 -0,3
2. IMF Kredileri -3,5 -54/ -10 -15 -23 -06 -1.8 -1.8
Merkez Bankasi -4,4 29 -10 09 -06 -03 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0.9 -25/ 00 -06 -1,7 -03 -1.8 -1.8
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -6,8 -182) 03 -63 -54 -68 -6,0 -0,3
Bankalarin Dviz Varliklar -6.0 -04| 36 -30 -35 2,4 1.1 -3.3
Resmi Rezervier -0,8 -178) 33 -34 -19 93 -7, 3.0

Kaynak: TCMB.

Dogrudan Yatirnmlar

46. 2005 yiinda, net dogrudan yatinmlar dnemli miktarda artarak GSMH'nin yUzde 2,4'0
seviyesine ulasmistir. Tarihsel olarak en yUksek seviyede gerceklesen dogrudan yatinmlar temel
olarak ozellestirme ve sirket birlesmelerinden kaynaklanmistir. 2006 yilinin ikinci G¢ ayinda ise
net 7,6 milyar ABD dolan dogrudan yatinm girisi gézlenmistir. Yilin ilk yansinda gerceklesen net
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dogrudan yabanci sermaye girisi ise 8,8 milyar ABD dolan futanndadir. S&z konusu futarin
bUyuk kismi, Mayis ayinda gerceklesen Telsim'in malvarliginin Vodafone'a devredilmesi ve
Petrol Ofisi AS'nin yUzde 34'UnUn Avusturya merkezli petfrol ve dogal gaz sirketi OMV
Aktiengesellschaft’'a safimasindan  kaynaklanmistir. Hem sirket birlesmelerinin hem de
Ozellestirme programinin ve ddemelerinin devam etmesine bagli olarak dogrudan yatinmlarin,
2005 yilinin ardindan 2006 yilinda da énemli miktarda artarak rekor dizeyde gerceklesmesi
beklenmektedir.

47. Dogrudan yatinm girislerinde, yabancilann yurt icinde gayrimenkul alimlar énemli yer
tutmaktadir. 2006 yilinin ilkk yansinda, séz konusu kalem kaynakli 1,6 milyar ABD dolan futarinda
dogrudan sermaye girisi gerceklesmistir.

48. Ocak-Haziran déneminde, dogrudan sermaye yatinmi olarak kabul edilen TUrkiye'deki
yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandiklan kredilerle ilgili olarak ise
0,1 milyar ABD dolar net geri 6deme gerceklestiriimistir.

Dogrudan yatirimiar
(milyon ABD dolarn)

9000
8000 -
7000 A M Yurt icinde
6000 Yurt disinda
5000 A
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -
0
-1000
8228532588283 8
N&Q N&Q SR ] SIS

Kaynak: TCMB.

Portféy Yatirmlari

49, Yurt disi yerlesikler yilin ilk iki ayinda IMKB’de hisse senedi ve DIBS alimini srdUrmUslerdir.
Ancak, Mart ayinda ECB ve FED'in faiz oranlanni artirmasi ve faiz artislarinin sGrecegi beklentisi,
gelismekte olan piyasalardan cikis yonlu bir hareketin baslamasina neden olmustur. Buna
paralel olarak, Turkiye'de de yabancilar Mart ayinda 23 milyon ABD dolarn hisse senedi ve 130
milyon ABD dolar DIBS satmislardir. Nisan ayinda ise, yabancilar hisse senedi piyasasinda 0,2
milyar ABD dolan als yaparken, DIBS piyasasinda 20 milyon ABD dolan satis
gerceklestirmislerdir. Diger taraftan, Mayis ayinda finansal piyasalarda yasanan hareketlilik
sonucu yabancilar 3,1 milyar ABD dolarn tutarnda DIBS satisi ve 0,2 milyar ABD dolar hisse
senedi alimi gerceklestirmislerdir. Haziran ayinda ise, finansal piyasadaki hareketliligin devam
etmesi nedeniyle yabancilar menkul kiymet satisini surdirmus ve 1 milyar ABD dolar tutannda
DIBS, 0,1 milyar ABD dolarn tutannda hisse senedi satisi gerceklestirmislerdir. Bu gelismelere
bagl olarak, Ocak-Haziran déneminde yabancilar net 1,0 milyar ABD dolan tutannda hisse
senedi alirken, net 3,2 milyar ABD dolan tutarinda DIBS satmislardir. Aynica, yilin ilk alti ayinda,
Hazine tarafindan tahvil ihraci yoluyla, net 2,4 milyar ABD dolar bor¢lanilmis ve net 0,7 milyar
ABD dolar geri ddeme yapilmustir.
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Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci

yatirimlan (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB, IMKB. Kaynak: TCMB.

50. Hazine, 2006 yil Ocak ve Subat aylarinda sirasiyla, 30 yil vadeli, 1,5 milyar ABD dolar,
ve 10 yil vadeli 750 milyon Euro tutarinda tahvil inraci gerceklestirmistir. Temmuz ayinda ise 500
milyon ABD dolan tutarnnda tahvil artinmi yapmistir. Son vyillarda Tirkiye ekonomisinde
kaydedilen olumlu gelismeler, tahvil ihraglan maliyetlerine yansimistir. Nitekim, Ocak ayindaki
tahvil ihracr ile mevcut tahviller arasindaki en uzun vadeye, ABD dolarn cinsinden tahviller
arasindaki en dUsuk kupon orani ile ulasiimistir. Ayrica, Subat ayindaki inracin kupon ve getiri
orani, Euro cinsinden tahviller arasinda vadesine gbére en dUsuk oranda gerceklesmistir.

51. 2006 yili Mayis ayinda gelismekte olan Ulkelere ydnelmis olan fonlarn bir kisminin
gelismis piyasalara dogru hareket etmesiyle uluslararasi likidite kosullan degisme egdilimine
girmistir. Turkiye ise bu gelismelerden, yurt disi yerlesiklerin ellerinde tuttuklan portfdy yapisi
itibanyla daha fazla etkilenmistir. Mali piyasalarda olusan dalgalanma sonucu déviz kuru
hareketleri fiyatlara yansimaya baslamistir. Para Politikasi Kurulu (PPK), s6z konusu gelismelerin
orta vadeli bekleyisler ve fiyatlama davranislan Uzerinde kalici etkiler olusturmasini énlemek
amaciyla 7 ve 25 Haziran 2006 tarinlerinde olaganistU toplanarak, politika faizlerini sirasiyla
1,75 ve 2,25 puan artirma kararini vermistir. Ayrica, PPK 20 Temmuz 2006 tarihindeki
toplantisinda, petrol ve diger emtia fiyatlanndaki artislarn devam etmesini ve bekleyislerin
orta vadeli hedeflerle uyumlu olmadigini gbéz énune alarak, lculU bir parasal sikilastirmanin
gerektigi degerlendirmesini yapmis ve politika faizlerini 0,25 puan artirmistir. Bdylece, 20
Temmuz 2006 tarihi itibarnyla, TCMB bunyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB
Repo/Ters Repo Pazannda uygulanan gecelik borclanma ve borc verme faiz oranlan sirasiyla
17.5 ve 22,5 olarak belirlenmistir.

52. ABD Merkez Bankasi FED, gésterge niteligindeki faiz oranlanni artirmaya, 2006 yiinda
da devam etmistir. 31 Ocak, 28 Mart, 10 Mayis, ve 29 Haziran 2006 tarihlerinde faiz oranlarni
art arda dort kez 25 baz puan arfirarak, yuzde 5,25 seviyesine yUkseltmistir. Avrupa Merkez
Bankasi ECB ise, 8 Mart, 15 Haziran ve 9 Agustos 2006 tarihlerinde borc verme faiz oranlarini
0,25’er puan artirarak bor¢ verme faizlerini yizde 3,0'e yUkseltmistir. ingiltere Merkez Bankas
ise 4 Agustos 2005 tarihinde 0,25 puan dUsUsle yUzde 4,5 olarak ilan ettigi bor¢c verme faiz
oranini, 3 Agustos 2006 tarihinde yeniden 0,25 puan arfirarak 4,75'e yuUkseltmistir. Diger
taraftan, finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle, Japonya Merkez Bankasi BoJ, Temmuz
ayinda gecelik faiz oranlarnni yuzde 0'dan yUzde 0,25 seviyesine cikarmigtir.

53. 2005 vy genelinde, gelismekte olan Ulkeler karsilastinidiginda, getiri farklannin
gerilemesine ve faiz oranlannin dismesine ragmen, portfdy yatinmlannda giris yonlo edilim
devam etmistir. Bu durum, faiz farklannin yani sira, yapisal reformlar neticesinde ekonomik
istikrann sGrmesinin ve ileriye ydnelik olumlu beklentilerin s6z konusu yatinmlarda dnemli etkisi
oldugunu gostermektedir. 2006 yilinin ikinci U¢ ayinda ise, finansal sektérdeki dalgalanmalarin
etkisiyle faiz oranlarinda artis olmustur. Buna bagl olarak, getiri farklarindaki dists egilimi yerini
artisa birakmigstir.
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Faiz oranlan ikincil Piyasa Getiri Farklar
(aylk ortalama, ybzde) (baz puan)
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Kaynak: IMF, www .euribor.org, TCM B. Kaynak: JPMorgan.
LIBOR: 1-ay vadeli ABD dolar mevduat icin énerilen faiz orani. Getiri Farki (spread): Ulkelerin devlet tahvilleri getirileri ve
EURIBOR: 1-ay vadeli euro mevduat igin énerilen faiz orani. ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki fark

TUrkiye: Bankalararasi para piyasasinda gecelik faiz orani
Diger Yatinmlar

54, 2006 yil Ocak-Mart déneminde diger yatinmlar kalemi altinda net 12 milyar ABD dolar
tutannda sermaye girisi gerceklesirken, ikinci U¢c aylk dénemde bu miktar 2,7 milyar ABD
dolarna dismustUr. TUrkiye'de yerlesik 6zel sektér ve bankalarca yurt disindan saglanan net
10,2 milyar ABD dolan tutarindaki uzun vadeli krediler ilk ceyrekteki girisin temel kaynagi
olurken, yilin ikinci ceyreginde, s6z konusu sektdrlerin uzun vadeli kredi kullanimi 6,2 milyar ABD
dolarn duzeyinde gerceklesmistir. Aynca, ayni dénemde vadeli ithalat kaynakli net 2,0 milyar
ABD dolar ticari kredi kullaniimigtir,

55. 2005 yilinda toplam finansman icindeki payr belirgin bir sekilde artan uzun vadeli
krediler, 2006 yilinin ilk yansinda da artmaya devam etmistir. S&z konusu ddénemdeki uzun
vadeli kredi kullaniminda, &zellestirme ddemelerine iliskin 6zel sektérin yurt disindan sagladidi
krediler belirleyici olmustur. Bankacilik sektorU, yilin ikinci ceyreginde, uzun vadeli net 3,2 milyar
ABD dolarn borclanirken, kisa vadeli net 0,2 milyar ABD dolarn bor¢c éddemistir. Boylece yilin ilk
yansinda bankacilik sektérinin uzun vadeli kredileri net 4,6 milyar ABD dolarnna yUkselirken,
kisa vadeli kredileri net 0,9 milyar ABD dolan olmustur. Ozel sektér ise, yilin ilk yansinda kisa
vadeli net 0,2 milyar ABD dolar borgclanmigstir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)

12-aylik egilim
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMF kredileri ve bankalarin déviz v arliklar harig.
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Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina acilan ticari krediler &
(milyar ABD dolan) ihracat (milyar ABD dolan) (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
56. Yilin ilk yansinda ithalat artisinin sirmesine paralel olarak vadeli ithalat ve ticari kredi

kullanimi gecen yilin ayni dénemine gére sirasiyla yizde 47,6 ve yUzde 29,9 oraninda artmigtir.
Diger taraffan bu ddénemde ihracattaki yizde 11,5 oranindaki artisla beraber yurt disina
acilan ticari kredilerde, bir dnceki yiin ayni dénemine goére yuzde 9 oraninda artis olmustur.
Ticari kredilerde g6ézlenen bu canlanma ikinci U¢ ayda daha belirgin olarak yasanmustir.

57. 2005 yilinda GSYIH'nin yUzde 7.4, 6zel sektdér yatnm harcamalannin yizde 23,6
oraninda artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullonmi da yUksek miktarda artis
goOstermistir. 2006 yilinin ik ceyreginde de bu edilim devam etmis ve 6zel yatinm harcamalar
yUzde 30,2 oraninda artmistir. Yilin ikinci ceyreginde ise, uzun vadeli kredi kullanimindaki artisin
sUrmesi, yatinm harcamalarinin bu dénemde de artmaya devam eftigine isaret etmektedir.
Ancak, Mayis ve Haziran ayinda mali piyasalarda goézlenen dalgalanmanin yarattigr belirsizlik
ortaminin, yilin  UcUncU c¢eyregine liskin  yatirm harcamalarnni olumsuz etkileyecedi
dUsunUlmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalari

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektér Kredi Yatirnm Bankacilik Kredi Yatinm
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalari

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektér Kredi Yatinm Bankaclilik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolar 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.

58. Merkez Bankasi 2005 yili sonu ifibaryla, 2001 yili ve dncesinde kullanilan IMF kredilerinin
geri é6demesini tamamlamistir. Hazine ise 2006 yilinin ilk yansinda IMF kredi geri 6demelerine
devam etmis ve 3,6 milyar ABD dolar kredi geri édemesi yapmigtir.

59. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplan (KMDTH) ile sGper déviz hesaplanndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyregdinde baslayan
cikislar sirmektedir. Buna gore, 2006 yilinin ilk yansinda Merkez Bankasindaki s6z konusu
mevduatlarda net 0,5 milyar ABD dolarn disus gézlenmistir. Bu cikislarda hem KMDTH hem de
SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu dUsinUlmektedir. Nitekim, Euro cinsinden
acilan SDH faiz oranlan 2002 yilinda 1 yil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yizde 8, 9 ve 10 iken, é
Mart 2006 tarihi itibarnyla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75’ e dUs0rGImUstor.

60. 2005 yili tamaminda 1,3 milyar ABD dolarn artan yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatlar, 2006 yili Ocak-Nisan ddneminde 2,3 milyar ABD dolarn artmis,
ancak, Mayis ayinda finansal piyasalardaki dalgalanmanin etkisiyle 1 milyar ABD dolarn
gerilemistir. Haziran ayinda ise, yabancilarnn yeniden 1 milyar ABD dolarn tutannda mevduat
artisi gerceklestirmeleri sonucu yilin ilk yansi itibariyla séz konusu kalem kaynakl sermaye girisi

2,3 milyar ABD dolar dUzeyinde gerceklesmistir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylk, milyon ABD dolari)
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2006
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61. 2006 yilinin ik U¢ ayinda toplam dis bor¢ stoku, 2005 yili sonuna gére 15 milyar ABD
dolar artarak 185,1 milyar ABD dolanna ulasmistir. 2005 yilinin sonuna godre orta ve uzun vadeli
dis borclar, yUzde 8,6 oraninda, kisa vadeli borc¢lar ise yizde 7,9 oraninda artmistir. Kisa vadeli
dis borc stokundaki artisin kaynagdi, ézel sektéron kullandidi ticari krediler, bankalarnn kullandidi
kisa vadeli krediler ve yurt disi yerlesik bankalara ait mevduatlarda gortlen artis olmustur.

62. Dis borc gostergelerinde gozlenen iyilesme 2005 yiinda da devam etmistir. 2005 yilinin
tamaminda 23,1 milyar ABD dolan seviyesinde gerceklesen cari islemler acigina karsin, dis
borc stokunun GSYiH'ye orani yil sonu itibaryla yizde 47,1 seviyesine gerilemistir. Ancak, 2006
yiliilk ceyredi itibanyla, yilik bazda cari islemler acigr 25,5 milyar ABD dolarina yUkselirken, dis
borc stokunun GSYiH'ye orani yizde 50 seviyesinde gerceklesmisti. Dis borc stokunun
inracata orani ise 2006 yiliilkk ceyreginde artis gostermistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)

2004 2005 2006

| I 1l I\ | 1 1] I\ |

Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 55,1 53.4 532 540 51,7 50,0 482 47,1 500

Toplam Dis Borg Stoku / Ihracat* 287,8 270,1 260,5 256,8 240,4 234,5 2328 231,7 247,6

Dis Borg Servisi / GSYIH 11,4 107 10,5 10,1 9,7 102 10,1 10,1 9.4
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 1450 147,5 152,2 1622 160,9 1630 1668 170,1 1851

GSYiH (yilik, milyar $) 263,1 276,3 2857 300,6 311,2 326,2 346,3 361,5 370.4

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarligi.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar)
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IV. EK TABLOLAR

Carilslemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Yatinm Geliri Transferler
Net lhracat Bavul | Ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yillik )
-9821  -21959 27775 2946 -54503 11366 7636 -4002 -4825 4774 4560
3392  -3733 31334 3039 -41399 9132 8090  -5000  -5497 2993 2786
-1524 -7283 36059 4065 -51554 7879 8479 -4556 -4416 2436 1936
-8036 -14010 47253 3953 -69340 10504 13203 -5557 -4579 1027 729
-15604 -23878 63167 3880 -97540 12784 15888 -5637 -4343 1127 804
-23235 -32925 73476 3473 -116773 13966 18152 -5744 -5006 1468 851
(Gg aylik)
-6203 -6243 17241 713 -25740 1195 1995 -1402 -1083 247 181
-7034 -8523 18144 942 -29354 2755 3760 -1643 -1227 377 171
-2696 -9487 18131 813 -30234 7682 8817 -1345 -1340 454 247
-7302 -8672 19960 1005 -31445 2334 3580 -1354 -1356 390 252
-8460 -8548 18510 951 -29520 1144 2002 -1375 -1186 319 228
-10195  -11388 20951 1430 -35676 2454 3693 -1598 -14%90 337 276
(aylik )
-1126 -3058 5764 204 -95%96 2143 2602 -380 -303 169 78
-1203  -3794 5553 307 -10272 3033 3453 -594 -649 152 85
-367 -2635 6814 302 -10366 2506 2762 -371 -388 133 84
-902 -2361 6772 366 -10090 1649 1899 -328 -410 138 93
-2634 -2852 5942 328 -9673 631 944 -510 -525 97 74
-3766 -3459 7246 311 -11682 54 737 -516 -421 155 85
-2241 -2421 5100 238 -8140 379 722 -319 -314 120 77
-3206 -2932 6020 328 -9797 257 549 -622 -497 91 68
-3013 -3195 7390 385 -11583 508 731 -434 -375 108 83
-3922 -4068 6420 460 -11566 499 937 -424 -452 71 71
-3773 -4176 6949 495 -12312 880 1245 -634 -589 157 126
-2500 -3144 7582 475 -11798 1075 1511 -540 -449 109 79
(on iki aylik )

-19275 -28457 69654 3572 -108190 13601 17107 -5690 -4761 1271 790
-20498 -29995 70500 3510 -110579 13877 17536 -5696 -4833 1316 792
-20954  -30664 71658 3455 -112458 14150 17815 -5775 -4892 1335 792
-21675 -31643 72563 3461 -114460 14324 17985 -5760 -4993 1404 827
-22379  -32479 72771 3478 -115565 14378 18073 -5693 -4965 1415 830
-23235 -32925 73476 3473 -116773 13966 18152 -5744 -5006 1468 851
-24004 -33760 73579 3505 -117693 13892 18184  -5635  -5043 1499 868
-24943  -34756 73947 3597 -119166 13949 18185 -5656 -5044 1520 878
-25492  -35230 74745 3711 -120553 13915 18159 -5717 -5109 1540 898
-26875 -36737 75037 3842 -122524 13867 18236 -5539 -5241 1534 210
-28337 -37969 76009 4029 -125024 13710 18081 -5562 -5273 1484 978
-28653 -38095 77552 4199 -126875 13614 18092 -5672 -5372 1500 1003

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukan yonlU, isci gelirleri ise asadr yonli revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki

yillara yansitimadigindan, turizm ve isci gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatnmiar Net Varliklar YUkUmIOIUKler Net Bankalarn YUkUmIOIUKler
Hisse Borg Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlikiar Krediler | Merkez Genel | Bankalar Diger Merkez | Bankalar
Bankasi | HOkUmet Sektdrler | Bankasl
(yillik )
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1406 1406 962 -593 -2096 -16 1519 7190 594 7967 2483 -6138 11834 -1028 371 1336 -988
2003 3095 3095 1253 2465 -1386 905 2946 3424 724 4410 2181 -1479 -765 1975 1022 497 871
2004 13336 13336 1978 8023 -1388 1427 7984 4159 -5965 11114 4201 -4414 -267 5708 5081 -209 856
2005 20775 20775 8589 13437 -1233 5669 9001 16596 -351 16346 3581 -2881 -4637 9247 10234 -787 1276
(Ug ayhk)
2005 | 5719 5719 604 3796 -1138 1851 3083 4594 3622 387 650 -1008 -381 754 462 -113 11
1 4172 4172 119 3062 90 991 1981 4370 -2953 6993 1368 -945 -1189 4055 2903 -191 870
1l 3249 3249 2336 2062 -335 1828 569 758 -3462 4251 709 -603 -1983 1979 2949 -269 1310
v 7635 7635 5530 4517 150 999 3368 6874 2442 4715 854 -325 -1084 2459 3920 -214 -915
2006 | 9699 9699 1233 3578 -307 641 3244 11996 1134 11219 421 0 -1993 2433 8899 -184 1635
I 8710 8710 7589 -4555 -136 367 -4786 2693 -3326 6469 1962 0 -2012 2985 3084 -296 632
(aylik )
2005 Tem 1314 1314 1103 1025 -715 571 1169 2204 -317 2285 101 -153 -248 879 1476 -30 205
Agu 594 594 484 -619 -31 501 -1089 -1526 -2291 509 345 -114 -1388 151 786 -118 789
Eyl 1341 1341 749 1656 411 756 489 80 -854 1457 263 -336 -347 949 687 -121 316
Eki 924 924 243 -244 -162 -174 92 3910 4837 -640 525 0 -621 -744 183 -73 69
Kas 1089 1089 3118 2471 326 977 1168 -696 -1311 93 -140 0 -1712 1743 1588 -63 -1322
Ara 5622 5622 2169 2290 -14 196 2108 3660 -1084 5262 469 -325 1249 1460 2149 -78 338
2006 Oca 2986 2986 680 2069 -151 465 1755 2185 -2272 3814 -516 0 -305 -236 4773 -50 148
Sub 4787 4787 241 1211 284 199 728 7346 1859 5444 256 0 -1407 1348 3182 -55 2119
Mar 1926 1926 312 298 -440 -23 761 2465 1547 1961 681 0 -281 1321 944 -79 -632
Nis 2968 2968 455 -585 -161 223 -647 3490 1177 2131 510 0 -470 1053 468 -85 640
May 3110 3110 6634 -3107 -220 226 -3113 -1748 -2253 376 809 0 -1608 637 1620 -118 -1010
Haz 2632 2632 500 -863 245 -82 -1026 951 -2250 3962 643 0 66 1295 996 -93 1002
(on iki aylik )
2005 Tem 14121 14121 2455 11959 -3295 4272 10982 10663 -3951 13861 3508 -4170 -2120 9149 6359 -510 1386
Agu 14463 14463 2906 11328 -3009 4820 9517 7705 -4021 11377 3399 -3803 -4060 8051 6627 -635 1512
Eyl 15895 15895 3417 12488 -2197 5393 9292 7910 -4960 13073 3458 -3683 -4250 8905 7056 -690 1976
Eki 16889 16889 3433 11076 -1854 5182 7748 12712 490 12287 3841 -3528 -4592 8241 6915 -710 1807
Kas 17258 17258 6480 13224 -1275 5947 8552 13069 624 11793 3867 -3035 -6111 8121 8451 -726 914
Ara 20775 20775 8589 13437 -1233 5669 9001 16596 -351 16346 3581 -2881 -4637 9247 10234 -787 1276
2006 Oca 21303 21303 9131 12438 -528 5281 7685 17439 -3525 20471 3285 -2719 -4809 8623 15105 -800 1475
Sub 24339 24339 9046 12170 -290 4954 7506 25424 -2073 27195 3771 -2222 -6084 10513 18024 -826 3709
Mar 24755 24755 9218 13219 -402 4459 9162 23998 -2839 27178 3352 -1873 -6249 10926 18671 -858 2900
Nis 25271 25271 9606 12759 -307 4371 8695 25744 -962 26949 3070 -1714 -6390 11407 18296 -890 2864
May 27016 27016 16283 8674 -955 4501 5128 24316 -1474 26075 3471 -1264 -7276 11485 18989 -925 1296
Haz 29293 29293 16688 5602 -628 3835 2395 22321 -3212 26654 3946 -928 -7072 9856 18852 -963 2662

Kaynak: TCMB.



