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I. Genel Degerlendirme

Gelismis llkelerde resesyon beklentilerinin artmasi nedeniyle kiresel iktisadi faaliyet
yavaglamaktadir. Ulkelerin iktisadi biyime ve enflasyon gériiniimlerindeki farkliliklara bagl olarak
merkez bankalarinin para politikasi adimlarinda ve iletisimlerinde ayrisma gézlenmektedir. Gelismis
Ulkelerin uzun vadeli tahvil getirilerindeki oynaklik ve fonlama maliyetlerindeki artis, gelismekte olan
Ulkelere yonelen portfdy akimlarina iliskin riskleri canh tutmaktadir.

Tirkiye'de emsal llkelere gére oldukga diisiik olan hanehalki bor¢lulugu, son 10 ¢eyrek boyunca
kesintisiz azalmaya devam etmektedir. Finansal riskleri azaltan bu duruma ilave olarak, hanehalki
borc¢lulugunun biuyik 6l¢tide sabit gelirli kesime ait olmasi hanehalkinin bor¢ 6deme performansina iliskin
gostergeleri daha da guclendirmektedir. Hanehalkinin finansal varliklarindaki glcli artis devam ederken,
varlik kompozisyonunda TL'nin payl TCMB'nin liralasma stratejisinin yansimasi sonucu artmaktadir.
Hanehalki varliklarinda TL mevduata donisumu tesvik eden uygulamalarin da destegiyle finansal sistemde
TL mevduatin payi artarken, alternatif Grtnler ve yurt ici sermaye piyasalarinda TL lehine gelisen dinamikler
YP mevduat tercihini azaltmaktadir. Hanehalkinin mevduat disi finansal varliklara ilgisinin artmasi finansal
araclarin tabana yayilmasi agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Reel sektorin finansal varliklari, yukiimliiluklerine gére daha guclii artisini sirdirmekte; likidite,
karhhk ve bor¢ 6deme gostergeleri olumlu seyretmektedir. Kur ve emtia fiyatlarindaki gelismeler ve
enflasyonist baskilar, firmalarin isletme sermayesi ihtiyacini ve finansal yikumlultklerini artirmistir. Firma
varliklari ise canl seyreden iktisadi faaliyetle birlikte artan ciro ve karhliklar ile desteklenmektedir. Reel
sektor firmalari YP borglarini azaltmaya devam ederken, kur riski gérinimundeki iyilesme stirmektedir.
Diger taraftan, firmalarin yurt disi finansmana erisimi ve dis bor¢ yenileme oranindaki ytiksek seviye
korunmaktadir. Reel sektér firmalarinin karhhg, gicli seyreden iktisadi faaliyet, ihracat ve stok yeniden
degerlemelerinin etkisiyle artmaktadir. Firmalarin bor¢ 6deme kabiliyetine ve likiditesine yonelik
gostergelerdeki iyilesme korunmaktadir. Makroihtiyati dizenlemelerin katkisiyla ihracat ve yatirim orani
daha ytksek olan imalat sektoru firmalarinin kredilerden aldigi pay artmaya devam etmektedir.

TL firma kredileri toplam kredilerde siiriikleyici olurken, 2022 yili Nisan ayi ve sonrasinda alinan
makroihtiyati tedbirler kredi buyimesindeki ivmelenmeyi sinirlandirmistir. Firmalarin yikselen emtia
fiyatlariyla artan isletme sermayesi ve stok finansman ihtiyaci TL firma kredisi talebinin guglt kalmasina
neden olurken, makroihtiyati politikalarin katkisiyla KOBI, ihracat ve yatinm kredilerinin bilylimesi ve
kredilerdeki payi olumlu yonde ayrismaktadir. Bu gelisme bluyime kompozisyonunda surdurulebilir
bilesenlerin payinin artmasina, istihdamin gliclenmesine ve yapisal cari agigin azaltiimasina katki
vermektedir. Kredilerin yatirim, ihracat ve potansiyel buylimeyi destekleyecek sekilde iktisadi faaliyetle
bulugsmasi buytk 6nem arz etmekte olup, alinan tedbirlerin etkileri yakindan takip edilmektedir. Bireysel
kredi blyUmesi ise Haziran ayinda konut kredileri kredi/deger oranina ve ihtiyag kredi vadelerine yénelik
sikilastirict 6nlemlerin katkisiyla ilimli seyretmektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak
amaciyla uygulamaya alinan TL ticari kredi faiz oranlarina gére menkul kiymet tesis edilmesine yonelik
dizenleme sonrasinda politika faiz oraniile TL ticari kredi faiz orani arasindaki makas kapanmaktadir.

Bankacilik sektériiniin tarihsel olarak en giiglii seviyesine ulasan aktif kalitesi géstergeleri daha da
iyilesmektedir. Nominal kredi buylimesinin yani sira TGA ilavelerindeki ilimli seyrin katkisiyla TGA
oranindaki azalis egilimi devam etmekte olup, s6z konusu iyilesme kredi tirlerinin geneline yaygin olarak
gorulmektedir. Bireysel ve firma TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine orani ge¢mis donem ortalamasinin
Uzerindedir. Yakin izlemedeki kredi oranindaki iyilesme devam etmektedir. Yakin izlemedeki kredilerin
onemli bir kisminin gecikmesi olmayan kredilerden olusmasi ve bankalarin ihtiyathlik geregi salgin
doéneminden itibaren tum kredi siniflari icin yuksek oranlarda karsilik ayirmalari aktif kalitesine iliskin riskleri
sinirlamaktadir.

Bankacilik sektoriniin YP dis borcu azalmaya devam ederken guicli YP likidite tamponlarinin
korunmasi likidite soklarina karsi bankalarin dayaniklhiligini artirmaktadir. Kiresel finansal
kosullardaki sikilasma ve jeopolitik riskler nedeniyle dis bor¢ maliyetleri yUkseltmis olmakla beraber,
bankalar glclU bir borg geri 6deme ve yenileme performansi sergilemistir. Azalan dis borca karsin bankalar,
doviz likiditelerini yuksek dlzeyde tutmaktadir. Bu durum olasi soklara karsi sistemin direncini gicli
kilmaktadir. Bilancolardaki liralasma ile TL mevduatta ger¢eklesen gicli buyime genel likidite goranimuanu
desteklerken, TL kredi buyUmesi TL mevduat biylmesinin gerisinde seyretmektedir.
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Bankalarin faiz riski sinirli diizeyde olup, bilango yapilari faiz soklarini yonetebilecek yiiksek
kapasiteye sahiptir. Bankalarin TL aktiflerinin ortalama vadesi bankalarin sabit faizli uzun vadeli menkul
kiymetlere yonelmesi ile son aylarda bir miktar yukari yonli hareketlenmistir. Bankalarin degisken faizli
kredi artisi strerken, degisken faizli TL menkul kiymetlerin bilangodaki payi son Rapor doneminde azalis
gostermistir. Kredilere ve mevduata iliskin devreye alinan menkul kiymet diizenlemelerinin bilangoya etkisi
sinirhdir. Bankalar agirlikl olarak uzun YP pozisyona sahip iken, uzun pozisyon fazlasi tasiyan bankalarin
sayisi artmakta ve aktif buyuklugu paylari yuksek seyretmektedir.

Bankacilik sektérinun sektér geneline yaygin glicli karlhilik performansi sermaye yeterliligini
desteklemektedir. Sektoriin giiclii karlilik performansinda, kredi mevduat faiz marji, TUFE'ye endeksli
menkul kiymet getirileri ile kredi buyUmesinden gelen hacim etkisi belirleyici olmustur. Aktif kalitesi
gorindimuanudn olumlu seyretmesi karlihg desteklerken, bankalarin ihtiyatllk geregi serbest karsiliklarini
artirmalari karhihg sinirlandirmistir. Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik oranlari (SYR), dizenleme
etkilerinden arindirildiginda dahi yasal sinirlarin izerinde kalmaya devam etmektedir. Ote yandan,
bankalarin yasal sinirlarin Uzerinde tuttuklari fazla sermaye yil sonuna goére artis gdstermistir. Sermaye
tamponlari bankalarin beklenmeyen kayiplari karsilayabilmesi ve stres dénemlerinde ekonominin ihtiyag
duydugu finansmanin strduridlmesi agisindan énem arz etmektedir.



