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OZET

Toparlanma hizian itibanyla ic ve dis
talebin krizden cikis sUrecinde sergiledigi
aynsmanin sirmesine paralel olarak, 2011
yiinin ikinci ¢eyreginde ihracat artis hizi
ithalat artis hiznin gerisinde kalmistir. Sonuc
olarak, dis ticaret aciginda, 2010 yilinda
baslayan artis egilimi bu ceyrekte de
devam etmistir.

Odemeler dengesi tanimlamasina
goére dis ficaret acigi, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde, yUzde 112,6 oraninda artarak
25,8 milyar ABD dolarina ulasmistir. Yillik dis
ticaret acigl ise, yilin ik ceyregine goére
yUzde 20,0 oraninda artarak 82,0 milyar
ABD dolari seviyesine yUkselmistir.

Dis ficaret acigindaki arfisa paralel
olarak cari islemler acigr da genislemeye
devam  etmisti. 2010  yilinin  ikinci
ceyreginde 10,7 milyar dolar olan cari acik,
2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde 23,4 milyar
ABD dolarina cikmistir. Diger taraftan, yilin
ilk ceyreginde yilik bazda 60,1 milyar ABD
dolan olarak gerceklesen cari islemler
acgigl, Haziran ayi itibarnyla 72,8 milyar ABD
dolar seviyesine yukselmis, enerji haric cari
islemler acigl ise 32,7 milyar ABD dolarina
ulasmustir.

Net hizmet gelirleri 2011 wyili ikinci
ceyreginde bir énceki yiin ayni ddnemine
goére yuzde 29,2 oraninda artmistir. Séz
konusu artista  net turizm  gelirlerinin
yukselmesinin yani sira, yurt disi ucak bilefi
safislanndan elde edilen gelirlerdeki artis
da eftkili olmustur. Diger taraftan, 2010
yiinda oldugu gibi bu ceyrek itibarnyla da
ithalattaki artisa paralel olarak naviun
giderlerinde yuUkselis gdzlenmis ve bu
gelisme net hizmet gelirerini  olumsuz
yonde etkilemistir.

2011 yilinin ikinci ceyreginde, rezerv
degisimleri  (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric
tutuldugunda, 19,5 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ikinci ceyregiyle karsilastinidiginda, bu yilin
ayni ceyreginde diger sektdérin net kredi
kullanicisi  oldugu  gbzlenmistir.  Borg
senetleri (DIBS alimlan ve bankalann yurt
disi tahvil inraclar) kaynakl portfdy girisleri,
bankalarin uzun ve kisa vadeli kredileri ile
dogrudan yabanci sermaye girisleri bu
dénemde sermaye  girislerinin @ temel
kaynaklari olmustur. Bu dénemde
finansman kaynaklarn icerisinde, portfoy
yatinmlarn ile kisa vadeli sermaye girislerinin
agirlikh oldugu gézlenmistir.

2011 vy ikinci ceyreg@i itibanyla
Turkiye'nin yurt disi varlklarr 183,0 milyar
ABD dolari, yGkimlUlUkleri ise 557,5 milyar
ABD dolar olarak gerceklesmistir.
TGrkiye'nin yurt disi varliklar ile yurt disina
olan yUkUmIUlUklerinin farki olarak
tanmlanan  Net  Uluslararasi  Yatirm
Pozisyonu 2011 yili ik ceyrek sonuna goére
6,4 milyar ABD dolar azalmis, bu gelismede
varlklarn 3,5 milyar ABD dolarn artisi ile
yUkUOmIOIUGklerin 2,9  milyar ABD dolar
dUsuUsU belirleyici olmustur.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolar)

Ocak-Haziran Haziran(12-aylik)
2010 2011 % Degisim 2010 2011 % Degdisim
Cariislemler Hesabi -20,2 -45,3 124,2 -26,9 -72,8 170,7
Dis Ticaret Hesabi -21,0 -46,5 121,5 -37.8 -82,0 116,9
Malihracat 58,4 68,9 18,0 116,7 131.4 12,7
ihracat (fob) 54,7 65,6 109,1 124,8
Bav ul Ticareti 2,7 2,1 5,1 4,3
Mal ithalat -79.4 -115.4 45,4 -154,4 -213,4 38,2
ithalat (cif) -83.4 -119.6 -162,0 -221,8
Uyarama: Nav lun v e Sigorta 51 6,0 9.6 11,7
Hizmetler Hesabi 3.7 4,9 31.3 16,1 15,9 -1,1
Turizm (net) 4,8 6,0 17.0 17.1
Gelir 7.0 8,5 21,5 22,3
Gider -2,2 -2,5 -4,5 -5,2
Diger Hizmet Gelirleri (net) -1.1 -1.0 -0.9 -1.2
Gelir Hesabi -3.5 -4,5 26,8 -7.1 -8,3 16,0
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0.8 -2,0 -1,9 -3.6
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0.2 -0,5 0.0 -0.8
Diger Yatinm Gelirleri (net) -2,4 -1.8 -5,1 -3.7
Faiz Geliri 0,5 0,6 1.1 1.2
Faiz Gideri -2,9 -2,4 -6,2 -4,9
Cari Transferler 0,5 0,7 31,5 1.9 1.5 -21,8
isci Gelirleri 0,4 0,4 0,9 0,9
Sermaye v e Finans Hesaplarn 21,3 36,2 70,0 29,7 61,5 106,9
Finans Hesabi (Rezerv Varlklar harig) 27,4 45,9 67,8 40,4 78,0 93,2
Dogrudan Yatinmilar (net) 2,3 5.0 121,5 5,4 10,6 96,9
Yurt Disinda -0,9 -1,3 -1.7 -1.8
Yurt icinde 3.2 6,4 71 12,4
Portféy Yatinmlan (net) 7.9 17.3 118.8 8.6 29,1 240,3
Varliklar 0,2 2,6 -1.5 -1.2
YOkUmIUIUkler 7.7 14,8 10,0 30,3
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Aimi 0.8 -0.8 2,4 1.9
Bor¢ Senetleri 7.0 15,6 7.7 28.3
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 4,5 11,6 4,9 17.8
Hazine Tahvil ihraci 2,4 1.5 2.8 3.2
Bor¢clanma 5,0 3,3 6,3 5,0
Geri Odeme -2,6 -1.8 -3,5 -1.8
Bankalar (net) 0,0 2.4 0.0 3.6
Diger Sektorler (net) 0,0 0,0 0.0 3.8
Diger Yatinmlar (net) 17,2 23,6 37.1 26,5 38,3 44,9
Varlklar 7.5 13,2 16,8 12,8
Ticari Krediler 0.4 -0.4 -1.1 -2,0
Krediler 0,0 -0,6 -0,2 -1,0
Efektif ve Mev duat 71 14,2 18,0 12,8
Bankalar 8,1 3.1 14,9 8,6
Yabanci Para 7.8 4,8 13,9 10,6
TUrk Lirasi 0.3 -1.8 0.9 -2,0
Diger Sektorler -1.0 11,1 3.2 7.3
YUkUmIOIOkler 9.7 10,4 9.7 25,6
Ticari Krediler 0.4 1.2 0,9 2,9
Krediler -0.4 13,5 -4,1 22,4
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0,9 0,2 2,5 0.7
Uluslararasi Para Fonu -0.7 -1,1 -0.7 -2,6
Uzun Vade 1.6 1.3 3.1 3.2
Bankalar 3.4 8,7 4,1 18.1
Uzun Vade 0,2 2,2 0.4 2,9
Kisa Vade 3.3 6,5 3.7 15,2
Diger Sektorler -4,7 4,6 -10,7 3.6
Uzun Vade -5.4 3,2 -11,2 1.4
Kisa Vade 0,6 1.4 0.5 2,2
Mev duat 9.4 -4,6 11,0 -0.2
Merkez Bankasi -0,1 -0,6 -0,7 -1,0
Bankalar 9.5 -4,0 11,6 0.8
Resmi Rezerv lerdeki Degisim (- artig) -6,1 -9.8 60,0 -10,6 -16,5 54,8
Net Hata v e Noksan -1,1 9.2 -2,8 14,9

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracati ve ithalat Dis Ticaret ve Cari islemler
(yiliklandinlmis, milyar ABD dolari) (yiliklandinlmis, milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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l.
Cari Islemler Hesabi

1. Krizden cikis sGrecinde ic ve dis talebin
toparlanma hiziannda gézlenen ayrnisma
dis ticaret kalemlerinin egilimlerini
belirleyen temel faktér olmustur. Bu
gelismeye paralel olarak, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde de ihracat artis hizi ithalat artis
hizinin gerisinde kalmistir. Sonuc olarak, dis
ticaret aciginda, 2010 yilinda baslayan
artis edilimi bu ceyrekte de devam etmistir.

2. Odemeler dengesi tanimlamasina gore
dis  ticaret acigi, 2011  vyilinin  ikinci
ceyreginde, ylUzde 112 oraninda artarak
25,7 milyar ABD dolarina ulasmustir. Yillik dis
ticaret acigr ise, yilin ik ceyregine gore
yUzde 19,9 oraninda artarak 81,9 milyar
ABD dolari seviyesine yUkselmistir.

Dis Ticaret Acigi
{Yillik-tilyar ABD dolan)

2350
200 A
150
100 Dig Ticaret Dengsest
50 | Uwroccﬂ f.ab.
—a— [thalat c.if.
0
.50 4
-100
ciiiffzziigzicedz:
S88888e283&8828g855&¢%8
NEE NE& N &8 o a8 ~
Kaynak: TChB.

3. Dis ticaret acigindaki artisa paralel
olarak cari islemler acigi da genislemeye
devam  etmisti. 2010  yilinin  ikinci
ceyreginde 10,7 milyar dolar olan cari acik,
2011 yilinin ikinci ceyreginde 23,4 milyar
ABD dolarnna cikmistir. Diger taraftan, yilin
ilk ceyreginde vyilik bazda 60,1 milyar ABD
dolan olarak gerceklesen cari islemler
agigl, Haziran ayi itibanyla 72,8 milyar ABD
dolarn seviyesine yUkselmis, enerji hari¢c cari
islemler acigi ise 32,7 milyar ABD dolarnna
ulasmistir.

Enerji Hari¢ Cari islemler Dengesi
(yiliklandinimis, milyar ABD dolarn)

-60,0 A Cari Islemler
-70,0 A Enerji harig Cari islemler

Kaynak: TCMB.

.1 Mal ihracati

4. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore,
2011 yiinin ikinci ceyreginde ihracatin artis
hiznda &nceki ceyrege goére gerileme
g6zlenmistir. Bu ddnemde ihracat vyillik
yUzde 19 oraninda artarak 34,2 milyar ABD
dolarn dizeyinde gerceklesmistir. ihracatin
yillk artisindaki yavaslama fiyat etkisinden
anndinidiginda daha belirginlesmektedir.
ihracat miktar ve birim degder endeksleri,
srasiyyla  yuzde 16,9 ve yUzde 1,8
oranlarinda artmigtir. 2011 yilinin ilk yansina
bakildiginda ise, nominal ve reel ihracatin
yillk artis oranlarn sirasiyla yizde 19,9 ve

yUzde 52 olarak gerceklestigi
go6rGlimektedir.
ihracat -Nominal ve Reel
(Yillik % dedisim)
50
40
30
20
10 4
0 T T T T T
-10 4 inracat f.okb. (3)
20 ,
30 lhracat Miktar Endeksi
=Y [2003=100)
-40
ITEZZ2gFI=E2zI==2gT 2=
SEEIfEEIiiiisieiii:
SNEESSRESSEENRRESR
Kaynek: TOIK.

5. 2011 yiinin ikinci ceyreginde ihracat
arfis hiznda yilin ik ceyregine kiyasla
gorilen gerileme, esas olarak 2010 yilinin
ayni  ¢eyregindeki yUksek oranl yillk
artistan kaynaklanmistir. Nitekim,
mevsimsellikten anndinlmis veriler
incelendiginde, yilin ikinci ¢eyreginde
nominal ihracat bir énceki ceyrege goére
yUzde 3,6, reel ihracat ise yUzde 1,2
oraninda artrmustir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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6. 2011 vylinin ikinci ceyreginde, villik
inracat artisina en yuUksek katkilar; gida,
tekstil, giyim, makine fechizat ve ftasit
araclari sektorlerinden gelmistir.
Mevsimsellikten anndinimis verilere gére bu
dénemde, gida ihracatinda yUksek oranli
bir canlanma goérUlurken, makine techizat
ve giyim sektorleri ihracati yatay bir seyir
izlemis, tekstil ve tasit araclan sektorleri
inracatlan ise gerilemisti.  Allin haric
inracatta ise iimli bir artis gdzlenmistir.

ihracat ve Segilmis Alt Sektérler
(Mevsimsellikten arindinimis miktar endeksleri, 2003=100)

—— Motorlu Kara Tasi
280 A Makine techizat
—o— Gida
255 A —a&— Tekstil
—— Giyim
230 A e Toplam Ihracat (altin haric) //\\.
205 | —
180 A
155 4
130 A
105 A
80 — T T T T T T
TS =>ZI 3T =>31 5 =>2IF =>731F
NN I T8 0 d T S ¢ oo T © S8 T - ~
~ o) o — o —
8898888888835 =2 ¢35
N & 8 8 N ] 8 8 N X g 8 [S IR 8 8 N ]

Kaynak: TCMB.

7. Kuresel kriz ddneminin baslamasiyla
birlikte gerileyen Avrupa Birligi'nin tfoplam
ihracat icindeki payl, kademeli olarak
toparlanmistir.  Bununla  birlikte, Avrupa
Birligi disindaki Avrupa Ulkelerinin payinda
ise gerileme meydana gelmistir. Misir ve
Libya basta olmak Uzere Kuzey Afrika
Ulkelerinin payinda, s6z konusu Ulkelerde
yasanan siyasi olaylarnn etkisiyle gerileme
go&zlenirken, Yakin ve Orta Dogu Ulkelerinin
payl yUzde 20 civarnnda seyretmeye
devam etmektedir. Ulkeler bazinda
bakildiginda, yilin ik yansinda, ihracat
icindeki payl en yUksek Ulke olan Almanya
paymni artirmigtir.  Almanya  disinda  Irak,
Rusya, italya ve Hollanda’'nin ihracat
icindeki paylarnda ciddi artislar
gérilirken, lsvicre, Libya, Misir, Fransa ve
Suriye'nin paylarnda ise gerileme
goOrGimektedir.
ihracatta Secilmis Bslge Paylan

(Ocak-Haziran Dénemi-Toplam ihracattaki pay, %]

40

50 1 @2009 @2010 M2011
40

AB-27 Avrupo Kuzey Ciger Kuzey
Afrika Affka Amerka

Kaynak: TUIK.

8. TUIKK verilerine goére 2011 vili ikinci
ceyreginde bavul ficareti yapan Kkisi
sayisinin gecen yilin ayni dénemine gore
yUzde 2,4, orfalama harcama tutarnnin ise
yUzde 14,2 azalmasi sonucu toplam bavul
ticareti gelirleri yUzde 16,2 oraninda
dUserek 1,1 milyar ABD dolan seviyesinde
gerceklesmistir.

Bavul Ticareti

300 8.000
250 | L 7.000
L 6.000
200 1 L 5.000
150 1 L 4.000
100 | L 3.000
L 2.000
50 1 L 1.000
0 . 0

- = = > = = = > - =

o o~ T = o S T = — —~

=3 S =N = = 1=} =} = o

S 8 8 g 8 8 2 5 & §

Bavulcu Saysi (bin kisi, bar-sol eksen)

Kaynak: TUIK === Ort. Harcama (ABD dolari-sag eksen)

9. ABD ve Avrupa Birigi'ndeki mali ve
finansal olumsuz kosullar, kUresel bUyUme
beklentilerini dUsUrmektedir. Ote yandan,
ihracatimizin énemli bir b&IUMUNGN Avrupa
Ulkelerine olmasi, TUrkiye'nin dis talebinin
kUresel bUyUmenin de altinda bir
performans  sergileyebilecegine  isaret
etmektedir.

Tirkiye icin Dis Talep Gastergesi (yillik %)

R Kiiresel Bityiime

\

S hbhoONLSo N e
L

2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.

10. Diger taraftan, imalat  sanayinde
faaliyet gdsteren firmalarn ihracat ile ilgili
beklentileri de, dis falebe iliskin  artan
belirsizliklere paralel olarak Temmuz ayinda
bozulmustur.

ihracat Beklentileri

(YA gelecek Uc aydakl ihracat siparis beklentisi)
(Mevs. anndinlmig (arfis-azalis))

4]
|
|
|

1020
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1.2 Mal ithalati

11. TUIK verilerine goére, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde ithalat bir dnceki yilin ayni
dénemine goére yUzde 41,5 oraninda
artarak 63,6 milyar ABD dolan olarak
gerceklesmistir.  Bu  ddnemde ithalat
fiyatlan (birim deger endeksi) yillik yUzde
19,3, ithalat miktan ise yUzde 18,6 artmustir.
Yilin ik yarnsinda ise, ithalat fiyatlan yUzde
16,5, ithalat miktan yUzde 22,8, nominal
ithalat ise yUzde 43,4 oraninda artmistir.

ithalat - Nominal ve Reel

(Yillik % degisim)
40
40
20
O T T T
20 4
thalat c.if [3)
40 4
[thalat Miktar Endeksi [2003=100)
-60
ST T323338333533353+:1
Sl o [0) I o =
SS8283R833R838R3558%
N A s N aa N aa N aoa o
Kavnak: TUIK.

12. Yilik  yUksek oranli artislara  karsin,
mevsimsellikten anndinlmis veriler, ithalat
artisinda vilin ikinci ceyreginde bir miktar
yavaslamaya isaret  etmektedir.  Eneriji
kalemleri dislandiginda ise s6z konusu
yavaslama daha belirgin olmaktadir. 2010
yilinin  son c¢eyreginden itibaren alinan
politika dnlemlerinin yilin ikinci ceyreginde
ic talebi ve dolayisiyla ithalati
yavaslatmaya basladigi  goérlimektedir.
Bununla birlikte, gerek TCMB'nin aldidi
Onlemlerin gerekse BDDK'nin almis oldugu
tedbirlerin gecikmeli etkilerinin yilin ikinci
yarisinda belirginlesecegdi ve bu cercevede
S6nUmuUzdeki dénemde ithalatin
yavaslayacagdr dustnulmektedir.

Enerji digiithalat

(Mevsimsellikten anndinimis, milyon ABD dolan)
467000

57000 4

47000 4

37000 4

27000 A

= [thalat

17000 - ====]thalat (enerji haric)

7000
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Kaynak: TUIK, TCMB.

13. Mevsimsel etkilerden arindinimis verilerle
ithalatta gdzlenen yavaslama, fiyat etkisi
dislandiginda daha da belirgin  olarak
gozlenmektedir. Toplam ithalat, ikinci
ceyrekte ik ceyrege goére bir miktar
gerilemistir. S6z konusu gerileme, tUketim
mallan ithalatinda gézlenen sert dUsusten
kaynaklanmistir. 2010 yilinin ikinci yarnsinda
hizli bir sekilde artmaya baslayan tUketim
mallan ithalati, binek oto ithalatindaki hizl
dUsUsUn etkisiyle 2011 yili ikinci ceyreginde
onemli OlcUde gerilemistir.  Ara  mallar
ithalaft da, ekonomik akftivitedeki
yavaslamaya paralel olarak gerilerken,
yatinm mallan ithalati iIimh bir  sekilde
artmaya devam etmistir.

ithalat ve Segilmis Alt Sektdrler
(Mevsimsellikten anndinlimis miktar endeksleri, 2003=100)
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Kaynak: TCMB.

14. Reel kurda, 2011 yil basinda baglayan
deger kaybi sureci yilin ikinci ceyreginde
bir miktar yavaslayarak devam etmistir.
Bdylece, reel kur, gelismekte olan Ulkelere
gbére, dbébnem ortalamasinin  altinda
kalmaya devam etmektedir.

Reel Efekdif Kur
[Gelismekte olan Ulkelere gare, TUFE bazli, 2003=100)
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Kaynak: TCIMB.

15. 2011 yiinin ik yansi itibarnyla, Avrupa
Birligi'nin ve Asya Ulkelerinin ithalat igindeki
payinda énemli bir degisim gdzlenmemistir.
Avrupa Birigi haric  Avrupa Ulkelerinin
ithalattaki payinda gerileme gérolUrken,
Yakin ve Orta Dogu Ulkelerinin  payi
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arfmaya devam  etmektedir.  Kuzey
Afrika'nin ithalattaki payr ihracata paralel
olarak gerilerken, Kuzey Amerika’'nin payi
ise artmistir. Almanya, ithalattaki payini
arfirarak, ithalattaki payr en yuksek Ulke
konumuna gelmistir. 2010 yilinin ilk yarnsinda
en yUksek paya sahip Ulke olan Rusya
Federasyonu'nun ithalat icindeki pay ise
dnemli dlcide dUsmuUstir. iran, ABD, isvicre
ve Hindistan, ithalat icindeki paylarnni
Almanya ile birlikte 6nemli dlcUde artiran
diger Ulkeler olurken, Cezayir'in ithalattaki
pay! gerilemistir.

ithalatta SecilmisBolge Paylan
(Ocak-Haziran Dénemi-Toplamithalattaki pay, %]

35 1 o007 @2010 w2011

AB27  Avrupa Kuzey  Kuzey VYakinve  Asya Diger
[AB Afrka Amerka  Ora
Harig) Dogu

Kaynak: TUIK.

1.3 KUresel Konum

16. DUnya Ticaret OrgUtl verilerine goére
2011 yilinin ikinci ceyreginde dunya ticareti
bir dnceki yilin ayni dénemine goére yUzde
22,6 oraninda artmistir.  Yiliklandinimig
verilerle incelendiginde, dUnya ihracatinin,
2011 yii Mayis ve Haziran aylarinda, 2008
yiinin ~ sonunda baslayan kriz  oncesi
seviyeleri astigi gérGimektedir.

Dinya ihracah
(12-ayhk birikimli, 2008:10=100)
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Kaynak: DTO.

17. Bolgelere goére dis fticaret verileri
incelendiginde, 2011 yilinin ik yans
ifibanyla, Asya Ulkelerinin ve  ABD'nin
ihracatinin kriz  seviyesinin Uzerinde

gerceklestigi  gérulmektedir. ithalatta ise,
Asya Ulkelerinde ihracata benzer bir
go6rGnume karsin, ABD'de ithalatin halen
kriz 6bncesi seviyesinin altinda oldugu gdze
carpmaktadir. Diger taraftan, TUrkiye'nin
ihracatinda agdirlikl paya sahip olan
Avrupa Birligi'nin ihracatinin  toparlanma
sUrecinin  diger bodlgelere gbre  sinirli
dUzeyde gerceklestigi goérilmektedir. Diger
bir ifadeyle, Avrupa Birligi'nin gerek
inracat, gerekse ithalatinin, 2011 yilinin ilk
yansi itibanyla, kriz 6ncesi seviyelerinin
altinda oldugu dikkat cekmektedir.

Bdlgelere Gore ihracat
(12-aylik birlkimli. 200612=100
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18. TUrkiye'nin 2010 yilinda énemli oranda
azalan dinya ihracatindaki payl, 2011
yiinda, yUzde 0,8 civarinda yatay bir seyir
izlemektedir. Buna karsin, ic talepteki guclu
performans, ithalatin dinya ithalatindaki
payinin, yilin ik yansi boyunca artmaya
devam etmesini saglamigtir.

Turkiye'nin DUnya Ticaret Hacmi icindeki Payi (%)
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= Ilhracat Ithalat
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Kaynak: DTO.
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1.4 Dis Ticaret Hadleri

19. 2011 yiinin ikinci ceyreginde, ithalat
fiyatlan bir 6nceki yiin ayni dénemine gore
yUzde 19,3 oraninda yikselmistir. ithalat
fiyatlarndaki artisin en dnemli belirleyicisi
petrol fiyatlanndaki artisa paralel olarak
arfan  hammadde ithalat fiyatlandir. Bu
dénemde, hammadde fiyatlan yUzde 23,5,
tUketim mallan fiyatlan yizde 10,5, yatinm
mallan fiyatlan ise yozde 7,4 artmistir (Kutu

1).

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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Kaynak: TUIK.

20. Bu dbnemde, ihracat fiyatlan ise yUzde
16,9 oraninda artmistir. ihracatta adirid
yUksek kalemler arasinda, rafine edilmis
petrol UrOnleri ihracat fiyat en fazla artan
sektdr olurken, bunu gida, tekstil ve giyim
sektorleri izlemistir. Radyo TV sektorU ise
inracat fiyati dUsen tek sektér olmustur.

21. Bir onceki déneme gore
degerlendirildiginde, ithalat  fiyatlarinin
yUzde 5,8, ihracat fiyatlannin yUzde 4,4
yUkseldigi gérilmektedir. Buna bagl olarak
dis ficaret hadlerindeki bozulmanin devam
ettigi gdzZlenmektedir.

1.5 Hizmetler Hesabi

22. Net hizmet gelirleri 2011 vyl ikinci
ceyreginde bir édnceki yiin ayni ddonemine
gére yuUzde 29,2 oraninda artmistir. Séz
konusu artista, net turizm  gelirlerinin
yUkselmesinin yani sira, yurt disi ucak bileti
satislanndan elde edilen gelirlerdeki artig
da eftkili olmustur. Diger taraftan, 2010
yiinda oldugu gibi bu ceyrek itibanyla da
ithalattaki artisa  paralel olarak naviun
giderlerinde yuUkselis gdzlenmis ve bu
gelisme net hizmet gelirerini  olumsuz
yonde etkilemistir.

Hizmetler Hesabi, net (milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

23. Hizmetler kalemi icinde en yUksek
paya sahip olan net furizm gelirleri
incelendiginde, 2011 vyili ikinci ceyreginde
bir dnceki yiin ayni dénemine gdre turizm
gelirlerinin  yUzde 17,8 oraninda artis
gosterdigi, turizm giderlerinin ise yUzde 13,4
oraninda yukseldigi gbzlenmektedir. Sonug
olarak, 2011 vilinin ikinci ceyreginde net
turizm gelirleri 40 milyar ABD dolarn
seviyesinde gerceklesmistir. TUrkiye'yi
ziyaret eden turist (yabanci ve yurt disinda
ikamet eden vatandas) sayisinin gecen
yiin ayni ddnemine goére yuzde 11,5
oraninda artmasi, s6z konusu dénemde
turizm  gelirinin  yUkselmesinde  efkili
olmustur.

Tirkiye'ye Gelen Toplam Ziyaretgilerin Ulke Dagiimi (milyon kisi) ve
Turizm Gelirleri (milyar ABD dolan) (yilliklandinimis)
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Kaynak : TUIK

24. 2011 wyil ikinci ceyredinde yabanci
ziyaretcilerin  Ulkemizde  gerceklestirdigi
ortalama harcama tutar, gecen yilin ayni
dénemine gdre yUzde 9,9 artisla 528 ABD
dolar, yurt disinda  ikamet  eden
vatandaglann  ortalaoma  harcamasi  ise
yUzde 12,5 azalsla 1,061 ABD dolar
olmustur.
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Ortalama Harcama (ABD dolari/kisi)
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Kaynak: TUIK mCikis yapan yurt disiikametli vatandaslarin ortalama harcamasi

25. 2011 yil ikinci ceyreginde, tasimacilik
hizmet gelirlerinin  bir &nceki yilin  ayni
dénemine goére yUzde 6,4 yUkselmesine
ragmen giderlerin  yUzde 2,8 duUsmesi
sonucu net tasimacilik geliri 214 milyon ABD
dolan artmistir. Bu artistaki en bUyUk etken,
bilet ve yiyecek-icecek hizmet gelirlerinden
olusan  diger tasimaciik  gelirerinde
g6zlenen 333 milyon ABD dolan tutanndaki
artistir. Ote yandan, ithalat tasimaciiginda
yabancilann payr 2011 ikinci ceyreginde
de dusmeye devam etmesine ragmen,
ithalatin  yUksek oranda artmasi, navlun
giderlerini yUzde 20,5 oraninda artirmistir.

ithalat Navlun Gideri ve ithalat
Tasimasinda Yabanci Bayrakhilarin Payi
(milyar ABD dolari, yuzde)
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navlun gideri (milyar ABD dolari, sol eksen)

Kaynak: TUIK === thalat naviununda yabanci bayraklilarin payi (%, sag eksen)

1.6 Gelir Hesabl

26. Gelir dengesinden kaynaklanan net
cikislar, 2011 yil ikinci ceyreginde bir dnceki
yiin ayni dénemine goére yUzde 4,2
azalmistir. Bu dénemde, net yatinm geliri
agigr gecen yilin ayni dénemine gobre
yUzde 4,7 oraninda daralmis ve 1,6 milyar
ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

Yatinm Gelirleri (net) Kompozisyonu (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB

Diger Yatinmlar —e— Yatinm Geliri (net)

1.7 Cari Transferler

27. 2011 wyilinin ikinci ceyredinde yurt
disindan yapilan resmi transferler bir énceki
yilin ayni dénemine gdre azalmistir. Bu
dénemde isci gelirlerinin bir dnceki yilin
ayni dénemine goére yUzde 28,7 arfis
goOstermesi sonucu cari fransferlerde  bir
onceki yla go6re yUzde 10,6 artis
gorGimustar.

Cari Transferler ve isci Gelirleri
(milyon ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB CariTransferler  ====isci Gelirleri
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“ CARI ISLEMLER ACIGININ GENiSLEMESINDE DI§ TICARET HADLERININ ETKiSi

Son dénemde artan cari islemler aciginin en énemli belirleyicisi olan dis ticaret aciginin

genislemesinde, ic talep kaynakli hizl blyUme ve gbdrece zayif seyreden dis talebin yarathig ic-
dis talep aynsmasinin yani sira, dis ficaret hadleri (DTH)'ndeki bozulmanin da efkili oldugu dikkat
cekmektedir. Bu cercevede, bu kutuda Turkiye'nin cari islemler aciginda 2010 ve 2011 yillannda
gozlenen genislemede ithalat fiyatlan kaynakl dis ficaret hadlerindeki bozulmanin katkisi

niceliksel olarak incelenecektir.

TUrkiye'de DTH'nin yakin dénem gelisimi incelendiginde, asadidaki ilk grafikte gorildigu
gibi, kUresel kriz déneminde diunya enerii fiyatlanndaki azalmanin etkisiyle TUrkiye lehine gelisen
DTH'nin, o6zellikle 2009 yilinin ikinci yarsindan itibaren surekli olarak bozulmaya basladig
gorulmektedir. S6z konusu bozulmada kiresel kriz sonrasi yasanan iiml toparlanma siresince
ham petrol basta olmak Uzere artan enerji fiyatlarnin etkili oldugu gérilse de, enerji fiyatlan
haric DTH'de de 2009 yilinin ikinci yarnsindan bu yana disus edilimi géze carpmaktadir. Diger
taraftan, DTH'deki bozulma ile cari islemler acigr arasindaki iliskinin pozitif yénde oldugu dikkat

cekmektedir (sagdaki grafik).

Dis Ticaret Hadleri (DTH) Cari islemler Dengesi ve DTH
(2003:100)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TCMB hesaplamalar.

DTH'de &zellikle kriz sonrasi sUrecte gbzlenen ithalat fiyatlan kaynakl bozulmanin cari
islemler dengesi Uzerine efkilerini niceliksel olarak belirleyebilmek amaciyla, 2009 yili 3.
ceyreginde gerceklesen DTH seviyesinin degismedigi ve bu dénemde yaklasik 100 degerinde

olan duzeyin 2010 yili ve 2011 yili ilk yansinda da korundugu varsayllmistir.! DTH'de varsayilan s6z

12009 yill dérdUncU ceyrediile 2011 yil ikinci ceyredi arasindaki ddnemde ithalat fiyatlan gergeklesen inracat
fiyatlanna esitlenerek DTH'nin 100 degerinde sabit kaldigr varsayilmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 11
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konusu sabit dUzeyin arz ve talep kosullarinda etkili olmayacagi varsayimina dayanan bu kismi
yaklasim cercevesinde, 2010 yilinda 47,7 milyar ABD dolar (GSYiH'nin yizde 6,5'i) olarak
gerceklesen cari acik, séz konusu DTH etkisinden anndinldiginda 37 milyar ABD dolar (GSYIH'nin
yUzde 5,0'1) seviyesine gerilemektedir. 2011 yili ik yansinda ise vyillik olarak 72,8 milyar ABD dolari
(GSYIH’'nin yUzde 9,2'si) seviyesinde olan cari acik, DTH etkisinden anndiridiginda 57,7 milyar ABD
dolarna (GSYIH'nin yUzde 7,3'0) dUsmektedir. Bu cercevede, 2011 yilinin ik yarsi itibanyla
DTH'deki bozulmanin cari islemler acigina etkisi GSYiH'ye oran olarak yaklasik 1,9 puan olarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu 1,9 puanlik bozulmanin yaklasik 0,5 puani, asagidaki grafiklerden

de gérilecedi gibi, eneriji fiyatlanndaki artistan kaynaklanmistir.

Cari islemler Dengesi (CiD) Cari islemler Dengesi (CiD)
(Milyar ABD dolari) (GSYiH'ye oran)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TCMB hesaplamalar.

Sonuc olarak, Turkiye'de 2011 yilinin ik yansi itibaryla cari islemler aciginda gézlenen hizl
genislemede yapisal etkilerin  beraberinde cevrimsel etkilerin de belirleyici oldugu
dUsUnUlmektedir. Bu cercevede, ic talep kaynakl hizll bUyUme ve gbrece zayif seyreden dis
talebin yarathigr ic-dis talep aynsmasinin yani sira, dis ficaret hadlerindeki bozulmanin da cari
islemler aciginin genislemesinde énemli etken oldugu gérulmektedir. Dolayisiyla, TUrkiye'de cari
islemler aciginin analizi yapilirken s6z konusu etkilerin gbz dnunde bulundurulmasi énem arz

etmektedir.
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Il.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

28. 2011 yilinin ikinci ceyreginde, rezerv
degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri hari¢
tutuldugunda, 19,5 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ikinci ceyregiyle karsilastinidiginda, bu yilin
ayni ceyreginde diger sektdérin net kredi
kullanicisi oldugu  gdzlenmistir.  Borg
senetleri (DIBS alimlan ve bankalann yurt
disi tahvil ihraclar) kaynakl portfdy girisleri,
bankalarin uzun ve kisa vadeli kredileri ile
dogrudan yabanci yatinmlar (DYY) bu
dénemde sermaye girislerinin @ temel
kaynaklari olmustur. Bu dénemde
finansman kaynaklarn icerisinde, portfdy
yatinmlar ile kisa vadeli sermaye girislerinin
agirlikl oldugu gézlenmistir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(yiliklandirimis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

* Kisa vadeli sermaye hareketleri bankacilik ve reel sektérin net kredileri ve bankalardaki
mevduat kaleminin foplamindan olusmaktadir.

29. 2011 yilinin ikinci ceyreginde TCMB
rezervlerinin 5,8 milyar ABD dolan artig
go6stermesinde, bankalarin Merkez Bankasi
nezdinde tutmak zorunda  olduklarn
mevduatiardaki artis ile Merkez Bankasi'nin
doviz alm ihaleleri etkili olmustur. Bu
dénemde, bankalarn yabancit para
varliklarinin 5,3 milyar ABD dolan azalmasi
sonucu toplam uluslararasi rezervler sinirli
bir artis géstermistir.

Uluslararasi Rezervler
(milyar ABD dolar, yilliklandiriimis)

20 4 S m— TCMB Rezervleri
15 I f . Bankalarnn Yabanci Para Varliklan
". -------- TOD'Qm
10 I
5 PR
0 —r— =
75 1 e
-10
215
-20
IT=E2FTI=2JT=2gz=21=
N o = LT > I 3 > T 5
5551882888842 2S3z2 <
S o 53883883838383c5=25%5
NSSREVSRETNSRLTRRgER®

Kaynak: TCMB.

Not: (+) arhs; (-) azal

30. Bir dnceki yiin ayni ceyregine gbre cari
fransferler haric cari islemler acig 12,8
milyar ABD dolar artis géstermistir.2 Diger
taraftan, ayni dénemde, diger sektérlerin
mevduat varliklannin 1,6 milyar ABD dolar
ve bankalarin portfdy varliklarinin 0,8 milyar
ABD dolan azals gdéstermesi nedeniyle
diger varlklar 1,9 milyar ABD dolan
gerilemis ve borc senetleri ile kredi geri
O0demeleri de 1,9 milyar ABD dolar
azalmistir. Bu gelismeler neticesinde; 2011
yiinin ikinci ceyreginde finansman ihtiyaci
bir 6nceki yilin ayni ceyredine goére 8,7
milyar ABD dolan artis gostererek 32,9
milyar ABD dolarn olarak gerceklesmistir.
Finansman kaynaklar acisindan ise &zellikle
net hata ve noksan, bankalar ve diger
sektorlerin uzun vadeli vadeli kredileri, net
DIBS almlan ve kisa vadeli ficari

kredilerdeki artig ile mevduat
yUkUmIUIUklerindeki azalig goOze
carpmaktadir.

Secilmis Finansman Kaynaklar Kalemlerindeki
Degisimler* (milyar ABD dolar)

i1sa Vadeli
Krediler (Net);
1.5

Kaynak: TCMB.
* 2011 yiimin ikinci geyreginde bir &nceki yiin aym dénemine gére

31. Finansman  kaynaklarindaki  anilan
gelismelere paralel olarak, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde bor¢c yaratan finansman

2 Bakiniz Ek Tablolar, “Dis Finansman Ihtiyaci ve
Finansman Kaynaklan”.
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kaynaklar 15,0 milyar ABD dolarn, borc
yaratmayan finansman kaynaklan ise 3,0
milyar ABD dolar artmigtir. 2010 yilinin ikinci
ceyreginde ise s6z konusu kaynaklar
sirastyla 11,2 ve 1,9 milyar ABD dolan artis
gO6stermistir.3

Finans Hesaplan Alhinda Dis Borg Yaratan ve
Yaratmayan YUkUmlUlUkler (milyar ABD dolari)

= Borg Yaratmayan YOkUmIOIUkler
Borg Yaratan YOkUmIOIGkler

mToplam YOkOmIOIGkler

> [

2010-1 2011-1

Kaynak: TCMB.

2.1 Dogrudan Yatirnmlar

32. 2011 yilinin ikinci ceyreginde
gerceklesen 2,3 milyar ABD dolarlik yurt
icinde dogrudan yatinmin katkisiyla, net
dogrudan yatinmlar 1,9 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir. Yurt icinde
dogrudan yatinmlann 0,8 milyar ABD
dolarini gayrimenkul yatinmlarn olustururken,
TUrkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurt  disindaki ortaklanndan  kullandiklar
kredileri gésteren diger sermaye kaleminde
31 milyon ABD dolarlk net kullanm
gerceklesmistir. Bu donemde vyurt ici
yerlesiklerin yurt disi yatinmlan 0,4 milyar
ABD dolarn dUzeyinde gerceklesmistir.

Dogrudan Yatinmlar
(milyar ABD dolarn)

mYurtiginde (net)

Yurt disinda (net)

TFT=E> I T E>IT T E>IT=E>T S
N T T 0 oy L SF Nl T O8I~
S53RNS 88283z 223S = =

o Q Q
Qo 8o o8ao89 QQos =8 o
SREEgIRKRGgIRELEGgIRRGES
Kaynak: TCMB.

33. “Dogrudan  Yatnmlar/Yurt  icinde/
Sermaye/Giris”  kalemi  Uke bazinda
incelendiginde, 2007'nin ik ¢eyregi harig,
ceyreklik dénemler itibanyla ana
yatinmcilann  Avrupa  Ulkeleri  oldugu
gozlenmigtir. Bu egilim 2011 yilinin ikinci

3 Bakiniz Ek Tablolar, “*Odemeler Dengesi Borc Yaratan
ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar”.

ceyreginde de devam etmis ve Avrupa
Ulkelerinin payi yUzde 74,3 olmustur.

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmiar -
Cografi Dagihim (milyar ABD dolari)

10
8 A . .
B Avrupa Asya B Amerika ® Diger

6 -

4 I

2

0
TE=E>TF=>TST=E>TIF=>T 5
N TSSO Hh LS5 TS5 T — 1
SBNN O8O =220 S5 =T
008000800080005-—00

Kaynak : TCMB.

34. Yurt  disi  yerlesiklerin - TUrkiye'deki
dogrudan vyatinmlannin  sektérel paylar
incelendiginde, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde hizmetler sektorG siniflamasi
alfinda yer alan mali araci kuruluslara
yapilan yatinmlar ile sinai sektdru siniflamasi
altfinda yer alan imalat sanayi sektérondeki
yatinmlar, foplam yatinrmlann cogunlugunu
olusturmustur.

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmlar -
Sektoérel Dagihm (milyar ABD dolari)

10

8 -1 B Tanm Sektord Sinai S ektorler | Hizmetler Se ktoru

6,

4 [

2 I I III ]
| TR | |
TEE>IT=>TF=>aT5=>TF
N T TS0 L5 5085 — 1
SRS B8R00BdZa =205 ==
008000800080005-—00

Kavnak : TCMB.

35. "Dogrudan  Yahrmlar/Yurt  Disinda/
Cikig” kaleminin Ulke dagiimi
incelendiginde, bir Onceki yilin ikinci
ceyreginde yUzde 82,0 olarak gerceklesen
Avrupa Ulkelerinin payinin bu yiin ayni
déneminde yUzde 70,1'e gerilemesine
ragmen toplam icindeki agirigini korudugu
gozlenmektedir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar -
Cografi Dagiim (milyar ABD dolari)

1.2 18

B Avrupa Asya B Amerika B Diger

]7 -
L

TE=>ITS=>TT=>IT=>T7 =
NeM T T LT T oS T T — 2
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SRS EBY0SSZI =205 ==
o ooooooooooooo._oo
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Kaynak : TCMB.
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m YURT iCi YERLESIKLERIN SERMAYE HAREKETLER| UZERINDEKI BELIRLEYiCiLiGi

Odemeler dengesi, temelde, bir ekonomide yerlesik kisilerin diger ekonomilerde
yerlesik kisiler ile belli bir dénem icinde yapmis olduklan ekonomik islemlerin sistematik
kayitlanni elde etmek Uzere hazrrlanan istatistiki bir raporlamadirr. Bu tanimlama
cercevesinde, &demeler dengesine ait istafistikler, cesitli detaylarda ve baslklarda
siniflanarak farkll konularn analizine uygun veri tabani teskil edebilmektedir. Bu kutuda,
odemeler dengesi finans hesaplan ve Net Hata ve Noksan kalemi temel alinarak yapilan
siniflamalar kapsaminda, 2008 Ocak — 2011 Haziran dénemi icin yurt ici yerlesikler kaynakl

hesaplarnn sermaye hareketleri Uzerindeki belirleyiciligi incelenmektedir.

Analize temel olan siniflandirmalarda benimsenen ana yaklasim; yurt ici yerlesiklerin
yatinm moftivasyonu ile iliskilendirebilecek finans hesaplarnna ait kalemlerin toplulastinlarak,
yurt ici yerlesik kaynakli sermaye hareketlerini gosteren bir tanim gelistirimesidir. Bu
cercevede, alternatif G¢ tanim olusturulmustur: (i) En dar kapsaml tanim (Tanim 1) secilmis
varlik kalemlerini icermektedir.4 (i) Tanim 2 ise, secilmis varlk kalemlerinin yani sira, bankalar
ve diger sektorlerin yurt disindan kullandigi kredileri icermektedir. (i) Tanim 3'te ise Net Hata
ve Noksan kaleminin tamaminin yurt ici yerlesiklerin islemlerinden kaynaklandigi varsayimina

dayanarak, Tanim 2 genisletilmistir.

Yurt ici Yerlesikler Kaynakl Sermaye Hareketleri: Alternatif Tanimlar
TANIM 1 Yurt Disinda Dogrudan Yatinmlar/Cikis
Portféy Yatinmlari/Varliklar/Bankalar
Portféy Yatinmlar/Varliklar/Diger Sektorler

Diger Yatinmlar/Varliklar

TANIM 2 Yurt Disinda Dogrudan Yatinmlar/Cikis

Portféy Yatinmlan/Varliklar/Bankalar

Portfdy Yatinmlarn/Varliklar/Diger Sektorler

Diger Yatinmlar/Varliklar/Krediler/Bankalar

Diger Yatinmlar/Varliklar/Efektif ve Mevduat/Diger Sektorler

Diger Yatinmlar/YUkUmIUGlUkler/Bankalar/Uzun Vade

Diger Yatinmlar/YUkUmlOlUkler/Diger Sektdrler/Uzun Vade
TANIM 3 TANIM 2

Net Hata Noksan

4 Detayl bilgi icin bakiniz: Boratav, K. (2010): “Uc Krizde Dis Kaynak Hareketleri”, Bagmsiz Sosyall
Bilimciler- ikfisat Grubu, Calismalar, Mayis 2010.
http://www.bagimsizsosyalbilimciler.org/Yazilar Uye/BoratavMayis10.pdf
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Farkll tanimlarla olusturulan seriler incelendiginde, 2008 yilindan bu yana &zellikle
genis tfaniml serilerin (Tanim 2 ve Tanim 3) benzer egilim sergiledigi goériimektedir. Ancak,
Net Hata ve Noksan kalemini iceren en genis tanimli seri (Tanim 3) ilgili kalemin dénemsel ve
yUksek oranl hareketlerine bagl olarak daha dalgall bir seyir izlemektedir. S6z konusu
serilerin gelisimi, sermaye ve finans hesaplarinin genel egilimi ile karsilastinidiginda, kiresel
kriz 6ncesi yurt ici yerlesikler kaynakli girislerin sermaye ve finans hesaplarnnin temel
belirleyicisi oldugu izienmektedir. Alttaki grafikten de gorUlecegdi gibi, kUresel kriz sonrasinda
ise sermaye girislerinin azaldigi, yurt ici yerlesikler kaynakll sermaye hareketlerinin de
genelde cikis yonllG hareket ederek finansman kalemlerini olumsuz yénde etkiledigi
gorUlmektedir. Diger bir ifadeyle, bu dénemde bollasan kuresel likiditeye paralel bicimde
sermaye hareketlerinin TUrkiye'nin de icinde bulundugu bazi gelismekte olan Ulkelere
ydénelmesinin bir sonucu olarak, Ulkemizde de cari islemler aciginin finansmaninda yurt disi

yerlesikler kaynakl sermayenin payinin artis gésterdigi gézlenmektedir.

Yurt ici Yerlesikler Kaynakli Sermaye Hareketleri (Ocak 2008 - Haziran 2011)
(milyar ABD dolan)

1

-2
-4
6 SERMAYE VE FINANS HESAPLAR| e TANIM 1
—TANIM 2 e TANIM 3
-8
(e0] [00] (e0] [c0) 0] [e0] o o o o o o o o o o o o — — —
QY QR Q Q QP QP Q Q@ Q@ Q@ Q - T T 7T 7T 7T T T 7
— > - wn —_ > - [%2) — > - wn — >
8 2 o E & 8 8 2 o E & 8 38 2 o & & 8 8 2 o
O > = O > = O > = O >
Kaynak: TCMB.

Yurt ici yerlesikler kaynakl sermaye hareketlerinin toplam sermaye girisleri Uzerindeki
etkisine yonelik cikanmlar, ilgili sermaye kalemlerinin icerigine ve gelisimine bakilarak sektor
ve kalem bazinda detaylandinlabilir. Bu ¢cercevede, Tanim 2'yi esas alan siniflamanin alt
kalemlerinin gelisimi incelendiginde, 2008 yili EylGl ayinin éncesinde diger sektorlerin yogun
olarak yurt disindan kredi kullandigi, bu kanal ile saglanan net girislerin  sermaye
hareketlerinin temel belirleyicisi oldugu gdzlenmektedir. Krizle birlikte, diger sektdrler yurt digi
kredilerde net 6deyici durumuna gecmistir. Diger taraftan, alttaki grafikten de goérllecedi

gibi, 2011 yilinin ik ceyreginde ise diger sektérin yurt disi varliklannda azalis sonucu
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gozlenen yUksek oranli sermaye girisine paralel olarak tekrar yurt ici yerlesik kaynakli
sermaye girislerinde artislar gbzlenmektedir. Bu gelismenin Korfez Ulkelerinde yasanan politik
olaylar nedeniyle yerli bankalar kaynakli islemlerden kaynaklandigr disuntlmektedir. Cari
islemler aciginin finansmaninda kriz sonrasi toparlanma surecinde, yurt disi yerlesik sermaye
girisi agirlikl oldugu gézlenen temel egdilimlerin 2011 yilindan itibaren bankalar ve diger

sektorlerin net kredi geri &deyicisi durumundan net kullanici durumuna gecmelerine
ragmen, sUrekliligini korudugu dUsunUlmektedir.

Yurt ici Yerlesiklerin Sermaye Hareketleri: Temel Bilesenler

(milyar ABD dolan)
8
Diger Yatinmlar-Varliklar/Krediler/Bankalar
6 - =1 Diger Yatinmilar/YUkUmIGlUkler/Krediler/Bankalar-Diger Sektérler/Uzun
Vade
Diger Yatinmlar-Varliklar-Efektif ve Mevduatlar/Diger Sektdrler
4 - [ Portféy Yatinmlan-Varlklar-Bankalar ve Diger Sektor
mmm Yyrtdisinda Dogrudan Yatinmiar-Cikis
5 e YURTICI YERLESIKLERIN SERMAYE HAREKETLERI
1]
0 -~ T T
1 1] 1
2 A -
4 -
-6
[ce] [e0] [c¢] [ee] @ [eo] o o~ o~ o~ o~ o~ o o o (@] o (@] — — —
e Qo 9 Q@ 9 o o o o e < o = = = = = — = = =
o 5 > s 2 o 5 > s 2 0o 5 > s 2 0o 5 >
8 33 § & 8 8 8 5 § & 38 8 8 & § & g8 8 8 5
o = = £ o = = & o = = £ o = =
Kaynak: TCMB.
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36. Yiin ikinci ceyreginde yurt disina
yapllan yatinmlarda, son altl ceyrekteki
egilimin aksine, sinai yatinmlann agirfig
diger sektérlere goére daha fazla olmustur.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar -
Sektorel Dagilim (milyar ABD dolar)
1,4
1,2 A

B Tanm Sektér I Sinai S ektorler B HizmetlerSe ktéri

Kavnak - TCMR

2.2 Portfoy Yatinmlari

37. 2011 yilinin ikinci ceyreginde
Avrupa'da derinlesen borg kriziyle birlikte,
gerek ABD gerekse Euro bdlgesinden
gelen makroekonomik verilerin  kUresel
bUyUmeye Iliskin endiseleri gUclendirmesi
sonrasinda azalan risk istahi, ikinci ceyrekte
Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
(EMBI+) ile TUrkiye'nin risk primlerinde
paralel artislara sebep olmustur.

ikincil Piyasa Getiri Farklan ve Tirkiye'nin Goreli

Durumu (baz puan)
900
800
700
600
500
400
300
200

100 Tirkiye ile EMBI+ farki
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09:2008
12:2008
03:2009
06:2009
09:2009
12:2009

Kaynak: JP Morgan.

38. 2011 vyilinin ikinci ceyredinde DIBS
kaynakll net girisler devam etmis ve 4,9
milyar ABD dolan dizeyine ulasmistir. Ote
yandan, Nisan ayinda alis ve Mayis ve
Haziran aylannda ise satis gbdzlenen hisse
senedi piyasasinda, ikinci ceyrekte 0,5
milyar ABD dolar net giris kaydedilmistir.

Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi
(milyar ABD dolari, yilliklandirnimis)

30

25 4 u DIBS

20 - W Hisse Senedi

15 A

10 A

5
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Kaynak: TCMB.

39. Hazine, yurt disinda gerceklestirilen
tahvil ihraclanyla ilgili olarak, yilin ikinci
ceyreginde 0,8 milyar ABD dolan geri
6demede bulunmustur.

Genel Hukimetin Yurt Disinda Tahvil
ihraci (milyar ABD dolan)

mBorclanma

mGeri Odeme

TE=E>IS=E>TIST=>IS=>T =
SN TS05T8cd T1205T - —
S858558883858855:528%
Nc\lggt\‘mgg“wgg”mgg”m

Kaynak: TCMB.

40. Bankalar, yurt disinda tahvil ihraci

yoluyla yilin ikinci ¢eyreginde 1,3 milyar
ABD  dolarn borclanmustir. BDDK'nin
20/09/2010 tarih ve 3875 sayili Kararn ile
mevduat bankalarna yurt icinde tahvil ve
bono ihrac etmesine izin vermesiyle, 2010
yiinin son ceyregdinden itibaren bankalarin
tahvil ve bono ihraclan artis géstermistir. Bu
yilin ikinci ceyreginde, bankacilik
sektoronun yurt icinde ihrac eftigi borg
senetlerinden yurt disi yerlesiklerin aldiklar
ve “Portfoy Yatrmlan / YUOkOmIUOIUkler/
Bankalar /  Yurtici” kalemi  altinda
gosteriimeye bagslanan net tutar, 0,2 milyar
ABD dolar alima isaret etmektedir.
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Bankalarin Borglanma Senetleri (milyon ABD
dolari)

1.550

1.350 4

1.150 +
950 = Bankalar Yurt igi
750
550 -
350 4
150 4
-50

Bankalar Yurt Disi

E

2010-
2010-lI
2010-IvV
2011+l
201 1-lI

2010-1l

Kaynak: TCMB.

2.3 Krediler ve Mevduat

41. Diger sektorlerin yurt disi bankalardaki
(yurt ici bankalarin yurt disi subeleri dahil)
mevduat degisimlerini gd&steren "Finans
Hesaplarn / Diger Yatrmlar / Varlklar /
Efektif ve Mevduat / Diger Sektorler"
kaleminin  veri  kaynagdi Uluslararasi
Odemeler Bankasl (Bank for International
Seftlements, BIS)'nin  yaymladigi  yerel
bankacilik istatistikleri olup, BIS bu verileri 3
aylk bazda ve vyaklask dért aylk bir
gecikme ile aciklamaktadir. 2011 il
verilerinden baslamak Uzere ise, BIS verisi
aciklanincaya kadar, bankalann yurt disi
subelerine ait veriler gosterge niteliginde
kullanilmaya baslanmistir. Bu cercevede,
2011 wyii ik ceyregi icin kesinlesen BIS
verilerine go6re, diger sektérlerin  yurt
disindaki mevduati, 10,8 milyar ABD dolar
azalirken; 2011 vy ikinci ceyredi icin
gosterge niteligindeki veriler 0,3 milyar ABD
dolarlik bir azalisa isaret etmektedir.

Diger Sektérlerin Yurt Disi Mevduat
(milyar ABD dolari)

12 — —
10 | -Llehman Brothers'in iflas Varlik Banisi Il. Dénem
basvurusu-15 Eylil 2008 20 Temmuz 2009-31 Aralik 2009
8 | -varik Barisi I. Dénem
6 - 22 Kasim 2008-2 Mart 2009
4 | Kérfez Ulkelerindeki
Gelismeler, 2011-1
2 4
0
-2 4
-4
-6
-8
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Kaynak: TCMB.
(+): Yurt disi mevduat azaligi, (-): Yurt disi mevduat artisi

42. Dogrudan  yatinmlar  ve  portfdy
yatinmlan ile IMF kredileri ve bankalarn
efektif ve mevduatlan haric sermaye
hareketleri incelendiginde, kuiresel finans
krizine bagh olarak 2008 vyl son
ceyreginden itibaren cikis yénlU olan uzun

vadeli sermaye hareketleri, 2010 yilinin son
ceyreginde sinirl bir giris gdstermis; 2011
yiinin ikinci ceyreginde ise giris egilimi, bir
onceki ceyrege goére azalmakla birlikte,
devam  efmisti. 2009  vyii  UcUncU
ceyreginden ifibaren sUrekli giris yonlU olan
ve 2011 yilinin ilk ceyreginde,
mevduatiarda gerceklesen  azalmanin
etkisiyle, 2,3 milyar ABD dolarlk cikis
gosteren kisa vadeli sermaye hareketleri,
2011 wyilinin ikinci c¢eyreginde, Ozellikle
bankalarca saglanan  krediler ile ticari
kredilerdeki artis nedeniyle 6,7 milyar ABD
dolarlik giris géstermistir.

Uzun ve Kisa Vadeli Sermaye
Hareketleri (milyar ABD dolari, net)

12

9 1 Uzun vade

6’ Kisa vade

3,

0
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Kaynak: TCMB.

43. Uluslararasi kredi piyasalarinda
yasanan daralmayla beraber son iki yildir
net kredi geri ddeyicisi konumda olan
diger sektér, 2011 yilinin ilk yansinda,
Ozellikle yurt disindan saglamis oldugu uzun
vadeli kredilerde ortaya cikan belirgin
artisin  neticesinde, net kredi kullanicisi
durumuna gelmistir. Diger taraftan, 2011
yiinin ikinci ceyreginde diger sektérin yurt
disindan saglamis oldugu kredilerde, kisa
vadeli net kredi kullanimi, uzun vadeli net
kredi kullanmina yakin  bir diUzeyde
gerceklesmistir. Ayrica, diger sektorlerin yurt
icinden yabanci para kredi kullanimlar bu
dénemde azalarak da olsa devam etmistir.
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Diger Sektorlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi
ve Bankalarca Yurt igine Agilan YP Kredileri
(milyar ABD dolarn)

7.5 A .
o) Bankalarca yurt
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55 4 W krediler
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Kaynak: TCMB.

44, Bankalar, uzun vadeli kredilerde 2011
yilinin birinci ve ikinci ceyreklerinde net
kullanici olmustur.

Bankalar ve Diger Sektorlerin Uzun Vadeli
Dis Bor¢ Cevirme Orani (%)

250

200 Bankalar
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Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve Diger Sektdrlerin
Yatnm Harcamalan
(milyar TL, 1998=100, 32 sayil Karar etkisi dahil)
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Kaynak: TCMB.

45. Dis ficaret hacmindeki artisa paralel
olarak bankalarn yurt disindan kisa vadeli
kredi kullanimlarn 2011 yilinin ik ceyreginde
de devam etmistir.

Bankalarin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Krediler
(net, milyar ABD dolar)
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Kaynak : TCMB.

~—&—Kisa Vadeli Krediler (sag eksen)

46. Son ddbnemde gdérece yatay bir seyir
izleyen ticari kredilerin inracat icerisindeki
payl, 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde sinirli bir
arfis  gostermistir. Ticari kredilerin ithalat
icerisindeki payi ile ilgili olarak da, duUsUs
egiliminin, 2011  vyiinin  ikinci  ceyredi
itibanyla devam etmedigi gdzlenmistir.

Ticari kredilerin ithalat ve
ihracata Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUi
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47. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez
Bankasi nezdinde actiklan uzun vadeli kredi
mektuplu déviz tevdiat hesaplarn (KMDTH)
ile sUper dbéviz hesaplarna  (SDH)
uygulanan faiz oranlarnin son olarak 2010
Ekim ayinda dUsurGimesinin de efkisiyle bu
hesaplarda gézlenen cikis 2011 yilinin ikinci
ceyreginde de hizilanarak devam etmistir.
Bu doénemde kisa vadeli hesaplardaki
cikiglar da surmustar.

KMDTH ve Siiper D6viz Hesaplari
(milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

48. Yurt disinda yerlesik bankalarin yurt
ici bankalardaki yabanci para mevduatlar
2011 yihinin ikinci ceyreginde 2,2 milyar ABD
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dolan artis  gdstermistir.  Ote  yandan,
Bahreyn'de ortaya cikan siyasi gelismelerin
yarathdr belirsizlik netficesinde bu Ulkede
subeleri olan yerli bankalarnn islemlerini yurt
icine kaydirmalarinin etkisiyle bir dnceki
ceyrekte azals kaydeden TL mevduatlar,
ikinci ceyrekte de 1,6 milyar ABD dolar
gerilemistir.
Yurt Disinda Yerlesik Bankalarnn Yurt iginde Yerlesik

Bankalardaki Mevduati - YP ve TL Dagilimi
6 (milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

49. Net Hata Noksan kaleminin 6demeler
dengesi tablosundaki toplam mal ihracati,
hizmetler dengesi/gelir, gelir dengesi/gelir
ve cari transferler toplami  olarak
hesaplanan toplam déviz gelirlerine orani,
2011 yil ikinci ceyrek itibarnyla yUzde 8,3
dUzeyinde gerceklesmistir.

Net Hata Noksan(NHN) ve Toplam Déviz Gelirleri

(yilhklandinlmis)
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“ YURT iCi YERLESIKLERCE NET EFEKTIF KARSILIGI ACILAN MEVDUATLAR
KAPSAMINDA NET HATA NOKSAN KALEMININ ANALIZI

Odemeler dengesi tablosunda yer alan Net Hata ve Noksan (NHN) kaleminin son
dénemdeki yUksek oranli ve giris yonlU gelisimi dikkat ¢cekmis ve kamuoyunda tartislan konular
arasinda yer almistir. iigili tarismalara katki saglamak acisindan bu kutuda, NHN'ye iliskin
metodolojik aciklamalara yer veriimekte ve ilgili kalemin gelisimi ile duzeyi diger Ulkeler ile
karsilastirimaktadir. Bunun yani sira, NHN ile yakindan iliskili oldugu dUsonUlen “Yurt ici
Yerlesiklerce Net Efektif Karsiigr Acillan Mevduat (NEKAM)" kalemi incelenerek NHN'yi etkileyen

olasi faktorler tartisimaktadir.
I.NHN: Tanim

Odemeler dengesi, her islemin alacak ve borc seklinde kaydedildigi bir muhasebe
sistemidir. Bu nedenle, &demeler dengesi konusu her islem, mahiyeti ile ilgili kaleme
kaydedilirken, karsi kaydinin da bir baska kalemde yer almasi, baska bir deyisle, her islemin esit
degerde alacak ve borc kayitlanyla kaydedilmesi gerekmektedir. Bdylece “Cari Islemler Hesabi”
mutlak deger olarak “Sermaye ve Finans Hesaplan” kalemine esitlenmektedir. Teorik olarak
bdyle bir denkligi gdzeten 6demeler dengesi metodolojisine karsin, uygulamada bu denklik her
zaman saglanamamaktadir. Nitekim, verilerin degisik kaynaklardan elde edilmesi degerleme,
olcme ve kayit zamani farkliliklarn yaratmakta; dolayisiyla ilgili alacak ve borg kayitlan arasinda
farklliklar olusabilmektedir. Bu farklar NHN kalemini olusturmakia ve NHN bir “kalint” kalem

seklinde 6demeler dengesi istatistiklerine yansitimaktadir.

II.LNHN: Gelisimi ve Ulke Karsilastrmalar

NHN kaleminin vyillk bazda gelisimi incelendiginde, 1975-2000 déneminde giris ve cikis
yénUnde, géreli olarak dusuk miktarlarda olusan NHN kaleminin, 2000'li yillar itibaryla arttid,
2003 yilindan itibaren ise duzenli olarak giris yoninde seyrettigi dikkat cekmektedir. 2011 yilinin ilk

alti ayi itibarnyla ise NHN tarihsel olarak en yUksek seviyelere ulasmistir (Grafik 1).

Ulkeler arasi bir karsilastirma yapabilmek acisindan, Turkiye dahil secilmis Ulkelerin NHN
kalemlerinin déviz gelirlerine ve GSYiH'lerine oranlar hesaplanmistir. Secilmis CUlkeler icin ilgili
oranlarin yillik ortalama degerleri incelendiginde, 2008 yili oranlarnin diger yillara gére daha
yUksek gerceklestigi gdzlenmektedir. Ayrnca, déviz gelirleri ve GSYiH'ye kiyasla bakildiginda,
gelismekte olan ve gelismis Ulkelerin ddemeler dengesi istafistiklerinde TUrkiye'den daha yUksek
NHN yayimladiklan géze carpmaktadir. Ancak Turkiye, tablonun kapsandigi dénem boyunca,
NHN kaleminin surekli giris ydnUnde oldugu tek Ulkedir. S6z konusu ayrisma, Ulkemizde édemeler

dengesi yaklasimi cercevesinde yapisal bir farklihgr dUsundirmektedir (Tablo 1).
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Grafik 1. NHN Gelisimi (Milyon ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

Tablo 1. Secilmis Ulkeler Bazinda NHN'nin Toplam Déviz Gelirlerine ve GSYiH’ye Orani (Yizde)

Kaynak: IMF, International Financial Statistics.
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ll. NHN ve Yurt ici Yerlesiklerce Net Efektif Karsiigi Acilan Mevduat (NEKAM)

TCMB, ilgili ay icinde 6demeler dengesine konu olan islemlere ait verileri bankalarin “Aylik
Doéviz Vaziyeti Raporlamasi” kapsaminda derlemektedir. Bu kapsamda, séz konusu ay icinde
yurt ici yerlesikler tarafindan efekfif yoluyla bankaclilik sistemine mevduat seklinde girisi yapilan
net déviz tutarlanni gésteren “Yurt ici Yerlesiklerce Net Efektif Karsiid Acllan Mevduat (efektif
karsihidr acilan mevduat — efektif karsiigr kapatilan mevduat) (NEKAM)” verisi de derlenmektedir.
Bu veri, mahiyeti geregi, NHN kalemine yol acan islemlerin bir b&lumUnu icerdigi dusUncesiyle
onem arz etmektedir. Nitekim, 6zellikle yaz aylarinda artis gésteren ve strekli pozitif bakiye veren

NEKAM serisinin mevsimsellikten anndinimis (MA) verilerinin, kriz dénemi disinda, NHN ile paralel
seyri dikkat cekmektedir (Grafik 2).

Grafik 2. NHN ve NEKAM (MA) (Milyon ABD dolar)

3500 ~ - 5.000
s NHN (Sag Eksen)
3000 - - 4.000
NEKAM (MA)
- 3.000
2500 - i 3 Aylik Har.Ort. (NHN (Sag Eksen))
- 2.000
2000 - * - 1.000
1500 - -0
- -1.000
1000 -
- -2.000
>00 - - -3.000
0 -4.000
o0 o] [oe] 0 (o] o] (e2] D (2] (e2] (o)) (e)] o o o o o o — — —
S 9 9 & 9 9 & & §g & 9 © = = A A A A o A o
© = > = (4] © = > = %) © = > = n © o =
§2gfp2882:p852882358358 38325

Kaynak: TCMB.

Yil bazinda 17 - 30 milyar ABD dolar arasinda net giris bakiyesi veren NEKAM serisinin,
anekdotal bilgilerle de desteklendigi Uzere, temel belirleyicileri:
eYabanci ziyaretcilerin Ulkemizde efektif karsiigr yaptigr harcamalar,
oYurt disinda yerlesik TUrk vatandaslarnnin Ulkemize ziyaretlerinde actirdiklan Yabanci Para
hesaplar,
eFinansal sistem disinda tutulan efekfiflerin (yastik alti) déviz kurlarndaki dalgalanmalarin
artmasi ya da mali af gibi uygulamalarla bankacilik sisteminde kayit altina alinmasi,
seklinde o&zetlenebilir. Bu bilgiler 1s5iginda NEKAM'In, turizm kaynakl girisleri haric, diger
unsurlardan olusan tutarlannin - 6demeler dengesi istatistiklerinde NHN yarathdgr  cikanmi
yapilabilmektedir. Nitekim, cift kayit sistemine gdre olusturulan ddemeler dengesi tablosuna
gore, bu kanallarla kaydi yapilan doviz girisleri bankalarin rezervini artinrken, islemlerin karsilik

kalemlerini yurt ici yerlesiklerin achdr mevduatlar olusturmaktadir. iigili karsilik kalemleri ddemeler
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dengesi raporlamasinin konusu olmadigindan édemeler dengesi tablosunda NHN kalemi olarak

yansimaktadir. izZieyen bélimde bu cikanm daha detayl olarak analiz ediimektedir.

NEKAM ve Turizm Gelirleri

Turizm kaynakli gelirlerin NEKAM'In dnemli bir belirleyicisi oldugu gériimektedir (Grafik 3).
Ornegin; yabanci ziyaretcinin yabanci para (efektif) kullanarak yaptidi alis veristen elde edilen
gelirin bankacllik sistemine girisi, yurt ici yerlesik tarafindan déviz mevduati olarak yapiimaktadir.
Ote yandan, turizm gelirleri TOrkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan kapsamii bir anket
calismasina dayanarak tahmin edilmekte ve ddemeler dengesi tablosunda Cari islemler Hesabil
altinda raporlanmaktadir. Diger bir ifadeyle, turizm gelirlerinin cift kayit prensibine uygun olarak

raporlamasi  gerceklestirilebildiginden, NHN kalemine yansimasinin  olduk¢ca sinirll oldugu
degerlendirimektedir.

Grafik 3. NEKAM ve Turizm Gelirleri (Milyon ABD dolari)

4.000

= Turizm Gelirleri

3.500 -
3.000
2.500 -
2.000
1.500 -+
1.000 -

500

0

Eyl.08
Eyl.09

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
Tem.09
Kas.09
Oca.l0
Mar.10
May.10
Tem.10
Eyl.10
Kas.10
Oca.ll
Mar.11
May.11

Kaynak: TCMB.

NEKAM ve Doviz Kurundaki Hareketlilik

Son yillarda doéviz kurlarinda hareketliligin arthigr dénemlerde, yurt ici yerlesiklerin sistem
disinda (yastik altinda) futtuklan efekfifleri, mevduat acarak bankacilik sistemine ddviz girisi
sagladiklan yaygin olarak kabul gérmus bir goristir. Nitekim, 0,5 ABD dolan ve 0,5 Euro'dan
olusan doéviz sepetinin aylk yuzde degisimi (DEUR) ile mevsimsellikten anndinimis NEKAM serisinin
gelisimi incelendiginde, doviz kurlarndaki &zellikle yukan yonlG degisimin arthgr dénemlerde
NEKAM vyoluyla girislerin hiziandigi gézlenmektedir (Grafik 4). Bu kanalla bankacllik sisteminde
gerceklesen doviz girisleri, sektoérin ddviz rezervlerini artinrken, karsi tarafin yurt ici yerlesik olmasi

nedeniyle, ddemeler dengesi raporlamasi geregi NHN yaratmaktadir.
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Grafik 4. NEKAM (MA) ve Do6viz Kurundaki Degisim
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Kaynak: TCMB.

NEKAM ve Yurt Disinda Yerlesik Tirk Vatandaslarn Kaynakl islemler

Yurt disinda yerlesik TUrk vatandaslarnin Ulkemizi ziyaretlerinde T.C. kimliklerini kullanarak
actirdiklan déviz mevduatian kaynakl girislerin NEKAM serisinin dnemli bir bilesenini olusturdugu
dUsUnUlmektedir. S6z konusu girisler, yukanda deginilen diger kaynaklarda oldugu gibi,
bankacllik sisteminin rezervlerini artirdigindan édemeler dengesi tablosunda Sermaye ve Finans
Hesabi altinda yer almakta, ancak islemin tarafi - hatal olarak-  yurt ici yerlesik géroldiginden,
karsilik kalemi raporlanamamakta ve islem tutan kadar NHN kalemi olusmaktadir. Diger taraftan,
yurt disinda yasayan TUrk vatandaslannin Merkez Bankasi nezdinde futtuklan doviz
mevduatiarinin, izZlenen politikalar netficesinde getiri avantgjinin dnemli oranda azalmasi
nedeniyle, yurt icindeki mevduat bankalarnna kaymasi, ilgili girislerin artmasinda énemli bir etken
olmustur. Mevsimsellikten arnndinlmis NEKAM serisi ile yurt disi yerlesikler tarafindan acilan
Yabanci Para mevduat verileri incelendiginde,® NEKAM kaynakll girislerin arttigi dénemlerde
diger mevduat kaleminin de hiziandigi gériimektedir (Grafik 5).

5 yurt disinda yerlesik TUrk vatandasiannin bir kisminin TUrkiye'de hesap actiklannda yabanci Ulke kimliklerini

kullandiklan bilinmektedir. Dolayisiyla, bu sekilde acilan hesaplar yurt disinda yerlesikler tarafindan acilan Yabanci
Para mevduat kalemi altinda raporlanmaktadir. Bu nedenle séz konusu serinin, hatall olarak raporlanan déviz
girislerine paralel seyir izlemesi, dolayisiyla iyi bir gésterge olmasi beklenmektedir.
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Grafik 5. NEKAM (MA) ve Yurt Disi Yerlesik Kaynakh Yabanci Para Mevduati
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Kaynak: TCMB.

Sonucg olarak, édemeler dengesi istatistikleri, uluslararasi standartlar paralelinde, alacak
ve bor¢c bazinda cift kayit sistemine dayanan raporlama cercevesinde derlenmektedir. Ancak,
verilerin degisik kaynaklardan elde edilmesi dederleme, dlcme ve kayit zamani farkliliklar
yaratmakta, bu farklar da NHN kalemi olarak tabloya yansitimaktadir. Diger Ulke Ornekleri
incelendiginde, Turkiye'de &demeler dengesi istatistikleri kapsaminda olusan NHN duzeyinin,
gerek toplam doéviz gelirlerine, gerekse GSYiH'ye oran olarak yUksek olmadigi gérilmektedir.
Ancak, son vyillarda NHN'nin surekli pozitif yonde olusmasi Turkiye'yi diger Ulkelerden
ayrmaktadir. Bu kapsamda, Ulkemize &zgU gelismeler olarak, yurt disinda yerlesik Turk
vatandaslarnnin Ulkemizi ziyaretlerinde actirdiklan Yabanci Para hesaplarnin hatal raporlanmasi
ve finansal sistem disinda tutulan efektiflerin (yastik alti) ddviz kurlanndaki dalgalanmalarin
artmasi ya da mali of gibi uygulamalarla bankacilk sisteminde kayit altina alinmasi gibi
nedenlerin énemli oldugu dusunUlmektedir. iigili kalemler cercevesinde olusan NHN'ye iliskin
“Yurt ici Yerlesiklerce Net Efektif Karsiigi Acllan Mevduatlar” serisinin iyi bir gdsterge olarak

izlenebilecegdi degerlendiriimekte, séz konusu serinin analizi konusundaki ¢alismalar TCMB
bUnyesinde devam etmektedir.
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[l.
Uluslararasi
Yatirim Pozisyonu

Genel Degerlendirme

50. TUrkiye'deki  vyerlesiklerin  yurt  dis
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varlklan ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yukUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini go&steren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2011 vyili ikinci
ceyrek sonu ifibanyla TOrkiye'nin yurt disi
varlklar 183,0 milyar  ABD  dolar,
yUkOmIUlGkleri ise 557,5 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.

51. 2011 yil birinci ceyreginde -380,8 milyar
ABD dolarn olan ve Turkiye'nin yurt disi
varliklar ile yurt disina olan
yUkUmIUlGklerinin - farki olarak tanimlanan
net UYP, ikinci ceyrek sonunda -374,5
milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Net UYP'nin 6,4 milyar ABD
dolarlik azalsinda, varlklarn 3,5 milyar ABD
dolan artmasi ile yokimlUlUklerin 2,9 milyar
ABD dolar azalisi belirleyici olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

52. 2011 yili ikinci ¢ceyrek sonu itibaryla TL
ABD dolar karsisinda birinci ceyrek sonuna
gbére  ylUzde 53 oraninda  deger
kaybetmisti. Ayni dénemde Odemeler
dengesi kaynakli net 495 milyon ABD
dolarlk hisse senedi aliglan gerceklesmistir.
Bu gelismelere ragmen, IMKB endeksindeki
yUzde 1,8'lik gerilemenin de etkisiyle, hisse
senedi stoku azalmis ve 55,2 milyar ABD
dolar seviyesinde gerceklesmistir.

53. Yurt icinde dogrudan yatinm  stoku,
6demeler dengesi kaynakl 2,3 milyar ABD
dolarn girise ragmen deger ve kur farki

degisimlerinin  etkisiyle ddnem sonunda
176,9 milyar ABD dolarina dismuUstUr.

3.1 Varliklar

54. 2011 vy ikinci ceyreginde diger
yatinmlarda azalis, rezerv varlklarda ise
artis sonucu varlik stoku 2011 birinci ceyrek
sonuna goére 3,5 milyar ABD dolar artmistir.
Ayni dénemde 183,0 milyar ABD dolarlik
varlk  stokunun kompozisyonu &nceki
ceyrek sonuna gore 6zellikle rezerv varliklar
lehine degismis ve yUzde 54'GnU rezerv

varlklar, yUzde 32'sini diger yatinmiar,
ylUzde 13'0nU vyurt disinda dogrudan
yatinmlar ve yUzde 1'ini ise portfdy

yatinmlarn olusturmustur. Ote yandan, 2011
yili ikinci ceyreginde rezerv varlklar 7,2
milyar ABD dolan artarak UYP derlenmeye
basladigr tarihten bu yana en yuksek
seviyesi olan 99,4 milyar ABD dolarnna
ulasmistir.

Varhklarin Kompozisyonu
(Milyar ABD dolari)
200

175 1 | = . . |
150
125
100

75

50

25

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2007 2008 2009 2010 2011- 2011-l
WRezerv varliklar Diger yatinmlar

Yurt disinda dogrudan yatnmlar — ® Portfdy yatinmilan
Kaynak: TCMB

55. Diger vyatinmlann alt  kalemlerinden
bankalarin efektif ve mevduatlar, yabanci
para varlklardaki 2011  birinci  ¢ceyrek
sonuna gore 4,9 milyar ABD dolar azalisin
etkisiyle 20,7 milyar ABD  dolarna
dUsmUstOr. Ayni kapsamda, diger
sektorlerin yurt disindaki varliklan ise, gecici
verilere goére, 2011 yili ikinci ceyreginde
onemli bir degisiklik géstermemis ve 21,4
milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Yurt ici Bankalanin Yurt Digindaki Efektif ve Mevduatinin
Yabanci ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolar)

50
40 A
30 4

10 A

2008 2009 2010 20111 20111

Yabanci Para TUrk Lirasi ~ emgmm Efektif ve Mevduat (gizgi)

Kaynak: TCMB.

3.2 YOkOmIGIGkler

56. 2011 yil ikinci ceyreginde yUkUmIUOIUk
kalemleri bir 6nceki dbneme gére 2,9
milyar ABD dolan azalmistir. Dogrudan
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yatinmlar 13,8 milyar ABD dolan azals,
portfdy yatinmlan 1,4 milyar ABD dolarn,
diger yatinmlar ise 9,5 milyar ABD dolar
arfis goéstermistir. Donem sonu itibanyla,
557,5 milyar ABD dolarlk yOkOmIOIUk
stokunun yUzde 38'ini diger yatinmlarn alt
kalemleri olan ticari ve diger krediler, yuzde
32'sini yurt icinde dogrudan yatinmiar,
yUzde 23'0nU portfdy yatinmlan ve yUzde
8'ini ise diger yatinmlarn alt kalemi olan
mevduat olusturmustur.

YikimlilUklerin Kompozisyonu
(Milyar ABD dolan)
0

500 A

400 -

300 A . - . I I l
200 -
100 A

2007 2008 2009 2010 201141 20114l

Diger yatinmlar
B Yurtiginde dogrudan yatinmilar

Kaynak: TCMB Portféy yatinmiar

57. 2011 yil ikinci ¢ceyrek sonu itibaryla yurt
icinde dogrudan yatinm stoku, bir énceki
ceyrek sonuna gére yuzde 7,2 oraninda ve
13,8 milyar ABD dolan azalis ile 176,9 milyar
ABD dolarina dusmUstir. Ayni ddnemde
net yurt ici dogrudan yatinmlarnn édemeler
dengesi kaynakll olarak 495 milyon ABD
dolan giris gdstermesine ragmen TL'nin ABD
dolar karsisinda yizde 5,3, IMKB Ulusal 100
Endeksi'nin ise yuzde 1,8 oraninda deger
kaybinin séz konusu azalista temel etkenler
oldugu anlasiimaktadir.

Yurt iginde Dogrudan Yatinmlann Degisim Kaynaklari
(milyar ABD dolar)

250
200 -
150
100
50 A
0 T T T
-50 -
-100
-150
2007 2008 2009 2010 20111 2011-l
Odemeler Dengesi islemleri
Deger ve Kur Farki Degisimleri
Kaynak: TCMB =g Yyrt i(;i Dogrudan Yatinmlar
58. Portféy  yatinmlan  stokunun  yUzde

43,4'0n0 olusturan yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi stoku 2011 yili ikinci ceyrek sonu
ifibanyla bir 6nceki ceyrek sonuna gore
yUzde 4,6'lk azalisla 55,2 milyar ABD dolar,
borc senetleri alt kalemleri olan yurt dis
yerlesiklerin mulkiyetindeki DIBS stoku yUzde
8,4'10k artisla 42,0 milyar ABD dolar,
Hazine'nin tahvil stoku (yurt ici yerlesiklerce
alinan tahvil stoku dUsUldUkten sonra) ise
yUzde 2,5'luk azals ile 26,3 milyar ABD
dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Portfdy Yatinmlarinin Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)

140

120
100 A
80 A

60
40 A
20 A

2007 2008 2009 2010 20111 201141

Hisse Senetleri Borg Senetleri == Portfdy Yatnmlan (gizgi)

Kaynak: TCMB

59. Yurt disinda yerlesiklerin mulkiyetindeki
DIBS stokunun alacaklya gére dagilimi
incelendiginde, 2011 yilinin ikinci
ceyreginde birinci ceyrek sonuna gore
yabancl bankalann ve bankacilik  digi
finansal kuruluslann mulkiyetindeki DIBS'ler,
sirastyla 4,8 milyar ABD dolarn ve 2,7 milyar
ABD dolarn artmisken, yurt ici bankalann
yurt disi subelerinin mUlkiyetindeki DIBS’ler
4,1 milyar ABD dolan azalis gdstermistir.

Ayrica, yurt disinda  yerlesik  kisilerin
mUlkiyetindeki DIBS’lerin  vadeye kalan
ortalama gun sayisi, 2011  yilinin  ikinci

ceyreginde bir dnceki ceyrek sonuna goére
sinif bir artis gdstererek, 737 gin olarak
gerceklesmistir.

Yurt Digi Yerlesiklerin Milkiyetindeki DiBS'lerin Alacakliya Gére
Dagilimi ve DiBS'lerin Vadeye Kalan Ortalama Giin Sayisi
(piyasa degeri, milyar ABD dolar, agirliklandiriimis)

50 1.000
40 I+ 800
0 = o m 600
20 1 — H————_—_— - 400
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0114

2011-Il

® &b
o oo}
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N I I

W Gercek Kisiler

2010-11
2010-II

19 IS¢

2008-1V
2009-1
2009-I1
2009-1l
2009-IV
20

= Finansal Olmayan Kuruluslar
Bankalarin Yurt Disi Subeleri Bankacilk Disi Finansal Kuruluslar

BN Y abanci Bankalar
Kaynak: TCMB

==\ adeye Kalan Ort. GUn Sayisi(sag eksen)

60. 2011 wyil ikinci ceyrek sonu itibaryla
bankalarin foplam dis kredi stoku 56,8
milyar ABD dolan olmustur. Bir &nceki
ceyrek sonuna gére 3,7 milyar ABD dolar
tutanndaki artisin 0,7 milyar ABD dolarlik
kismi uzun, 3,0 milyar ABD dolan ise kisa
vadeli kredi stokundaki arfistan
kaynaklanmustir.
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Bankalarin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolari)

2007 2008 2009 2010 20111 201141

mmm Uzun Vade mmm Kisa Vade =e= Bankalarin Kredi Stoku
Kaynak: TCMB

61. Son iki yildir azalis egiliminde olan, diger
sektorlerin toplam dis kredi stoku 2011 wili
ikinci ceyrek sonu itibaryla 1,2 milyar ABD
dolan artarak 90,1 milyar ABD dolar
olmustur.  Bu ddénemdeki artisin yUzde
73'0nUn uzun vadeli kredilerdeki artistan
kaynaklandigi gdézlenmektedir.

Diger Sektoriin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolari)

2007 2008 2009 2010 201141 201141

mmm Uzun Vade s Kisa Vade e=ess Diger Sektorlerin Kredi Stoku
Kaynak: TCMB

62. 2011 ikinci ¢ceyrek sonu itibanyla, orijinal
vadesine bakiimaksizin vadesine 365 gin
veya daha az kalmis dis bor¢ verisi
kullanilarak  hesaplanan  kalan vadeye
gore kisa vadeli dis borc (KVDB) stoku, 2010
yil sonuna gére yuzde 8,1'lik artisla 128,7
milyar ABD dolar dUzeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde, TCMB
rezervlerinin  KVDB'ye orani yUzde 77
seviyesinde iken yurt disi sube ve istirakler
haric tutuldugunda s6z konusu oran yUzde
100’e yaklasmaktadir.

TCMB Rezervlerinin Kalan Vadeye Gére Kisa Vadeli
Dis Borg (KVDB) Stokuna Orani

110,0
1000 |
90,0 ‘/ﬁ-"/‘
80,0 -
70,0 ———

60,0

50,0

2009 2010 20114 20111l

~0—TCMB Rezervleri/KVDB (%)
~—#—TCMB Rezervleri/Yurt Disi Subeler Haric KVDB (%)
Kaynak: TCMB.

63. 2011 wyili ikinci ceyreginde yurt disi
yerlesiklerin ~ TUrkiye'deki mevduatl  bir
onceki ceyrek sonuna goére 1,8 milyar ABD

dolan artmustir. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici
yerlesik bankalardaki TL mevduatinda 1,9
milyar ABD dolarlik cikisa ragmen yabanci
para mevduatinda 3,8 milyar ABD dolarn
yUkselis s6z konusu artisin femel nedeni
olmustur.  Yurt disinda  yerlesik  TUrk
vatandaslannin - Merkez  Bankasi'ndaki
mevduatl ise ayni dénemde 12,1 milyar
ABD dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Yurt Digi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin Yabanci
ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolari)

2007 2008 2009 2010 2011 2011-l
m TOrk Lirasi
s Yabanci Para
Kaynak: TCMB —8— Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduat
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V.
Ek Tablolar

CARIISLEMLER (milyon ABD dolarn)

Carilislemler
Net | Dis Ticaret "b;ii.;r.r;efler Gelir Tronsfé.r.lue"r. .........
Net ihracat | Bavul | ithalat Net | Turizm | Net Faiz Net isci
(FOB) {Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yrlhik )
2006 -32.249 -41.056 85.535 6.408 -139.576 13.555 16.853 -6.656 -6.322 1.908 1.111
2007 -38.434 -46.852 107.272 6.002 -170.063 13.283 18.487 -7.108 -7.477 2.243 1.209
2008 -41.959 -53.021 132.028 6.200 -201.964 17.311 21.951 -8.362 -8.677 2.113 1.431
2009 -13.991 -24.850 102.143 4.783 -140.929 16.749 21.250 -8.189 -7.304 2.299 934
2010 -47.693 -56.445 113.883 4.951 -185.544 14.745 20.807 -7.322 -5.431 1.329 829
(Uc aylik )
2010 1 -10.687 -12.139 28.739 1.278 -44.902 2878 4.559 -1.699 -1.391 273 171
n -10.421 -16.653 26.997 1.058 -47.156 7.525 8.575 -1.658 -1.165 365 252
v -17.046 -18.797 32.169 1.169 -54.991 3.472 5.260 -2.148 -1.371 427 224
2011 1 -21.933 -20.705 31.424 1.050 -56.060 1.201 3.100 -2.833 -1.051 404 210
I -23.410 -25.804 34.173 1.070 -63.567 3.719 5372 -1.627 -1.320 302 220
(aylik)

2010 Tem -3.565 -5346  9.565 329 -16.078 2321 2741 -635 -345 95 79
Agu -3.023 -5.662  8.523 395 -15.434 2838 3.198 -332 -373 133 84

Eyl -3.833 -5.645  8.909 334 -15.644 2366 2.636 -691 -447 137 89
Eki -3.394 -5.022 10.964 421 -17.297 2306 2.685 -840 -427 162 77
Kas -6.027 -6.517  9.382 386 -17.135 867 1.517 -467 -311 20 64

Ara -7.625 -7.258 11.823 362 -20.559 299 1.058 -841 -633 175 83
2011 Oca  -6.126 -6.147  9.549 323 -16.903 376 933 -578 -308 223 69
Sub -6.100 -6.197 10.061 319 -17.519 387 909 -373 -330 83 64

Mar -9.707 -8.361 11.814 408 -21.638 438 1.258 -1.882 -413 98 77
Nis -7.774 -7.882 11.872 334 -20.952 671 1315 -625 -440 62 73
May -7.966 -8.884 10.942 380 -21.030 1.284 1.875 -507 -365 141 85
Haz -7.670 -9.038 11.359 356 -21.585 1.764 2182 -495 -515 929 62
(oniki aylik )
2010 Tem  -29.974 -40.358 109.657 5.098 -165.181 15.753 21.346 -7.242 -6.093 1.873 871
Agu  -32.453 -42.151 110.340 5.047 -167.804 14.872 20.730 -7.016 -5.911 1.842 853
Eyl -35.314 -45.029 110.768 5.065 -170.963 14.770 20.560 -6.851 -5.734 1.796 847
Eki -39.097 -48.744 111.636 5.011 -175.487 15.007 20.779 -7.190 -5.647 1.830 841
Kas  -43.315 -52.658 112.115 4.993 -180.004 14.929 20.854 -7.182 -5.475 1.596 821
Ara  -47.693 -56.445 113.883 4.951 -185.544 14.745 20.807 -7.322 -5.431 1.329 829
2011 Oca -50.731 -59.779 115.603 4.868 -190.756 14.869 21.005 -7.283 -5.279 1.462 838
1 1

Sub -54.636 -63.607 117.401 4.730 -196.493 15.042 21.193 -7.532 -5.135 1.461 844

Mar  -60.087 -68.294 119.329 4.555 -203.109 15.076 21.494 -8.338 -4.978 1.469 857

Nis -63.517 -72.078 121.805 4.491 -209.118 15.483 21.765 -8.378 -4.989 1.456 874

May -68.544 -77.323 122.947 4.423 -215.422 15.660 22.039 -8.391 -4.913 1.510 901

Hoz  -72.810 -81.959 124.763 4.347 -221.774 15.917 22.307 -8.266 -4.907 1.498 906
Kay nak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermay e ve Finans Hesaplari

et Dogrudan Portfdy Yatinmlari Diger Yatinmlar
Yatnmlar { Net {Varlklar { YOkimIGIGkler Net . YUkUmIGlokler
E § % Net ‘ Krediler Mevduat
5 |9 ° 5 S 85 s s 5
0 0 =0 = 0 @ i) > @
w o
(yllik )
2006 32064 19261 7.415 -3.987 1.939 9.463 11.502 -10.293 24.981 674 -5223 5814 18812 -1.268 5.890
2007 36.677 19.941 833 -1.947 5.138 -2.358 23.943 -3.526 28.912 4.150 -3.901 5.609 26.025 -1.450 -1.873
2008 37256 16955 -5.014 -1244 716 -4.486 24318 -9.831 36.376 1.590 3.443 3267 23.258 -1.791 6.190
2009 8.925 6858 227 2711 2827 111 1.993 6.684 -8.992 -1.095 922 -4.450 -10.375 -901 4.964
2010 43.003 7.816 16.093 -3.524 3.468 16.149 31.959 13.621 24910 2.131 1.405 12.895 -5773 -553 14.341
(Ug aylik )
2010 11 12.487 1150 5127 1002 173 3952 11.414 5493 7372 638 486 3.688 -2.129 -85 4.569
Il 6.997 2093 5154 -2.608 1.803 5.959 2.176 762 3.580 -468 438 1473  -653 -225 2756
I\ 14.729 3444 3017 -1.133 914 3236 12.603 4.741 11.612 2.164 41 7977  -398 -207 2.044
2011 1 18.466  3.088 9.334 747 -1.281 9.868 9.966 -1.242 822 -489 -346 4860 2560 -215 -5.561
I 17.716 1.960 8.003 1.818 495 5690 13.587 4293 9.566 1715 522 3.824 2064 -373 1.598
(ayhk)
2010 Tem 2.286 1.173 3.531  -441 571 3.401 -1.815 -3.586 3040 -229 -71 -775 11 -65 4072
Agu 1.000 559 2622 -783 14 3391 1.193 1.360 14 -151 864 914 -41 -105 -1.561
Eyl 371 361 -999 -1.384 1218 -833 2798 2983 526 -88 -355 1334 623 -85 245
Eki 3.697 798 1972  -480 969 1.483 1850 1.180 2717 575 6 2960 -88  -79  -683
Kas 3.389 734 1054 -846 730 1.170 3.549 1.459 1.959 576 -429 1.350 7 66 545
Ara 7.643 1.912 -9 193 -785 583 7204 2.102 6.936 1.013 464 3.667 -317 -62 2.182
2011 Oca 4.542 -202 2.239 218 -630 2.651 3.368 624 412 -234 46 1128 431 68  -894
Sub 5.168 603 2.279 502 -554 2331 2245 -1.368 -3.086 -688 -241 6 273 -53 -2.395
Mar 8.756  2.687 4816 27 97 4886 4353  -498 3.496 433 -151 3726 1856 -94 -2.272
Nis 8.021 530 5333  -285 825 4793 3372 2523 1.262 627 -546  -888 480 -88 1.648
May 3.876 765 464 1249 -193  -592 5.680 126 5102 594 -184 3.030 989 -129 722
Haz 5.819 665 2206 854 -137 1.489 4.535 1.644 3202 494 1.252 1.682 595 -156  -772
(oniki aylik )

2010 Tem 31.038 5846 10.802 -1.488 2.873 9.417 24.591 11.347 11.821 640 1.436 3.520 -10.294 -616 15.169
Adu 31.148  5.527 12.699 -1.991 2324 12366 23.754 11.115 12.121 464 1807 5010 -8.299 -525 13.067
Eyl 33.783 5471 12496 -3281 3.625 12.152 25.125 11.679 13956 598 1.325 7.150 -7.782 -484 12.672
Eki 36.521 5.669 14.518 -3.487 4.303 13.702 26.542 10.729 18.361 971 1.429 10244 -6.633 -487 12.363
Kas 37.836 6.045 15.448 -3.812 4.892 14.368 29.018 12390 20.549 1.295 1.110 11.389 -5.438 -522 12.251
Ara 43.003 7816 16.093 -3.524 3.468 16.149 31.959 13.621 24910 2.131 1.405 12.895 -5773 -553 14.341

2011 Oca 46.480 7213 16.617 -1.654 2.428 15843 35.630 13.094 27.853 2.289 1.109 15.066 -4.366 -613 13.898
Sub 48.824  7.375 20.754 -1.840 2.076 20.518 35351 11.516 23212 2042 860 15027 -3.598 -654 9.058
Mar 52,679 9.775 22.632 -1.992 1.609 23.015 36.159  9.754 23.386 1.845 619 17.998 -620 -732 3.808
Nis 53.480  9.894 22707 -2.434 2297 22.844 33779 7.666 22.757 1.892 -686 15.603 580 -793 5.690
May 56238 10.478 22.593 -1.594 2.605 21.582 37.327 7.404 25482 2.617 -856 17.181 1.555 -897 5.393
Haz 57.908 10.585 25.508 -1.176 1.931 24.753 38.332 8.554 25.580 2.922 455 18.134 3.573 -1.020 837

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| 1} U} v | Il 1]} \% | ] U} v | Il 1 v | 1}
Toplam 90 9.4 124 200f 131} 20,7 23,6 243 -4,5] 160/-19,0 -22,4 -21,1 -0,1{-16,6; 9.7 62 1.5 32} 47 112 17.0
Sermaye Mali 12,4 103 11,3 17,3} 130} 160 171 125 -32; 108 -70 -91 -59 52 -50; O1 -76 -7.5 -35{ -37: 33 14,0
Ara Mali 143 140 118 167 143} 21,8 27,7 36,6 -1,2 220 -20,1 -29,3 -31,6 -68:-23,5; 82 11,7 50 67, 72i 150 18,7
TUketim Mal 32 41 126 230 11,4} 208 21,0 133 -84 10.4;-148 -160 -101 78, -84; 81 27 07 09 27 82 16,6
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 97 43 7.5 126; 85/ 130 143 96 -51; 84 92 -84 -47 55 -50; 33 -79 -61 -49; -41: 03 12,6
Ana Metal Sanayi 24,1 26,4 130 122} 187} 27,2 41,4 795 80 430/-29.4 -46,7 -54,8 -20,8 -42,4; 9,6 30,9 17,5 180} 19.3; 245 16,2
Giyim Esyas! 03 09 122 173 74,198 193 91 -99{ 100i-154 -183 -103 4,5;-10,5; 41 1,1 -13 09 07: 127 231
Tekstil Urnleri 77 7.8 10,6 147{ 103} 11,9 122 79 -7.6; 57/-11.,6 -137 -98 39 -79. 48 41 49 75 53: 182 262
Makine v e Techizat 124 13,5 133 17,7, 14,4} 165 17,5 139 -4,5/ 103}-10,6 -138 -90 40 -7.5; 32 -21 -52 -13} -1,3; 34 14,4
Gida Urbnleri v e icecek -1.3 35 21,1 39.4) 16,5 460 442 267 -3,5/ 24,6-19.5 -23,5 -19,1 -38{-162} 29 25 35 90 49: 178 244
Kimyasal Madde ve Urinler 83 75 77 128 90{ 171 188 199 46} 152} -89 -135 -11,5 -03} -86; 63 80 26 28 45 99 14,6
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizati Harig) 17,5 140 123 13,7{ 148 181 210 244 46} 164} -7,6 -162 -21,1 -63;-133} -23 -28 04 -1,7: -1,6: 57 14,4
Plastik ve Kauguk Urdnleri 95 88 128 178} 11.9{ 178 17,4 153 1,3{ 129} -7.5 -99 -11.9 -1.3 -78 -07 -26 12 07 -03: 105 19.8
Elektrikii Mekina v e Cihazlar 199 139 11,1 132{ 140{ 17,1 180 125 -21i 10,9{-126 -159 -122 29; -98 51 08 -28 -1,6; 18 10,5 13,5
Rafine Edilmis Petrol,Kok Kém., v e NUkleer Yak. -52 52 7.4 498] 156 620 604 67,8 -24,7} 355}-44,5 -480 -44,2 13,1;-33,8; 52,8 328 125 13,5 20,9; 243 426
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 49 59 91 127{ 83{ 145 208 125 -51} 108{-12,7 -21,6 -16,6 -38{-146; -02 02 -1.7 -1.,8; -09; 1.3 6,6
Mobilya 64,0 578 61,0 743] 649} 269 269 260 3,00 195/ -42 -33 -10 150, 1,7; 181 11,7 108 148} 142 151 22,1
Tanm ve hayv ancilk -39 39 252 435 204{ 226 20,5 -3,5 -183} -20{-124 -169 145 124} 29i 192 195 -35 23; 33 48 7.3
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| Il mn v | ] 11 v | Il 1 v | Il LI} v | Il
Toplam 144 135 108 7.4;11,1;183 91 98 -91; 62 -88 -159 -11.8 85 -7.2 -32 164 48 74 70 9.0 1.8
Sermaye Mali 39,1 255 345 27,8 312} 236 252 161 -20,6] 9.8/-40,8 -38,1 -33,1 -0,5/-300] 155 166 105 37 106| 124 84
Ara Mall 149 159 139 13,5 14,5 29,4 14,5 151 -33} 12,4} 07 -148 -11,7 100] -40-13,5 21,0 72 87 64 9.8 0,1
Tuketim Mali 10,6 77 30 -25i 420 47 -27 04 -118 -24/-162 -94 -39 87| -55/ 142 121 08 72/ 85/ 81 16
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 26,1 248 21,0 230; 23,6: 349 168 12,1 -37,1; 49:-50,6 -43,1 -27.8 26,4{-29.9 50,1 249 59 7.4 199 7.7 9.3
Ana Metal Sanayi 59 169 61 172 11,4 778 230 245 124 280} 53,6 -89 -156 7,1| 163{-54,1 20,1 -52 -28(-19,7 33 -14,5
Giyim Esyasi 135 186 30 -22 80 -29 -159 -9.5-158{-11,4/-146 -57 -120 7.4 -6,7 81 11,0 120 70 101 04 -45
Tekstil UrGnleri 90 64 61 23 58 79 1,1 -04-102 -09{-21,6 -13,1 -78 9,0] -83| 167 104 46 49 87 5.1 43
Makine v e Techizat 270 203 148 88; 168: 16,6 144 138 -23; 106{-154 -16,5 -13,4 49i-10,7; 9,1 184 167 11,4 139 17,7 105
Gida Urnleri v e icecek 97 15 71 -55/ 24; -78 -40 46 85 07,152 210 22 29, 93} 05 42 103 150; 79 12,1153
Kimyasal Madde ve Urinler 104 56 53 68 70127 13,6 149 -120; 6,9/-222 -11.1 -88 23,2} -58] 428 228 21,8 242 269 105 121
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizat Harig) 12,8 188 87 7.2 108 20,9 21,4 131 -84; 11,7/-188 -190 -4,6 19,4 -68{ 167 180 81 107 13,1 222 127
Plastik v e Kauguk Urbnleri 27,4 220 125 6,5 16,6; 93 10,1 148 -59¢ 7,1{-19,0 -13,5 -9.6 13,7{ -7,9} 28,1 251 145 203; 21,4 21,6 143
Elektriki Mekina v e Cihazlar 374 339 259 187; 278 160 120 138 -3,4; 92{-128 -16,6 -145 9,6, -86; 104 29,2 168 180; 17.8 19.2 49
Rafine Edilmis Petrol, Kok K&m., ve NUkleer Yak. 23,1 19,1 21,7 34,9 252; 235 84 243 -991 98{-482 -250 -11,4 -156{-252} 17,0 21 -31,9 44, 3,1 360 120
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 10,6 10,7 12,1 159; 12,3{ 133 30,9 153 -0,1{ 149} -21 -74 46 159 21 173 57 07 58 68 20 -23
Mobilya -19.6 -14,1 -18,0 -26,2{-20,1{ -1,6 -80 -1,3 -10,3} -53{-25,7 -20,8 -23,3 -17,6{-21,8; 58 4,1 -27 72 75 9.0 20
Tanm v e hayv ancilik 12,7 -16,8 -18,8 -12,1;-10,6{-148 08 14,5 175{ 7,7, 183 170 66 48] 77, 46 150 142 -58 100 82 -150

Kaynak: TUIK.
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iTHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| Il 1 v | ] 1 v | Il 1 v | Il 1 v | Il
Toplam 83 72 70 157 98} 228 285 29,6 23} 20,6-168 -27,1 -259 -7,1;-20,1} 7.8 133 69 7.5 90 14,1 19.4
Sermaye Mali 58 51 51 104 68 99 74 54 -73/ 35 -93-146 -43 56 -64; 20 38 -80 -68 -1.5{ -1,3 77
Ara Mall 99 80 7.8 172} 108 268 355 37,7 6,6} 265{-18,5 -31,5 -31,5 -12,2:-24,4; 88 182 12,1 130} 132} 193 236
TOketim Mall 43 64 45 127, 7.8 163 146 129 -58 88{-123 -11,5 -85 7.1 -69; 63 -14 -41 -25 -10i 26 105
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
Kimyasal Madde v e Urinler 63 70 81 125 86 190 195 21,9 1,8 153{-23,1 -252 -26,9 -12,1;-22,3f 109 104 78 83: 9,1i 126 200
Hampetrol ve Dogalgaz -1,3 -33 1,9 27.2) 6,1} 50,3 66,1 57,5 11,4} 454{-249 -44,7 -42,7 -21,1:-34,6; 10,2 31,0 18,7 14,6 18,1; 21,8 325
Ana Metal Sanayi 260 165 11,5 153 16,3{ 203 28,7 384 73} 245{-20,3 -33,0 -33.4 -11,9:-25,6; 17,4 28,5 19,6 20,5 21,3 224 20,2
Makine v e Techizat 75 10 24 98 53 102 141 11,4 -44 7.4} -66-11,2 -60 64f -65 -08 -51-11,4 -9,4: -54; -1,7 9.0
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUK. Yak. -39 51 69 404i 124} 583 640 61,7 -7,0; 40,2i-46,6 -52,7 -47,3 -14,9i-41,9: 453 43,6 170 19,1: 29,0i 30,4 41,1
Motoru Kara Tasiti ve Rémorklar 87 69 51 101 86128 122 75 -81; 56i -62 -80 -09 121 -1,4i -07 -80 -89 -46; -56; 35 150
Elektrikii Makina v e Cihazlar -42 -22 62 124; 35 105 11,0 19 -103} 30i-128 -130 -47 71 -63; 49 34 -72 -38 -03{ -26 -01
Tanm v e Hayv ancilk 62 88 11,3 245 130} 386 459 393 85 325-143 -258 -20,6 -3,9i-16,5{ 142 24,1 19,9 32,5: 20,9; 403 422
Atk v e hurdalar 31,4 32,4 20,0 256 26,2} 40,2 64,7 1024 -0,2f 56,2{-34,2 -55,7 -58,9 -13,8/-46,2{ 20,4 66,1 27,0 30,7: 358i 389 11,9
Tekstil UrOnleri 56 35 29 52 42, 75 82 55 -09 50f-22 -29 -39 10 -23; 31 35 71 86 61i16]1 19,2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 53 137 40 121] 87128 1,1 86 32 51, 46 -89 118 92 92 60 21,7 -69 23 37: -27 10,9
Tibbive Optik aletler 33 74 160 20 73} 04 31 -40-143} -43; -84 -147 -70 38 -73; 21 -25 -59 -65 -27; 37 12,2
Plastik ve Kauguk Urinleri 9.7 71 62 145 96 142 156 127 -28, 97; -52 -99 -53 68 -36; 32 01 -09 24 06; 48 160
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 1M1 23 1,3 87 64{ 131 164 124 -33; 86 -41 -56 -33 107 -1.9{ -24 -78 -65 -73: -47; 1,0 105
Kagit ve Kagit Urinleri 11,3 83 84 11,8/ 99122 134 11,8 08 95-11,5-210-232 -118{-17,4; -22 9,7 202 17,7; 11,4i 153 145
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| Il 1] v | I 1l v | Il 1] v | Il 11 v | Il
Toplam 10,1 83 162 16,6} 128137 4,7 04 -223} -1,5{-29,4-18,9 -10,7 13,1{-12,7} 23,7 183 156 26,6} 20,5! 27.6 18,5
Sermaye Mali -0,5 90 205 252} 142240 43 20-19,1} 0,1{-30,5-16,9 -19.4 -56{-182} 21,9 20,4 33,4 71,2 363; 532 520
Ara Mall 14,6 102 154 13,5{ 13,31 10,1 3,4 -02-24,2} -2,9:-30,9 -20,9 -10,1 16,9:-13,4} 243 17,6 10,4 17,1} 16,4; 21,1 1.2
TUketim Mali -40 -7,2 17,0 31,3] 85{256 17,7 35-165 56-207 -83 -39 208 -3.7{ 29,4 23,1 290 354} 29,4; 393 268
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gdre):
Kimyasal Madde v e Urinler 10,4 13,0 12,6 11,9, 120{ 9.5 36 -05-166} -0,9{-168 -9.6 90 295/ 18272 233 58 11,2, 158 20,0 9.3
Hampetrol v e Dogalgaz 193 57 29 10f 69 24 1,7 69-152; -18{-247 -239 -20,5 -8,4{-19.5 1.3 7.4 70 266} 103; 255 12,3
Ana Metal Sanayi 19.4 97 294 132{180] 11,0 -25 -04-42,9} -7,8{-52,1 -40,4 -33,4 23,3{-32,6: 36,5 132 89 11,7. 155] 29,2 13,4
Makine v e Techizat 7.9 140 14,5 22,31 148; 13,0 -51 -8,0 -252} -7,4{-32,0 -22,9 -250 -8,7{-21,2; 16,4 21,3 51,9 42,5{ 308 453 53,9
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 92 00 21,7 29.5{147{ 55 21,3 -7,1 -41} 40187 247 40,0 39,7 300i 11,2 1.9 -60 65 22 -58 -7.4
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -108 -11,4 99 384} 55280 154 0,1 -382} -2,7i-56,8 -34,2 -22,5 3,0i-29.6: 71,6 36,1 43,8 73,6 54,4; 578 38,1
Elektriki Makina v e Cihazlar 7,0 333 283 258237452 158 7,1 -59}{130i-257 -74 35 145 -39} 383 200 255 209 23,6 18,1 19.7
Tanm v e Hayv ancilik 48,6 60,1 48,1 358 47,41 134 88 -39 3] 67{-23,1-202 -7,1 19i-13,4; 310 204 133 -1.9{163; 159 9.1
Atk ve hurdalar 459 141 03 11,9117, 22 19,7 13,1 -30,7} 0,8{-41,3 -25,7 12,4 36,5\-10,5; 31,1 19,5 3,7 41,7; 228 27,0 70
Tekstil Urinleri 17,7 27,9 19,9 20,7{ 21,6, 7.4 -7.9 -11,6 -21,4; -8,9{-383 -27,4 -54 26,1i-12,7; 51,1 51,3 249 133} 31,4i 21,6 9.6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 42 74 222 871107, 97 -46-20,9 -340i-13,0{-46,0 -8,5-140 12,1{-20,3} 33,1 -11,0 84 157; 11,1i 243 2846
Tibbi v e Optik aletler -2,6 51 7.8 287{10,0{ 41,4 230 23,7 -3,0{ 19.,5-26,3 -17,0 -16,9 8,7{-12,6{ 31,0 26,0 29,6 254; 26,2; 22,1 20,1
Plastik v e Kauguk Urinleri 60 66 161 164 11,11190 7.4 -13-184} 1,0{-41,2-263 -13,5 12,7i-18,6; 52,1 33,9 19,9 155 27,6; 31,9 22,8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 1,5 88 90 194, 91,301 223 133 -7,5{ 14,0{-30,2 -25,4 -26,2 -13,8{-23,5; 37,0 17,6 280 37,5{ 27,3} 223 255
Kagit ve Kagrt Urinleri 53 155 159 83] 11,4105 -1,9 -73-10,7} -28{-255 -0,9 68 245 06} 439 22,7 131 -04; 175 5,0 10,6
Kaynak: TUIK.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Haziran dénemi itibariyla

Dedisim Katki inracat pay Endeksler (% artis)
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiyat miktar

Toplam 54.717 65.598 19.9 14,0 52
Sermaye Mall 5.797 6.943 19.8 2.1 1147 10,6 10,6 8.1 10.3
Ara Mall 27.318 33.283 218 10,9 5965 49,9 50,7 16,8 4,5
TOketim Mali 21.401 25.138 17.5 68 3736 39.1 383 12,1 4,7
Diger 201 234 16.3 0.1 33 0.4 0.4

Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gore):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 7.520 8.629 14,7 2,0 1109 13,7 13,2 59 22
Ana Metal Sanayi 7.558 8.384 10,9 1.5 826 13,8 12,8 20,3 -6,6
Giyim Esyasl 5.241 6.033 15,1 1.4 793 9,6 9.2 17.6 17.2
Tekstil Urinleri 4.884 6.245 27.9 2,5 1361 8,9 9.5 22,2 13.7
Makine v e Teghizat 4.280 5.302 23,9 1.9 1022 7.8 8.1 8,6 0,0
Gida Urinleri v e icecek 2925 4.023 37.5 2,0 1098 53 6,1 21,0 1,9
Kimyasal Madde ve Uriinler 2.641 3.299 24,9 1.2 658 4.8 5.0 1.7 0.3
Metal Esya Sanayi (Makine v e Techizati Harig) 2.318 2.987 28,9 1.2 669 4,2 4,6 9.9 0.0
Plastik ve Kaucuk Urinleri 2.262 3.064 35,5 1.5 802 4,1 4,7 14,8 8,5
Elektriki Mekina v e Cihazlar 2.250 2.808 24,8 1.0 558 41 43 1.3 0,0
Rafine Edilmis Petrol, Kok Kém., v e NUkleer Yak. 1.872 3.073 64,2 22 1201 3.4 4,7 34,1 53
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 1.973 2.006 1.7 0.1 33 3,6 3.1 3.9 0.0
Mobilya 1.518 1.895 24,9 0.7 378 2,8 29 18,9 -3.2
Tarm v e hayv ancilik 2.349 2414 28 0.1 65 4,3 3.7 6,3 -3.2
Diger Ulasim Araglan 917 1.007 9.7 0,2 89 1.7 1.5 0.0 0.0

Kaynak: TUIK.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Haziran itibaryla

2010 2011 % —Katkk
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Dedism % $
Toplam 54.717 65.598 19.9
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 25.119 45,9 31.575 48,1 25,7 11,8 6.456
Diger Ulkeler 28.602 52,3 32.827 50,0 14,8 77 4.225
Avrupa (A.B Harig) 5.700 104  6.008 9,2 54 0,6 308
Kuzey Afrika 3.821 70  3.136 48 -17.9 -1.3 -685
Yakin ve Orta Dogu 10.798 19.7 13.092 20,0 21,2 4,2 2.294
Diger Asya 4.153 7.6 4879 7.4 17,5 1,3 726
Diger 4.129 75 5712 87 38,3 2,9 1.583
Tirkiye Serbest Bélgeleri 996 1.8 1.196 1.8 20,0 04 199
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Amanya 5.170 9.4  5.693 8,7 10,1 1,0 523
italya 3.310 60  3.605 55 8,9 0,5 295
ingiltere 3.211 59 3.143 4,8 -2,1 -0,1 -67
Irak 2.659 4,9  3.027 4,6 13,8 0,7 367
Fransa 3.117 57 2899 4,4 -7.0 -0.4 -218
Rusya Federasyonu 1.994 3,6 2372 3,6 19,0 0.7 378
AB.D. 1.713 3.1 1.873 2.9 9.3 0.3 160
ispanya 1.717 3.1 1.661 2,5 -3.3 -0,1 -56
B.AE. 1.604 29  1.617 2,5 0.8 0,0 13
Hollanda 1.179 22 1336 2,0 13,4 0.3 158
iran 1.312 2,4 1.434 2,2 9.3 0,2 122
Romanya 1.247 2,3 1.180 1.8 -5.3 -0,1 -66
Belcika 981 1.8 1.067 1,6 87 0.2 86
Misir 1.275 23 980 1.5 -23,2 -0,5 -295
fsrail 984 1,8 963 1,5 -2.2 0,0 -21
Suudi Arabistan 1.180 2,2 980 1.5 -17.0 -0.4 -200
Cin 1.096 2,0 863 1.3 -21,3 -0.4 -233
Azerbeycan 714 1.3 730 1.1 2.3 0.0 17
Suriye 824 1.5 694 1.1 -15,8 -0,2 -131
Polonya 697 1.3 722 1.1 3,5 0,0 25
Kaynak: TUIK.
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ithalat
(milyon ABD dolar)
Ocak-Haziran dénemi itibariyla

Dedisim Katk ithalat pay Endeksler (% artis
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiyat miktar
Toplam 83.398 119.629 43,4 16,5 22,9
Sermaye Mall 11.912 18.823 58,0 83 6911 14,3 15,7 2,5 53,0
Ara Mali 60.378 84.995 40,8 29,5 24616 72,4 71,0 21,3 15,9
TOketim Mali 10.856 15.353 41,4 54 4497 13.0 12,8 6,3 32,5
Diger 252 459 82,2 0,2 207 0.3 0.4 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
Kimyasal Madde v e Uriinler 12.992 17.279 33,0 51 4287 15,6 14,4 15,9 14,6
Hampetrol v e Dogalgaz* 10.666 16.025 50,2 6,4 5359 12,8 13.4 27.3 18,7
Ana Metal Sanayi 8.162 11.959 46,5 4,6 3798 9.8 10,0 21,2 21,2
Makine v e Techizat 6.893 10.798 56,7 4,7 3905 8.3 9,0 2,6 50,6
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 6.469 8.265 27.8 22 1797 7.8 6,9 358 -6,7
Motorlu Kara Tasiti ve Rédmorklar 6.418 10.313 60,7 4,7 3895 7.7 8,6 8,4 46,7
Elektrikli Makina v e Cihazlar 3.790 4.449 17,4 0.8 659 4,5 3.7 -1,5 18,9
Tanm v e Hayv ancilik 3.220 5.110 58,7 23 1890 3.9 4,3 41,1 12,5
Atk ve hurdalar 3.472 4.895 41,0 1.7 1423 4,2 4,1 24,4 15,5
Tekstil Urinleri 2.746 3.718 35.4 1,2 972 33 3.1 17.5 15,3
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 2.458 3.236 31,7 0,9 778 29 2,7 3.6 27,0
Tibbi v e Optik aletler 1.784 2.334 30,9 0.7 551 2,1 2,0 7.7 20,9
Plastik v e Kaucuk UrOnleri 1.635 2.294 40,4 0.8 660 2,0 1.9 10.1 26,8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1.479 1.939 31,1 0,6 460 1.8 1,6 5,6 23,7
Kagit ve Kagit Urinleri 1.541 1.910 23,9 0.4 368 1.8 1.6 15,0 8.1
Kaynak: TUIK.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)
Ocak-Haziran itibariyla

2010 2011 % Katki
Deder Pay (%) Deder Pay (%) Dedisim % $
Toplam 83.398 119.629 43,4
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 32.435 38,9 46.706 39.0 44,0 171 14.271
Diger Ulkeler 50.527 60,6 72.383 60,5 43,3 26,2 21.857
Avrupa (A.B Harig) 14.230 17,1 16.836 14,1 18,3 3.1 2.607
Kuzey Amerika 5.758 6,9  9.270 7.7 61,0 4,2 3.512
Yakin ve Orta Dogu 7.037 8,4 12540 10,5 78,2 6,6 5.503
Diger Asya 18.557 22,3 26.815 22,4 44,5 9.9 8.258
Diger 4.944 59  6.921 58 40,0 2.4 1.977
Turkiye Serbest Bolgeleri 208 0.2 260 0.2 25,0 0,1 52
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Amanya 7.576 9,1 11.902 9.9 57.1 5.2 4.326
Cin 7.713 9,2 10.725 9,0 39,1 3.6 3.012
Rusya Federasyonu 10.405 12,5 10.887 9.1 4,6 0.6 481
AB.D. 5.269 6,3  8.581 7,2 62,9 4,0 3.312
italya 4713 57  6.948 58 47 .4 2,7 2.235
fran 3.187 38  6.049 51 89.8 3.4 2.862
Fransa 3.719 4,5 5022 4,2 35,1 1.6 1.304
ispanya 2.127 26 3.179 2,7 49,5 1.3 1.052
Hindistan 1.577 1.9 3.014 2,5 91,1 1.7 1.436
GuUney Kore 1.892 2,3  3.003 2,5 58,7 1.3 .11
ingiltere 2.143 2,6 2.846 2,4 32,8 0.8 703
Ukrayna 2.046 25 2762 23 35,0 0,9 716
Hollanda 1.362 1,6 2022 1,7 48,4 0.8 660
Belcika 1.463 1,8 2.064 1,7 41,2 0.7 602
Japonya 1.446 1.7 1.957 1,6 353 0.6 510
isvicre 957 11 2.070 1,7 1163 1.3 1.113
Romanya 1.619 1.9 1.973 1,6 21,9 0.4 354
Polonya 1.132 1.4 1795 1.5 58,5 0.8 663
Suudi Arabistan 969 1,2 1.631 1,4 68,3 0.8 662
Irak 576 0.7 1.270 1.1 1203 0.8 693
Kaynak: TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 36



201 1=l « ODEMELER DENGESI RAPORU

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2010 2010 2011
| I 1 v | Il

Hizmetler hesabi 870 2.878 7.525 3.472 14.745 1.201 3.719

Toplam gelir 4.950 7.971 12.448 8.810 34.179 6.094 9.097

Toplam gider -4.080 -5.093 -4.923 -5.338) -19.434 -4.893 -5.378

Tasimacilik -8 37 610 95 734 22 251

Gelir 1.642 2.323 2.721 2.336 9.022 2.044 2.472

Gider -1.650 -2.286 2111 -2.241 -8.288 -2.022 -2.221

Navlun -453 -581 -694 -722 -2.450 -701 -700

Gelir 765 945 772 9218 3.400 837 841

Gider -1.218 -1.526 -1.466 -1.640 -5.850 -1.538 -1.541

Diger Tasimacilik 445 618 1.304 817 3.184 723 951

Gelir 877 1.378 1.949 1.418 5.622 1.207 1.631

Gider -432 -760 -645 -601 -2.438 -484  -680

Turizm 1.423 3.389 7.269 3.900 15.981 1.904 4.046

Gelir 2.413 4.559 8.575 5.260 20.807 3.100 5.372

Gider -990 -1.170 -1.306 -1.360 -4.826 -1.196 -1.326

insaat hizm. 211 209 175 264 859 102 179

Finansal hizm. -50 -76 -61 -47 -234 -244  -131

Gelir 118 123 98 151 490 108 163

Gider -168 -199 -159 -198 -724 -352 294

Sigorta hizm. -141 -85 -86 -157 -469 -162  -107

Gelir 155 184 186 194 719 221 220

Gider -296 -269 272 -351 -1.188 -383  -327

Diger Hizmetler -565 -596 -382 -508 -2.051 -509  -544

Gelir 411 573 693 680 2.357 431 666

Gider 976 -1.169 -1.075 -1.188 -4.408 -940 -1.210

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2010 2010 2011
| I 1] A% | I

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2.413 4.559 8.575 5.260{20.807; 3.100 5.372
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 3.107 7.638 11.742 6.023;28.511; 3.599 8.504
ortalama harcama (ABD dolari) 559 480 550 618 546; 622 528
Cikis yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 645 736 2.119 1.017; 4.517 799 834
ortalama harcama (ABD dolari) 1.048 1.212 1.001 1.514% 1.158% 1.077 1.061
Turizm Giderleri (milyon ABD dolan) 990 1.169 1.306 1.360i 4.826i 1.196 1.326
Giris yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 1.294 1712 1.837 1.714} 6.557: 1.647 1.886
ortalama harcama (ABD dolari) 765 683 711 794 736 727 703

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)

2010 2010 2011

| I 1 v | Il
Gelir Hesabi -1.817 -1.699 -1.658 -2.148; -7.322:% -2.833 -1.627
Ucret Odemeleri (net) 27 -30 35 38 -130 39 37
Yatinm Geliri (net) -1.790 -1.669 -1.623 -2.110¢ -7.192: -2.794 -1.590
Toplam gelir 1.810 795 1.066 761} 4.432i 1.185 982
Toplam gider -3.600 -2.464 -2.689 -2.871; -11.624; -3.979 -2.572
Dogrudan Yatinmlar -163  -621  -458 -1.122} -2.364; -1.377 -656
Gelir 616 29 13 22 680 177 29
Gider <779 -650  -471 -1.144; -3.044} -1.554 -685
Portféy Yatinmlan -341 100 295 45 -491 -598 61
Gelir 976 523 758 401 2.658 776 628
Gider -1.317  -423 -1.063  -356; -3.149: -1.374 -567
Diger Yatinmlar -1.286 -1.148  -870 -1.033; -4.337 819 995
Faiz geliri 218 243 295 338 1.094 232 325
Faiz gideri -1.504 -1.391 -1.165 -1.371 -5.431% -1.051 -1.320
Uzun vade -1.439 -1.316 -1.075 -1.281 -5.111 -953 -1.166
M erkez Bankasi -65 -61 -49 -60 -235 -56 -55
Genel Hokimet -332 -207 -183 -237 -959 -198 225
Bankalar -203 -169 -169 -282 -823 -121 -165
Diger Sektor -839 -879 -674 -702¢ -3.094 -578 721
Kisa vade -65 -75 -90 -90 -320 98 -154

Kaynak: TCMB.
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Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklan

(milyar ABD dolarn)

2010 2010 2011 2011
| I Il \% | I

Finansman Ihtiyaci -21,5 -24,1 -25,2 -34,5 -105,3 -20,2 -32,9 -53,1
Cari Islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) -9.8 -11,0 -10.8 -17.5 -49,0 22,3 -23.7 -46,0
Borc Senedi ve Kredi Geri Odemeleri -11,7 -12,7 -9.6 -12,2 -46,2 -9.0 -10,8 -19.7
Borg Senetleri (Yurtdisi) -1,4 -1.2 0.0 0.0 -2,6 -1.0 -0.8 -1.8
Uzun Vadeli Krediler -10,3 -11,5 -9.6 -12,2 -43,6 -8,0 -10,0 -18.,0
Ticari Krediler -0,1 -0,1 0.0 0.0 -0.2 -0,1 -0.1 -0.2
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
(IMF) 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Genel HOkUmet -0,5 -1.7 -1,2 -1,9 -5,3 -1,0 -1,6 2,6
(IMF) 0.0 -0.7 -0,7 -0.8 2,2 -0.5 -0,6 -1.1
Bankalar -1,3 -0.7 -2,5 -2,2 -6,7 -1.3 -2,0 -3.2
Diger Sektorler -8,4 -9.0 -5.9 -8.0 -31,2 -5,6 -6,4 -12,0
Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ 0.0 -0,4 -4,8 -4,9 -10,1 11,1 1.5 12,7
Finansman Kaynaklari 21,5 24,1 25,2 34,5 1053 20,2 32,9 53,1
Cari Transferler 0.3 0.3 0,4 0.4 1.3 0.4 0.3 0,7
Sermaye Hesabi 0.0 0.0 0.0 0,0 0.1 0.0 0.0 0,0
Dogrudan Yatinmlar (Net) 1,1 1.2 2,1 3.4 7.8 3.1 2,0 5.0
Hisse Senetleri (Net) 0.6 0.2 1.8 0.9 3.5 -1,3 0.5 -0.8
Borg Senetleri ve Krediler 12,1 19.4 16,4 25,2 73,0 25,4 24,6 50,0
Borg Senetleri 4,4 52 6,0 3.2 18,8 10,9 6,4 17.3
Yurtigi (Net) 1.4 3.2 4,0 2,4 10,9 6,6 5.1 1.7
Yurtdigi 3.0 2,0 2,0 0.9 7.9 4,3 1,3 5,6
Uzun Vadeli Krediler 7.4 10,1 8,7 12,5 38,7 10,9 12,6 23,4
Ticari Krediler 0.1 0.1 0,0 0.1 0.3 0.0 0.0 0,1
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
(IMF) 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HOkUmet 1,0 2,2 1,6 2,0 6,7 0,7 2,1 2,8
(IMF) 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
Bankalar 0.9 1,3 2,2 3.2 7.6 2,5 2,9 5,4
Diger Sektorler 5,5 6,5 4,8 7.2 24,0 7.7 7.5 15.2
Kisa Vadeli Krediler (Net) 0.3 4,0 1.7 9.4 15,5 3,7 5,6 9.2
Ticari Krediler 0,2 0.6 -0.5 2,1 2,0 -0,4 1.7 1.3
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar 0.2 3.1 1.8 6,9 12,0 3.6 2,9 6,5
Diger Sektorler 0.3 0.4 0.4 0.4 1.4 0,5 1,0 1.4
Mevduatlar (Net) 4,9 4,5 2,5 1.8 13,8 -5,8 1,2 -4,6
Diger YUkUmIOIUkler 0.0 0,2 0.3 0.0 0.5 0.0 0,2 0,2
Net Hata ve Noksan 0.7 -1.8 3.4 2,3 4,7 3.5 5.7 9.2
Bankalar Efektif ve Mevduat 2/ 2,6 5,5 0.8 4,7 13,6 -1.2 4,3 3.1
Rezer Varliklar 2/ -0,9 -5.2 2,4 -4,3 -12,8 -3.9 -5.8 -9.8

Kaynak: TCMB.

1/ Bankalarnn Déviz Varliklarn harig

2/- artisa isaret etmektedir.
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Odemeler Dengesi Borg Yaratan ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar

(milyar ABD dolar)

2010 2010 2011 2011

A) Carilslemler Dengesi
B) Sermaye ve Finans Hesaplar
Sermaye Hesabl
Finans Hesaplar
Varliklar
Dogrudan Y atirimiar
Portfdy Y atinmlan
Diger Yatinmlar
Y UkUmIGIUkler
Borg Yaratmayan islemler
Dogrudan Yatnmlar 1/
Portfdy Y atinmlan/Hisse Senetleri
Diger Y atinmlar/Diger Y GkUmlUlUkler 2/
Borg Yaratan islemler
Portfdy Y atinmlan/Borg Senetleri
Ticari Krediler
Krediler
Mevduatlar
Diger Yatinmlar/Diger Y UkUmlolGkler 2/

Rezerv Varlklar

C) Net Hata ve Noksan

9.5

88

0.0

838

22

0.4
0.8

34

7.5

2,1
1.5
0.6
0.0

54
30

0.2
2.3

49
00

0.9

0.7

-107 -104  -170, 477 219 234 453

12,5 7.0 147, 430 18,5 177 362

0.0 0.0 0.0 0,1 00 0.0 0.0

12,5 7.0 147, 431 18,5 177, 362

4,5 -4,3 04 2.1 89 55 14,4

0,5 03 0.2 -1.5 0.9 0.4 -1.3
1.0 2,6 -1 3.5 0.7 18 2,6
40 -14 10 7.0 9,1 40 132

131 137 194, 538 13.4 18,1 31,5

19 44 4,5 12,9 28 30 59
1.5 24 3.6 9.0 4,1 23 6.4
02 18 09 35 -13 05 08
0.2 0.3 0.0 0.5 00 02 0.2

1.2 9.3 150, 409 10,6 15,1 257
40 60 32 16,1 9.9 57 15,6
0.6 05 22 2.1 05 1.7 12
22 13 7.7 838 7.0 64 134
45 25 18 13.8 58 1.2 -4,6
0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0

-5.2 24 43 -128 39 58 98

-1.8 34 23 4,7 35 5.7 9.2

Kaynak: TCMB.

1/ Dogrudan Yatmmlar igerisinde yer alan "Diger Sermaye", Borg Y aratan islemler altindaki Krediler kaleminde gésterimektedir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 Adustos ve Eylil aylarinda IMF Uyesi Ulkelere, Fon'daki kotalarna paralel olarak SDR
tahsisati yapimistr. Buna gére, TUrkiye'ye tahsis edilen SDR karsiidi 1.497 milyon ABD dolar, 6demeler dengesi istatistiklerinde “Finans
Hesaplan™ altinda “Diger Yatnmlar / Diger YUkUmlUlUkler" ve “Rezerv Varlklar / Resmi Rezervler / Déviz Varlklan” kalemleri altinda

kaydedilmistir.
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Uluslararasi Yahrnm Pozisyonu
(milyar ABD dolarn)

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net

Varliklar
Yurt disinda dogrudan yatinmlar
Portfdy yatinmlarn
Hisse senetleri
Borg senetleri
Diger yatinmlar
Ticari krediler
Krediler
Efektif ve Mevduatlar
Bankalar
Yabanci para
TOrk lirasi
Diger sektorler
Diger varliklar
Merkez Bankasi
Genel HOkUmet
Rezerv varliklar
Parasal altin
Ozel Cekis Haklar
IMF nezdinde rezerv varliklar
Yabanci Para
Doviz varliklar ve mevduatiar
Menkul kiymetler

YOkUmIUGIGkler
Yurt icinde dogrudan yatinmliar (*)
Portfdy yatinmlarn
Hisse senetleri
Borg senetleri
Bono ve tahviller
Genel HOkUmet
Yurt ici
Yurt digi
Bankalar
Diger Sektorler
Diger yatinmlar
Ticari krediler
Diger sektorler
Uzun vade
Kisa vade
Krediler
Merkez Bankasi
IMF kredileri
Diger uzun vade
Kisa vade
Genel HUkUmet
Uzun vade
Kisa vade
Bankalar
Uzun vade
Kisa vade
Diger sektorler
Uzun vade
Kisa vade
Mevduatlar
Merkez Bankasi
Bankalar
Yabanci para
TUrk lirasi
Diger yOkUmlUGlUkler (**)

2007 2008 2009 2010 2011(*)
| Il

-314,9 -201,5 -278,7 -362,6 -380.8 -374,5
167.,4 184,2 178,0 180,0 179.5 183.0
12,2 17.8 22,3 21,6 22,5 22,9
2,0 2,0 1.9 2,3 2,3 2,0
0.1 0.1 0.2 0.4 0.4 0.3
1.9 1.9 1.7 1.9 1.9 1.7
76,7 90,1 79.0 70,2 62,6 58,8
10,3 8,6 9.3 10,7 10,9 11,0
1.8 2,4 2,7 2,7 3.1 3.0
62,3 76,9 64,6 54,3 46,2 42,2
31,8 43,7 37,1 22,7 24,8 20,7
31.8 40,4 34,4 20,2 21,6 16,6
n.a. 3.4 2,7 2,5 3.2 4,1
30,5 33,2 27,5 31,5 21,4 21,4
2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6
1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5
0.8 0.8 0.9 1,0 1,0 1.1
76,4 74,2 74,8 86,0 92,2 99.4
3.1 3.2 4,1 5,3 5.4 5,6
0.1 0.0 1.5 1.5 1.5 1.6
0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
73,1 70,8 69,0 791 85,1 92,0
5,4 4,1 5.1 7.8 9.7 7.9
67,7 66,8 63,9 71,3 75,4 84,1
482,3 385.7 456,7 542,6 560,4 557.5
154,0 80,2 143,6 185.8 190,7 176,9
120,6 68,8 91,2 118,4 125,9 127.,3
64,2 23,2 47,2 61,5 57,9 55,2
56,4 45,6 43,9 56,9 68,0 72,1
56,4 45,6 43,9 56,9 68,0 72,1
56,4 45,6 43,9 55,5 65,7 68,3
32,2 20,4 21,1 32,7 38,7 42,0
24,3 25,2 22,9 22,8 27,0 26,3
0.0 0,0 0.0 11 2,1 3,5
0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2
207.6 236,6 222,0 238,4 243,8 253,4
21,5 22,6 21,6 23,4 23,2 25,1
21,5 22,6 21,6 23,4 23,2 25,1
0.4 0.6 0.5 0.6 0.5 0.5
21,1 22,0 21,1 22,8 22,7 24,6
159.5 182,0 166,0 168,2 178.,6 184,4
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
30,1 33,5 34,7 36,0 36,6 37,6
30,1 33,5 34,7 36,0 36,6 37,6
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
39.1 40,1 35,4 47,4 53,1 56,8
31,5 30,6 29,1 29,3 31,0 31,7
7.5 9.5 63 18,1 22,1 25,0
90,4 108,5 95,9 84,9 88,9 90,1
88,9 106,7 94,9 82,6 86,2 86,5
1,4 1.8 1.0 2,3 2,7 3.6
26,6 32,0 32,8 45,3 40,5 42,3
15,8 14,1 13,3 11,8 12,3 12,1
10,8 17,9 19,5 33,5 28,2 30,2
7.0 10,0 10,8 15,9 15,6 19.4
3.8 7.9 8.8 17,6 12,6 10,7
0.0 0,0 1,5 1,5 1,5 1,5

Kaynak: TCMB

(*) Gosterge niteligindeki aylik yurt ici dogrudan yatinm stoklari yil sonu verilerinin piyasa fiyatlari ve kur degisimleri
dikkate alinarak yeniden degerlendiriimesi ve édemeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim verilerinilave edilmesiyle

hesaplanmaktadir.

(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan Tirkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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