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IV. Finansal Kesim
IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

IV.1.1 Kredi Bayimesi

TCMB’'nin butunlesik politika cercevesi kapsaminda hayata gecirdigi hedefli kredi politika adimlari
sonucunda, 2022 yilinda kredi kompozisyonunda hedeflenen yénde degisim gerceklesmistir.

Kur etkisinden arindirilmis (KEA) yillik kredi blyimesi mevcut Rapor déneminde gérece yatay bir seyir
izlemistir. TL ticari kredi yillik buyUmesi 2023 yili subat ayinda en yuksek degerini gérdukten sonra
gerilemeye baslarken, bireysel kredi yillik blyimesi 2022 yili son ¢eyreginden itibaren hizlanmistir. Kur
etkisinden arindirilmis YP krediler ise 1 yillik stirede yuzde 15 dlzeyinde daralmistir (Grafik IV.1.1).

Son dénem kredi egilimlerini daha iyi yansitan yilliklandiriimis 13 haftalik biytime gostergeleri, 2022 yilinin
ikinci yarisinda devreye alinan makroihtiyati duzenlemelerin etkisiyle toplam ve ticari kredi blyumelerindeki
hizlanmanin bir miktar kontrol altina alindigina isaret etmektedir. 2022 yilinin ikinci ceyreginde hizlanan
ticari kredi buyumesine yonelik uygulamaya alinan makroihtiyati politikalarin etkisiyle kredi ivmelenmesi
yavaslamistir. 13 haftalik yilliklandirilmis TL ticari kredi buytimesi makroihtiyati tedbirler éncesinde ylzde
140 seviyesine yukselmis, tedbirler sonrasinda gerileyerek yliizde 70-80 seviyelerinde yatay bir patikada
hareket etmis, yasanan deprem felaketi sonrasinda bir miktar hizlanarak ytizde 90-100 seviyelerine
yukselmistir. Bireysel kredi baytmesi, 2022 yili haziran ayinda konut kredileri kredi/deger orani ve ihtiyag
kredi vadelerine yonelik makro ihtiyati tedbirler sonrasinda ivme kaybetmistir. Ancak 2022 yili sonundan bu
yana ihtiyag kredisi ve BKK 6énculiginde bireysel kredi buylimesinde artis egilimi gézlenmistir. 2023 yili
mart ayinda menkul kiymet tesisi uygulamasina ihtiyag kredilerinin dahil edilmesinin bireysel krediler
Uzerindeki etkisi yakindan takip edilmektedir (Grafik IV.1.2).

Grafik IV.1.1: Yilhik Kredi Bliyiimesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: 13 Haftalik Kredi Buyimesi
(Yilhklandiriimis, %)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi
blyumesi, bir yillik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP biyumesi, 13 haftalik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP
(sepet) kredi degisiminin bir yilik dénemdeki sepet kur (sepet) kredi degisiminin 13 haftalik ddnemdeki sepet kur
ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin bir yil ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin 13
Onceki toplam kredi bakiyesine orani olarak hafta dnceki toplam kredi bakiyesine orani
hesaplanmaktadir. yilliklandirilarak hesaplanmaktadir.

2022 yili mayis ayl1 ve sonrasinda devreye alinan makroihtiyati diizenlemeler ile KOBI ve biiyiik firma
kredi biiyiimelerinin ayristig1 gézlenmektedir.

2022 yilinin ilk yarisinda TL KOBI kredilerinde aylik ortalama 62,2 milyar TL tutarinda kullandirim olurken,
yilin ikinci yarisinda aylik net kullandirim hizlanarak ortalamada 85,3 milyar TL'ye ulasmistir. KOBI
kredilerinde guclu kullandirim egilimi 2023 yilinda da devam etmistir. Diger taraftan, TL bUyuk firma
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kredilerinde 2022 yili ilk yarisinda aylik net kullandirim 74,5 milyar TL olurken, ikinci yarida, aylk ortalama
65,6 milyar TL dizeyinde gerceklesmistir. 2023 yilinda da buyuk firma kredilerindeki ihml seyrin devam
ettigi gorulmektedir. YP ticari kredilerde 2022 yilinin ikinci yarisinda hizlanan kapatma egiliminin 2023 yilinin
ilk 4 aylik bolimunde ihmli bir seyir izledigi gérulmektedir (Tablo IV.1.1).

Tablo IV.1.1: Net Ticari Kredi Kullanimi (Aylik Ortalama, Milyar TL, Milyar ABD Dolari, %)

2021 2022 1Y 2022 2y 2023
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
TL Ticari 26,3 1,6 136,7 6,3 150,9 5,0 203,6 53
TL KOBI 10,6 1,4 62,2 6,3 85,3 6,0 130,3 6,8
TL BuUyuk Firma 15,7 1,8 74,5 6,4 65,6 41 73.3 3,8
YP Ticari -0,1 -0,1 -0,8 -0,5 -2,4 -1,8 -0,7 -0,5
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 04.23

Dipnot: Tabloda, tutar sitununda ticari kredi stokundaki aylik degisimlerin ortalama seviyeleri gosterilmektedir. YP
degisimlerin ABD dolari karsiligl; sepet cinsinden hesaplanan aylik YP kredi degisimlerinin ilgili dénemin ortalama sepet
kuru ile carpilmasi sonrasinda ilgili ddnemin ortalama ABD dolari kuruna bélinmesiyle hesaplanmistir. % stutunu, aylik
ylzde degisimlerin ortalamasini gdstermektedir.

KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim gibi hedefli alanlar haricindeki kredi kullandirimlarina yonelik
uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler sonrasinda, hedefli kredilerin TL ticari kredilerdeki pay1 6nemli
artis kaydetmistir. 2022 yili ilk ceyreginde yuzde 66 olan s6z konusu pay, 2023 yili mart ayi itibariyla yizde
81'e ulasmistir (Grafik IV.1.1.3). Hedefli krediler ile diger kredilerin biytume oranlari 2022 yili nisan ayina
kadar benzer seyrederken, bu dénemden sonra devreye alinan makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle kredi
blayumeleri ayrismistir. Nitekim, 2023 yili mart ayi itibariyla 2021 yil sonuna kiyasla hedefli kredilerin
blyUmesi ylzde 165 seviyesine ylUkselirken, diger kredilerin blyimesi ylzde 23,1'dir (Grafik IV.1.4).

Grafik IV.1.3: Hedefli Kredilerin TL Ticari Grafik 1IV.1.4.: TL Ticari Kredi Bliyumesi
Kredilerdeki Payi (Stok, %) (2021 Y1l Sonuna Kiyasla %)
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Dipnot: Hedefli kredi; KOBI tanimina giren isletmelere kullandirilan krediler, esnaf kredileri, ihracat ve yatirim kredileri, 5018
sayill Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ekindeki (1), (I1), (1) ve (IV) sayili cetvellerde yer alan kurum ve kuruluslar ile
kamu iktisadi tesebbusleri ve bunlarin miessese, bagli ortaklik ve istiraklerine kullandirilan krediler, kurumsal kredi kartlari,
mali kuruluslara kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir.

Bireysel kredi buyumesindeki hizlanma ihtiya¢ kredisi ve BKK kaynakl gerceklesmistir.

BDDK'nin 2022 yili haziran ayinda 100 bin TL Uzerindeki ihtiya¢ kredilerindeki genel vade sinirini 24 aydan
12 aya indirmesinin ardindan, 2022 yilinin G¢tncu ¢eyreginde ihtiyag kredi blyimesi dnemli dlctide
gerilemistir. Ancak, yilin son ¢eyreginde artan tiketim talebi ve yeni yil ile birlikte maas 6demelerinde
beklenen artisin yani sira, 6zel bankalarin bireysel kredi kullandirim istahi, ihtiyag kredi buyumesini
hizlandirmistir. Nitekim, 2022 yili eyltl ayinda ytzde 30 olan yilliklandirilmis 13 haftalik ihtiyag kredisi
bUyUmesi, mart ayinda ytzde 120'ye ytkselmistir (Grafik IV.1.5). Mart ayinda 70 bin TL tzerinde
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kullandirilan ihtiyag kredilerinin, faiz oranlarina gére menkul kiymet tesisi uygulamasina dahil olmasi ile
birlikte ihtiyac kredi buylmesinin yavaslamaya basladigl gorilmektedir.! Bireysel kredi karti bakiyesi yillik
bldyumesindeki canli seyir, enflasyon kaynakh 6ne ¢ekilmis talep, dijitallesme ile saglanan kullanim
kolayliklari ve limitlerde yukari yonli giincellemelerin etkisi ile devam etmektedir. Deprem felaketinin
yasandigl subat ayinda 13 haftalik buyime oraninin geriledigi fakat mart ayi ile birlikte BKK buylimesinin
yeniden artisa gectigi gozlenmektedir (Grafik IV.1.6).

Grafik IV.1.5: ihtiyag Kredi Biiylimesi (%) Grafik IV.1.6: Bireysel Kredi Karti Buyumesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blytumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buyUmeyi gdstermektedir.

2022 yiliilk yarisinda canli seyreden konut kredisi buytmesi, haziran ayinda BDDK'nin azami kredi/deger
oranlarmi konut fiyatina gére farkhlastirmasi ile 5Snemli oranda gerilemistir. 2023 yili ocak ayinda kamu
bankalari devlet destekli “ilk Evim” konut kredisi kampanyasi baslatmis ve subat ayinin sonunda, BDDK
konut aliminda kullandirilabilecek azami kredi tutarinda guincellemeye gitmistir. GUncelleme 6ncesinde 10
milyon TL Uzerindeki birinci el konutlar icin kredi kullanimi s6z konusu olmazken, yeni dizenlemeyle 10
milyon TL Uzerindeki birinci el konutlarda enerji sinifi ve konut degerine bagh olarak yizde 50-70 arasi
kredi/deger orani ile kredi kullanim imkani agilmistir. Bu gelismeler sonrasinda, konut kredi buyimesinin
2023 yilinda artis egilimine girdigi gérulmektedir (Grafik IV.1.7). Tasit kredisi blytmesindeki guclu seyir
devam etmektedir (Grafik 1V.1.8).

" Kahramanmaras ilinde meydana gelen depremler nedeniyle "Genel Hayata Etkili Afet Bélgesi" ilan edilen/edilecek
yerlerde 6 Subat 2023 tarihinde veya sonrasinda yerlesik tlketicilere kullandirilacak ihtiyag kredileri ve emeklilige iliskin
dizenleme kosullarini saglayanlardan SGK prim borcu bulunan tlketicilere kullandinlacak ihtiyag kredileri kredi faiz/kar
payi oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasindan muaf tutulmustur.
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Grafik IV.1.7: Konut Kredi Bliyiimesi (%) Grafik IV.1.8: Tasit Kredi Buyumesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blytumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buyUmeyi géstermektedir. Tasit
kredi miktarlar disuk ve oynak oldugu icin 13 haftalik blylmeye grafikte yer verilmemistir.

2022 yilinin ilk yarisinda bireysel krediler aylik ortalama 35,4 milyar TL artarken, ikinci yarida bireysel
kredilerde aylik ortalama net kullandirim 55,3 milyar TL'ye yUkselmistir. 2022 yilinin ilk yarisinda oldugu gibi
bireysel kredilerde kredi karti ve ihtiyac kredisi kullandirimi 6n plandadir. Ucret giincellemeleri kaynakli
artan talep ve 0zel bankalarin artan istahi ile birlikte, 2022 yili son ¢eyregi ve 2023 yilinda ihtiyac ve bireysel
kredi kartlarindaki aylik ortalama artis 6nceki dénemlerin oldukca Gzerindedir. ihtiyac kredisinin menkul
kiymet tesisine tabi olmasinin ilerleyen dénemde ihtiyag kredisi faiz ve bakiye gelismelerine etkisi yakindan
takip edilmektedir. (Tablo IV.1.2).

Tablo IV.1.2: Net Bireysel Kredi Kullanimi (Milyar TL)

2021 2022 1Y 2022 2Y 2023
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %

Bireysel 13,9 1,6 35,4 3,3 55,3 4,2 105,1 6,3
ihtiyac 6,6 1,6 13,0 2,7 21,8 3,7 40,6 5,6

Konut 1,7 0,6 8,0 2,5 2,2 0,6 12,6 34

Tasit 0,1 1,0 1,8 10,9 4,3 13,1 5,9 10,3
Bireysel Kredi Karti 54 3,2 12,5 53 26,9 7.8 46,0 9,0
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 04.23

Dipnot: Tabloda, tutar situnu bireysel kredi stokundaki aylik degisimlerin, % situnu ise aylik yizde degisimlerin
ortalamasini gdstermektedir.

TL ticari kredi faizleri politika faizindeki diisiisiin yani sira kredi faizlerine gére menkul kiymet tesis
edilmesine yonelik dizenlemenin etkisiyle 6nemli dlclide gerilemistir.

TCMB tarafindan kredi karti faizlerinin belirlenmesi igin ilan edilen referans faiz orani, 2022 yili agustos
ayindan itibaren ticari kredilere yonelik makroihtiyati tedbirler kapsaminda da referans olarak kullaniimaya
baslanmistir. Agustos ayinda ticari kredi faizlerine yonelik menkul kiymet tesisi uygulamasi ile birlikte TL
ticari kredi faizleri 6nemli él¢tide gerileme kaydetmistir (Grafik IV.1.9). ihtiyag kredi faizi bir miktar artarken
tasit kredi faizlerinde yatay seyir korunmustur (Grafik 1V.1.10).
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Grafik IV.1.9: TL Ticari Kredi Faiz Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Faiz
Oranlari(4 HHO, %) Oranlari (4 HHO, %)
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Dipnot: TL ticari kredi faizleri kurumsal kredi karti ve tuzel Dipnot: ihtiyac kredi faizlerinden gercek kisi kredili mevduat
kisi kredili mevduat hesabi faizleri harictir. Buyuk firma kredi hesabi faizleri haric tutulmustur.
faizlerinde sifir faizli krediler de harig tutulmustur.
IV.1.2 Kredi Riski Gelismeleri
Bankacilik sektérinun aktif kalitesindeki olumlu seyir devam etmektedir.
Bankacilik sektériiniin toplam TGA oranindaki azalma egilimi mevcut Rapor doneminde de devam etmis ve
TGA orani yUzde 1,9 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.11). TGA oranindaki iyilesme tim kredi alt tirlerinde
gorulmektedir. Toplam TGA orani degisimine katki veren faktorler incelendiginde, orandaki gerilemede TL
kredi buyUmesinin etkili oldugu izlenmektedir. Bu donemde TGA bakiyesinin yaklasik yatay seyretmesi de
TGA gérinimundeki pozitif seyre katki vermistir (Grafik IV.1.12).
Grafik IV.1.11: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.12: TGA Orani Degisimine Katkilar
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi Dipnot: Katki kalemleri ilgili 6 aylik toplam katki tutarini
ortalamasini géstermektedir. gostermekte olup, son sttunda 1 Ocak-24 Mart toplami

yer almaktadir. Yontemle ilgili detaylar icin bkz. 2018
Kasim Finansal istikrar Raporu, Kutu IV.1.I

Firma TGA oranindaki gerilemede KOBI TGA oranindaki azalis belirleyici olmus, diger firma ve KOBI TGA
oranlari sirasiyla yiizde 1,8 ve 2,1 seviyelerinde gerceklesmistir. Boylece, diger firma ve KOBI TGA oranlari
gecmis dénem ortalamalarinin nemli élciide altina gerilemistir. KOBI TGA oraninin azalmasinda KOBI TGA
bakiyesinin gerilemesinin yani sira, 2022 yili nisan ayindan itibaren KOBI kredi bilylimesini destekleyen
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hedefli kredi politikalarinin katkisiyla artis gésteren kredi bakiyesi etkili olmustur. Buyuk firma TGA orani ise
TGA bakiyesindeki artisa benzer hizda buylyen nominal kredi bakiyesi nedeniyle yatay seyretmistir. Bireysel
kredi TGA oranindaki azalisin tim alt turlerde gerceklestigi ve bireysel kredi TGA oranlarinin da ge¢mis
dénem ortalamalarinin altina geriledigi izlenmektedir. Bireysel kredi buyUmesinin ihtiya¢ ve kredi karti
agirlikl gerceklesmesinin de etkisiyle, bireysel kredilerin TGA oranlarindaki iyilesmenin ihtiyag ve kredi
kartinda daha belirgin oldugu izlenmektedir. Teminatli yapilari ve kredi/deger orani gibi kredi riskliligini
sinirlayan dizenlemelerin etkisiyle oldukga dusik TGA oranina sahip olan konut ve tasit kredilerindeki TGA
oranlari sirasiyla yuzde 0,1 ve 0,2'ye gerilemistir (Grafik IV.1.13).

Grafik 1V.1.13: Kredi Tiirii Kirihhminda TGA Oranlari (%)
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi ortalamasini géstermektedir.

Bireysel ve firma TGA ilaveleri ilmli seyretmeye devam ederken, TGA tahsilatlarindaki gugli
gorinum korunmaktadir.

2021 yihinin ikinci yarisi ve 2022 yilinda bir miktar yukselen firma TGA net ilavelerinin 2023 yilinda tekrar
yavasladigi izlenmektedir. Varlik fiyatlarindaki yukselisler ve canli iktisadi faaliyetin etkisiyle 2022 yili ikinci
yarisindan sonra firma TGA tahsilatlarinin arttig, bu durumun da TGA bakiyesinin mevcut Rapor
doneminde azalmasina katki verdigi gérulmektedir (Grafik 1V.1.14). Firma TGA tahsilatlarinin net TGA
ilavelerine orani uzun dénem ortalamasinin oldukga Uzerindedir. Firma TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine
orani ise tahsilatlarin guiclu seyri ve aktiften silmelerin etkisiyle artarak tekrar uzun dénem ortalamasinin
Uzerine yukselmistir (Grafik IV.1.15).
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Grafik IV.1.14: Firma TGA Hareketlerinin Grafik IV.1.15: Firma TGA Tahsilat Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/Net ilave orani ise, 6 aylik toplam
TGA tahsilatinin 6 aylik toplam net TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
donemi ortalamasini gostermektedir.

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Tahsilat ve net ilave serilerinde 6 aylik toplamlar
verilmektedir. Son stutunda ocak-mart donemi net ilave ve
tahsilat tutari yer almaktadir. Net ilave, yeni TGA
ilavelerinden, TGA'lardan canl kredilere gecen ve aktiften
silinen tutar ¢ikarilarak hesaplanmaktadir.

2021 yil son geyreginde kredi siniflama esnekliklerinin kaldiriimasiyla firma TGA ilavelerine kiyasla daha ¢ok
artan bireysel TGA ilavelerinin 2022 ve 2023 yilinda da benzer seviyelerde gerceklestigi gérulmektedir
(Grafik IV.1.16). Varlik fiyatlarindaki ylkselisler ve Ucret glincellemeleri ile artan TGA tahsilatlarinin yani sira
aktiften silmeler bireysel TGA bakiyesindeki artisi sinirlandirmaktadir. Bireysel TGA tahsilatlarinin TGA
bakiyesine orani ve TGA tahsilatlarinin TGA ilavesine orani uzun dénemli ortalamasinin Gzerinde yatay
seyretmektedir (Grafik IV.1.17).

Grafik 1V.1.16: Bireysel TGA Hareketlerinin Grafik IV.1.17: Bireysel TGA Tahsilat Oranlari
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Tahsilat, ilave ve aktiften silinen serilerinde 6 aylik
toplamlar verilmektedir. Son siitunda ocak-mart dénemi
tahsilat, ilave ve aktiften silinen tutari yer almaktadir. ilave,

yeni TGA ilavelerinden, TGA'lardan canli kredilere gecen tutar

cikarilarak hesaplanmaktadir.

Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/ilave orani ise, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik toplam TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
dénemi ortalamasini géstermektedir.
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Yakin izlemedeki ve yapilandirilan kredi oranindaki iyilesme devam ederken, yakin izlemedeki
kredilerin dnemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir.

Yakin izlemede siniflandirilan kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 2022 yilindan itibaren gerileme
egilimindedir (Grafik 1V.1.18). Bu gerilemede gli¢lu kredi blyimesinin yani sira standart nitelikli kredilerden
yakin izlemedeki kredilere ge¢is oraninin dismesi de etkili olmaktadir. TL firma ve bireysel kredilerin yakin
izleme oranlari beraber hareket ederken, YP firma kredilerinin yakin izleme oranlari uzun suredir diger
kredi turlerinin Uzerinde hareket etmektedir. Bu durumun, 2018 yil ddviz kuru gelismeleri sonrasinda
ddeme glclUgu yasayan ve YP kredileri yapilandirilan déviz geliri dusuk firmalar kaynaklh oldugu
degerlendirilmektedir. Ayrica, kredilerin agirlikli olarak TL para biriminde buyumesi de TL yakin izleme
oranlarinin duisuk kalmasinda etkili olmustur.

Bankalar, 2018 yilindan itibaren kredilerin siniflandirilmasi icin TFRS-9 standardini kullanmakta ve gecikmesi
olmasa bile, model sonuclarina gore kredi riskliliginde 6nemli derecede artis olan kredileri yakin izlemede
siniflandirmaktadir. Yakin izlemedeki krediler gecikme durumuna goére incelendiginde, toplam kredilerin
yuzde 84'Unun gecikmesi olmayan, ancak bankalarin TFRS-9 modelleri geregince kredi riskliliginde énemli
derecede artis oldugu icin yakin izlemede siniflandirilan kredilerden olustugu goértulmektedir. Bu oran, yakin
izlemedeki firma kredilerinde ylzde 93 iken, bireysel kredilerde ise ylizde 71 seviyesindedir. Mevcut Rapor
doéneminde yakin izlemedeki firma kredi orani gerilerken, bireysel kredi orani ise bir miktar yikselmistir.
Bireysel kredilerin yakin izleme oraninin yukselmesi bankalarin ihtiyath durusunun da etkisiyle agirhkh
olarak gecikmesi olmayan kredilerden gelmistir. Firma kredilerinin yakin izleme oranindaki gerilemede
gecikmesi olmayan kredilerin payinin azalmasi etkilidir (Grafik IV.1.19). Firmalarin giclt karliliklarinin ve
iyilesen finansal gostergelerinin bankalarin TFRS-9 modelleri geregi gecikmesi olmadigi halde yakin
izlemede siniflandirdiklari kredilerin payinin gerilemesinde etkili oldugu degerlendirilmektedir (I1l.2.Reel
Sektor Gelismeleri Grafik 111.2.12 ve Grafik 111.2.13).

Grafik IV.1.18: Yakin izlemede Siniflandirilan Grafik 1V.1.19: Gecikme Durumuna Gore
Kredilerin Orani (%) Yakin izlemede Siniflandirilan Kredilerin
Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: Seriler, yakin izlemedeki kredilerin brut kredilere Dipnot: Grafikte, gecikme durumuna gore yakin
oranini gostermektedir. izlemedeki kredilerin brit kredilere orani gosterilmektedir.

Toplam kredi riskinin bir 6l¢itl olarak yakin izleme ve TGA toplaminin brit krediler icerisindeki payi
incelendiginde, s6z konusu oranin 2021 yili sonundan itibaren 457 bp gerileyerek ylzde 9,7 seviyesine
geldigi gorulmektedir (Grafik IV.1.20). Bu iyilesmede kredi bUyUmesinin yani sira, TGA bakiyesinin yatay
seyretmesi ve firmalarin iyilesen finansallarinin etkisi bulunmaktadir. Gecikmesi olan yakin izlemedeki
krediler ile TGA olan kredilerin brut kredilerdeki oraninin 2021 yil sonuna kiyasla 187 bp geriledigi ve mart
ayl itibariyla ytzde 2,6 seviyesinde gerceklestigi gorilmektedir.

Kredi yapilandirmalari, nakit akisi gecici olarak bozulan ve 6deme glc¢ligu yasayan musterilerin 6deme
performanslarinin iyilesmesine katki vermektedir. Mevcut Rapor déneminde yapilandirilan kredilerin brit
kredilere orani kredi blyumesinin etkisiyle ytzde 5,0 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.21). Yapilandirilan
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kredilerin ylizde 87'sinin yakin izleme sinifinda, yizde 8'inin TGA sinifinda ve ¢ok simnirli bir kisminin da 1.
Grupta izlendigi gérulmektedir. Bu nedenle, bankacilik sektérinun yapilandirilan kredileri ihtiyath bir
sekilde yakin izleme ve TGA sinifinda izledigi degerlendirilmektedir.

Grafik 1V.1.20: Aktif Kalitesi Gorunimu (%) Grafik IV.1.21: Yapilandirilan Kredi Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: Aktif kalitesi gostergeleri brtit kredilere Dipnot: Seriler yapilandirilan kredilerin brit kredilere
oranlanmistir. oranini gostermektedir. 1. Grup standart nitelikli

krediler, 2. Grup yakin izlemedeki krediler altinda izlenen

yapilandiriimis kredilerin oranini ifade etmektedir.

Ticari kredi TGA ve yakin izleme oranlarindaki iyilesme tim alt sektérler geneline yaygin sekilde
gozlenmektedir.

2019 ve 2021 yil sonlarina kiyasla neredeyse tim sektorlerin TGA orani iyilesmis olup, en buyuk iyilesme
insaat, ticaret ve tarim sektorlerinde gorulmektedir (Grafik 1V.1.22). TGA oranina benzer sekilde, turizm,
enerji ve insaat sektorlerinin 2023 yil mart ayinda yakin izlemedeki kredi oranlarinin da sektor
ortalamasinin tzerinde oldugu gorulmektedir. 2019 yil sonuna kiyasla, turizm, ulastirma ve madencilik
sektorlerinin yakin izlemedeki kredi oranlari yukselmis, 2021 yil sonuna kiyasla ise tim sektorlerin yakin
izlemedeki kredi oranlari gerilemistir. Salgin ddneminde alinan énlemlerden olumsuz etkilenen turizm
sektorandn gelirlerinin 2022 yilinda salgin dncesi seviyelerinin Gzerine ¢gikmasinin etkisiyle, bu sektorin
yakin izlemedeki kredi oranindaki iyilesmenin énimuzdeki ddnemde devam edebilecegi
degerlendirilmektedir (Grafik IV.1.23).

Grafik IV.1.22: Sektoérel TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.23: Sektorel Yakin izlemedeki
Kredi Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Sektdrler, 2019 yil sonu TGA ve yakin izlemedeki kredi orani degerlerine gére biyukten kiguge siralanmustir.
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Kredilerin yakin izleme ve TGA'ya gegis olasiliklari gerilemeye devam ederken, bankalar salgin
déneminde basladiklari ihtiyath karsilik ayirma politikalarina devam etmektedir.

Kredi riskliligindeki degisimi izlemek amaciyla 6zellikle 1. Gruptan 2. Gruba ve 2. Gruptan TGA'ya gecis
olasiliklari takip edilmektedir. 2022 yili aralik ayi itibariyla ticari krediler icin bu oranlar sirasiyla yuzde 1,3 ve
yuzde 3,6 seviyesindedir (Grafik IV.1.24). S6z konusu oranlarin hem 2020 yil ortalamasi hem de son Rapor
doénemi seviyelerinin gerisinde oldugu gorulmektedir. Gegis olasiliklarinin gerilemesi, mevcut Rapor
doéneminde TGA bakiyesinin yatay seyretmesine ve gecikmesi olmayan yakin izlemedeki kredi oraninin
dismesine katki vermistir. Salgin dénemi ve sonrasinda uygulanan destekleyici kredi politikalarinin ve canli
yurtici iktisadi faaliyetin firmalarin ve hanehalkinin nakit akisini iyilestirerek bankalarin aktif kalitesi
performansina olumlu yansidig| degerlendirilmektedir. Bankalarin salgin sonrasinda ihtiyatllik geregi
artirmaya basladiklari karsilik oranlarindaki yukselis egiliminin mevcut Rapor déneminde de devam ettigi
gorulmektedir. 1. Grup, yakin izleme ve TGA sinifindaki krediler icin karsilik oranlari sirasiyla yuzde 1, ytzde
23,7 ve yuzde 87,9 seviyesine yukselmistir (Grafik IV.1.25). Yakin izlemede takip edilen ve yapilandirilan
kredilerin karsilik orani yuzde 28,2 ile yakin izlemedeki diger kredilerin karsilik oraninin (ylzde 17,7)
Uzerindedir.

Grafik IV.1.24: Kredi Siniflari Arasi Gegis Grafik IV.1.25: Kredi Karsilik Oranlari (%)
Olasiliklari (Ticari Krediler, %)
14 2. Grup Yapilandirilan Kredi
== TGA (Sol E.)
12 90 879 35
10 85
2 80
4.2 4.3 36 . 75 237
2.1 66.1 420
1.3 I 5 70
il = 0 65 ,
2020 ‘ 09.22 ‘ 03.23 | 2020 ‘ 09.22 ‘ 03.23 60 .A 9 | | | | |
1. Gruptan 2. Gruba | 2. Gruptan TGA'ya Gegis 8 8 ~ N N N q
Gegis S 8 & &6 & B o
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: 1. Gruptan 2. Gruba gecis olasilig bir yil 6nce 1. Dipnot: Kredi karsilik oran, ilgili gruptaki kredinin
Gruptayken 2. Gruba gecis yapan kredi tutarinin bir yil beklenen zarar karsihiginin o gruptaki kredi tutarina
onceki 1. Grup kredi bakiyesine orani olarak; 2. Gruptan oranini ifade etmektedir.

TGA'ya gecis olasiligi bir yil dnce 2. Gruptayken TGA grubuna
gecis yapan kredi tutarinin bir yil dnceki 2. Grup kredi
bakiyesine orani olarak hesaplanmistir. Vergi kimlik
numarasli raporlanan ticari krediler i¢cin analiz yapilmistir.

Bireysel kredi basvurularinda miisterilerin risklilik profili iyilesmektedir.

Kredi basvurusunda bulunan musterilerin bireysel kredi notlari incelendiginde, konut kredileri ve bireysel
kredi karti musterilerinin kredi notlarinin yikselme egiliminde oldugu ve ge¢gmis ddnem ortalamasinin
Uzerine ¢iktigl gorilmektedir. BDDK'nin 2022 yili haziran ayinda konut kredi deger oranlarini azaltmasiyla,
likiditesi ve dolayisiyla geri 6deme performansi daha iyi olan musterilerin kredi basvurusunda bulunmasinin
bu durumda etkili olabilecegi degerlendirilmektedir. BKK'da ise aylk akdi faiz oraninda yer alan Ust sinirin,
finansal risk durumu iyi olan musterilerin BKK kullanimini artirmasiyla iliskili olabilecegi disunulmektedir.
ihtiyac ve tasit kredi basvurusunda bulunan musterilerin ortalama kredi notunun ise gecmis dénem
ortalamasina yakin seviyede seyrettigi gorulmektedir (Grafik 1V.1.26).

ihtiyag kredilerinin kullandirildig) yildan itibaren TGA'ya dénusiim performanslari yaglandirma analizi ile
takip edilebilmektedir. Buna gore, 2022 yilinda kullandirilan ihtiyag kredilerinin TGA performansinin ge¢mis
yil ortalamasi ve 2021 yilina gore daha iyi oldugu gérilmektedir (Grafik IV.1.27). 2020 yilinda kullandirilan
ihtiyag kredilerinin ilk bes ¢eyrekte gecmis yillara gore daha iyi performans géstermesinde, kredi taksit
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Otelemelerinin yani sira 2021 yil eyltl ayina kadar devam eden kredi siniflama esnekliklerinin etkili

olabilecegi degerlendirilmektedir.

Grafik IV.1.26: Bireysel Kredi Notu (3 Aylik HO)

Grafik IV.1.27: ihtiyag Kredisi Yaglandirma
Analizi (%)
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Dipnot: Grafikte, ilgili ddnemde kredi basvurusunda
bulunanlarin ortalama kredi notu yer almaktadir. Kesikli
cizgiler 2020 ocak-2022 subat ortalamasini gostermektedir.
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Yaslandirma analizi, ilgili yilda kullandirilan
kredinin ceyrekler itibariyla kimulatif TGA orani gelisimini
gostermektedir.



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2023 | Finansal Kesim

Kutu IV.1.1: Deprem Boélgesindeki Kredi Gelismeleri

6 Subat tarihinde Kahramanmaras merkezli deprem felaketi 11 ili etkileyerek iktisadi faaliyet ve finansal
hizmetlerin surekliligi Gzerinde belirsizliklere yol agmistir. Deprem bolgesinde faaliyet gdsteren sanayi
firmalarinin Gretim alt yapilarinin depremden daha sinirli etkilenmesi ile Gretimin kesintiye ugramadan
devam etmesi mumkuin olmustur. Deprem felaketi sonrasinda otoritelerce alinan énlemlerle deprem
bélgesinde finansal hizmetlerin strekliligi saglanmis, depremden etkilenen bireylerin ve firmalarin kredi
o6demeleri 6telenmis ya da silinmistir. Ayrica, bankalar tarafindan deprem bdlgesinde yasayan ya da faaliyet
gosteren musterilere yénelik uygun kosullarda kredi paketleri uygulamaya alinmistir. Bu calismada,
bankalarin bélgedeki hizmet kanallari, faaliyet biytklagu, bélgenin toplam finansal sistem icindeki payi
ortaya konulmaktadir. Ayrica, depremin bireyler, firmalar ve finansal sistem Uzerindeki etkilerini en aza
indirgemek amaciyla alinan énlemler aktarildiktan sonra bdlgeye kullandirilan kredilerin gelisimi
incelenmektedir.

Deprem kaynakli bdlgede bircok bankanin sube ve ATM'si zarar gérmus ancak finansal sistemdeki isleyisin
aksamamasi adina bélgede gecici hizmet noktalari ve mobil subeler olusturulmustur. Depremin oldugu
hafta bolgede hizmete baslayan mobil sube sayisi 27 iken bu rakam nisan ayl sonunda 63 adete
yukselmistir. Bélgede ayni ddnemde faaliyet gésteren ATM orani ylizde 67'den ylizde 91'e, yerinde hizmet
veren sube sayisi da 236'dan 668'e ulasmistir (Tablo IV.1.1.1).

Tablo IV.1.1.1: Deprem Bélgesi'nde Hizmet Kanallari (2023)

Yerinde . Faaliyet . F?a"yEt
R Faaliyet N . Faaliyet  Gosteren
Toplam Hizmet Toplam .. Gosteren Mobil . . .
Gosteren Gosteren Gegici
Sube Veren ATM ATM Sube .
ATM Konteyner Hizmet
Sayisi Sube Sayisi Orani Sayisi
Sayisi .. Sayisi Noktasi
Sayisi (Yiizde)
Sayisi
10 Subat 863 236 4.133 2.768 67,0 27 0 0
16 Subat 870 448 4.131 2.977 72,1 41 4 16
17 Subat ' 916 509 4.345 3.258 75,0 43 6 16
30 Mart 908 639 4.132 3.589 86,9 67 78 3
6 Nisan 908 646 4.041 3.529 87,3 60 92 2
13 Nisan 905 657 4.011 3.581 89,3 58 88 1
19 Nisan 2 902 662 4.007 3.502 87.4 61 88 -
27 Nisan 901 668 3.988 3.628 91,0 63 88 -

Kaynak: TBB

Dipnot: Mevduat, kalkinma ve yatirnm bankalarini icermektedir. Toplam sube sayisindaki farkliliklar, banka bildirimlerinden
kaynaklanmaktadir.

(1) Elazig iline ait veriler 17 Subat 2023 tarihinden itibaren toplanacaktir.

(2) 19 Nisan haftasinda faaliyet gésteren ATM sayisindaki dusus, 2 bankamizdan kaynaklanmakta olup, gegicidir.

Ticari Krediler

Depremden etkilenen 11 ilin 2023 yili ocak ayi itibariyla toplam TL ticari kredi bakiyesi 397 milyar TL, YP
kredilerin TL karsiligi ise 167 milyar TL'dir. Boylece toplam ticari kredi bakiyesi 564 milyar TL'dir. Kredi
paylari 11 il icin TL kredilerde yuzde 10,7, YP kredilerde ylUzde 6,9 seviyesindedir.

Afet bolgesinde toplam ticari kredi payi yiizde 9,2'dir. Bélgede KOBI kredilerin (ilke icindeki payinin
kurumsal kredi payindan yaklasik 4 puan daha fazla olmasi bélgenin kiiglik ve orta 6lcekli ticari isletme
bakimindan daha yogun bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bolgede ticari TGA orani da ylzde 2,3
ile sektdr oraninin 0,2 puan tzerinde seyretmektedir (Tablo IV.1.1.2). BDDK'nin 10 Subat 2023 tarihli karari
ile deprem felaketinden etkilenen ve 6deme guicti bozulan musterilere kullandirilan kredilerin anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 6 ay sureyle 6telenmesi mimkun hale gelmistir (Tablo IV.1.1.5). Bdylece TGA orani,
sektorun bir miktar Gzerinde olan afet bdlgesinin aktif kalitesinde meydana gelebilecek olasi bir
bozulmanin dnine gecilmistir.
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Tablo IV.1.1.2: Deprem Bélgesinin Ticari Kredileri ve Bankacilik Sektérii icindeki Payi
(Milyar TL, %)

. TGA
Bakiye Pay Orami
KOBi  Kurumsal Toplam  KOBi  Kurumsal Toplam  Toplam
ADANA 68 40 108 2,4 1,2 1,8 2,7
ADIYAMAN 10 3,1 13,3 0,4 0,1 0,2 1,4
DIYARBAKIR 29 2,7 31,8 1,0 0,1 0,5 3.1
ELAZIG 11 111 22,0 0,4 0,3 0,4 1,3
GAZIANTEP 72 117,0 188,9 2,6 3,5 3.1 2,3
HATAY 39 43,6 83,1 1,4 1,3 1,4 2,4
KAHRAMANMARAS 29 22,7 51,3 1,0 0,7 0,8 1,8
KiLis 1 0,1 1,5 0,0 0,0 0,0 1.8
MALATYA 12 3,1 15,3 0,4 0,1 0,2 1,9
OSMANIYE 10 5,9 15,8 0,4 0,2 0,3 1,5
SANLIURFA 31 2,7 33,5 1.1 0,1 0,5 1,7
Afet Bolgesi 312 252 564 11,1 7.6 9,2 2,3
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 01.23

Dipnot: KOBI; esnaf, KOBI ve diger musterilerin (avukat, doktor vb.) toplamini ifade etmektedir.

Afet bolgesinin kullandig ticari krediler sektorel bazda incelendiginde, tekstil, konfeksiyon ve dericilik
sektorunun toplam kredilerdeki payinin ytzde 38,5 oldugu goérilmektedir. Bu sektdri metal sanayi (yluzde
18,7), tarim ve hayvancilik (yUzde 16,6), gida, mesrubat (ylzde 13,4) sektorleri takip etmektedir (Tablo
IV.1.1.3). Bununla birlikte, Gaziantep ve Adana gibi sanayi sehirlerinin depremden gérece daha az
ekilenmesi Uretimin devamhhgini saglarken, énemli bir iplik ve ¢elik tencere Uretim merkezi olan
Kahramanmaras'ta go¢ eden nufusun etkisiyle Gretimin aksadigl ancak 6nimuzdeki aylarda isguctinin
toparlanmasiyla tretimin eski haline dénebilecegi 6ngdrilmektedir. Ayrica, hayvancilik ve tarim
sektorlerinde goclerin yani sira hayvan ve makine kaybinin faaliyeti olumsuz etkiledigi ancak depremin
subat ayinda gerceklesmesi nedeniyle tarimda buyuk 6l¢iide hasat kaybina neden olmadigi tahmin
edilmektedir.

Tablo IV.1.1.3: Deprem Bélgesi illerin Secilmis Sektérlerdeki Kredi Bakiye ve Payi TGA Orani
(Milyar TL, %)

Canli Kredi TGA

Bakiye Pay Oran
Tekstil, Konfeksiyon ve Dericilik 103 38,5 1,7
Metal Sanayi 56 18,7 1,0
Tarim ve Hayvancilik 59 16,6 0,9
Gida ve Mesrubat 32 13,4 2,8
Toptan ve Perakende Ticaret 82 9,4 2,8
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 30 6,2 4,3
Tasimacilik ve Depolama 18 4,1 1,0
insaat 16 2,8 10,9

Kaynak: TCMB, Yazar Hesaplamalari Son Gozlem: 01.23

Dipnot: Toplam kredi tutaridan bankalara kullandirilan krediler ile bireysel krediler ve kredi kartlari ¢ikarilmistir. Sektorler
faaliyet konusu kodlarina gére siniflandiriimistir.
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Bireysel Krediler

Deprem bolgesinde yer alan illerdeki bireysel kredi tutari 2023 ocak ayi itibariyla 175,2 milyar TL ile
bankalarin toplam bireysel kredilerinin yizde 10,8'ini olusturmaktadir. Depremden daha yogun etkilenen

Adiyaman, Hatay, Kahramanmaras, Malatya ve Osmaniye'deki bireysel krediler bankacilik sektdrindeki
toplam bireysel kredilerin ytzde 3,7'si ile daha sinirli bir yer tutmaktadir. S6z konusu illerde en yiksek

bireysel kredi bakiyesinin Hatay ilinde oldugu gorilmektedir.

2023 yili ocak ayi itibariyla depremden etkilenen 11 ilde 5,5 milyar TL tutarinda bireysel kredi TGA'ya

déndsmus durumdadir. Oran olarak bakildiginda bireysel kredi TGA orani ylzde 3 ile sektor genelinde

yuzde 1,9 olan oranin bir miktar Gzerindedir. Bélgede depremden etkilenen bireylerin kredi 6demelerinin

ertelenmesi ve borg servisini rahatlatacak 6nlemlerin devreye alinmasi sayesinde bankalarin bélgedeki

kredi portféyunin risk gdrinimune etkisinin oldukga sinirli kalacagi degerlendirilmektedir. Konut ve tasit
kredilerinin belli bir oranda sigortalanmis olmasi bireylerin daha az finansman ihtiyaci ile hayatlarina
devam etmesini saglarken bankalarin kredi risklerini de azaltmaktadir.

Tablo IV.1.1.4: Deprem Bélgesindeki illerde Kullandirilan Bireysel Krediler (2023 Ocak, Milyon TL,

%)
Canli Kredi Tutari Takip.teki
Krediler
Tasit Konut Ihtiyag BKK Toplam Toplam
Tahsili
Sehir Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay G:;:;I:;nkis
Orani

ADANA 1359 25 7.758 2,1 17.938 25 13472 2,7 40.527 2,5 3,5
ADIYAMAN 157 0,3 1.303 04 2.711 0,4 2.005 04 6.175 04 2,2
DiYARBAKIR 618 1.1 3.979 1.1 8.193 1.1 6.594 1.3 19.384 1.2 5,6
ELAZIG 173 0,3 1.427 04 3.042 04 2.289 0,5 6.930 04 2,0
GAZIANTEP 960 1.8 6.826 1,9 12720 1,8 9.730 2,0 30.236 1,9 2,2
HATAY 669 1.2 4.028 1.1 11.013 1,5 7.473 1,5 23.183 1.4 23
KAHRAMANMARAS | 364 0,7 2.646 0,7 6.714 0,9 4.379 0,9 14.103 0,9 2,2
KiLis 31 0,1 389 0,1 835 0,1 568 0,1 1.823 0,1 2,0
MALATYA 284 0,5 2.212 0,6 4.511 0,6 3.272 0,7 10.278 0,6 1,9
OSMANIYE 185 0,3 1.198 0,3 3.528 0,5 2.190 0,4 7.101 0,4 24
SANLIURFA 595 1.1 2.621 0,7 6.601 0,9 5.649 1.1 15.465 1,0 39
AFET BOLGESI 5.393 10,0 34387 94 77.805 10,9 57.620 11,7 175.205 10,8 3,0
TURKIYE 53.918 100,0 365.360 100,0 715.617 100,0 492.465 100,0 1.627.360 100,0 1,9

Depremin ardindan bdlgedeki ekonomik faaliyeti yeniden canlandirmak ve depremin bireyler, firmalar ve
finansal sistem Gzerindeki etkilerini en aza indirgemek amaciyla basta BDDK ve TCMB olmak Uzere duzenleyici
otorite ve birlikler tarafindan hizli bir sekilde dnlemler aciklanmistir. Bankalarin bélgedeki faaliyetlerine
yonelik saglanan esneklikler ve bankalarin kredi politikalarinda bélgeye 6zel uygulamalara gitmesi depremin
ekonomik ve finansal etkilerinin sinirlandiriimasina fayda saglamistir.
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Tablo IV.1.1.5: Afet Bolgesinde Finansal Piyasalara Yonelik Alinan Baslica Tedbirler ve

Diizenlemeler

Kurum Yarirlak Tarihi

Tedbir/Dizenleme

6.02.2023

13.02.2023

TCMB

13.03.2023

28.03.2023

6.04.2023

Reeskont Kredileri ile YTAK geri ddemelerinin 180 gline kadar faizsiz olarak vade uzatimi imkani
taninmistir.

ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerine 6 ay ilave ihracat ve déviz kazandirici hizmet
taahhidu kapatma suresi verilmistir.

Deprem bagis hesaplarina yapilan para transferlerinden tcret alinmamasi yoninde talimat
gonderilmistir.

Kredilerin vadesinin 6telenmesi halinde, bu kredilerin, bankalar icin kredi tirine ve kredi buyime
oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamalarindan hari¢ tutulmasinin, harcama mukabili belge
uygulamasina konu olmamasinin, ancak kredi faiz/kar payr oranina gére menkul kiymet tesisine (gegici
7'nci madde) tabi olmaya devam etmesinin, finansman sirketleri i¢in zorunlu karsilik tesisinden harig
tutulmasinin uygun olacaginin degerlendirildigi bankalara bildirilmistir.

ihtiyac kredileri menkul kiymet tesis muafiyeti kapsamina alinmistir.

Deprem boélgesinde yerlesik kisilerle ticari iliskisi olup deprem nedeniyle zarar gérdiklerini belgeleyen
kisiler ile depremden etkilenenlerin barinma ihtiyaclarinin karsilanmasina veya deprem bélgesinde
altyapi ve Ustyapinin yeniden imarina yonelik faaliyetlerde bulunacagini belgeleyen kisilere
kullandirilacak kredilerin harcama mukabili uygulamasindan muaf tutulmasina karar verilmistir.
Uluslararasi KYB'lerden saglayacaklari acil destek fonlarinin veya bu amacla yurt disindan saglanacak
fonlarin deprem bolgesinde etkin bir sekilde kullandiriimasi amaciyla; TL Karsiligi Swap Piyasasinda 1
hafta vadeli kotasyon yontemiyle gerceklestirilen islemlerin, fonlarin kullandiriimasina aracilik edecek
bankalarla, daha uzun vadelerde de gerceklestiriimesine karar verilmistir.

10.02.2023
BDDK

14.02.2023

Kredi kartlarinda asgari 6deme tutari donem borcunun ytizde 20'si olarak belirlenmistir.

Toplam kredi karti limitinin belirlenmesinde dikkate alinan aylik ortalama net gelirine iliskin
sinirlamalarin bir kata kadar arttirilabilmesine karar verilmistir.

Kullandirilan kredilerin 06.02.2023 tarihinden itibaren misterilerin taleplerine bagl olarak, anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 6 ay sureyle dtelenmesine karar verilmistir.

Ortalama gelir dizeyinin tespit edilememesi durumunda gercek kisilerin edinebilecekleri kredi
kartlarinin toplam limitinin 5.000 TL'ye yukseltiimesine karar verilmistir.

Tuketici ve tasit kredilerinin anapara ve faiz 6demelerinin musterilerin talebi Gzerine ertelenmesi
halinde erteleme suresinin, ilgili mevzuatta belirlenen vade sinirlarinda dikkate alinmamasina karar
verilmistir.

Kredi musterilerinden kredi derecelendirme notlarinin temin edilmesinin ve alinmasi zorunlu olan
belgelerin temininin bankalarin ihtiyarina birakilmasina karar verilmistir.

Kredi kullandinmlarina iliskin olarak bagimsiz denetime tabi olan sirketler tarafindan bankalara tevdi
edilmesi gereken bilgi ve belgelere iliskin stireler deprem/afet bélgesindeki illerdeki sirketler icin
uzatiimistir.

Asgari 6deme tutari 6denmeyen kredi kartlarinin kullanima kapatiimasina ve iptal edilmesine iliskin
hdktmlerinin kart ¢ikaran kuruluslarca uygulanmayabilecegine karar verilmistir.

Depremden etkilenen musterilere kullandilan kredilere yiksek risk agirhginin uygulanmamasina karar
verilmistir.

HMB 7.02.2023

Mukelleflerin 6 Subat-31 Temmuz 2023 tarihleri arasinda yerine getirmeleri gerekli vergisel
yukimlluklerin ertelenmesine karar verilmistir.

cB 17.02.2023

Bankalar AFAD'a yapacaklari yardim ve bagislarda "Banka 6zkaynaklarinin binde dérdiini asmama"
sartindan muaf tutulmustur.

6.02.2023

TBB

15.02.2023

Deprem bolgesinde hesabi bulunan musterilerin kredi risk, kredi 6deme, senet ve ¢ek islemlerine
iliskin bildirimlerinin, Risk Merkezi micbir hal diizenlemesi cercevesinde yapilmasi hususunda gerekli
hassasiyetin gosterilmesi istenmistir.

Deprem bélgesinde bulunan ortak ATM'lerden yapilacak islemlerden Ucret tahsis edilmemesi yéninde
prensip karari alinmistir.

Bankacilik hizmet komisyonlarinin, POS kullanim Uretlerinin, kredi kart Gcretlerinin 2023 yili boyunca
alinmamasi, kayip/zayi POS cihazlarina iliskin herhangi bir tahsilat yapilmamasina karar verilmistir.
Depremde vefat eden musterilerin kredi borglarinin, krediye konu sigorta 6demelerinin kredi borcuna
mahsup edilmesi, sonrasinda kalan borglarinin silinmesine karar verilmistir.

Haciz, icra, takip vb. idari uygulamalarla ilgili olarak gerekli esnekliklerin saglanmasina karar verilmistir.
Bireysel ve gercek kisi ticari isletmelerimizin kredi borglarinin/taksitlerinin ve gayrinakdi kredi
komisyonlarinin 1 ay faizsiz (faiz / gecikme faizi) olarak ertelenmesine karar verilmistir.
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Depremin Uretim, tiketim, istihdam ve beklentiler Gzerindeki etkileri kapsamli bir sekilde
degerlendirilmektedir. Depremin ekonomik aktiviteyi asgari duzeyde etkilemesi ve Turkiye ekonomisinin
performansi Uzerinde kalici bir etkisi olmamasi adina isletmelerin krediye erisim imkanlari genisletilmistir.
Afet bolgesinde subat ayinda TL ticari kredi artisi 12,5 milyar TL seviyesinde iken, mart ayinda ilgili artis 29,8
milyar TL seviyesine ylkselmistir. Bu artista KOBI kredileri 6ncii olurken, kurumsal krediler de dikkat
cekmektedir. Deprem bdlgesindeki kurumsal kredilerin menkul kiymet tesisinden muaf tutulmasinin bu
gelismede etkili oldugu degerlendirmektedir. Bireysel kredilerde subat ayinda 10,3 milyar TL olan kredi artisl,
mart ayinda ivmelenerek 35,2 milyar TL dizeyine yukselmistir. Artisin neredeyse tamaminin bireysel kredi
karti ve ihtiyag kredisi kaynakli oldugu gortlmektedir.

Tablo IV.1.1.6: Deprem Bélgesi illerde Kredi Gelisimi (Milyar TL, %)

. . Ayhk Bayume
Stok Bakiye Aylik Degisim Orani
Oca.23 Sub.23 Mar.23 Sub.23 Mar.23 Sub.23 Mar.23
TL Ticari 397 410 440 12,5 29,8 3,1 7.3
KOBI 275 285 303 9,6 17,4 3,5 6,1
Kurumsal 122 125 137 2,8 12,4 23 10,0
Bireysel Krediler 175 186 221 10,3 35,2 5.9 19,0
ihtiyag 78 82 97 4.4 14,6 57 17,8
BKK 58 63 84 5,7 20,1 9,9 31,9
Konut 34 34 35 0,0 0,1 0,0 0,3
Tasit 5 6 6 0,2 0,3 3,7 5,4
Kaynak: TCMB Son Gozlem 03.23

Dipnot: KOBI; esnaf, KOBI ve diger musterilerin (avukat, doktor vb.) toplamini ifade etmektedir.
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektori, gliclii TL ve YP likit aktifleri ile olasi likidite soklarina karsi dayanikli durumdadir.

2023 yilinda bankacilik sektérandn likidite gériunimu tarihsel ortalamasinin Gzerindeki seyrini sirdtrmustur.
Likit aktif orani gostergeleri son Rapor donemine gore bir miktar gerilemistir (Grafik IV.2.1). Bu gelismede,
umumi disponibilite kapsaminda bankalarin TCMB nezdinde tesis ettikleri menkul kiymetler nedeniyle serbest
menkul kiymetlerin toplam aktiflere oranindaki gerileme ile agirlikli olarak YP mevduattan olmak tGzere YP
yukamluluklerdeki azalisin bir miktar yurt disi muhabir hesaplardan karsilanmasi etkili olmustur. Bununla
birlikte sektdriin mevcut serbest menkul kiymet ve yurt disi muhabir hesap bakiyelerinin aktiflere orani tarihsel
ortalamalarinin Gzerindedir (Grafik IV.2.2). Bankalarin kisa vadeli net nakit ¢ikislarini karsilama gostergesi olan
toplam ve YP likidite karsilama oranlari (LKO) yasal sinirlarin ve tarihsel ortalamasinin oldukgca tzerinde
bulunan egilimini sirdirmektedir (Grafik 1V.2.3).

Grafik IV.2.1: Likit Aktiflerin Payi

Grafik IV.2.2: Serbest Likit
Kalemlerin Payi (%)

Grafik IV.2.3: Likidite
Karsilama Oranlar (4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Likit Aktif Orani = (Nakit
Degerler+Yurt Disi Bankalar Serbest
Hesabi+Serbest DBS+Ters Repo Alacaklari+
Takasbank ve BiST Interbank
Piyasasi)/Aktifler. Likit Aktif Orani* = (Nakit
Degerler+Yurt Disi Bankalar Serbest
Hesabi+Serbest DBS+Zorunlu
Karsiliklar)/Aktifler. Kesikli gizgiler her bir
serinin 2014-2019 dénemindeki ortalamasini
temsil etmektedir.
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23

Dipnot: Serbest DBS Orani, kamu
borclanma senetleri toplaminin aktiflere
oranini ifade etmektedir. Yurt DisI Serbest
Orani = Yurt disi serbest hesaplar / Aktifler.
Kesikli ¢izgiler her bir serinin 2014-2019
doénemindeki ortalamasini temsil
etmektedir.

Dipnot: KYB'ler harictir. Konsolide
olmayan raporlamalar kullanilmistir.
Toplam ve YP LKO'lar icin yasal alt
limitler sirasiyla ytizde 100 ve 80 olarak
uygulanmaktadir. Kesikli gizgiler her bir
serinin 2014-2019 dénemindeki
ortalamasini temsil etmektedir.

istikrarh fonlama kaynag: olan mevduat, sektor genelinde krediler icin agirlikli fon kaynagi olmay:i
siirdurerek likidite goriinimuine katki saglamaktadir.

Sektorun kredi mevduat orani ylizde 80 seviyesinde yatay bir seyir izlemektedir. TL kredi mevduat oranindaki
gerileme egilimi ile birlikte bu oran ytzde 100 seviyesine yakinsamistir. Bununla birlikte son dénemde YP
mevduat tercihindeki hizli azalmaya bagl olarak YP K/M orani 5 ytzde puan artis gostermistir (Grafik 1V.2.4). TL
kredi mevduat oraninin seyrettigi patika sektorin likidite yonetimini desteklemekte, para birimi
uyumsuzlugundan kaynaklanan para takasi ihtiyacini azaltmaktadir (Grafik 1V.2.5).
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Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani (%) Grafik IV.2.5: TCMB Fonlamasi (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 28.04.23

Dipnot: KYB'ler hari¢ hesaplanmistir. Bankalara kullandirilan
krediler ile bankalar mevduati dislanmistir. Donuk alacaklar
kredilere dahil edilmistir. Kesikli ¢izgi, toplam K/M oraninin
2011-2018 ortalamasini gosterir.

Bilangolarda TL kalemler giiclenirken YP cinsi kalemlerde gerileme egilimi devam etmektedir.

KKM uygulamasi ile baslayan ve sonrasinda Turk lirasini 6nceliklendiren politikalar ile devam eden stirecte
bankacilik sektori bilancosunda TL varlik ve yukumluluklerinde gugli bir artis goralmektedir (Grafik IV.2.6 ve
Grafik IV.2.7). TL cinsi kredi ve mevduat kalemleri 6nemli artis kaydederken, menkul kiymet tesisi dizenlemesi
ile birlikte DBS artisi da gorulmektedir. YP bilanco kalemlerinde ise 2021 yili sonundan itibaren kredi ve
mevduatta azahslar belirgindir.

Grafik IV.2.6: Bankalarin TL Varlik ve Grafik IV.2.7: Bankalarin YP Varlik ve
Yukamlaluklerindeki Degisim (Milyar TL) Yukiumlaluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23
Dipnot: Varlik ve yakumlaltkler farkl renkler ile Dipnot: Varlik ve yukumlaltkler farkh renkler ile

siniflandiriimistir. DBS, serbest kamu bor¢lanma senetleriile  siniflandinimigtir. DBS, serbest kamu borglanma senetleri ile

teminata verilen ya da repo islemine konu menkul degerleri  teminata verilen ya da repo islemine konu menkul degerleri

temsil etmektedir. ilgili kalemlerin 31 Aralik 2021 - 28 Nisan  temsil etmektedir. ilgili kalemlerin 31 Aralik 2021- 28 Nisan

2023 arasindaki degisim tutarlarina yer verilmistir. ZK ve TCMB 2023 arasindaki degisim tutarlarina yer verilmistir. ZK ve

kalemi, ZK ve TCMB'de tutulan serbest hesaplari icermektedir. TCMB kalemi, ZK ve TCMB'de tutulan serbest hesaplari
icermektedir. Yurt disi bor¢ degisiminde son veri olarak 2023
Mart verisi kullanilmistir.
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KKM uygulamasi devreye alindiktan sonra 2022 yilinin ilk dort ayinda YP mevduattan KKM'ye hizli bir dontsim
gerceklesmis, ihtiyag duyulan YP likidite YP ZK'lar, TCMB tarafli para takasi islemleri ve yurt disi muhabir
bankalardaki serbest hesaplar ile karsilanmistir. 2022 Nisan-Ekim déneminde bankalar i¢in YP kredi kapamalari
YP likidite kaynaginda belirleyici unsur olmustur. 2022 Ekim sonrasinda ise YP mevduatta kayda deger bir azalis
gerceklesmis, bu dénemde ihtiyag¢ duyulan YP likidite yurt disi serbest hesaplar agirlikli olmak Uzere tim YP
aktif kalemlerinden dengeli olarak karsilanmistir (Grafik 11.2.10).

Grafik 11.2.8: 2021 Aralik - 2022 Nisan Grafik 11.2.9: 2022 Nisan - 2022 Grafik 11.2.10: 2022 Ekim - 2023
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TL mevduat KKM uygulamasi ile desteklenmis, Liralasma ¢ercevesinde devreye alinan uygulamalar ile
banka bilangolarinda TL'nin payi gucli bir sekilde artmistir.

2021 Aralik ayinda devreye alinan KKM uygulamasi ile desteklenen TL mevduat, kademeli olarak artirilan TL
mevduat orani hedefleri ile birlikte gticlU artis trendini korumustur. 2022 yilinin ikinci yarisindan baslamak
Uzere ve son dénemde etkisi artacak sekilde KKM disindaki TL mevduat hesaplarinin TL mevduat buytmesine
verdigi katki hizlanmistir (Grafik IV.2.11). TL mevduattaki glcli artisin yani sira YP mevduat hesaplarindaki
gerilemenin devam etmesiyle TL mevduatin payi ytzde 60'a yakinsamistir (Grafik IV.2.12). Sektor bilangosunda
TL kalemlerin payi izlenen politikalarin etkisiyle son donemde hizl bir artis kaydetmis olup aktifler icerisinde
yuzde 601 gecmis, yukumlulukler icerisinde yuzde 55'e yaklasmistir (Grafik 1V.2.13).

Grafik 1V.2.11: Mevduattaki Grafik IV.2.12: TL Mevduat Orani  Grafik 1V.2.13: Sektor
Degisim (Milyar TL) (%) Bilangosunda TL'nin Payi1 (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Degerler 2021 yili sonundan Dipnot: Bankalar mevduati harig tutulmus Dipnot: Varliklar TL varliklarin toplam
itibaren degisimleri gostermektedir. YP olup diger mevduat tizel mevduatin icerisine  varliklara oranini, yukimlultkler TL
mevduat serisi, YP mevduatin ABD dolari dahil edilmistir. yukamlildklerin (6zkaynak harig) toplam
karsilig haftalik degisiminin ilgili haftadaki yukumlulUklere oranini gostermektedir.

ortalama ABD dolari kuru ile elde edilmis TL
karsihgidir.
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Kuresel ekonomik gelismelere bagh olarak finansman maliyeti artan bankalar 2022 yilinda dis
bor¢larini azaltmayi tercih ederken 2023 yilinin ilk ceyreginde dis bor¢ yenileme oranlarinin bir miktar
yiikseldigi goriilmektedir.

Sektorun son yillarda devam eden dis borg¢larini azaltma egilimi 2022 yilinda da korunmus ve bankacilik sektoru
2022 yilinda 14 milyar ABD dolari tutarinda dis borcunu kapatmistir (Grafik IV.2.14). Bu gelismede YP kredi
talebinin zayif seyretmesi ile birlikte glicli TL kredi talebi ve banka yukimlultklerinde yasanan liralasmanin da
etkisiyle TL mevduatta gérulen glcli artis belirleyici olmustur. Toplam yukumlikler icinde dis borglarin payi
tarihsel ortalamasinin oldukga altinda bir seviye olan ylizde 13'e gerilemistir. Diger taraftan, TCMB'nin 6 aydan
uzun vadeli yurt disi bor¢lanmayi destekleyici tedbiri sonrasinda 2023 yilinin ilk ceyreginde dis borg bakiyesi
sinirh bir artis egilimi géstermistir. Uzun suredir yizde 90 seviyesinde yataya yakin seyreden sektorin dis borg
yenileme orani 2023 mart ayi itibariyla yuzde 97'ye yukselmistir. Bankalarin dis borglarini yenileme egiliminin
vade bazindaki ayrismasi devam etmektedir. Maliyet gelismelerinin yani sira uzun vadeli YP kredi talebinin zayif
seyretmesinin de etkisiyle bankalarin orta ve uzun vadeli dis bor¢larini kapama egilimi devam ederken kisa
vadeli dis borglar yizde 100'Un Gzerinde yenilenmeye devam etmektedir (Grafik IV.2.15). 2023 yili ilk ¢eyreginde
ise destekleyici tedbirlerin de katkisiyla orta ve uzun vadeli dis bor¢ yenileme orani ytkselmistir.

Grafik IV.2.14: Di1s Bor¢ Bakiyesi ve Yabanci Grafik IV.2.15: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%)
Kaynaklar igindeki Payi (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Tutar parite etkisinden arindiriimistir. Euro cinsi Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraclari dahil
dis borgclarin ABD dolari karsiligl 2018 Haziran ayi parite toplam yurt digi yokamlalik kullanim ve geri 6deme
degeriyle yeniden hesaplanmistir. Kesikli cizgi, pay tutarlarinin toplam icin 6, kisa vade icin 3, uzun vade i¢in 12
serisinin 2014-2019 ortalamasidir. aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Bankalar sendikasyon kredilerini YP kredi talebi ve finansman maliyetlerini gdzeterek yenilemeye devam
etmektedir. 2023 yilinda gerceklesen ilk sendikasyon kredisi islemlerinde ortalama yenileme orani ytizde 88
duzeyinde gergeklesmistir (Grafik 1V.2.17). 2022 yilinin ikinci yarisinda 150 baz puan artan marjlar 2023 yilinda
yatay seyrederken, kiresel ekonomik gelismelere bagl olarak referans faizler artmaya devam etmistir (Grafik
IV.2.18). Kuresel belirsizliklerin yogun oldugu ve likidite kosullarinin sikilastigi bir konjonkttrde bankacilik
sektortnun dis borglarini ihtiyaclari nispetinde yenileyebiliyor olmalari sektorin dis finansmana erisim
kosullarinin gli¢lt oldugunu gostermektedir.
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Grafik IV.2.17: Sendikasyon Kredilerinde Dis Grafik IV.2.18: Sendikasyon Kredisi Maliyet
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Kaynak: TCMB, KAP Son Gozlem: 17.05.23 Kaynak: KAP Son Gozlem: 17.05.23
Dipnot: | ve Il sirasiyla ilgili yilin nisan-haziran ile ekim- Dipnot: KYB'ler harig buyuk 6l¢ekli 10 banka icin
aralik sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir. Dis borg hesaplanmistir. ABD dolari marj, ABD dolari cinsi temin
yenileme orani, belirtilen donemlerdeki toplam kullanim edilen sendikasyon kredilerinde LIBOR referans faiz
ve geri ddeme tutarlarinin orani olarak hesaplanmistir. oranina ek olarak uygulanan faiz oranini géstermektedir.

2022 yili ve sonrasinda esas alinacak SOFR orani icin 3 aylik
ortalama SOFR gosterilmistir. | ve Il sirasiyla ilgili yihn
nisan-haziran ile ekim-aralik sendikasyon donemlerini
temsil etmektedir. Kesikli ¢izgi, toplam maliyetin 2014-2019
ortalamasidir.

Sektoriin olasi YP likidite soklarina karsi bulundurdugu YP cinsi likidite tamponlari giiclu seyrini
stirdurmektedir.

2023 mart ayi itibariyla bankalarin 74 milyar ABD dolari tutarinda YP cinsi likit varlig bulunmaktadir (Grafik
IV.2.19). Sektdrun 1 yil icerisinde vadesi dolacak YP dis borcu ise 51 milyar ABD dolari seviyesindedir. Dolayisiyla
mevcut YP likit varliklarin kisa vadeli YP cinsi yurt disi borclari karsilama kapasitesi ytzde 146 olup, tarihsel
ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir (Grafik IV.2.20).

Tablo 1V.2.1 sektorin secilmis likidite géstergelerinin gelisimini dnceki stres dénemi ile kiyaslayarak
Ozetlemektedir. Stres donemlerinde olasi likidite soklarina karsi bankalarin kisa vadeli YP yakamluldkleri ile
hazir imkanlari arasindaki denge 6nem arz etmektedir. Nitekim kiresel likidite gelismeleri 6zellikle yakin
doénemde vadesi dolacak dis bor¢lar Uzerinden banka bilancolari ve dolayisiyla iktisadi faaliyet Gzerinde etkili
olabilmektedir. Bu cercevede son yillarda banka yukumlulUkleri icinde mevduatin payi artarken dis borglarin
payinin yuzde 13'e gerilemesi sektdrun kuresel likidite gelismelerine karsi direncini desteklemektedir. Sektérin
YP cinsi toplam ve kisa vadeli dis borcu 6nceki ddnemlere gore kayda deger sekilde azalmistir. Bu kapsamda
sektoran kisa vadeli YP dis borglarini karsilama kapasitesi ylzde 146'ya ulasmistir. Ayrica sektériin YP cinsi tesis
edilen 69 milyar ABD dolari tutarindaki zorunlu karsiliklari bankalarin likit aktif portfoylerini destekleyebilecek
ilave bir YP likidite imkani sunmaktadir.



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2023 | Finansal Kesim

Grafik IV.2.19: YP Likit Aktifler (Milyar ABD
Dolari)

Grafik IV.2.20: Kisa Vadeli YP Dis Borg ve
Karsilama Orani (Milyar ABD Dolari, %)

H Serbest Eurobond Nakit
Y. Disi Banka Serbest H. m TCMB

100

] — M ] ] 80

60

40

20

T T T T O
2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: YP likit aktifler, TCMB'de tutulan YP ZK harig
doviz varliklari ile nakit degerler, yurt disi bankalar
nezdindeki serbest hesaplar ve serbest eurobondlardan
olugmaktadir ve ay sonu kurlari ile hesaplanmistir. Her
bir yil igin son 3 ayin ortalamasi raporlanmistir.
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Dipnot: Dis borg, 1 yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borclari
icermekte olup, bankalarin kisa vadeli dis borg stokundan DTH
ve TL mevduat hesaplari harig tutularak hesaplanmaktadir.
Karsilama orani, Grafik IV.2.19'da belirtilen YP likit aktiflerin dis
borca oranini gdstermektedir. Her bir yil i¢in son 3 ayin
ortalamasi raporlanmstir. Kesikli ¢izgi karsilama oraninin
2014-2019 donemi ortalamasini géstermektedir.

Tablo IV.2.1: Secilmis Likidite Gostergelerinin Gelisimi

2018 Haziran 2023 Mart

YP Dis Bor¢ (Milyar ABD dolari) 164 97
KV YP Dis Bor¢ (Milyar ABD dolarr) 70 51

YP Likit Aktifler (Milyar ABD dolarr) 88 74
KV Bor¢ Karsilama Orani (%) 126 146
Dis Bor¢ Ortalama Kalan Vade (Ay) 37 35
YP Zorunlu Karsiliklar (Milyar ABD dolari) 42 69

Kaynak: TCMB
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Kutu IV.2.I: Uluslararasi islami Likidite Yénetimi Kurulusu

2008 yilinda yasanan Kuresel Finansal Kriz sonrasi donemde Basel Komitesi tarafindan hazirlanan ve ulusal
otoriteler tarafindan uygulamaya konulan finansal diizenlemeler basta bankacilik olmak tzere finansal
sektorin saglamhigini ve etkinligini artirarak finansal istikrara olumlu katki sunmustur. Bu diizenlemeler ile
bankalarin likidite ydnetiminde takip edilmesi gereken yasal rasyolar belirlenmis ve olasi soklara karsi
bilancolarinda yuksek kaliteli likit varlik bulundurmasina yonelik duzenlemeler belirli bir kural setine
baglanmistir.

Geleneksel bankalar ile benzer finansal aracilik rol tstlenen katilim bankalarinin, Basel likidite karsilama
duzenlemelerine uyumlu olarak likidite risk ydnetiminin etkin ve saglikl bir sekilde saglanmasi agisindan
yuksek kaliteli likit varliklara sahip olmalari gerekmektedir. Fakat geleneksel bankalarin likit varlik havuzunda
bulundurabilecegi kiymetler katilim bankalari is modeline uygun olmayabileceginden katim bankacilig
ilkeleri ile uyumlu yUksek kaliteli likit varliklara erisim énem arz etmektedir. Katihm bankalari bu ihtiyacini
karsilayabilmek icin kamu otoritelerinin ve kiresel dlgekteki kuruluslarin ihrac ettigi kira sertifikasini likidite
araci olarak kullanmaktadirlar. Bu kutu calismasinda 6ncelikle kira sertifikasinin (sukuk) finansal
piyasalardaki isleyisi ve tilkemiz uygulamasi anlatilmaktadir. ikinci kisimda kiiresel élcekte sukuk ihraci
amaciyla kurulmus olan ve 2023 yilinda TCMB'nin dénem baskanligini yaptigi Uluslararasi islami Likidite
Yonetimi Kurulusu (IILM)'nun sukuk ihracindaki rolu paylasiimaktadir.

Sukuk ihraclari

Katilim finans sektord esasina dayali sermaye piyasalari rinlerinde cesitliligi artirmak ve yerel para
cinsinden yuksek kaliteli likit varlik ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak kiresel dlcekte gectigimiz on yilda
ilgili kamu otoriteleri tarafindan sukuk ihra¢ edilmeye baslanmistir. Turkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan “Kira Sertifikalari” olarak ifade edilen sukuk “Her tirlU varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet” seklinde tanimlanmaktadir.’
Tanimda yer alan hak; kira sertifikalari ihracina dayanak olan her tirlt hakki, varlik ise kira sertifikalari
ihracina dayanak olan her turlt varhgi ifade etmektedir. Geleneksel tahvil, borca dayanan bir menkul kiymet
iken sukuk, varligi veya hakki temsil eden senetlerdir.

Grafik IV.2.1.1: Turk Lirasi Cinsi Kira Grafik IV.2.1.2: ABD Dolari Cinsi Kira
Sertifikasi ihraglari (Milyar TL) Sertifikasi ihraglari (Milyar USD)
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Kamu kesiminde Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Anonim Sirketi (HMVKS) tarafindan devralinan kamuya
ait taginmazlarin Hazine ve Maliye Bakanligina kiralanmasi suretiyle yurt ici ve yurt disi piyasalarda kira
sertifikasi ihrag edilmektedir. Ozel sektér sirketleri de SPK'nin izni dogrultusunda kira sertifikasi ihraci yoluyla
sermaye piyasalarindan fon temin etme imkanina sahiptir. Bu kapsamda tlkemizde 2010 yilindan itibaren
Ozel sektdr ve 2012 yilindan itibaren kamu tarafindan kira sertifikasi ihrac edilmekte olup ihra¢ miktari
artarak devam etmektedir. HMB ve katim bankalari tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsi kira sertifikasi
ihracglarinin yillar icindeki gelisimi gosterilmektedir (Grafik IV.2.1.1). Ayrica, 2012 yilindan bu yana HMVKS
tarafindan yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalari ile toplamda 16 milyar ABD dolari finansman
saglanmistir (Grafik IV.2.1.2). Diger taraftan katiim bankalari disindaki 6zel sektér ihraglarinin tutari cok disuk
oldugundan grafige eklenmemistir.

IILM'in Yapisi ve ihra¢ Mekanizmasi

Uluslararasi finansal dizenlemelere uyum saglanmasi ve sektordeki talebin karsilanmasi amaciyla katilim
bankalarinin ihtiyac duydugu yuksek kaliteli likit varlk ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak merkez bankalari
tarafindan gesitli adimlar atilmistir. Bu dogrultuda, katilim bankalarinin likidite yénetimini kolaylastirmak
amaciyla kisa vadeli sukuk ihrag etmek Gzere, [ILM 2010 yilinda Malezya'da kurulmustur. Kurulusun
hissedarlari arasinda TCMB’nin yani sira Malezya, Endonezya, Nijerya, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar
ve Mauritus merkez bankalari yer almaktadir.2 IILM'in 2023 yili dénem baskanhgi TCMB Baskani Sayin Sahap
Kavcioglu tarafindan yurutulmektedir.

IILM'in sukuk ihraglarr ile faizsiz finansal kuruluslarin likidite ydnetiminin kolaylastirilarak var olan finansal
sisteme katiliminin saglanmasi, diger faizsiz finansal Urtnlerin etkin fiyatlanmasi igin risksiz bir gosterge
olusturulmasi ve finansal piyasalarin derinliginin artirilmasi amaclanmaktadir. Bu cergevede, IILM'in sukuk
ihrac programi kapsaminda surekli olarak ihra¢ etmekte oldugu enstrimanlar bankalararasi borclanma
islemlerinde teminat olarak kabul edilmekte, finansal kuruluslar tarafindan ikincil piyasalarda alinip
satilmakta, merkez bankalarinca saglanan acik piyasa islemlerinde teminat olarak kullaniimakta ve merkez
bankalarinin rezerv yonetimi kapsaminda yatirim yapilabilir enstrimanlar arasinda kabul edilmektedir.

IILM sukuk ihra¢c mekanizmasi kapsaminda ilk olarak, [ILM sukuk ihraclari icin uygun nitelikteki (fiziki veya
finansal) dayanak varliklar belirlenmekte, bu varliklar merkez bankasinca ya da tlke hazinesi tarafindan
IILM’e transfer edilmekte ve IILM s6z konusu varliklara dayanarak sukuk ihrac etmektedir. Piyasa yapicilar bu
sukuklar birincil piyasadan almakta ve satimina aracilik etmektedir. ihrac edilen sukuklar yatirrmcilara
dagitiimakta ve [ILM'e 6deme yapilmaktadir. ILM bu 6demeyi es zamanli olarak varlik saticisina yapmakta ve
varlig (fiziki ise) kiraya vermektedir. Piyasa yapicilar, IILM enstrumanlarinin belli bir miktarini satin alma, bu
enstrimanlari ikincil piyasada satisa sunma ve bu piyasadaki islemler ile Grtin ve strecg gelisimi hakkinda
IILM'i bilgilendirme konulari gibi bazi fonskiyonlar icra etmektedir.

IILM, enstriman ihrag etmek icin kiiresel varlik havuzu olustururken, bu varlik havuzuna faizsiz varliklari dahil
etmektedir. Bu varliklar IILM ihraclarinin yeterli hacimde ve diizenli olmasini saglayan kuresel varlik
havuzunda toplanmaktadir. IILM belirlenen amaglarina ulasabilmek icin cesitli enstrimanlar ihrag etmekte ve
bu enstrimanlarin dayandigi varliklar katilim finans esaslari ¢cercevesinde hem finansal hem de finansal
olmayan varliklardan olusabilmektedir. Saglanacak varliklarin kredi notunun en az A olmasi ya da kredi notu
A'nin altinda olan ulkelerden yapilacak varlik satisinda tGg¢lncu taraf garantisinin saglanmasi (credit
enhancement) gerekmektedir.

2023 yili itibariyla mevcut IILM varlik havuzuna dayali olarak ihrag edilen toplam 3,51 milyar ABD dolari
degerinde sukuk bulunmaktadir. IILM sukukunun kisa vadeli (1, 3, 6 ve 12 ay), yatirim vekaleti (vekalet
sdzlesmesi) ihrac programi yapisina dayali, yuksek kredi notuna sahip olmasi ve varlik havuzunun en az
yuzde 57'inin fiziksel bir varliga dayali olmasi gerekmektedir. [ILM sukuk ihrag yapisi, varliga dayali menkul
kiymet (ABCP) ihra¢ mekanizmasina benzemektedir. Ancak IILM sukuku genellikle kamu varliklarina ya da
kamu garantisi verilen varliklara dayali olarak ihrag edilmektedir. 3 ay vadeli 490 milyon ABD dolari
degerindeki ilk sukuk ihracini 2013 yili agustos ayinda gerceklestiren IILM, nisan 2023 tarihine kadar 92,21
milyar ABD dolari degerinde ¢esitli vadelere sahip toplam 207 adet sukuk ihraci gerceklestirmistir. [ILM'in
yilhk sukuk ihrag hacmi ve adedi yillar itibariyla asagida gortlmektedir (Grafik IV.2.1.3).

2 Suudi Arabistan Merkez Bankasi 2013 yilinda, Liksemburg Merkez Bankasi ise 2021 yilinda hisselerini diger ortaklara
satarak ortakliktan ayrilmistir.
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Grafik IV.2.1.3: Kurulusundan itibaren Grafik IV.2.1.4: 1ILM Sukuku Getiri Farki (Baz
IILM'nin Yillik ihraglar (Milyar TL, Akim) Puan)
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Kaynak: IILM ve yazar hesaplamalari
Dipnot: 2023 verisi Nisan ayi itibariyla gerceklesen ihrag tutarini géstermektedir.

IILM Sukuk ihraglarinin Getiri Orani

IILM sukuk getiri orani farki® incelendiginde son 3 yilda salgin ve jeopolitik risklerdeki artis yasanmasina, son
doénemde kuresel finansal kosullarda gozlenen sikilasmaya karsin IILM sukuk getiri orani farkinda énemli bir
degisim gdzlenmemistir. ilaveten, IILM'in gerceklestirdigi son ihraclarda negatif getiri farkinin ortaya cikmasi
IILM ihraglarina yonelik glglu talebin devam ettigine isaret etmektedir (Grafik IV.2.1.4).

IILM kurulus anlasmasinda ortaya konulan hedef ve amaclari cercevesinde is modelinin strdurulebilirligi
énumuzdeki déneme iliskin hususlar arasinda yer almaktadir. 2023 yili birinci ceyrek itibariyla IILM sukuk
ihraclarinin toplam kuiresel kamu ve ¢ok tarafli kalkinma bankalari ihraglari icinde yaklasik yizde 30'luk
yuksek bir paya sahip oldugu g6z 6nune alindiginda IILM'den elde edilen fayda, beklenti ve zorluklar ile ihrag
potansiyeli gibi stratejik konularin bir arada degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda,
énuimuzdeki dénemde IILM'in ihrag program hacminin artirilmasi, farkl vade ve para birimi cinsinden ihrag
yapilmasi gibi konularin gindeme gelebilecegi 6ngorulmektedir.

31ILM sukuku getiri orani farki= (3 aylik IILM sukuku getiri orani) - (3 aylik USD LIBOR orani)
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Faize duyarh aktif ve pasifler arasindaki vade uyumsuzlugu énceki Rapor dénemine gére 6nemli bir
degisim géstermeyerek tarihsel ortalamasinin altindaki seyrini siirdirmustur. Bankalarin faize
duyarh TL aktiflerinin agirlikh ortalama vadesi 2022 yilinin ikinci geyreginden itibaren yukari yonli
hareketlenmistir. Bankalarin TL aktif kompozisyonunda uzun vadeli sabit getirili menkul kiymet payindaki
artis kismen degisken faizli krediler ile dengelenirken, TL aktiflerin ortlama vadesinde sinirli yikselis
gorulmustur. Faize duyarl TL yakamlutliklerin ortalama vadesi ise bir stredir 5- 6 ay arasinda yatay bir seyir
izlemektedir (Grafik 1V.3.1). Bankalarin faize duyarli YP aktiflerinin ve pasiflerinin ortalama vadelerinde
onemli bir degisiklik bulunmamaktadir. Ortalama vade YP aktiflerde 18 ay, YP pasiflerde 12 ay civarinda
hareket etmektedir (Grafik IV.3.2). Son Rapor dénemine gore aktif ve pasifler arasindaki vade farki TL igin
tarihsel ortalamaya yakinsarken, YP icin yatay bir gelisim izlemektedir (Grafik IV.3.3).

Grafik IV.3.1: TL Aktif ve Grafik IV.3.2: YP Aktif ve Grafik 1V.3.3: Aktif ve
Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama
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Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dénemini géstermektedir. Agirlikli ortalama vadelerde vade dilimlerinin orta noktalari esas
alinmistir. Kesikli cizgiler ilgili serilerin 2013-2020 ortalamasidir. Katim bankalari harictir.

Bankalarin sabit getirili ve uzun vadeli menkul kiymetlere olan talebi artarken; kisa vadeli ve
degisken faizli kredi egilimi devam etmektedir. Bankalar faize duyarl aktif ve pasifler arasindaki vade
uyumsuzlugunu varlik kompozisyonunda degisken faizli rtnlerin payini artirarak ve sabit faizli kredilerin
vadelerini kisaltarak yonetmektedirler. 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren Liralasma stratejesi
kapsaminda devreye alinan makroihtiyati dizenlemeler sonrasinda banka portféylerinde TL sabit getirili
menkul kiymet ihtiyaci artarken bu gelismenin bir yansimasi olarak TL degisken faizli menkul kiymetlerin
pay! azalmaya baslamistir. Kredilerde ise 2020 yilindan bu yana degisken faizli yéntndeki egilim buyuk
Olciide devam etmektedir (Grafik IV.3.4). Banka aktiflerinde sabit faizli menkul degerlerin ortalama vadesi
uzarken, sabit faizli kredilerin vadesindeki gerileme aktiflerin ortalama vadesindeki artisi 6nemli dlctide
dengelemistir (Grafik IV.3.5). TL menkul kiymetlerin ve sabit faizli TL menkul kiymetlerin sektorin aktiflerine
orani sinirli dizeydedir (Grafik IV.3.6)
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Grafik IV.3.4: TL Menkul Grafik IV.3.5: Sabit Faizli TL Grafik IV.3.6: TL Menkul
Degerler ve TL Kredilerin Menkul Degerler ve TL Kiymetlerin Aktif Payi (%)
Faiz Yapisi (%) Kredilerin Vadesi (Kalan
Vade, Ay)
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Agirlikli ortalama vadelerdir. Agirlikli ortalama vade hesabinda vade dilimlerinin orta noktalari esas alinmistir. TL menkul
degerler bankalarin elinde bulundurdugu sabit getirili toplam menkul kiymetler Uzerinden hesaplanmistir. Katihm bankalari
harigtir. Getirisi faize bagli olmayan menkul kiymetler sabit faizli menkul kiymetlere dahil edilmistir.

Bankalarin 3 aya kadar vadede toplam faize duyarli pozisyon a¢igi kapanirken; 6 aya kadar vadede
ise faize duyarl pozisyon fazlasi artmistir. Bankalarin 1 aya kadar vadede tasidiklari negatif pozisyon
Ozellikle 2021 yil sonundan sonra standart mevduat urtinlerine kiyasla daha uzun vadelerde acilan KKM
aranan etkisiyle 6nemli 6lctide azalmistir. Bunun bir yansimasi olarak bankalarin 1-3 ay arasindaki fazla
pozisyonlari da negatif alana gecmistir. 3-6 ay arasindaki pozitif pozisyonlarinin artisini sirdirdtgu
gorulmektedir (Grafik IV.3.7). Ayrica, yuzde 57,5 ile tarihsel ortalamasinin oldukga Uzerinde seyreden YP
vadesiz mevduat payi ve ylzde 20 civarinda seyreden TL vadesiz mevduat payl maruz kalinan yeniden
fiyatlama riskini bir miktar sinirlamaktadir (Grafik 1V.3.8).

Grafik IV.3.7: TL Varhk-Yikimlialiik Bosluk Grafik IV.3.8: Vadesiz Mevduat Payinin
(Gap) Analizi (Milyar TL, 3 Aylik HO) Gelisimi (%)
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Dipnot: Katim bankalari harigtir. Kesikli gizgiler ilgili serilerin
2013-2020 ortalamasidir.

Bankalar yasal oranlarin oldukg¢a altinda ve sinirli diizeyde YP pozisyon tasimaya devam etmektedir.
BDDK tarafindan 9 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere yapilan dizenleme degisikligi ile YP
genel karsiliklar, YP pozisyon hesaplamasina dahil edilmis ve opsiyonlarin delta degeri dikkate alinmaya
baslanmistir. Bu gelismeye ilave olarak BDDK'ya standart oranlarda degisiklik yapma yetkisi verilmis, Kurul 9
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Ocak 2023 tarihinde ylzde 20 seviyesinde olan YP net genel pozisyon (YPNGP)/6zkaynak orani yasal sinirini
yuzde 5'e dustrmus, 9 Mart 2023 tarihinde ise ylzde 10'a ¢ikarmistir. YPNGP hesaplamasinda yapilan
degisiklik 6ncesinde bankalar 1,8 milyar ABD dolari uzun pozisyona sahip iken, degisiklik sonrasinda YPNGP
-0,7 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir (Grafik 1V.3.9). YPNGP/6zkaynak orani ise duzenleme 6ncesine
gore 2,8 ylzde puan azalarak ytzde -0,8 seviyesine dusmustur. Bilango ici YP acik pozisyonu, bankalarin YP
borg¢larindaki kayda deger azalis sonrasinda 2021 yil sonundaki 42 milyar ABD dolari seviyesinden 2023 yili
nisan ay! itibariyla 30 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir (Grafik [V.3.10).

Grafik IV.3.9: YPNGP/Ozkaynak Orani ve Grafik IV.3.10: Bankacilik Sektérii YP Pozisyon
YPNGP Gelisimi (%, Milyar ABD Dolar) Gelisimi (Milyar ABD Dolarr)
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Dipnot: Kesikli gizgiler duzenleme degisikligi tarihlerini

gostermektedir.
Yonetmelikte yapilan YPNGP standart orani hesaplamasina YP genel ve 6zel karsiliklarin tamaminin
dahil edilmesi ile para opsiyonlarinin delta esdegerine gore dikkate alinmaya baslanmasinin YPNGP
tizerinde asagi yonlii 2,3 milyar ABD dolari kadar net etkisi olmustur. 2023 yilinin ilk haftasinda 950
milyon ABD dolari seviyesinde olan YPNGP standart orani hesaplamasina esas karsilik tutari, diizenleme
degisikligi sonrasinda 5,6 milyar ABD dolarina yukselmistir (Grafik IV.3.11). Boylece, YP karsiliklara iliskin
yapilan degisiklik YPNGP'yi asagi yonlu 4,6 milyar ABD dolari tutarinda etkilemistir. Bununla birlikte, delta
esdegerine gore hesaplandiginda, para opsiyonu alimlarinda (YP varlik tarafinda) yaklasik 3,6 milyar ABD
dolari tutarinda azalis, para opsiyonu satimlarinda (YP yukumliluk tarafinda) ise 6 milyar ABD dolari
duzeyinde gerileme gerceklesmistir. Dolayisiyla, opsiyonlarin delta degeri ile dikkate alinmasi YPNGP'yi
nette 2,3 milyar ABD dolari yukari tasimistir (Grafik 1V.3.12).
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Grafik IV.3.11: YPNGP/Ozkaynak Standart Grafik IV.3.12: Para Opsiyonu Tutarlari
Orani Hesaplamasina Esas YP Karsiliklar (Milyar ABD Dolari)
(Milyar ABD Dolarr)
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Dipnot: Kesikli ¢izgi ilk diizenleme degisikliginin yapildigi Dipnot: Kesikli ¢izgi ilk dizenleme degisikliginin yapildig
tarihi gdstermektedir. tarihi gdstermektedir.

Bilanco ici YP varliklarin azalmasinda sektériin yurt disi bankalardan alacaklarinin azalmasi
belirleyici olurken, KKM uygulamasinin etkisi ile YP mevduattaki diisus ise YP yukiamlualiklerin
azalmasinda etkili olmustur. Bilanco i¢i YP varliklar, 2022 yili ekim-aralik doneminde 6,4 milyar ABD
dolari, 2023 yili ocak-nisan déneminde ise 5,8 milyar ABD dolari dusus gostermistir (Grafik 1V.3.13). Bu
dénemde, menkul kiymet kaleminin arttig, buna karsin yurt disi bankalardan alacaklar ve YP krediler
kaleminde azalis oldugu dikkat cekmektedir. Bankalarin YP mevduat déndsumunde gerekli olan YP
likiditenin bir kismini yurt disi mevcutlari ile karsiladiklari degerlendirilmektedir. Bilango ici YP
yukamlulakler ise 2022 yili ekim-aralik déneminde 13,8 milyar ABD dolari, 2023 yili ocak-nisan déneminde
ise 8,4 milyar ABD dolari gerilemistir (Grafik IV.3.14). Bu gelismelerde, KKM'ye gecislerin devam etmesinin
etkisi ile YP mevduat bakiyesinde yasanan énemli azalisin belirleyici oldugu gértlmektedir.

Grafik IV.3.13: Bankalarin Bilango i¢i Déviz Grafik 1V.3.14: Bankalarin Bilanco i¢i Déviz
Varliklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolari) Yikumlaluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolarr)
W Ekim - Aralik 2022  ® Ocak - Nisan 2023 W Ekim - Aralik 2022 ® Ocak - Nisan 2023
ki. - Ara.
Yurt Disi Bankalar ; .zozzra Mevduat Ekim -
Degisim: Aralik 2022
. . X . Degisim:
Déviz Kredileri o mar TCMB Kredileri 13,8 milyar
ABD dolari
Ocak - Nis. YPNGP'ye Esas
TCMB+ZK Doy Car |I}:klar Ocak - Nis.
Degisim: § . 2023
-5,8 milyar Yurt I¢i Dig. Degisim:

-8,4 milyar
ABD dolari

Yurt i¢i Bankalar ey Kuruluslar

Menkul Degerler Yurt Digi Borglar

-8 -4 0 4 -20 .15 .10 -5 0 5 10
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Dipnot: Ocak-nisan 2023 déneminde, 13 Ocak 2023 Dipnot: Ocak-nisan 2023 déneminde, 13 Ocak 2023
tarihine gore degisim esas alinmistir. Yurt disi bankalar, tarihine gore degisim esas alinmistir. YP mevduat, DTH ile

ters repo islemlerinden alacaklari da icermektedir. kiymetli maden depo hesaplarinin toplamidir. Yurt disi
borglar, yurt disindan kullanilan krediler, ihrag edilen

menkul kiymetler ve repo islemlerinden saglanan fonlarin
toplamidir.
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Bilanco ici pozisyon a¢igindaki azalis biiylik oranda bilanc¢o disinda swap bakiyesindeki azalis ile
karsilanmustir. Bilanco disi YP varliklarin 2023 yili ocak-nisan déneminde 5,5 milyar ABD dolari dtsus
gosterdigi, bu durumun buytk oranda swap para alimlarindan kaynaklandig gérilmektedir (Grafik IV.3.15).
2022 yili ekim-aralik déneminde toplam 9,2 milyar ABD dolari artis gdsteren bilango disi yikamlulukler,
2023 yili ocak-nisan déneminde 3 milyar ABD dolari gerileme kaydetmistir. Bu gelismede etkili olan
faktorlerden biri para opsiyonlari kalemindeki azalistir. Bu azalisin temel kaynagi, YPNGP duzenlemesi ile
bankalarin para opsiyonlarinin delta esdegerini dikkate alarak hesaplama yapmasidir (Grafik 1V.3.16).

Grafik IV.3.15: Bankalarin Bilango Disi1 D6viz
Varhklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolar)

Grafik IV.3.16: Bankalarin Bilanc¢o Disi Doviz
Yukiimliluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolar)
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Dipnot: Ocak-nisan 2023 doneminde, 13 Ocak 2023 tarihine gore degisim esas alinmistir. Para opsiyonlari, s6z konusu donem

icin para opsiyonlarinin delta esdegerini ifade etmektedir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi
Bankacilik sektorii karliig sermayeyi desteklemeye devam etmektedir.

Bankacilik sektoriinun 6zkaynak karlihgi 2022 yilinda yuzde 40,2 dizeyinde gerceklesmistir. 2023 yili ilk
ceyregindeki 6zkaynak karhhgi ise yizde 38,3 ile 6nceki donemin bir miktar altinda gerceklesmistir. Aktif
karliiginda da benzer bir gelisim takip edilmistir. 2022 yilinda yukari yonlu hareket eden aktif karlilig 2023
yilinin ilk ceyreginde yatay bir seyir izlemistir (Grafik IV.4.1). Sektorin 6zkaynak karliigindaki glcli gelisimin
bankalarin geneline yaygin oldugu gérulmektedir (Grafik IV.4.2). Diger yandan bankalarin 2023 yili mart ayi
itibariyla 60,8 milyar TL olan serbest karsiliklari dikkate alindiginda 6zkaynak karlihgi yuzde 43,2 olarak
hesaplanmaktadir.

Grafik IV.4.1: Ozkaynak Karhilig (12 Aylik, %) Grafik 1V.4.2: Bankalarin Ozkaynak Karhilig
Dagilimi (12 Aylik, % Aktif Payr)
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Dipnot: Kesikli ¢izgiler 2012-2021 ortalamalarini
gostermektedir.

Aktif karliiginda artisa en 6nemli katki net faiz gelirlerinden gelmistir.

2022 yihnda net faiz gelirinin aktif karlihgina katkisi gii¢li seyrederken 2023 yilinin ilk ceyreginde net faiz
gelirinin katkisi gorece azalmistir. 2022 yilinin genelinde Ucret ve komisyon gelirleri ile sermaye piyasasi ve
kambiyo islemlerinden elde edilen gelirler aktif karlihgina olumlu katki vermeye devam etmistir. Diger
yandan, 2022 yilinda kredi risk maliyeti kari asagi ceken bir faktor olsa da karsilik gideri artisinin sinirli
dizeyde kaldig gozlenmistir (Grafik IV.4.3).

Net faiz marjindaki gelismede menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin katkisi belirleyici
olmustur.

2022 yilinda yukari yénli bir seyir izleyen net faiz mariji, yil sonunda tarihsel ortalamasinin Gzerinde ytzde
7,3 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.4.4). Net faiz marjinin bilesenlerine bakildiginda, 2022 yilinda ihmli
diuzeylerde seyreden TL fonlama maliyetlerinin net faiz marji destegi devam etmistir. Kredilerden elde
edilen faiz gelirlerinin dnemli katkisi strerken 2022 yilinda menkul kiymet faiz gelirlerinin katkisinin artarak
devam ettigi gdzlenmistir (Grafik IV.4.5). Bankalarin 6zellikle TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerde
degerleme kaynakh gelirleri artis kaydetmistir.
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Grafik IV.4.3: Aktif Karlihginin Bilesenleri (12 Grafik IV.4.4: Net Faiz Marji (%)
Ayhk, % Puan)
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Dipnot: Kredi risk maliyeti icin genel ve 6zel kredi karsiliklar
toplami kulanilmistir.
Net faiz gelirinin 2022 yilindaki seyrinde faiz marji katkisi baskin rol oynasa da son ¢eyrekte hacim etkisinin
de guclendigi gorulmektedir. 2023 yili ilk ceyreginde faiz marjinin gorece katkisi enflasyondaki gerileme ve
kredi faizlerini diizenleyen makroihtiyati duzenlemelerin etkisiyle azalirken hacim etkisinin katkisi artarak
devam etmistir (Grafik 1V.4.6). Kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin toplam faiz giderlerine oraninin 2022
ikinci yarisindan itibaren geriledigi gbzlenmektedir. Menkul degerlerden elde edilen faiz gelirlerinin toplam
faiz giderlerine oraninin da 2022 yil sonunda tepe noktaya ulastigi, takip eden donemde azaldig|
gorilmektedir (Grafik IV.4.7).
Grafik IV.4.5: Net Faiz Mariji Grafik IV.4.6: Net Faiz Gelirinin  Grafik IV.4.7: Faiz Geliri/Toplam
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Dipnot: 12 aylik faiz marjindaki yillik Dipnot: Kredilerden ve menkul
degisimin ilgili ddnemdeki faiz getirili aktif degerlerden elde edilen faiz gelirleri
bakiyesi ile saglayacagi varsayimsal etki toplam faiz giderine oranlanmistir.

faiz marji etkisi, ayni dénem net faiz
gelirindeki degisimin kalan kismi hacim
etkisi olarak tanimlanmistir.
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Bankacilik sektoéri aktif kalitesindeki olumlu seyir ile licret, komisyon ve hizmet gelirlerindeki
goérunum karhhk performansini desteklemektedir.

TGA oranindaki olumlu gérinim ile kredi riski kaynakh zararlarin kér performansi Gzerindeki etkilerinin
sinirl oldugu degerlendirilmektedir (Grafik IV.4.8). Bankacilik hizmet gelirlerinde en biyuk paya sahip olan
kredi kartiyla iliskili cret ve komisyonlarin aktiflere orani 2022 yilinda artarak ylzde 0,6 duzeyine gelmistir.
2023 yih ilk geyreginde bu seyir korunmustur (Grafik 1V.4.9). Kredilerden alinan Gcret ve komisyon
gelirlerinin aktifler icindeki payi son yillarda sinirl da olsa istikrarli bir artis egilimindedir (Grafik 1V.4.10).

Grafik 1V.4.8: Kredi Risk Grafik 1V.4.9: Bankacilik Hizmet Grafik 1V.4.10: Kredilerden Alinan
Maliyeti (Yilliklandiriimis, %)  Gelirlerinin Aktiflere Orani (%) Ucret ve Komisyon Gelirlerinin
Aktiflere Orani (%)
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mart 2023 itibariyla 6zel ve genel aylik tutarlar kullanilmistir. aylik tutarlar kullanilmistir.

karsiliklarin 12 aylik dénem
tutarinin ilgili dénem ortalama
brit kredi tutarina bolinmesi ile
elde edilmistir.

2022 yili boyunca bankalar sermaye pozisyonlarini giiclendirmis, yasal sinirlarin Gizerindeki sermaye
oranlarini korumustur. Yasal oranlarin lizerinde tutulan fazla sermaye bankacilik sektériniin olasi
risklere karsi gucli bir konumda olmasini saglamaktadir.

2023 yil mart ayi itibariyla bankacilik sektdriinun SYR'si ytzde 17,7, ¢ekirdek SYR'si ylUzde 14,2 duzeyinde
gerceklesmistir. Sermaye oranlari BDDK'nin sermaye oranlari hesaplamasina yonelik sagladigi esnekliklerde
degisiklige gitmesi sonucu 6nceki rapor dénemine gore gerilemistir. 2023 ocak ayindan itibaren sermaye
yeterlilik oranlarinda kredi riskine esas tutar hesaplamasinda 2021 yil sonu déviz kuru yerine 2022 yilsonu
doviz kuru kullaniimaya baslanmistir. Boylece kredi riskine esas tutar hesaplanirken kullanilan YP aktifleri
degerleme kuru USD/TL icin 13,3'ten 18,7'ye yikselmistir. S6z konusu degisiklik ile sermaye oranlarinda
gecici esnekliklerin etkisi oldukga sinirli hale gelmistir. Gegici esneklikler harig birakildiginda sektérin SYR'si
ylzde 17,4, cekirdek SYR'si yUzde 13,9 seviyesinde olup yasal oranlarin olduk¢a tUzerindedir (Grafik IV.4.11,
Grafik IV.4.12).
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Grafik IV.4.11: Sermaye Yeterliligi Rasyosu (%) Grafik IV.4.12: Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Rasyosu (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 03.23
Hesaplamalari Hesaplamalari

* Kur ve menkul kiymet degerleme esnekliginden arindirilmis SYR ve ¢ekirdek SYR'leri ifade etmektedir.

Dipnot: Minimum oranlar, mart 2023 itibariyla sektér geneli icin uygulanan oranlardir ve sistemik 6nemli bankalar i¢in daha
yuksektir. Yasal oranlar, Basel Il dizenlemeleri kapsaminda minimum orana ek olarak bankaya 6zgli dongusel sermaye
tamponu, sermaye koruma tamponu ve sistemik énemli banka tamponu oraninin toplamindan olusmaktadir.

2022 yili boyunca gozlenen giiclii karlilik performansi ile bankalarin sermaye pozisyonlari 6nemli
dlcude guclenmistir.

2022 yilinda diizenleme esneklikleri olmaksizin hesaplanan SYR yaklasik 2,1 yizde puan, ¢ekirdek SYR ise
yaklasik 2,8 ylzde puan artmistir. Bankacilik sektérunun SYR'sindeki yukseliste yasal 6zkaynak artisi
belirleyici olmus, 6zkaynaklarin olumlu katkisi bilanco genislemesinin olumsuz etkisinin 6nine ge¢mistir.
Ozkaynak artisina en yiksek katki karliliktan gelmistir. Karlihgin yani sira bankalarin ézkaynaklara yansitilan
kazanglari sermaye yeterliligini besleyen diger bir nemli kalem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerler portfoyiinde yer alan TUFE'ye endeksli menkul
kiymetlerin katkisi ve tahvil faizlerinin gerilemesiyle bankalarin menkul degerler degerleme farklari artig
gostermistir. Ayrica 2022 yilinda kamu bankalarina yapilan sermaye ilavesi ve bazi bankalarin denmis
sermayelerini artirmalari sermaye oranlarinin yikselmesine katki saglamistir. ihtiyac kredileri ve kredi
kartilarina yiizde 150'ye varan risk agirhgi uygulanmasi, KOBI disindaki kesime kullandirilan belirli TL ticari
kredilere uygulanan risk agirliginin yizde 200'e ¢ikarilmasinin etkisiyle 2022'de SYR'de daha ytiksek risk
agirhgi etkisi gozlenmistir. 2023 yilinin ilk ceyreginde SYR 0,3 ylzde puan azalmistir. Bu donemde karhihgin
ve menkul degerleme farklari kaynakl 6zkaynaklara yansitilan kazancglarin sermaye oranlarina katkisi 6nce
ceyreklere gore gerilerken, kamu mevduat bankalarina yapilan sermaye ilavesi ile 6denmis sermaye artisi
one cikmistir. Operasyonel riske esas tutarda yapilan yillik giincelleme nedeniyle risk agirliginin asagi yonlu
etkisi belirginlesmistir (Grafik IV.4.13 ve Grafik IV.4.14).
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Grafik IV.4.13: SYR'deki Ceyreklik Degisime Grafik IV.4.14: Yasal Ozkaynak Ceyreklik
Katkilar (% Puan) Degisimi (Milyar TL)
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Dipnot: BDDK gegici énlemleri hari¢ SYR'ler kullaniimistir. Dipnot: Hisse senedi ihrag primleri 6denmis sermayeye dahil
edilmistir.

Yiiksek sermaye tamponlari bankalara rahat bir faaliyet alani saglamaktadir. Ozellikle sistemik
onemli bankalarin fazla sermayelerinin daha yiksek oldugu goértulmektedir. Sermaye tamponlarinin yiksek
seyretmesi ile 6denmis sermaye ve kar gibi kaliteli unsurlarin sermayeye katkisi, bankalarin beklenmeyen
kayiplari karsilanma ve sistemik riski yonetme kapasitesinin bulundugunu géstermektedir. Sermaye

tamponlarinin yani sira ayrilan serbest karsiliklar gerceklesebilecek risklere karsi bankalarin daha hazirhkh
olmalarini saglamaktadir (Grafik IV.4.15).

Grafik IV.4.15: Sektoruin Yasal Sermaye Oranlari ve Fazla Sermaye Tamponlari (%)
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Dipnot: BDDK gegcici 6nlemleri hari¢ SYR'ler kullanilmistir. SYR'si ylizde 25'i asan bankalar en sagdaki grafikte
gosterilmemistir.



