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_ Tiirk Ekonomisinde Makro Kredi Kanal:
Olcek ve Kalite Acisindan Bir Degerlendirme’

Giris®

Tiirk finansal sisteminin bankacilik agirlikli bir yapir gdstermesi nedeniyle, bankacilik
sektorii ile reel kesim arasindaki iligkiler bankacilik sektorii kredileri baglaminda
degerlendirilmekte, genel olarak politika dizaym ve degerlendirmeleri bu baz {izerine
oturtulmaktadir. Bu caligmada, farkh olarak mevcut bankacihk sektorii kanaliyla calisan
kredilendirme aktivitesinin yamsira bankacilik sektorii disindaki kredi kanallanmn (lending
channels) biiyiikliigii tahmin edilmeye calisilacak, “makro kredi kanal” adi verilen biiylik
resim goriildiikten sonra, kanalin kalite ve etkinligi ile Tiirk ekonomisi agisindan muhtemel
digsalliklan tartisilacaktr.

Calismanin birinci boliimiinde, kredi kanali yaklasimina makro bir bakis acisiyla
bakma geregini gostermek agisindan, firma ve hanehalkimin tiiketim, yatinm gibi ekonomik
faaliyetlerini nasil finanse ettiklerine bakilacaktir.

Ikinci boliimde, firma ve hanehalkinin mevcut finansman yapisi dikkate alinarak, Tiirk
ekonomisinde ©ne ¢ikan mikro kredilendirme kanallann “kurumlasma” bakis acisiyla bir
smiflandirmaya tabi tutulacak ve “makro kredi kanali” kavrami ortaya konulacaktir. Ayrica,
mikro kredi kanallarinin bileskesi olarak “makro kredi kanal” nin tanimlanmasinda kullanilan
metodoloji ve veri kaynaklan 6zetlenecektir.

Makro kredi kanalimn sayisal olarak analizi {i¢iincii boliimiin konusunu olusturacaktir.
Biiyiik resim sayisal olarak kredi kanali ve finansal {iriin tiirleri itibariyle ortaya konulduktan
sonra, resmin biraz daha biiyiitiillebilmesi igcin “sorunlu kredi kanali” ve “sorunlu kredi
oranlari”nm sayisal analizi yapilarak, makro ve sorunlu kredi kanallarmin bir bileskesi olarak
“Briit Makro Kredi Kanali” tanimlanacaktir. Son olarak, yilsonlan itibariyle stok degerlerin
otesine gecilerek, yil icindeki toplam islem hacmini esas alan “Makro Kredi Kanali Islem
Hacmi” ortaya konulmaya ¢alisilacaktir.

Dordiincii  bolim mevcut kredi kanalnin kalite ve etkinliinin tartisilmasina
aynlmstir. Besinci bolimde “makro kredi kanali”’nmin ekonomik agidan anlamu ve neden
oldugu negatif digsalliklar tartiymaya acilacaktir. Calismada sézkonusu dissalliklar, (1) para
politikasinin ~ geciskenligi (monetary policy transmission), (2) kayit dis1 ekonominin
yayginligi, (3) bankacilik basta olmak lizere finansal sektdriin dl¢cek sorunu iizerine etkileri
acilarindan degerlendirilecektir.

Sonu¢ boliimiinde ise genel degerlendirmelere yer verilecek ve bu ¢alismada ortaya
konulan makro kredi kanahmn kalitesinin artirilmas1 ve negatif digsalliklarmm miimkiin
oldugunca giderilmesi yoniinde 6neriler ele alinacaktir.

'Bu cahsmada yer alan fikirler yazarina aittir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin goriislerini yansitmaz.
> Bu cahsmaya yaptig1 katki ve degerlendirmeler i¢in, Merkez Bankasi Danigmani Sn. Zafer Yiikseler'e
tesekkiirii bir borg bilirim.



Birinci Boliim
Firma ve Hanehalklarimin Faaliyetlerinin Finansmani

Caligmanin bu boliimiinde, Tiirkiye ekonomisindeki kredi kanallarimn sayisal
analizine gecilmeden ©nce ekonomik ajanlar olarak firmalann ve hanehalkinin yatinm ve
tiketim harcamalarii nasil finanse ettikleri arastinlacaktir. S6zkonusu finansman yapilarinin
bilinmesi, ¢alismanin amacinin ve gereginin daha net olarak ortaya konulabilmesi ac¢isindan
Onemlidir.

1.1. Firmalarn Finansman Yapisi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan derlenen ve imalat ve imalat dis1
sektorlerde faaliyet gosteren 8,007 firmayr kapsayan sektor bilangolan c¢alismasindan
yararlamlarak, firmalarm pasif yapilann incelenmis ve firma faaliyetlerinden dogan
yiikiimliiliikler bes ana bashk altinda toplulastirlmistir. Banka kredileri de dahil olmak iizere
mali borclar “mali sistem ile iligkiler”, senetli ve senetsiz bor¢lardan olusan ticari borglar
“ticari hayat ile iliskiler”, ortak ve istiraklere olan yilikiimliilikler “ortak ve istirakler ile
iligkiler”, ozkaynaklar disinda kalan diger pasif kalemleri ise “diger kesimler ile iligkiler”
basliklan altinda toplanmustir.

Sekil.1 — Reel Sektor Firmalarimin Finansman yapisi
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Kaynak: TCMB, Sektor Bilangolar1 (2000-2002), kendi hesaplamalarimz.

Firmalarin, Sekil.1’de de goriilecegi iizere, daha ziyade faaliyetlerini yabanc1i kaynak
ile finanse ettigi, 6zkaynaklar ile finanse edilen kismin ise ortalama olarak yiizde 32 civarinda
kaldig1 goriilmektedir. Ozkaynaklar yaninda en gok kullamilan finansman yontemi ise yerli ve
yabanci mali sektdrden kullamlan kredilerdir. Firmalar finansman ihtiyaclarmin 1/5’ini satici
kredileri ile finanse ederken, hakedisler, 6demesi ertelenen vergi de dahil olmak iizere mali
yiikiimliiliikler, ayrilan karsiliklar, personele borclar vb. yiikiimliiliikklerden olusan diger kesim
finansmam yiizde 15°lik bir paya sahiptir. Ornak ve istiraklerden temin edilen kredi
imkanlaninin pay1 da yiizde 4’ler civarinda seyretmektedir.

Firmalarin finansman yapisinda dikkati ceken bir diger tespit ise, 6zkaynak ve mali
sektor kredilerinin kendi i¢inde gosterdigi geciskenliktir. Firmalarin kriz sonrasinda sermaye
artisina  giderek 2002 yihnda Ozkaynaklarm giiclendirdikleri, beklentilerin tersine mali



kesimden finansmani1 goreceli olarak artirdiklar1 goriilmektedir. Buna karsihk 6zkaynak ve
mali kesim kredileri digindaki finansman kaynaklarimin yillar itibariyle daha istikrarli bir yap1
gosterdigi goriilmektedir.

1.2. Hanehalkinin Finansman Yapisi

Firmalarin ~ s6zkonusu finansman yapilarma karsiik, tiketim harcamalarim
hanehalklan nasil finanse etmektedir? DIE tarafindan yapilan hanehalk: tiiketim harcamalari
anketi sonuclarma gore, hanehalklart tilketim harcamalarinin yiizde 24’tinii taksitle
yapmaktadir. Sekil2’den de takip edilebilecegi gibi, tiikketim harcamalarinin yiizde 24’
kredilendirilmekte, yiizde 67’si ise hanehalki tarafindan pesin olarak satin alinmaktadwr. Geri
kalan yiizde 9’luk tiiketim ise hanehalki tarafindan ya iiretilmekte ya da ayni gelir, hediye
veya stoktan tiiketim suretiyle kargilanmaktadir.

2002 yili anket sonuclart 1994 y1113 ile karsilastildiginda, vadeli alim suretiyle
tiketim finansmammn artis trendinde oldugu goriilmektedir. Vadeli alimlarin toplam
icerisindeki pay1 ylizde 20’lerden, 2002 yilinda yiizde 24’lere yiikselmistir. Hanehalkinin
tiketim harcamalanmn finansmamna yonelik olarak kredi karti harcamalar ve tiiketici
kredilerinde 2003 ve 2004 yillannda yasanan onemli artislar da dikkate alindiginda, yiizde 24
civannda olan kredili tiketim harcamasi orammn son yillarda daha da artnug olabilecegi
g0zoniinde tutulmalidir.

Sekil.2 — Hanehalkimin Tiiketim Harcamalarimi Finansman Yontemi

1994 2002
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Kaynak: DIE, Hanehalki Tiiketim Harc amalart Anketi, kendi hesaplamalanmiz

* DIE anketinde izafi kira 1994 yilinda pesin, 2002 yilinda ise vadeli olarak degerlendirimistir. Bu nedenk,
karsilastirmayr miimkiin kilabilmek icin 1994 yil anket sonuglaninda da izafi kira vadeli olarak degerlendirilerek
gerekli diizeltme yapilmistir.



ikinci Boliim
Makro Kredi Kanalinin Tanimlanmasi

Birinci boliimde ortaya konulan firma ve hanehalkinin finansman yapilan, mali kesim
dist finansman temininin 6nemli boyutlarda oldugunu gostermektedir. Oysa ki Tiirk
ekonomisinde {retilen istatistikler ve yapilan degerlendirme ve yorumlar, birakimz mali
kesimin biitiiniinii genel olarak sadece bankaciik sektorii kredi portfoyii iizerine
odaklanmaktadir. Bu c¢alismada, farkli olarak, kredilendirme kanallarimin Slcegi
hesaplanirken, bankacilik sektdriine ilave olarak bankacilik sektorii disinda ortaya cikan
kredilendirme aktivitesi de dikkate alinmaya calisilacaktur. Diger bir deyisle, aysbergin su
altinda kalan boliimiiniin ortaya konulmas1 bu ¢cahsmanmn temel amaci olacaktir.

2.1. Makro Kredi Kanah Tanimm

Tiirk ekonomisindeki kredilendirme faaliyetleri, bu ¢aligmada faaliyetin “kurumlasma
derecesi’ne gore lic ana baslik altinda tammlanmaktadir. Bunlar; Sekil.3’de goriildiigii iizere
(1)resmi kredi kanallari, (2)yan-resmi kredi kanallar1 ve (3)resmi olmayan kredi kanallaridir.

Resmi kredi kanallan olarak smiflandinlan kredi aktivitelerine, mevduat ve
yatinm&kalkinma bankalarinm kredi portfoyleri, 6zel finans kurumlarinin kredi ve finansal
kiralama aktiviteleri, finansal kiralama sirketlerinin yapmus oldugu kiralama islemler,
faktoring sirketlerinin alacak kargihginda yapmis oldugu ©n o6deme islemleri, tiiketici
finansman sirketleri tarafindan yapilan kredilendirme islemleri dahil edilmektedir.

Yan resmi kredi kanallart simflandirmasi altinda, finans dis1 6zel sektor firmalarmmn
dis iilkelerden yapmus oldugu kisa, orta ve uzun vadeli her tiillii bor¢clanma, mevzuata ragmen
genis uygulama alam bulan vadeli ¢ek uygulamasi sonucu yaratilan kredilendirme faaliyetleri
ile ticari senet kullammindan dogan borg-alacak iliskisi yeralmaktadir.

)

Sekil.3 - Makro Kredi Kanah
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Kaynak: Kendi siniflandirmamiz

Resmi olmayan kredi kanal alt simflandimmasinda ise, firmalann kendileri ve
miisterileri arasindaki ticari faaliyetlerin sonucunda ortaya cikan ve satict kredileri (suppliers’
credit) ya da senetsiz ticari alacaklar olarak adlandmilan kredilendirme aktivitesi
yeralmaktadir. Aile fertleri ya da arkadaslar arasindaki dayamigsmadan dogan kredilendirme
faaliyetleri de bu baglik altinda smiflandinlmaktadir.



Makro kredi kanali, ii¢ baslhk altinda smiflandiwidan kredi kanallarimn basit bir
konsolidasyonu ya da toplamindan ibaret degildir. Ciinkii kredi kanallan arasinda onemli
geciskenlikler ve iligkiler s6zkonusudur. Kredi kanallar1 konsolide edilirken bu geciskenlik ve
iligkilerin dikkate almarak bir ayiklamanin yapilmasi ve bu suretle cifte sayimin (double
counting) Oniine gecilmesi gerekmektedir. Makro kredi kanali 6lgeginin tespit edilebilmesi
amaciyla yapilan toplulastirma isleminde, s6zkonusu geciskenlikler belirli varsayimlar altinda
giderilmistir. Bundan sonra yapilacak c¢alisma ve/veya derlenecek yeni istatistikler bu
geciskenlikleri herhangi bir tereddiite meydan vermeden tamamen gidermeye ve bu ¢aligsmada
kullanilan metodolojinin daha da gelistirilmesine yonelik olmalidir.

Asagida sozkonusu konsolidasyon yapihirken izlenen metodoloji ve kullamilan veri
kaynaklan 6zetlenecektir.

2.2. Kullanilan Metodoloji ve Veri Kaynaklan

Resmi kredi kanallart olarak, finansal sektorde farkli formlarda da olsa kredilendirme
aktivitesinde bulunan mevduat bankalan, yatinm bankalari, 6zel finans kurumlari, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve tiiketici finansman sirketlerinin faaliyetleri esas
almmustir. Sekil.4’de resmi kredi kanallanmin alt bilesenlerini olusturan finansal kurumlarin
hangi faaliyetlerinin tamma dahil edildigini ve bu faaliyetlerin hangi veri setine dayandilarak
sayisallastinldig 6zetlenmektedir.

Kredi kanallarimn 6l¢cegi bulunurken genel olarak bilango rakamlar kullanilmigtir. Bu
nedenledir ki kredi olgegi yilsonlan itibariyle bakiye kredi stok tutarlarm ifade etmektedir.
Diger bir deyisle, yil1 icinde verilen ve vadesi kisa oldugu icin aym yil icinde kapatilan kredi
islemleri tanima dahil edilememektedir. Ancak, ilerleyen boliimlerde, “makro kredi kanali
islem hacmi” diye tammlanan ve belirli bir yil icerisinde vadeden bagimsiz olarak agilan
kredilerin tutarmi gosteren  biiyiikliiklere, bilgisi bulunabilen kanallar i¢in ayrnca yer
verilecekfir.

Diger taraftan makro kredi kanali 2001-2003 doénemi i¢in hesaplanmistir. Bu dénemin
secilmesinde, verinin bulunabilirligi kadar, veriler arasinda tamm ve kapsam farklihklarmin

olmamasi da temel saikler olmustur.

Sekil.4 — Resmi Kredi Kanallarmin Kapsamu ve Veri Kaynaklan

Kredi Kanah Gelistirilen Tanim Veri Kaynagi

- Mevduat bankaciligr | (+) Nakdi krediler * Bilanco — BDDK intemet sayfas1

- Yatirim bankacihigi (+) Nakdi kredier * Bilanco — BDDK intemet sayfas1
(+) Finansal kiralama alacaklar (- borglari)

- Faizsiz bankacihk (+) Kullandirilan fonlar * BDDK Yillik Rapor ve Haftahk
(+) Finansal kiralama alacaklart Biiltenleri

- Finansal kiralama (+) Finansal kiralama anapara alacaklari * UMS 17 ve VUK esash

(OFK ve Yatirim Bankalari haric) Bilangolar- Hazine Miistesarlig1
(-) Finans al kiralama sirketlerinin yurtici (HM) internet sayfas1
bankalardan kullanmis oldugu krediler * Sektor Kredileri Tablosu —
TCMB intemet sayfas1
- Faktoring (+) Faktoring alacaklar1 (- borglan) * Bilancolar — HM internet sayfas1

(-) Faktoring sirketlerinin yurtici
bankalardan kullanmis oldugu krediler

* Sektor Kredileri Tablosu —
TCMB intemet sayfasi

- Tiiketici finans mani1

(+) Tiiketici Finansman Sirketlerinin
(TFS) sagladig1 nakdi krediler

(-) TFS’lerin yurti¢i bankalardan
kullanmis oldugu krediler

* Bilangolar — HM internet sayfas1
* Sektor Kredileri Tablosu —
TCMB intemet sayfas1

* Bagimsiz Denetim Raporlan




Okumay1 kolaylastrmak ve okuyucuyu rakamlara bogmamak amaciyla, kredi
kanallan ile ilgili istatistikler ile yapilan varsaymmlara ¢aligmanmn ekinde yer verilmistir.

Reel sektor firmalannin yurtdisindan kullandiklart krediler ile vadeli ¢ek ve bono
kullanimlann Sekil.5’de de goriildiigii gibi yari-resmi kredi kanallart olarak tanimlanmistir. Bu
kanallann  sayisallastirilmasinda genel olarak dig bor¢ stoku ve Odemeler dengesi
istatistikleri, bankalararas1 takas odasi islem bilgileri, karsihksiz ¢cek ve protestolu senet
bilgileri ile bankalarin bilanco dis1 yiikiimliiliiklerini 6zetleyen mali tablolardan
yararlamlmigtir.

Sekil.5 — Yar —resmi Kredi Kanallarinin Kapsamu ve Veri Kaynaklari

Kredi Kanah Gelistirilen Tamim Veri Kaynagi

- D1s kaynak (+) Finans dis1 6zel sektoriin dis borg stoku | * Odemeler Dengesi Istatis tikleri —

(-) Bankalann yurtdist subeleri vasitasiyla TCMB intemet sayfast
kullandirilan krediler * Yurtdis1 subelerin kredi bilgileri —
TCMB Istatistik Genel Miidiirlii ii
- Vadeli ¢cek ve ticari (+) Vadeli ¢ek kullanim tutar1 tahmini * Bankalararas1 Takas Odasi
senet kullanimi (+) Ticar senet kullanim tutar1 tahmini islemleri— TCMB

(-) Bankalann iskonto ve istira senetleri * Karsiliks1z ¢ek ve protestolu
(-) Net faktoring alacaklan senetler istatistikleri— TCMB

* Bankalarin bilango dis1
yiikiimliiliikleri — TBB internet
sayfas1

* Kredilerin tiirleri itib ariyle dagilim
— BDDK intemet sayfasi

* Faktoring sirketleri bilan¢ olart —
HM internet sayfas1

Resmi olmayan kredi kanallanimin sayisallastirlmasmmda ise TCMB tarafindan
derlenen ve 8,007 adet sirketin bilangolanm igeren Sektér Bilangolan yaymlan ve ISO
tarafindan derlenen 500 ve Ikinci 500 Biiyiik Sanayi Sirketlerine iligkin istatistikler ana veri
kaynaklan olmustur. 1996 yili VO tablolann kullamlarak bu bilgi setlerinin Tiirkiye genelini
temsil giicii hesaplanms ve sdzkonusu bilgiler Tiirkiye geneline tesmil edilmistir.

Akraba, arkadas, komgsular vb. kanaliyla yapilan kredilendirme aktivitesi
sayisallagtinlmamigtir. Bunun yerine bu konuda ipucu niteligindeki bazi bilgilerin ¢aligmaya
dahil edilmesi tercih edilmistir. Aile dayamsmasindan ortaya cikan kredilendirme kanalinin
sayisallagtinlmas1 konusunda ilave caligma yapabilecek okuyuculara kolaylik saglamasi
acisindan, gerekli olabilecek veri kaynaklarmin belirtilmesi ile yetinilmistir.

Sekil.6 — Resmi Olmayan Kredi Kanallarimin Kapsamu ve Veri Kaynaklan

Kredi Kanah Gelistirilen Tanim Veri Kaynagi
- Satic1 kredileri (+) Finans dis1 sektorlerde faaliyet gosteren * Sektor Bilangolar1 (2000-2002) —
(Senetsiz ticari firmalarin tahmini satic1 kredileri TCMB
alacaklar) (-) Firmalann kullandi1g1 kisa vadeli banka * 1k 500 ve Tkinci 500 Biiyik
kredileri Sanayi Kuruluslant Istatis tikleri —
(-) Satici firmalara teminata verilen ¢ek ve ISO Dergileri
senet tutar tahmini *1996 y1h Input/Output Tablosu —
DIE
- Aile i¢i dayanisma * Hanehalk: Biitce Anketleri, DIE
* 2003 Yasam Memnuniyeti
Aragtirmast, DIE
* Harcama yontemiyle hesaplanan
GS YIH bilgileri, DIE
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Ekonomide yeralan kredi kanallar1 ii¢ bashk altinda tasnif edilerek herbiri hakkinda
sayisal analiz icin takip edilen metodoloji ve veri kaynaklar1 dnceki boliimlerde 6zetlenmistir.
Bu defa, asagidaki bolimde makro kredi kanalin1 olusturan kredi kanallarinin sayisal olarak
Olcegi ortaya konularak, “biiyiik resim” goriilmeye cahsilacaktir.
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Uciincii Boliim .
Makro Kredi Kanalinin Olgegi

3.1. Biiyiik Resimin Ortaya Konulmasi

Kurumlagma derecesine gore iic ana baslk altnda toplanan 9 adet mikro kredi
kanalina ait biiyiikliikler konsolide edildiginde, klasik kredi kanalinin* cok oOtesinde bir makro
kredi kanah olcegi ile karsilasimaktadw. Ekonomik degerlendirme ve kararlanmuzda genel
olarak dikkate aldigimiz klasik kredi portfdyiine gore, makro kredi kanalinin yaklasik 2,6 kat
daha biiyiik oldugu anlasilmaktadir. Tablo.1°’de makro kredi kanali, klasik kredi kanali ve
milli gelir arasindaki dl¢ek iligkileri yillar itibariyle sunulmaktadir.

Tablo.1 - Klasik ve Makro Kredi Kanallari1 Olceklerinin Karsilastiriimasi

Dénem
(Trilyon TL) 2001 2002 2003 Ort.
Klasik Kredi Kanal Olce i 33,679 48,981 66,222
Makro Kredi Kanah Olcegi 89,559 131,258 171,541
Makro Kanal / Klasik Kanal (Kat1) 2,66 2,68 2,59 2,64
Klasik Kredi Kanali / GSMH (%) 19,1 17,8 18,6 18,5
Makro Kredi Kanali / GSMH (%) 50,8 47,7 48,1 48.9

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

2001-2003 doneminde klasik kredi kanallan yoluyla ekonomide yaratilan kredi
portfoyiiniin milli gelir icindeki pay1 ortalama yiizde 18,5 iken, makro kredi kanali milli gelir
icinde aym donemde yiizde 48,9’luk bir biiyiikliige ulasmaktadir.

Tablo.2 — Makro Kredi Kanalmm Olce gi

% Pay
Kredi Kanah Tiirii (Trilyon TL) 2001 2002 2003 (Don. Ort.)

A. Resmi Kredi Kanallar: 36,231 53,284 72,526 41,3
1. Mevduat Bankacihigi 30,321 44,744 61,282 34,8

2. Yatirim Bankacilig1 3,358 4,365 5,106 3,3

3. Faizsiz Bankacihk 1,072 2,101 3,138 1,6

4. Finansal Kiralama 973 1,360 2,044 1,1

5. Faktoring 152 386 373 0,2

6. Tiketici Finans mam 355 328 583 0,3

B. Yari-resmi Kredi Kanah 42,796 57,441 65,639 42,3
7. Dig Kaynak 29,708 39,417 45,738 29,3

8. Vadeli Cek ve Senet 13,087 18,024 19,901 13,0

C. Resmi Olmayan Kredi Kanah 10,533 20,532 33,377 16,4
9. Satic1 Kredileri 10,533 20,532 33,377 16,4
Makro Kredi Kanah (A+B+C) 89,559 131,258 171,541 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Tirk ekonomisinde en fazla kullamlan kredi kanali, yan-resmi kredi kanallardir.
Tablo.2 ve Sekil.7’den de takip edilebilecegi gibi, makro kredi kanah i¢inde yan- resmi kredi
kanallan yiizde 42,3, resmi kredi kanallan ise yiizde 41,3’liikk bir paya sahiptir. Kurumsal bir
cati alunda yaratilmadigi i¢in bu cahsmada resmi olmayan kredi kanal olarak adlandirdiginiz
satict kredilerinin ise konsolide kredi hacmi icerisinde yiizde 16,4’liik bir biiyiikliige sahip
oldugu goriilmektedir.

‘Bu ¢aligmada, klasik kredikanah, mevduat ve yatirim bankalarinin nakdi kredileri toplamini ifade etmektedir.
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Sekil.7 - Makro Kredi Kanalinin Bilesenleri
(2001-2003 Donem Ortalamalari, Yiizde Dagilim)
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L Resmi E Yarr-resmi O Resmi olmayan B Dis Kaynak D Cek ve Senet B Satici Kredisi

Kaynak: Tablo.2

Makro kredi kanalim olusturan mikro kredi kanallarinm her biri farkli finansal {iriinler
sunabilmektedirler. Omegin, mevduat bankalann klasik anlamda kredi hizmeti yaratirken,
yatirim bankalart klasik kredi uygulamasi yamnda finansal kiralama faaliyetinde de
bulanabilmektedirler. OFK’larm sundugu faizsiz bankacihk hizmetinde de aym durum
sozkonusudur. Bununla birlikte, klasik kredi {iiriinii de kendi icinde farkli formlarda ortaya
cikabilmektedir. Omegin, kredi hizmeti yurtici finansal kuruluslar tarafindan sunulabildigi
gibi, bu kuruluslarm yurtdis1 subeleri tarafindan ya da dis borclanma seklinde yurtdisindaki
kurumlar tarafindan da sunulabilmektedir. Aym sekilde, finansal kiralama yoluyla kredi
hizmeti yurticindeki firmalar tarafindan verilebildigi gibi, Ozellikle ugak alimlarinda
yurtdisindaki finansal kiralama sirketleri tarafindan da verilebilmektedir. Bu nedenle, makro
kredi kanah finansal iiriinler itibariyle asagida sunulmak suretiyle, “biiyiik resim”e daha farkli
bir perspektifden bakilmas1 amaglanmaktadir.

Tablo.3 - Finansal Uriin Tiirleri itibariyle Makro Kredi Kanal

% Pay
Finansal Uriin Tiirii (Trilyon TL) 2001 2002 2003 Ort.)

1. Krediler 63,833 89,075 114,482 68,2
Yurti¢i Finansal Kurumlar 27,580 39,128 58,753 32,0
Bankalarin Yurtdis1 Subeleri 7,312 11,834 10,592 7,6
Yurtdis1 Kurumlar 28,941 38,113 45,137 28,6

2. Vadeli ¢cek ve ticari senet 13,087 18,024 19,901 13,0

3. Satic1 Kredisi 10,533 20,532 33,377 16,4

4. Finansal Kiralama 1,954 3,240 3,409 2,2

Yurti¢i Firmalar 1,187 1,936 2,808 1,5
Yurtd1g1 Firmalar 767 1,304 601 0,7
5. Faktoring 152 386 373 0,2
Makro Kredi Kanah (1+2+3+4+5) 89,559 131,258 171,541 100,0

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz
Finansal iiriinler itibariyle bakildiginda, yurticindeki finansal kurumlann yarattiklar

kredilendirme faaliyetiyle (mevduat bankalanmn yarattigi krediler, yatinm bankalarinin
finansal kiralama hari¢ yarattiklart kredi hacmi, OFK’larin finansal kiralama hari¢ olmak
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izere kullandirdigi fonlar ve tiiketici finansman sirketlerinin kredi hacimlerinin toplamim
ifade etmektedir.) makro kredi kanalina en 6nemli katkiy1 sagladiklar goriilmektedir.

Sekil.8 - Finansal Uriinler itibariyle Makro Kredi Kanali (%)

Yurtici krediler ® Yurtdisi sube kredileri O Dig krediler G Cek ve senet kullanimi

O Satici kredileri O Finansal kiralama O Faktoring

aynak: Tablo.3

Yurtdigindaki subeler hari¢ olmak iizere yurtdisi kurumlar tarafindan sunulan kredi
hizmetinin de yiizde 28,6’lik bir payla kredi {iriinleri icerisinde ikinci sirada yeraldigi, onu
satic1 kredileri ve finansal kiralama hizmetlerinin takip ettigi goriilmektedir.

3.2. Sorunlu Kredi Kanalmm Olcegi

Canli olarak nitelendirebilecegimiz nakdi kredilerin olusturdugu makro kredi kanali
Olcegi yukanda Ozetlendikten sonra, calismanmn bu bdéliimiinde ise sorunlu hale doniismiis
kredi aktivitesinin bilyiikliigli arastirilacaktir.

Tablo.4 — Sorunlu Krediler

% Pay
(Trilyon TL) 2001 2002 2003 (Don. Ort.)
A. Resmi Kredi Kanallar: 14,490 11,096 9,184 75,1
Mevduat Bankalan 13,549 10,251 8,448 69,7
Yatirim Bankalart 404 178 180 1,7
Ozel Finans Kurumlart 334 420 316 2,3
Finansal Kiralama Sirketleri 97 154 140 0,8
Faktoring Sirketleri 90 81 91 0,6
Tiiketici Finans man Siketleri 16 12 9 0,0
B. Yari-resmi Kredi Kanah 675 537 505 3,7
Dis Kaynak ? ? ? ?
Karsiliksiz Cekler 323 277 286 1,9
Protestolu Senetler 352 260 219 1,8
C.Resmi Olmayan Kredi Kanah 2,702 3,492 3,627 21,2
Stiphel Ticari Alacaklar 2,702 3,492 3,627 21,2
Genel Toplam (A+B+C) 17,867 15,125 13,316 100,0

Kaynak: TCMB, BDDK, Hazine Miistesarhg: internet sayfalan ve kendihesaplamalarimiz.

Tablo.4’den de goriilebilecegi iizere takibe diiserek siipheli ya da sorunlu kredi haline
gelmis kredi tutan 2003 yih sonu itibariyle 13 katrilyon lira civarindadir. Sorunlu alacaklarin
yaklasik 34’ii resmi kredi kanallarinda, Y4’1i ise resmi olmayan kredi kanallan yogunlukta
olmak iizere diger kredi kanallarinda olusmustur. Diger taraftan, kriz yil1 olan 2001 yilinda en
yiiksek seviyesine ¢ikan sorunlu alacaklarin, ekonomide yasanan canlanma ve Istanbul
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Yaklasimu basta olmak {izere genel olarak kredilerde yasanan yeniden yapilandirma
calismalarnnin etkisiyle giderek nispi 6nemini yitirdigi gbze carpmaktadir.

Tablo.5 — Sorunlu Kredi Oranlari (SKO)5

Donem
2001 2002 2003 Ort.
Sorunlu Krediler (Trilyon TL) 17,867 15,125 13,316
Sorunlu Krediler / GSMH (%) 10,1 5,5 3,7 6,4
Klasik Sorunlu Kredi Oran1 (%) 29,3 17,5 11,5 194
Makro Sorunlu Kredi Oram (%) 16,6 10,3 7,2 114
Resmi Kredi Kanalh SKO (%) 28,6 17,2 11,2 19,0
Yart-resmi Kredi Kanal SKO® (%) 4,9 2,9 2,5 34
Resmi Olmayan Kredi Kanah SKO (%) 20,4 14,5 9,8 14,9

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Tiirk ekonomisi genelinde sorunlu kredi oramnin (SKO) incelenen dénemde ortalama
yiizde 11,4 oldugu, kriz doneminde yiizde 16,6’ya kadar yiikselen bu oramn, 2002 yilinda
yiizde 10,3, 2003 yilinda ise yiizde 7,2 seviyesine geriledigi goriilmektedir.

Sekil.9 - Sorunlu Kredi Orani (%)
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Sorunlu kredi oranlarma kredi kanah tiirleri itibariyle bakildiginda, Sekil.9 ve
Tablo.5’ten de izlenebilecegi iizere, en yiiksek SKO’nin resmi kredi kanalinda gerceklestigi
goriilmektedir. Kriz yili olan 2001 yilinda SKO resmi kredi kanahnda yiizde 29 civanna
yiikseldikten sonra, 2003 yilinda yiizde 11’ler seviyesine gerilemistir.

Resmi olmayan kredi kanali olarak smflandinlan satici kredilerinde sorunlu hale
gelmis kredilerin incelenen donemde resmi kredi kanahmn altinda gergeklestigi
goriilmektedir. Bu da saticilarin kredilendirdigi firmalar hakkinda daha dogm bilgilere sahip
oldugu, bu nedenle bankalar da dahil olmak iizere finansal kurumlara %t')re saticilarin daha
rasyonel kredi kararlari aldiklar1 yoniindeki genel bulgulan dogrulamaktadir’.

Diger taraftan, dis kaynak hari¢c olmak iizere yari-resmi kredi kanalinda, kredilerde
ortalamanin altinda bir sorunlu hale doniisme yasandig goriilmektedir.

Sorunlu kredi orani, (Sorunlu Krediler) / (Kredi Kanah Olkegi+ Sorunlu Krediler) olarak tanmimlanmistr.

Dig kaynaklara ait sorunlu kredi tanimlamas1 yapilamadigi icin, bu kredi kanalina iliskin sorunlu kredi orani
hesaplanirken, dis kaynak disarida tutulmustur.

"Bankalann aracihk fonksiyonunu yerine getirirken esas islevlerinden bir tanesi, bor¢ alanlar hakkinda bilgi
tiretmek ve kaynak tahsisi kararlarim bu bilgi tabanmna gore yapmaktir. Oysa ki, SKO’lanna bakildiginda,
firmalann bankalara gore daha rasyonel kredi kararlan alabild ikleri go riilmektedir.
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3.3. Briit Makro Kredi Kanah Olcegi

Makro kredi kanah 6lgcegi ile sorunlu kredilerin toplami seklinde formiile edilen “Briit
Makro Kredi Kanali Olcegi” nin GSMH igindeki paymm 2001 yilinda yiizde 61’lere kadar
yiikseldigi, sonraki yillarda ise yiizde 52-53 seviyelerine geriledigi goriilmektedir. Kredi
kanali Olcegine briit bazda bakildiginda, ekonomide kredi hacminin krizden sonra 6nemli bir
daralma gosterdigi ve bu daralmanin, 2003 yilinda da devam ettigi anlasilmaktadir.

Sorunlu kredilerin de dahil oldugu briit kredi kanallarma bakildiginda, makro kredi
kanali ile klasik kredi kanali arasindaki Olcek farkhliginin, net rakamlara gore daraldig
goriilmektedir. Soyle ki yukanda 2,64 kat olarak ifade edilen farklihk, sorunlu kredilerin

klasik kanalda ¢ok daha yiiksek olmasi nedeniyle 2,4 kata gerilemektedir. Briit ve net
Olgekler arasindaki farkliliklar, Sekil.10’da daha agik bir sekilde goriilmektedir.
Tablo.6 — Briit Makro Kredi Kanali Olcegi
Dénem
(Trilyon TL) 2001 2002 2003 Ort.
Briit Makro Kredi Kanah Olkegi 107,426 146,383 184,855
- Makro Kredi Kanah Olgegi 89,559 131,258 171,541
- Sorunlu Krediler 17,867 15,125 13,314
Briit Klas ik Kredi Kanali Olgegi 47,632 59,410 74,850
- Klasik Kredi Kanal Olcegi 33,679 48,981 66,222
- Sorunlu krediler 13,953 10,429 8,628
Briit Makro Kredi Kanah Okegi/ GSMH (%) 60,9 53,2 51,8 55,3
Briit Klas ik Kredi Kanal Olgegi/ GSMH (%) 27,0 21,6 21,0 23,2
Briit Makro K.K. / Briit Klasik K.K. (Katr) 2,26 2,46 2,47 2,40

Kaynak: Kendi hes aplamalarimiz

Finansal kurum ve firmalar, kriz sonrasinda sorunlu kredilerin bir boliimiine karsilik
aywarak zarar yazmuslar, bu sekilde sorunlu kredilerin ya tamamim bilancodan ¢ikarmislar ya
da yeniden yapilandrma sonrasinda canli kredi olarak yeniden simflandirmiglardir. Briit ile
net makro kredi kanallar1 biiyiikliikklerindeki farklihklarin bu iglemlerden de kaynaklandig
diisiiniilmektedir.

Sekil. 10 - Kredi Kanallarinin Olgegi
(GSMH icindeki Paylar, Yiizde)
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3.4. Makro Kredi Kanah islem Hacmi

Buraya kadar olan boliimde makro kredi kanahm olusturan mikro kanallarin yilsonu
itibariyle bakiyeleri esas almmugtir. Bu boliimde ise yil iginde gerceklestirilen islem
hacimlerinin boyutu arastirilacaktir.  Biitin mikro kanallar igcin iglem hacimleri
bulunamamigtir. Bu nedenle Tablo.7’de islem hacmi bilgisi bulunabilen kanallarin iglem
hacimleri, bilgisi bulunamayan kanallanin islem hacimleri belirlenirken ise yilsonu stok
bilgileri korunmustur. Diger bir deyisle, zimni olarak bilgisi bulunmayan kredi kanallar i¢in
ortalama vade 1 yil olarak varsayilmistir.

Islem hacimlerinin bilinmesi ve takip edilmesi, 6zellikle kredi vadesi 1 yihn altinda
olan bizim gibi iilkelerde onemlidir. Ortalama vadenin 1 yilin altinda olmasi durumunda, yih
icinde acilan ve kapatilan kredilerin etkilenn goriilememekte, bu ise alman ekonomik
kararlarmn saglik derecesini olumsuz etkileyebilmektedir.®

Tablo.7 — Makro Kredi Kanali islem Hacmi (2003)

Tahmini Makro
Makro Kredi | Makro Kredi Kredi Kanah Islem
Kredi Kanah Tiirii (Trilyon TL) Kanah Olgegi | Kanah Olcegi | islem Hacmi Hacmi /
(Netle stiribmis) (Netlestiril- (Netlestiril- Olcek
a) memis) (2) memis) (3) 3) /)
A. Resmi Kredi Kanallar: 72,526 74,947 83,789 1,1
1. Mevduat Bankacihg 61,282 61,282 61,282 1,0
2. Yatirim Bankacihg: 5,106 5,106 5,106 1,0
3. Faizsiz Bankacilik 3,138 3,138 3,138 1,0
4. Finansal Kiralama 2,044 3,092 3,567 1,2
5. Faktoring 373 1,661 9,878 59
6. Tiiketici Finans man 583 668 818 1,2
B. Yari-resmi Kredi Kanah 65,639 78,314 296,015 38
7. Dis Kaynak 45,738 56,330 56,330 1,0
8. Vadeli ¢cek tutar 11,307 12,491 136,185 10,9
9. Ticarisenet kullanim 8,594 9,493 103,500 10,9
C. Resmi Olmayan Kredi Kanah 33,377 71,226 284,904 40
10. Satic1 Kredileri 33,377 71,226 284,904 4,0
Makro Kredi Kanah (A+B+C) 171,541 224,487 664,708 3,0

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB, BDDK ve kendi hes ap lamalarimz

Tablo.7’den de takip edilebilecegi gibi bu cahismanm esas konusunu teskil eden makro
kredi kanalimn ol¢egi 171,5 katrilyon liradir. Hatirlanacagi iizere bu konsolide rakama
ulasirken cifte saymay1 giderme amach bazi ayiklamalar yapilmistir. Bu ayiklamada izlenen
metodoloji ikinci boliimde 6zetlenmistir. S6zkonusu ayiklama islemi yapilmadan, mikro kredi
kanallaninda olusan kredi stoklar1 konsolide edildiginde, kredi kanali olcegi yukandaki
tablonun orta siitununda da goriildiigii gibi 224,5 katrilyon lira olarak hesaplanmaktadir.

Buna karsilik, yil icerisinde yaratilan kredi kanali islem hacmi 664,7 katrilyon lira
olarak tahmin edilmektedir. Tablo.7’den de goriilebilecegi gibi mevduat, yatirrm ve faizsiz
bankacihk ile dig kaynak kullanimu kanallarinda islem hacmi ile ilgili veri bulunamadig i¢in,
yilsonu stok tutarlart korunmustur. Finansal kiralama, faktoring, tiiketici finansmani kanallart
ile ilgili olarak islem hacimleri istatistikleri Hazine Miistesarlifi intemet sitesinden elde
edilmistir. Vadeli cek, ticari senet ve satict kredileri ise baz1 varsayimlar altinda tahmin
edilmistir. Burada alt1 cizilmesi gereken bir diger husus, islem hacimleri toplulastinlirken,

¥ Benzer bir tespit faiz dis1 fazla i¢in de gecerlidir. Ortalama vadenin 1 yilin altinda oldugu iilkelerde, faiz dis1
fazla tamimm baz1 yorum problemlerini de beraberinde tasimaktadir. Detayh bilgii¢cin bakimz, (Tiirkan, 1997).

17



cifte saymay1 Onleme amach bir ayiklamamn yapilmanmis olmasi ya da netlestirilmemis olarak
verilmis olmasidir.

Briit islem hacminin netlestirilmemis kredi kanah olceginden yaklasik 3 kat biiyiik
oldugu goriilmektedir. Bu, Tiirkiye’de kredi kanalimn ortalama vadesinin yaklasik 122 giin
(365 giin / 3) ya da 4 ay oldugunu gostermektedir. Ortalama vadedeki bu kisalik, 6zellikle
araciik faaliyetleri ile ilgili iilke karsilastirmalart yapilirken dikkatli olunmasim
gerektirmektedir.
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Dordiincii Boliim
Kredi Kanalinda Kalite Sorunu

Makro kredi kanalimn olgcegi ortaya konulduktan ve klasik kredi kanali Olcegi ile
karsilastinldiktan sonra, bu boliimde klasik kredi kanalimn kalitesi iizerinde durulacaktir.
Kredilerin tasidign baz1 6zellikler Tablo.8’de toplulastinlarak, mevcut kredi kanalmin kalitesi
hakkinda bir altyapr olusturulmasi amag¢lanmistir. Bu altyapida 6n plana ¢ikan temel tespitler
asagidaki gibi siralanabilir;

a. Tiirkiye’de klasik kredi kanali, yillardir i¢inde bulundugumuz makro ekonomik
istikrarsizhklarin da etkisiyle hanehalki ve firmalar1 daha ziyade kisa vadeli olarak
fonlamaktadir. Kisa vadeli kredilerin oran yiizde 56,5 dir.

Tablo.8 — Klasik Kredi Kanalinda Kalite Gostergeleri

Kredinin Ozelligi (2003) Yiizde Pay

Vadeler itibariyle dagilim

- Kisa Vadeli 56,5

- Orta ve Uzun Vadeli 43,5
Para cinsleri itibariyle dagihm

“TL 54,6

-YP 45,4
Kuruluslar itibariyle dagihm

- Kamu kurulusglart 7,2

- Ozel kuruluglar 92,8
Kredi tiirleri itibariyle dagihm

- Thracat kredileri 17,0

- Yatirim kredileri 6,0

- Isletme kredileri 12,7

- Ihtisas ve fon kaynakh krediler 11,9

- Tiiketici kredileri ve kredi kartlan 24,3

- Diger krediler 28,1
Banka sahipligi itibariyle dagilim

- Kamu sermayeli bankalar 24,1

- Ozel ve yabanci sermayeli bankalar 75,9
Ulkeler itibariyle dagihm

- Yurtdist 4,1

- Yurtigi 95,9
Biiyiikliik itibariyle dagilim

- 50 milyar TL ve altindaki krediler 28,8

-50 — 100 milyar TL aras1 krediler 3,1

- 100 — 500 milyar TL aras1 krediler 7.4

- 500 milyar TL ve tistii krediler 60,6
Miisteriler itibariyle dagilim

- Bankanin dahil oldugu risk grubu (grubun firma ve ortaklar1) 9,4

- Diger gercek ve tiizel kisiler 90,6

Kaynak: BDDK 2003 Yilik Raporu, TBB ve BDDK internet sayfalar1 ve kendi hes aplamalarinmz

b. Hanehalkinin tasarruflarini tutarken tercih ettikleri para cinsine paralel olarak,
klasik kredi kanalinda da kredilendirme yerli ve yabanci paranin bir kompozisyonu
olarak yapilmaktadir. Kur riskinin firma ya da hanehalki iizerinde kaldig
kredilendirme tutan yiizde 45,4 tiir.

c. Kredilendirmenin azimsanmayacak bir bolimii baz1 altyapt projelerinin
finansmamt baglaminda merkezi yonetim, yerel yonetimler ve Kamu iktisadi
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Tesekkiillerinin de iginde bulundugu kamu kuruluslarma yapilmaktadir. Kamu
kuruluslanimin kredi pastasindan aldiklar1 pay yiizde 7,2’dir. Tarim satis ve kredi
kooperatiflerine kullandimlan krediler de kamu tanimma dahil edildiginde, bu oran
ylizde 11,7’ye yiikselmektedir.

. Uzun vadeli krediler olan yatirim kredilerinin toplam kredi hacmi icerisindeki pay1
ylizde 6 gibi oldukca diisiik bir yere sahiptir. 2003 yilinin tiiketim talebinin yiiksek
oldugu bir yil olmasmin da etkisiyle, hanehalkina dogrudan saglanan kredilerin
(tiiketici kredisi + kredi kartlart) toplam krediler icerisinde baskin bir yapiya sahip
oldugu gorilmektedir.

. Klasik kredi kanalinda yaratilan kredi hacminin yiizde 24,1’i kamu sermayeli
bankalar’ eliyle gerceklestirilmektedir.

Kredi kanahmn kiiciik de olsa (yiizde 4,1) bir kisminin bankalarin yurtdisi subeleri
nedeniyle yurtdisindaki yerlesiklere acik oldugu goriilmektedir. Yurtdisi kredilerin
yurtici konjonktiirden bagimsiz olmasi, kredi gelismeleri hakkinda yaptigimmz
degerlendirmelerde dikkate alinmas1 gereken bir olgudur.

Klasik kredi kanalimin konsantrasyonuna bakildiginda, iki u¢lu bir kutuplagsma
oldugu goriilmektedir. Biiyiikk montanli kredi kullanan 12 bin miisterinin toplam
kredi hacminin yilizde 61’ine sahip oldugu, buna karsilik diger kutupta 50 milyar
TL ve altinda kiicik montanh kredi kullanan 19 milyon kiginin ise kredi
pastasindan yiizde 29 oraninda pay aldigi gozlenmektedir. 50 ile 500 milyar TL
arasinda kredi kullanan, kutup baslan ortasinda yeralan, 48 bin kisinin ise yiizde
10’luk bir payla yetindigi anlagilmaktadir.

Kamuoyunda bankalarm biiyiik Ol¢iide grup firma ve ortaklarimi finanse ettigi,
kurulus saiklerinden birisinin de zaten bu oldugu yoOniinde genel bir inams
olmasina ragmen, yaymlanmg istatistiklerin yetersizligi nedeniyle bu inanig
sayisallastmlamamaktadir'®.  Tiirkiye Bankalar Birligi  intemet sayfasinda
yayinlanan bagimsiz denetim raporlart bilgilerinden hareketle, bankalarm, dahil
oldugu risk grubundan (istirakler, bagli ortakliklar, bankanin dogrudan ve dolayl
ortaklari ve diger unsurlart kapsamaktadir) kredi ve diger alacaklart toplami, 2003
yili sonu itibariyle 6,2 katrilyon lira olarak hesaplanmaktadir. Bu tutann toplam
gruba kullandinlan kredi tutanm temsil ettigi varsayildiginda, 2003 yilinda toplam
kredi hacminin yiizde 94’tniin grup firmalarma kullandinldigt sonucuna
ulasilabilmektedir. Bu tutar, grubun ya da ortagin kendi bankasindan kullandig
kredi tutanm ifade etmektedir. Aym grup firmalanmn diger bankalardan elde ettigi
kaynaklar da dikkate alindiginda bu oranin daha da yiikselecegi tabiidir.

Genel olarak kredi gelismeleri tartisilirken, ekonomik kriz gibi dissal soklarin
ekonomik gostergeler iizerindeki etkileri arastinlirken, kredi gelismeleri ile biiylime-istihdam

’ Kamu sermayeli bankalar olarak Ziraat Bankasi, Halk Bankas1, Vakiflar Bankas1, Eximbank, TKB ve Iller
Bankasi1 esas ahnmustir.

' Bankalar Kanunu’nda 2003 yili igin “dolayh kredi/ 6zkaynak” oram yiizde 55 olarak tespit edilmistir. Bu, bir
bankanin grup firmalarina 2003 yih i¢in 6zkaynaklarinin en fazla yiizde 55’ini kullandirabilecegi anlamina
gelmektedir. Bu oran, 2000 yih i¢cin yiizde 75 iken, tedrici olarak azalulmakta olup, bir degisiklik olmazsa
mevcut kanuna gore 2007 yilindan itibaren yiizde 25 olarak uygulanacaktr. Bu diizenleme de grup firmalarina
kullandirilan kredilerin tahmini bo yutlar1 konusunda okuyucuya bir fikir verebilir.
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arasindaki iliskiler degerlendiriliken ya da alman ekonomik bir karann etki analizi yapilirken
dikkate alinan temel gosterge, bu calismada klasik kredi kanali olarak takdim edilen kredi
stoku biiyiikliigidiir. Asagida, yukanda oOzetlenen bazi kalite gostergeleri kullanilarak
dogrudan reel sektdre kullandinlabilen kredi tutann ile ekonomideki konjonktiirel
gelismelerden ve/veya kararlardan dogrudan etkilenebilecek kredi biiyiikliigiiniin tutarlar
tahmin edilmeye ¢alisiimaktadir.

Tablo.9 — Reel Sektoriin Dogrudan Ulasabildigi Kredi Olcegi (2003)

Dogrudan Ekonomik
reel sektdrd eki konjonktiirden
(Trilyon TL) Ozel firmalara dogrudan
kulland irilan kredi etkilenen
tutariin tahmin kredi tutarinin
edimesi tahmin edilmesi
A. Klasik Kredi Kanah 66,222 66,222
(-)Kamu kurumlar1 ve birliklere kullandirilan krediler
Iller Bankas1 kredileri 1,650 1,650
Kamu kesimine a¢ilan diger krediler 3,148 3,148
Tarim Satis ve Kredi Koo peratifleri kredileri 2,933 2,933
(-)Hanehalina ag1ilan krediler
Tiiketici kredileri 9,045
Kredi kartlar 7,030
(-)Fon kaynakh krediler 4,805
(-)Yurtdisina agilan krediler 2,712 2,712
B. Ara Toplam 39,704 50,974
(-)Grubun ortak ve firmalarina kullandrilan krediler
Grubun kendi bankasindan 6,196 6,196
Grup bankas1 disindaki bankalardan ? ?
C.Toplam 33,508 44,778
Toplam / Klasik Kredi Kanah (C/ A) (%) 50,6 67,6
Ara Toplam/ Klasik Kredi Kanah (B/A) (%) 60,0 77,0

Kaynak: Kendi hes aplamalariniz

Kredi kanalindaki kalite gostergelerinden birisi toplam kredi portfoyiiniin ne kadarlik
boliimiiniin dogrudan 6zel sektorde faaliyet gosteren reel sektor firmalarina kullandinldigidir.
Tablo.9’da goriildiigii gibi, kamu sektoriine, tarim kooperatiflerine, dogrudan hanehalkina ve
yurtdigindaki firmalara acilan kredi tutarlart ayiklandiginda, Tiirtk reel sektdr firmalarnna
acilmis goziiken kredi imkam 39,7 katrilyon liraya gerilemektedir. Bu tutardan bankamn dahil
oldugu gruba kullandirdigi kredi tutan da ayiklandiginda, reel sektoriin ulasabildigi kredi
miktart 33,5 katrilyon liraya diismektedir. Diger bir deyisle klasik kredi kanahmin yaklagik
yansi (%49,4’11) bankas1 olmayan 6zel reel sektor firmalanina ulagabilmektedir.

Kredi kanahmin geciskenligi anlaminda kalitesini gosteren bir diger unsur, kredi
kanalimn ne kadarlik bir boliimiiniin ekonomik konjonktiirden dogrudan etkilenmesi ile
ilgilidir. Kamu kuruluglanna, mahalli idarelere, tarim kooperatiflerine ve kamu bankalari
tarafindan kullandmlan fon kaynakli kredilerin ekonomideki gelismelerden birebir ve
dogrudan etkilenmesi diisiiniilemez. Ciinkii kredi sartlant ve faiz oranlan daha ziyade genel
konjonktiiriin diginda hiikiimetler ya da banka yOnetimleri tarafindan belirlenmektedir.
Yurtdisma kullandinlan krediler de yurticindeki konjonktiirle baglantili degildir. Grup kredi
sartlarmn da Dbelirlenme prosediiriiniin  genel ekonomik gelismelerle dogrudan iligkisi
bulunmadigi da dikkate alindiginda, ekonomik konjonktiirden dogrudan etkilenebilen kredi
biytikligii 44,8 katrilyon liraya gerilemektedir. Diger bir deyisle mevcut klasik kredi
kanalimin 1/3’tiniin ekonomik gelismelerle yakindan iligkili olmadigi anlasilmaktadir. Bu yapi,
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parasal aktarim mekanizmasinda kredi kanalinin geciskenligi ile ilgili degerlendirmelerde
dikkate alinmasi1 gereken bir faktordiir.

Makro kredi kanah genelinde, detayh bilgiler s6zkonusu olmadig i¢in yukanda klasik
kredi kanahna iliskin olarak sunulan gostergelerin bu kanal tiirii i¢in de ortaya konulmasi
miimkiin gbziikmemektedir. Ancak, makro kredi kanalindaki kalite hakkinda da bazi
degerlendirmeler yapmak yararli olacaktir.

Makro kredi kanalinda temel kalite problemi, yari-resmi ve resmi olmayan kredi
kanallannin yayginhg ile ilgilidir. Bir 6deme araci olmasi gereken ¢cek uygulamasimn kanuni
bir dayanagi olmamasma ragmen vadelendirme araci haline doniismesi, bono gibi bir
kredilendirme aracimin ekonomide halen yaygin olarak kullamliyor olmasi ve saticilarin  ¢ok
cesitli nedenlerle yaygin ve yogun bir kredilendirme aktivitesinde bulunarak finansal sistemin
roliiniin bir kismina sahip c¢ikmalar, makro kredi kanalinda tartisilmasi gereken Kkalite
sorunlan olarak goriilmektedir.

Bu hususlann neden bir kalite sorunu olarak goriildiigii ve boyle bir kredi kanal
yapisina sahip olunmasimn ne gibi digsalliklan oldugu hususu takip eden béliimde ele
alinacaktir.
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Besinci Boliim
Mevcut Kredi Kanal1 Yapisinin Yarattigir Dissalliklar

Onceki béliimlerde, makro kredi kanali 6lgedi iizerinde durularak resmin gercek
boyutlanyla goriilmesine caligilmig ve goriilen bu resmin kalitesi {izerinde degerlendirmelerde
bulunulmustur. Bu boliimde ise, ortaya konulan resmin Olgegi ve kalitesi veri alinarak, bu
kalite ve biiyiikliikteki bir resmin Tiirk ekonomisi iizerine yarattif digsal etkiler tarismaya
acilacaktir.

Yukarida ortaya konulan kredi kanali yapisinin, ekonomideki birimler arasinda zaman
icinde dogal bir sekilde olustugunu sdylemek dogru bir tespit olmasa gerekir. Tam aksine
ekonomik ve sosyal yasamdaki tarihsel gelisim, makro kredi kanalim sekillendirmistir. Bu
baglamda;

- yillar boyunca siiren ekonomik dalgalanmalarin yaratmis oldugu belirsizlik ortamu,

- mali sistem ve araclanndaki gelisme diizeyi, yeterince gelismis kredi iiriinlerinin
hanehalki ve firmalara sunulabilme seviyesi,

- finansal sistemin kredi driiniinii ikame edebilecek plasman alanlanmin olup
olmadigi (yiiksek getirili hazine kagitlan gibi),

- kredi enstriimanlan iizerindeki asin yiik ve yiik farklihiklar (bunlar vergi gibi mali
yikler 1(?labilecegi gibi, sermaye yeterliligi, denetim vb. diizenleyici yiikler de
olabilir) ",

- kronik hale gelen yiiksek vergi oranlaryla kann degil, sermayenin vergilendirilir
hale gelmesi nedeniyle, miikellefin gerektiginde kayit disinda kalma istegine cevap
verip, vermedigi,

- finansal sisteme karsi duyulan giivenin zaman zaman kesintiye ugramasi (banker
olayi, isci sirketleri uygulamasi, bankalann zor duruma diismesi ve sonrasinda
yasanan gelismeler, Imar bankasi ©rnegi, kriz soklari nedeniyle kredilerin erken
cagrilmasinin aligkanlik haline gelmesi vb. nedenlerle),

- hukuk diizenindeki yapisal sorunlar ya da kredi enstriimanlan arasindaki hukuksal
uygulamalardaki farkliliklar,

makro kredi kanali yapisim zaman icinde sekillendiren gorece onemli unsurlardan bazilan
olarak 6n plana cikartilabilir.

Piyasalann etkin ¢aligmadigi, etkin calismasi icin ortam yaratilmadigi durumlarda,
ekonomik birimlerin buna verdigi tepki bicimi (response to market failure), kredi kanalim
yeniden sekillendirebilmektedir. Bu konuda en iyi omeklerden bir tanesi 1990’h yillarda
Rusya ve Ukrayna’da yasanan nakit dis1 ve takas (barter) ekonomisidir (Bkz. Kutu.1)

Kredi kanallan sadece tek yonlii olarak i¢inde bulunduklar ortamdan etkilenmemekte,
aym zamanda kendisi de ekonomik yapiy1r etkileyebilmektedir. Bu etkiler sonucu olusan

" Kredilendirme aktivitesiiizerindeki mali yiiklerle ilgili detayh bilgi icin (Tiirkan, 2003)’e bakilabilir.
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dissalliklar, asagida ii¢ boyuta indirgenecek ve para politikasmm geciskenligi, kayit dis1
ekonomi ve Tiirk mali sektoriiniin Olcegi iizerine etkiler olmak {iizere iic alt bashk altinda
tartisilacaktir.

Kutu.l - Kredi kanalinda sekil degistirme: Rusya ve Ukrayna deneyimi

Tirkiyede bu c¢ahsma ile ortaya konulan kredidendirme altyapisi, eski sovyet
cumhuriyetlerinde  degisik bir formda kendisini gdstermistir. Rusya ve Ukrayna’da,
bankacihk sektoriiniin icinde bulundugu sorunlar ve yiiksek reel faizler nedeniyle Hazine
kagitlarimin tagidig1 cazibe sonrasinda, kredi aktivitesi bankacilik sektorii disina kaymustir.
Bankalar firmalar1 degil, firmalar bankalan kredilendirir olmus ve topladiklan mevduatlara
lave olarak bankalar firmalardan elde ettkleri kaynaklar1 da Hazine kagitlanina plase
etmislerdir. Bankalarin firmalara bu sekilde olusan borglanmin GSYIH igindeki pay1, 1994
yihnda %20 iken, 1998 yilinda %70’ lerin lizerine ¢ikmustir.

Bankacilk sektoriinde aracilik fonksiyonunun yeterince calismamasi nedeniyle, piyasa kendi
¢Oziimiinii tiretmis, ekonomide nakit dis1 6deme ve takas (barter) aktivitesi 6nemli dlciide
artmistir. Nitekim, 1994 yilinda nakit dig1 6deme ve barter islemlerinin toplam satislar icindeki
pay1 % 8 iken, 1998 yilinda % 50’lerin iizerine ¢ikmustir. Ozel sektore acilan kredilerin mill
gelir icindeki paylarinda da ayni désnemde dnemli gerilemeler yasanmistir. Omegin, Rusya’da
ozel sektore verilen kredilerin milli gelir icindeki payi, 1994 yilinda %12 iken, 1997 yihnda
%7’ ye, Ukrayna’da ise ayn1 donemde %5’den %2’ ye gerilemistir.1998 yihnda yasanan Rusya
krizi ve sonrasindaki kismi yeniden yapilandirma cahsmalart sonrasinda, bankalarin
kredilendirme aktivitelerinde olumlu geligmeler yasanmig, buna karsihk nakit dis1 6deme ve
barter islemlerinde gerileme olmustur. Ornegin Rusya’da 1999 yilinda bu tiir islemlerin hacmi
%20 oraninda gerilemis ve bu gerileme 2000 ve sonrasinda devam etmistir.

Nakit dis1 6deme ve barter islemlerinin s6zkonusu donemde bu 6kciide gelisme nedenlerinden
biri olarak, vergi planlamas1 yapma (sirketlere kardanmn bir boliimiinii saklama) imkani
yaratmasi goOsterise de, asil nedenin reel sektoriin bankacilik sektoriinde yasanan
olumsuzluklara (bank failures) kars1 gosterdigireaksiyon oldugu ifade edilmektedir.

Daha genis bilgi i¢in; (Bkz. Huang, Marin and Xu, Haziran 2004).

5.1. Para Politikasinin Geciskenligi Uzerine Etkileri

Para otoritesi olarak Merkez Bankasi’'nin uyguladigi politikalarin makro ekonomik
degiskenler iizerinde yarattifi etkiler biitiiniine “parasal aktanm mekanizmasi” ya da “para
politikasinin geciskenligi” adi verilmektedir. Parasal aktarnnm mekanizmasi, faiz oram, varlik
fiyatlari, doviz kuru gibi kanallar aracih@yla parasalci bir yaklagimla ele alinabildigi gibi,
ekonomideki kredilendirme aktivitesini esas alan kredi kanali yaklasimi ile de
degerlendirilebilmektedir. Parasal aktarrm mekanizmasimn kredi kanali son 20-25 yilda
iktisat literatiirinde genis bir tartisma alam bulmustur. Asagida, literatiir taramasi yerine,
calismanin konusu ile smurh olarak, makro kredi kanalh 6lcek ve yapisinin  kredi kanalinin
geciskenligi iizerindeki etkilerinin tartigilmasi ile yetinilecektir.

Literatiirde, kredi kanalimin etkin isleyebilmesi i¢cin on plana cikanlan iki temel 6n
kosul bulunmaktadir. Bunlar; (1) firmalann faaliyetlerini finanse ederken, banka kredileri ile
diger finansman yontemleri arasinda tam bir ikame imkam olmamalidir; (2) para otoritesi
tarafindan uygulanan politikalar bankalarn kredi arzi1 iizerinde etkili olabilmelidir."”

> Bu konudaki literatiir icin (inan, 2001), (Giindiiz, 2001) ve (Giir, 2003)’e bakilabilir.
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Firmalar a¢isindan banka kredilerinin ikame edilebilir olup olmadig1 konusunda genel
kani, banka kredilerinin ikame edilemez oldugudur. Hakikaten de firmalann tahvil ya da
Varliga Dayah Menkul Kiymet (VDMK) ihra¢ ederek ikame bir finansman alternatifine
yonelmesi, Hazine kagitlan tizerindeki reel faizler diisiiniildiigiinde olduk¢a zordur. Bu kisitla
bakildiginda, Tiirkiye ekonomisinde firmalar ac¢ismdan banka kredilerinin ikamesinin zor
oldugu, bu nedenle kredi kanalimin etkinligi ac¢isindan, alt yap1 olarak yukarida ifade edilen 6n
kosullardan bir tanesinin gerceklestigini ve kredi kanahmn caligmasi i¢in uygun bir ortamn
varoldugu ifade edilebilir.

Ancak, cahsmada ele alman “makro kredi kanali”, s6zkonusu genel kamy1
dogrulamamaktadir. Bunun nedenlerini, bir ka¢ temel nokta etrafinda asagidaki gibi toplamak
miimkiindiir;

a. Banka kredilerinin baskinhgi: Firmalar acisindan banka kredilerinin 6nemli ve
temel bir finansman kalemi oldugu yargisi, sadece klasik kredi kanali esas alindiginda
dogrudur. Bu anlamda, kredi kanalinin etkin islemesi i¢in banka kredileri ile diger finansman
yontemleri arasinda tam bir ikame imkam olmamasma yonelik 6n kosulun gerceklestigi ileri
siiriilebilir.

Ancak, banka kredileri Tablo.10°’da goriildiigii gibi firmalar agcisindan tek ve agirlikl
bir finansman kalemi degildir. Toplam finansman kaynaklart icindeki agithg yiizde 28
civanindadir. Ustelik, mali sistem ile iliskiler kalemi igerisinde dis borglanma suretiyle dis
alemden elde edilen kaynagin da oldugu gdzardi edilmemelidir.

b. Sermayenin banka kredisi formunda isletmeye girebilmesi: Firmalar vergi
planlamas1 yapmak durumunda olduklarindan, ortaklar isletmeye sermaye koymak yerine,
kredi  kullammni  tercih  edebilmekte ve cok dogal olarak sermayelerinin
vergilendirilmesinden ka¢cimak istemektedirler. Nitekim, kriz ile yiizde 28,8’e diisen toplam
finansman kalemleri icindeki 6zkaynaklarin payi, kriz sonrasinda sermaye enjenksiyonlarinin
da etkisiyle tekrar yiizde 34’ler seviyesine cikabilmistir. Diger bir deyisle, firma sahiplerinin
degisik yollarla firmalarmi sermaye artirmm yoluyla desteklemesi miimkiin olabilmektedir ya
da ortaklar agisindan bir zorunluluk haline gelebilmektedir.

Ozkaynaklardaki gelismelere ilave olarak, ortaklar ve istiraklerden saglanan
finansman kaynaklarmm paymm, 2001 yilinda bir onceki yila gére 0,5 puan artarak yiizde
4.4’e yiikselmesi bu tespiti dogrular niteliktedir.

Tablo.10 — Reel Sektor Firmalarmm Alternatif Finansman Kaynaklar:

2000-2002
Ortalamas1 (%)
Mali sistem ile iligkiler 28,4
Ticari hayat ile iliskiler 20,0
Ortak ve istirak iliskileri 4,1
Ozkaynaklar 32,1
Diger kesimler ile iliskiler 15,4
TOPLAM 100,0

Kaynak: Sekil.1
Bu nedenlerle, kredi kanalimn geciskenligi ile ilgili yorumlarda bulunulurken

sermaye niteligindeki bir kredinin, normal bir kredi iliskisi ile aym kefeye konulmasi,
degerlendirmelerimizde bizi yanlis sonuglara gotiirebilir.
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c. Finansman ihtiyacimin dig alemden karsdanmast secenegi: Makro kredi kanalinin
bilesenleri incelendiginde, Tablo.2 ve Sekil.7°den de takip edilebilecegi gibi, dis alemden elde
edilen kaynaklar 6nemli bir yer kaplamaktadir. Dis kaynagin makro kredi kanah icerisindeki
pay1 yiizde 29 civarindadir. Boyle bir yapida uygulanan daraltici bir para politikasinin, reel
ekonomik faaliyetler lizerinde direkt etkileri olabilmesi gii¢tiir.

d. Satici kredilerinin yaygmnhg: Parasal aktarim mekanizmasi agisindan onemli bir
diger husus, vadeli cek, senet ve satict kredileri (senetsiz ticari alacaklar) yoluyla yaratilan
kredilendirme aktivitesinin varligi ve boyutudur. Bu sekilde bir kredilendirme aktivitesine
para politikas1 uygulamalarinin direkt olarak ve hizli bir sekilde etkide bulunabilmesi
imkanlan simrhidir. Ancak, aktarim mekanizmasimn bu kredilendirme kanallart iizerindeki
dolayh etkileri arzu edilenin ¢ok 6tesinde sonuclar da verebilir.

Sekil. 11 - Ticari Hayatta Kredi iliskileri ve Kredi Carpam

“Orijinal Kaynak”
* Ozkaynak 100TL I N 100 TL
* Banka kredisi Kredi ~_yr Toptanct Kredi
* Dis borglanma _—
* Diger finansman araglar1

. N
{}/
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Hammadde Kredi . Imalatc1 Kredi
& ara mah |
tedarik¢isi 100 100
Hanehalki
“Defter-i Kebir”
100 100
H. Tedarik¢isi 100 100 Toptanct
| 100 100 I
100 100 100 100 100
400 400
Hanehalki Perakendeci
100 100 100

Kaynak: Kendi sniflandirmamiz

Bu sonuglarin derecesi, bu calismada ticari hayat ile iligkiler olarak tanimlanan
kredilendirme mekanizmasinin temel olarak kim tarafindan finanse edildigi ile iliskilidir.



Bundan ifade edilmek istenen, firmamn pasifindeki kaynak yapisimn, aktifinde bu finansman
yapisina dayanarak yarattig1 kredi portfoyii yapisi ile olan iliskisidir.

Bununla ilgili bulgulara ge¢meden oOnce ticari hayatla iligkiler baglaminda olusan
“kredi carpani” Sekil.11°de grafiksel olarak anlatilmaktadir. Basite indirgenmis olarak
verilen bu Ornekte, hammadde tedarikgisi, ticari hayattaki kredilendirme aktivitesine gore
degisik kaynaklardan (6zkaynak, dis bor¢lanma ya da banka kredisi) elde ettigi 100 liralik bir
imkani, Uretim-tiketim zincirinde sonraki halkalara yansitmaktadwr. Zincirdeki halkalar
tamamlandiginda ortaya 100 liralik krediden, ¢arpan etkisiyle 400 liralikk bir kredilendirme
hacmi ile karsilasiimaktadir.

Ozellikle kriz donemlerinde yogun olarak yasanan firmalann krediler ile ilgili
sikayetlerinin, Onemli Ol¢lide bu zincirde meydana gelen kirlmalardan kaynaklandigt
diisliniilmektedir. Parasal aktanm mekanizmasinin geciskenligi konusuna geri donersek,
geciskenligin derecesinde bu tiir kredilerin orjinal kaynagi belirleyicidir. Orjinal kaynagin
banka kredisi olmasi halinde, parasal aktarrm mekanizmasinin daha etkin isledigini, hatta
kredi ¢arpani nedeniyle arzu edilenin iizerinde bir etki yaratabilecegini ifade etmek gerekir.

Yukaridaki bulgularin  sayisal olarak ifadesi, Tablo.11’de sektor bilangolar
bilgilerinden yararlanilarak verilmektedir. Imalat ve imalat-cis1 sektorlerde faaliyet gosteren
7,775 firmaya ait bilangco bilgilerinden tiiretilen kredilendirme aktivitesi asagida
Ozetlenmektedir. Asagidaki bilgi 2002 yilina ait olmakla birlikte, 2000 ve 2001 yillanndaki
kredilendirme dongiisii de ¢ok farkh degildir.

Tablo.11 — Firma Bilanc¢olarinda Kredilendirme Dongiisii (2002)

Tliski Tiirii Imalat Sekt6rii Imalat —Dis1 Sektorler™ Toplam
(Katrilyon TL) Pasif Aktf Net Pasif Aktif Net Pasif | Aktif Net
Mali sistem 26,7 - -26,7 28,3 -1 283 55,0 -1 -550
Ticari hayat 20,5 21,4 0,9 17,8 17,2 -0,6 38,3 38,6 0,3
Ortak &istirakler 3,6 1,4 22 4,3 5,7 1,4 7.9 7,1 0,8
Ozkaynak 335 - -33,5 33,4 -| 334 66,9 - | -66,9
Diger 11,2 72,7 61,5 19,7 80,6 60,9 309 | 1533 | 1224
Bilan¢o Toplam 95,5 95,5 0,0 103,5 | 103,5 0,0 | 199,0 | 199,0 0,0
Firma Sayis1 3,901 3,874 7,775

Kaynak: TCMB Sektor Bilangolart (2000-2002), kendi hes aplamalarimiz

Tablo.11 incelendiginde reel sektoriin kendi i¢inde bir bankacilik sektorii yarattigi, bu
sektoriinde kaydi para yaratir hale geldigi goriilmektedir. Finans sektoriinden 26,7 katrilyon
lirahk kaynak saglayan imalat sektoriindeki firmalar, bu tutara yakin bir kaynag da (20,5
katrilyon lira) kendi aralanndaki tican iliskilerden yaratmaktadirdar. Burada alti cizilmesi
gereken husus, imalat sektoriindeki firmalarn aktiflerinde hemen hemen aym tutardaki bir
kaynag (21,4 katrilyon lira) senetli ya da senetsiz olarak diger firmalara satic1 kredisi olarak
kullandirmis olmalandwr. Aym tespitleri, imalat-dis1 sektorlerde faaliyet gosteren firmalar icin
de yapmak miimkiindiir.

Tabloda vurgulanmasi gereken bir diger tespit, firmalarin aktif ve pasiflerindeki ticari
hayat iligkileri netlestirildiginde, net ticari kredi aktivitesinin sifira yakinsamasidir. Nitekim,

" Reel sektoriin kendi icindeki kredilendirme aktivitesinin goriilebilmesi icin finansal aracilik sektorii kapsam
disinda tutulmustur. Orijinal bilangolarin kapsadig: toplam firma sayis1 8,007 olup, bunlarin 4,106’s1 imalat-dis1
sektorlerde faaliyet gos termektedir.

27



bu sifira yakinsama grafiksel dmegimizdeki defter-i kebirin net toplamindan (400400 = 0)
baska bir sey degildir.

Vadeli c¢ek, senet ve satict kredileri seklinde yaratilan kredilendirme aktivitesinin bu
derece yogun oldugu bir ekonomide, parasal aktanm mekanizmasinda kredi kanalimin etkin
islemesi beklenmemelidir. Bu baglamda, kredi kanahmn etkin isleyip islememesi, ticari
hayattaki iligkiler sonucu ortaya cikan kredi aktivitesinin orjinal kaynagin banka kredileri
olup, olmamast ile ilgilidir. Firmalar, ticari kredi aktivitesini banka kredileri disindaki bir
kaynakla finanse ediyorlar ise, kredi kanalindaki etkinligin de o derece zayif olacag
diistiniilmektedir. Nitekim, Sekil.1’de goriildiigii iizere firmalarin banka kredilerinin 6tesinde
kamma bir finansman yapisi sozkonusudur. Boyle bir yapida etkin bir kredi kanali i¢in yeterli
bir altyapidan so6z etmek zor olacaktir. Satict kredilerindeki kredi carpani etkisi de
diisliniildiigiinde, bu zorluk daha da artmaktadir.

e. Yiikiimliiliiklerin otelenerek finansman yaratilabilmesi: Kredi kanalinin
etkinligini belirleyebilecek diger bir etken, belki de diger iilkelerden farkli olarak, Tiirkiye’de
baz1 yiikiimliiliikklerin Otelenmesi suretiyle ilave finansman yaratilabilme imkanmm var
olmasidir. Otelenebilecek yiikiimliiliikler, vergi yiikiimliiliigii olabilecegi gibi, ertelenen bir
hakedis ya da geciktirilen bir personel ¢demesi formunda da karsimiza ¢ikabilmektedir. Bu
sekilde yaratilan finansmamn paymin yiizde 154 seviyesinde oldugu da diisiiniildiigiinde,
etkin bir kredi kanali i¢in gerekli 6n kosullann Tiirk ekonomisi i¢in gecerliligi aym bir
tartisma alanidir.

f Kamu agrhig: Gerek kamusal sermayeli bankalarn kullandwdigi kredilerin hacmi
ve gerekse her tiirlii bankanin kamu kurum ve birliklerine kullandirdigi kredilerin varhg,
kredi kanalinin etkinlik derecesini etkileyebilecek diger unsurlardir. Klasik kredi kanalinda,
makro kredi kanalina gore geciskenlik derecesi goreceli olarak yiiksek olmasma ragmen,
dordiincii boliimde o6zetlenen kalite sorunlan diisiiniildiigiinde, klasik kredi kanalinda dahi
etkinlik probleminden soéz edilebilir. Kamu kurumlan ve tanmsal biriklere kullandirilan
krediler, fon kaynakli krediler, yurtdisina kullandmilan krediler ve grup kredileri dikkate
alindiginda, ekonomik konjonktiirden dogrudan etkilenebilecek kredi tutarnmn yiizde 70’lik
bir paya sahip olmas1 (Bkz. Tablo.9), ekonomik amaclariin yamsira bazen de sosyal amaclar
istlenebilen kamu sermayeli bankalarin toplam kredi portfoyii icinde yiizde 24,1°lik bir yer
tutmasi (Bkz. Tablo.8), etkinlik tartigmalarinda akilda tutulmasi gereken hususlardir.

Sonu¢ olarak, parasal aktanm mekanizmasinin Onemli bir unsuru olarak kredi
kanalinda geciskenligin kalitesi konusunda klasik kredi kanalinda yasanan sorunlann, makro
kredi kanah dikkate alindiginda daha derin oldugu gozlemlenmektedir. Dolayisiyla, sadece
klasik kredi kanali g6zoniinde bulundurularak alinabilecek karar ve uygulamalarin dikkatle
degerlendirilmesi gerekir. Aksi, Tiirk ekonomisinde temel problem haline gelen dur-kalk
(boom-bust) seklindeki bir ekonomik biiyiime ortaminin siirdiiriilmesi anlanuna gelir ki, bu
arzu edilen bir gelisme olmasa gerekir. Omegin, zorunlu karsihk oranlart kullanilmak
suretiyle daraltic1 bir para politikas1 uygulamasi boyle bir makro kredi kanah yapisinda
yeterince etkin igleyebilir ya da sonuglar verebilir mi? Bu politika secenegi degerlendirilirken,
yukarida ifade ettigimiz kamusal agulik sorunu bir kenara birakihrsa, klasik kredi kanali
baglaminda geciskenlikle ilgili nasil bir sonuca vanlabilir?

Zorunlu karsiigin, klasik kredi kanalini olusturan en ©Onemli mikro kanallar olan

mevduat bankalan ve 0zel finans kurumlarmi kapsadigi, buna karsihk faktoring, finansal
kiralama ve tiiketici finansman sirketlerini kapsamadigi, ancak bu sirketlerin de bankacilik
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sektoril ile onemli Olcekte kredi iligkisi icinde oldugu, ileri siirillerek, bu yonde alinacak bir
karanin kredi daralmasi ya da genislemesinde yeterince etkili olabilecegi savim ileri
siirebilecekler olabilir. Ancak, makro Olcekte tammlanmis bir kredi kanah yapisii (biiyiik
resmi) goren bir karar alic1 farkli diigiinebilir ya da aym yonde diisiinse bile etki derecesi
konusunda farkli hesaplamalar i¢erisinde olabilir.

Bu nedenlerle, hangi kanalla olursa olsun ekonomideki aktarim mekanizmalarinin
daha iyi tanimlanmasimn, kanallann kendi icinde ve/veya birbirleri arasindaki iligkilerin iyi
bilinmesinin, orta ve uzun vadeli siirdiiriilebilir bir biiyiime perspektifinde kritik éneme sahip
oldugu diisiiniilmektedir. Ozellikle enflasyon hedeflemesine gegildiginde, parasal aktarim
mekanizmasinin biitiin yonleriyle bilinmesinin sayisiz yararlan olacagina inamlmaktadir.

5.2. Tiirk Mali Sektorii Olcegi Uzerine Etkileri

Tirk finansal sektoriinde genel olarak bir 6lcek problemi oldugu tartisilmaz bir
gercektir. Tiirk finans sektorii parcali bir yapiya sahip olup, toplam aktif biiyiikliigii ya da
banka bagina ortalama aktif biiyiikliigii acisindan kii¢iik 6lcekli bir yapiya sahiptir.

Sekil.12 - Tirk Bankacilik Sektériinde Olcek Sorunu
(Yiizde)
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Kaynak: MSPD Cahsma Raporhri, Kasim 2003

Gerek AB’yi olusturan 15 iiye iilke ve gerekse AB’ye yeni liye olan veya olmaya
hazirlanan iilke ortalamalarina bakildiginda, Tiirk bankacilik sektoriiniin 6lcek problemi daha
net bir sekilde goriilebilmektedir. Toplam aktif, toplam mevduat ve toplam kredi
hacimlerinden hangisi esas alimrsa alinsin, Tiitk bankacilik sektoriiniin 6l¢ek sorunu acikca
goriilmektedir. Vurgulanmasi gereken husus, sdzkonusu iilke karsilastrmalarinda Tiirkiye
acisindan en fazla farkhilik, kredilerin milli gelir i¢indeki paymda ortaya c¢ikmaktadir.
Kredilerin toplam aktiflerden aldig1 payda da aym durum sozkonusudur. Bu farklilikta, biiyiik
Olciide Tirk Hazine kagtlarmmn yiiksek getiri nedeniyle sahip oldugu cazibe rol
oynamaktadir.

Hazine kagitlanndaki yiiksek getiri, makro ekonomik istikrarsizlik ve belirsizlik,
yiiksek aracilik maliyetleri, hukuk sisteminin alacakhimin alacagmi tahsil etmesine yeterince
yardimc1t olmamasi vb. nedenlerle, bankalar menkul degerlere plasman yapmayi tercih
etmisler, aracilik fonksiyonlarmm gelistirilmesini ise ikincil plana itmislerdir. Bu durum,
genel olarak yiiksek getiri nedeniyle Hazine’nin dislama (crowding-out) etkisi olarak goriilse
de, aym1 zamanda bu gelisme “bankacilik sisteminin dislanmasi”’m da beraberinde getirmistir.
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90’ yillarda Rusya ve Ukrayna’da oldugu gibi bankacilik sektorii kredi aktivitesinden
dislanmigtir. Dislanma derken, bankacilik sektoriiniin bilinerek ve istenerek diglandigi ifade
edilmemektedir. Aksine, Rusya ve Ukrayna’li firmalarin nakit disi ve takas sistemine
yonelmelerine benzer olarak, zaman iginde reel sektor kendisine bir ¢ikis yolu aramistir. Bu
sekilde, bir anlamda bankacilik sektorii ikame edilmigtir. Bu ikame, resmi kredi kanalinimn
kendi i¢cinde de yasaniyor olmakla birlikte, temel olarak resmi kredi kanallan ile yarn-resmi /
resmi olmayan kredi kanallar1 arasinda yasanmaktadw. Bu ikame ise bankacihk ve daha
genelde finansal sektoriin 6l¢egini kii¢iiltmektedir.

Bankacihk sektoriinde kiiciik olcekli yapinin farkh aciklamalan olabilse de, dnceki
boliimlerde ortaya konuldugu iizere makro kredi kanalimn “su altinda kalan” boliimiiniin
yiiksek olmasmin da, bankacilik sektoriiniin 6lcek acisindan gelisememesine neden oldugu
diisliniilmektedir. D1s alemden istenildiginde dis kredi bulunabilmesi, vadeli ¢cek ve bono
kullaniminin  olabildigince yayginhgi, finansal kurum lisans1 olmamasina ragmen reel
sektoriin satic1 kredileri kanaliyla kaydi para yaratabiliyor olmasi, bankacilik ya da finansal
sektor eliyle gerceklestirilen para akimlarmi simrlandirmakta ve Olgek probleminin
nedenlerinden birisi olmaktadir.

5.3. Kayit Dis1 Ekonomi Uzerine Etkileri

Kurumsallasma ve kayit diizeninden uzaklasildikca, ekonomideki kayit disihigin oram
da o derece artacagi gerceginden hareketle, mevcut makro kredi kanalinn yapi1 ve kalitesi
ekonomide kayit disihigr beslemektedir.

Diinya uygulamalanna bakildiginda, odeme aracglarindaki gelisim yOniiniin daha
kurumsallagsmug 6deme araglanna yonelik oldugu, 6demelerde bankacilik sektoriiniin azami
seviyede kullanildigi ve bu yonde politika ve araclarin gelistirildigi gbze carpmaktadir.
Diinyada tiiketici harcamalanmn hemen yaris1 nakit ile yapihrken, kayit disiligin goreceli
olarak cok daha diisiik oldugu gelismis {iilkelerde nakit kullanim oramni, diinya ortalamasinin
oldukca altindadir.

Sekil.13 — Diinya’da ve ABD’de Odeme Araclan

Diinya'da Odeme Araclari (2001 ABD'de Odeme Araglar (2002)
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B Elektronik Odeme  H Diger

Kaynak: Visa-Latam, 2003 Kaynak: Ed gar, Dunn & Company, 2004
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Sekil.13°’de goriildiigii gibi, diinyada tiiketici harcamalannin hemen yaris1 nakit ile
yapihrken, ABD’de nakit kullanim oram yiizde 20’nin altindadir. Buna karsilik ABD’de, daha
kurumsallagmis ve “bankalasmis” c¢ek, kredi karti, banka kartlar1 (debit cards) ve diger
elektronik 6deme aracglarinmn 6nemli bir kullamim alanina sahip oldugu anlagilmaktadir.

Gelismis iilkeler mevcut 6deme aract yapisi ile de yetinmeyip, giderek daha da
gelistirilmesi ve etkinlestirilmesi yoniinde ©nemli adimlar atmaktadidar. Cek ve nakit
kullanmum daha da azaltmak igin stratejiler gelistirmektedirler. Ornegin ABD’de cek
kullanimunmin 2007 yilina kadar yar yariya azaltlarak yiizde 20’ler seviyesine gerileyecegi,
nakit kullammmmmn bir miktar daha azalacag tahminleri yapilmaktadir. Ozellikle, banka kart,
kredi karti, 6n Odemeli kartlar (prepaid ya da stored-value cards) ve diger elektronik
O0demelerin ¢ok daha fazla uygulama alam bulacag diistiniilmekte, buna yonelik ¢alismalar
planlanmakta ve hayata gecirilmektedir. Sadece gelismis iilkeler degil gelismekte olan
ilkelerde de nakit 6demelerin azaltilmasi yoniinde calismalar yapilmaktadir. Bu c¢aligmalar
asagida Kutu.2’de 6zetlenmektedir.

Kutu.2 - Banka ve Kredi Kartt Kullammmm Tesvik Deneyimleri

Arjantin deneyimi

Aralik 2001°de, bir yandan mevduat sahiplerinin bankalara huciim ederek paralanm yastik altina
gotiimelerini 6nlemek, diger yandan satis, kurumlar ve gelir vergisindeki kacagi azakmak amaciyla
banka kartt (debit cards) kullamimini tesvik etmek suretiyle bazi tedbirler ahnmistir. Nakit ¢ekimleri
mevduat sahibi bagina haftada 250 dolar (ayda 1000 dolar) ile sinirlandirilmistir. Ancak, c¢ek, kredi kart
ve banka karti ile yapilan aligverislere herhangi bir sinirlandirma getirilmeyerek, halk bu araglan
kullanmaya yonlndirimigtir. Banka islemlerine getirilen bu kisitlamalann anayasaya aykirihik teskil
ettifi One siiriilmiis, bazi federal mahkemelerde bu kisitlimalann kanun dis1 oldugu yoniinde kararlar
alinmuis, hiikiimet bu kararlar1 temyiz etmis, ancak kararlar uygulama alam bulmustur.

(“Government orders use of debit cards over currency”’, The Arizona Republic, 2001).

Giiney Kore deneyimi

2000-2003 doneminde Giiney Kore hiikiimeti, bir yandan tiiketici talebini arirmak, bir yandan da
seffafig1 artirarak vergi kacagi ile miicadele etmek i¢cin kredi kart1 ve banka karti kullanimin1 vergisel
tesviklerle desteklemistir. Seyahatlarda 3000 dolann iizerinde kredi kartt ile harcama yapan vergi
miikelleflernin doniislerinde otomatik olarak vergi incelemesine ahnma uygulamasi kaldirilmistir. 3
milyon wona kadar simrh olmak {izere iicretlerinin yiizde 10’unu asan kredi ve banka kart1 harcamalarinin
vergi matrahindan diisiilebimesine imkan taminmistir. Eglence sektoriinde faaliyet gosteren biitiin
frmalar ile ayhk satis cirolan 24 milyon wonu asan firmalara kredi kartt kabul etme mecburiyeti
getirilmistir. Ayrica, kredi kart1 saglayan sirketlerden hiikiimete yardimc1 olmalant ve bu cergevede kredi
karti komisyon oranlarini diisiirmeleri talep edilmis tir.

(Korea’s Fiscal Policy: A Tool for Post-Crisis Recovery” by M. Watt, 2001)

Kolombiya deneyimi

2003 ve 2004 yillannda vergi idaresi, mal ve hizmet ahmlarinin kayit aluna ahnabilmesi ve ahsverislerde
vergi kacagimin Onlenmesi icin kredi ve banka karti kullaniminin tesvik edilmesine karar vermistir.
Tiiketicilere gecis doneminde yardimc1 olmak amaciyla, kredi ve banka kart1 (debit cards) ile yapilan mal
ve hizmet ahmlarinda katma deger vergisi 2 puan azaltilmigtir.

(‘Payment Solutions for Modemising Economies” The Commonwealth Council and Visa, 2004)

Diinya ortalamalart ve ABD uygulamasi dikkate alindiginda, Tiirkiye’de kredi karti
pazarinda meydana gelen olaganiistii gelismeye ragmen, tiiketiciler aligveriglerinde halen ¢ok
yiiksek oranda nakit kullanmaktadirlar. Mastercard sirketinin yapmis oldugu Masterlndeks
adh arastirmaya gore, harcamalann sadece yiizde 13’liniin kredi kart1 ile yapildig, buna
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karsilik nakit kullanim oraninin yiizde 87 oldugu ifade edilmektedir'. Sézkonusu aragtirmaya
gore sehirlerde yapilan harcamalarda kredi kartt kullamm oram yiizde 42’ye kadar
cikmaktadir. Banka karti kullanimi ise kredi kartina gore oldukca diisiiktiir. Aym ¢aligmaya
gore, toplam kredi karti pazarinda kredi kartlant yiizde 99 pay alirken, banka kartlart yiizde
1’lik bir paya sahiptir.

Ticari senet ve satici kredilerinin yayginligi, nakit kullamminin 6deme araclanndaki
gelismelere ragmen Onemini siirdiirmesi, ¢ek uygulamasinda hamiline c¢ek yazilabilmesi,
ceklerin birden cok ciro edilebilmesi, ¢ekin banka hesaplarina intikal etmeden de tahsil
edilebilmesi vb. uygulamalar, nakit kullammim arttirdig1 i¢in kayitdisih@a davetiye g¢ikaran
uy gulamalardir.

Tiirkiye heniiz ticari senet uygulamasint kiymetli evrak hukukunda korurken, diinya
uygulamalarinda cek kullamminmin bile zaman i¢cinde daraltilarak, banka karti, 6n 6demeli
kartlar vb. elektronik Odeme yontemleri ilizerinde durulmaktadir. Bu nedenle daha fazla
zaman gecirmeden 0deme aracglar ile ilgili olarak finans kuruluslar ile ortaklasa bir strateji
belirlenmesi gerektigine inanilmaktadir. Bankada hesap aciliglarinda kimlik uygulamasi ya da
8 milyar liramin iizerindeki islemlerde Odemenin bankalar {izerinden yapilmasi gibi
uygulamalar yararh, ama yeterli uygulamalar degildir.

Teknolojik ve ekonomik gelismislik seviyesi arttikca, dogal olarak Tiirkiye’de de yeni
O0deme araglarimn nakitin yerini kendiliginden alacag ifade edilebilir. Ancak, icinde
bulunulan kamu finansman sorunlan ve yogun kayitdisilik ortaminda zaman her gecen giin
aleyhimize islemektedir. Bu nedenle, finans sektorii eliyle yapilan 6demeler (bankalastirma)
arttkca, kayitdisihigin azalacagi bilinmelidir. Dogal gelisime birakilmadan, bankalagmanin
hizlandirlmas: i¢in, Kore ve Kolombiya benzeri vergisel tesvikler de dahil olmak iizere, her
tirli olanak hazirlanacak strateji paralelinde seferber edilmelidir. Tiirkiye’nin avantaji, ¢cok
iyi bir telekomiinikasyon altyapisma ve teknolojisi diinya standartlarinda olan bir bankacilik
sektoriine sahip olmasidir.

5.4. Rekabet Giicii Uzerine Etkileri

Buraya kadar 6zetledigimiz negatif digsalliklanin, firma ve finansal sektor kuruluslar
acisindan bazi art1 ve eksilerinin oldugunu da belitmek gerekmektedir. Dogal olarak kayitdisi
ve banka dist kalabilme imkanmm olmasi, firmalarnn 6zellikle vergi ve mali yiikiimliiliikler
alaninda baz1 esneklikler yaratabilmesini saglayabilmekte, bu ise i¢ ve dis rakiplerine gore
avantajli konuma gelebilmeleri i¢in imkan yaratabilmektedir. Bu nedenle, kredi kanal
kalitesinin artirilmas1 ya da yapisimn gelistirilmesi ile ilgili alinanabilecek onlemlerin, bazi
firmalara i¢ ve dis arenada rekabet giici kaybettirebilecegi ileri siiriilebilir.

Ancak, madalyonun iki tarafimn oldugu unutulmamalidir. Resmi, yan-resmi ve resmi
olmayan kredi kanallarim1 ya da bu kanallann bir kombinasyonunu kullanan reel kesim
firmalarinin, secilen kredi kanali yapisma bagh olarak bir takim rekabet problemleri ile
karsilasmamas1 miimkiin degildir. Omegin, dis kaynak bulabilen bir firma ile, i¢ krediyle
faaliyetlerini finanse eden bir firmanm aym rekabet sartlarmda miicadele etmesi sozkonusu
degildir. Ciinkii, her bir mikro kredi kanali {izerindeki mali yiikler ya da
diizenleme&denetleme yapist ¢ok biiyiik farkhiliklar gosterebilmekte, biitiin bunlar ise iiretilen
mal ve hizmetin birim maliyetlerine ve fiyatlanna yansiyabilmektedir.

" Detayh bilgi igin Capital Dergisi, Ekim 2004’ ¢ bakilabilir.
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Rekabet sorununun bir boyutu da bankalarin Olgekleri ile ilgili olarak ortaya
cikmaktadir. Tiirk finans kuruluslan 6lgek problemleri nedeniyle diger iilke finans kurumlari
karsisinda bir rekabet esitsizligini ile kars1 karsiya kalabilmektedir. Nitekim, yurtdigindan
saglanan kredilerin 55 milyar dolara ulagsmasmin nedenlerinden birisi de bu esitsizligin
varligidir.

Sozkonusu negatif digsalliklarin pozitif yonlerinin de olabilecegine dair muhtemel
gorlislere verilebilecek bir diger yamt, mevcut yapmm siirdiiriilebilirli§inin olmamasidir.
Bankacilik sektoriiniin diglandigi, bir cok ekonomik aktivitenin kayitdisi kalmasi nedeniyle
kamu finansman yiikiiniin kayith sektor iizerinde kaldigi bir ortamda, kayit icinde caligan
firmalarm esit bir rekabet ortaminda yasadiklarindan da sozedilemez.

Sonu¢ olarak, banka disinda ya da kayit disinda kalmamin elbette kisa donemli
yararlart olacaktir. Ancak burada dikkate alinmasi gereken uzun soluklu ve saglikli bir rekabet
ortammn yaratilabilmesidir. Bunun, kredi kanalndaki mevcut yapt ve kalite ile
gerceklestirilmesi oldukga gii¢ goziikmektedir.
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Genel Bulgu ve Degerlendirmeler

Mali sektor ile reel kesim arasindaki iligkiler ve kredi gelismeleri degerlendirilirken,
analizler genel olarak bankacilik sektorii kredileri ile siurh kalmaktadwr. Oysa ki, Tiirk
ekonomisinde goriiniir klasik kredi kanalmm disinda da 6nemli bir kredilendirme aktivitesi
mevcuttur. Bu calisma, temel olarak banka dig1 kaynaklarda yaratilan sézkonusu aktivitenin
sayisal olarak Ol¢iimiine yoOnelik olarak kurgulanmus ve “makro kredi kanali” adi verilen
biiyiik resimin goriilmesi amaglanmigtir.

Calisma sonuclarma gore, makro kredi kanali Olceginin klasik kredi kanalindan
yaklasik 2,6 kat daha biiyiik oldugu anlasilmaktadir. Klasik kredi kanallan yoluyla yaratilan
kredi portfoyiiniin milli gelir i¢indeki pay1 yiizde 18,5 iken, makro kredi kanali 6l¢eginin milli
gelir icindeki payr aym donemde yiizde 48,9’luk bir biiyiikliige ulagsmaktadir. Bu goriiniim,
kredi / milli gelir oranlarimn uluslararasi karsilagtirmalarda Tiirkiye’nin neden siralamanin en
altlannda yeraldigim kismen aciklamasi acisindan Snemlidir.

Makro kredi kanalinda 2001-2003 doneminde ortaya ¢ikan sorunlu kredi orani, yiizde
114 olarak hesaplanmaktadir. Oysa ki bu oran klasik kredi kanalinda yiizde 19°dur. Bunun
anlami, yar-resmi ya da resmi olmayan kredi kanalinda kredilerin sorunlu hale doéniisme
oranmin resmi kredi kanalina gore daha diisiik olmasidir. Bu ise finansal kurumlarin borg
alanlar hakkinda daha saglikh bilgilere sahip olduklan, dolayisiyla daha etkin kaynak tahsis
kararlan1 alabileceklerine yonelik genel tezi dogrulamamaktadir. Aksine, saticilann ¢ek, bono
ya da satic1 kredileri seklinde aldiklar kredi tahsis kararlarimn goreceli olarak daha rasyonel
kararlar oldugunu gostermektedir. Buradan cikanlabilecek bir diger sonug, firmalarin kendi
aralarinda simetrik olabilen bir bilginin, bankalara karsi gorece daha asimetrik hale gelmesi
ile ilgilidir. Diger bir deyisle, muhasebe ve raporlama altyapisimn yetersizligi ve seffaflik
sorunlan, bankacilik sektoriiniin reel sektor hakkindaki bilgi tabammn gelistirilmesi ve kredi
kiiltirtiniin olgunlagtinlmasi1 geregini ortaya koymaktadir.

Sorunlu kredilerin de dahil edildigi briit kredi kanallarina bakildiginda, makro kanal
ile klasik kanal arasinda yukarida ifade edilen 2,6 katlik farkliigin 2,4 kata geriledigi
goriilmektedir. Bu yukanda da ifade edildigi gibi, yan—resmi ve resmi olmayan kredi
kanallaninda daha rasyonel kredi kararlan alnabilmesinden kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye gibi ortalama kredi vadesinin ¢cok kisa oldugu iilkelerde, kredi aktivitesinin
gercek boyutlanyla degerlendirilebilmesi icin kredi stok tutanndan ziyade, kredi islem
hacimlerinin bilinmesi gereklidir. Calismada, mevcut bilgi seti kisii altinda, bu alandaki
istatistik eksikligine de isaret edebilmek amaciyla, makro kredi kanahmn islem hacmi ile ilgili
sayisal bir analize de yer verilmistir. Buna gore, 2003 y1ih icinde makro kredi kanalimn 3 kati
biiyiikliigiinde bir islem hacmine ulagilmistir. Bu islem hacmi ve makro kredi kanali olgegi
dikkate alindiginda, Tiirk ekonomisinde ortalama kredilendirme vadesi 122 giin olarak
hesaplanmaktadir.

Bir ekonomide kredi aktivitesi genel olarak ele alinirken ya da kredi daralmasinin arz
yonlii mii yoksa talep yonlii mii oldugu hususunda degerlendirmelerde bulunurken, analizlerin
miimkiin oldugunca klasik kredi kanali yerine makro kredi kanah baglaminda yapilmasi,
analistleri daha kesin sonuglara gotiirecektir. Ciinkii yasanan ekonomik ortama bagh olarak
makro kredi kanalini olugturan mikro kanallar arasinda bir geciskenlik ya da kayma olabilir
veya kredi stokuna bakildigindan stok cok fazla degismedigi halde, kredilendirme zincirindeki
kopukluk nedeniyle toplam kredi hacmi 6nemli dl¢iide daralabilir. Sorunlu kredilerde, klasik
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kanallar acisindan bir artis olmasma ragmen, makro kredi kanali OlgeSine bu artis aym
derecede yansimamus olabilir. Bu nedenle, tek basma bankalann kredi faaliyetlerinin seviyesi,
ekonomide yasanan kredi daralmasi ya da genislemesi yoniinde bize net ipuclan vermeyebilir.
Analistler acisindan dikkatli olunmasi gereken bir diger husus, ortalama vadenin bu kadar kisa
oldugu iilkelerde, iilkeler arasinda yapilan kiyaslamalardir. Ciinkii, makro kredi kanalinin yap1
ve kalitesi ya da ortalama vadesi bilinmeksizin yapilabilecek iilkelerarast analizler, iilkelerin
sahip oldugu kredi aktivitesinin boyutlan hakkinda bizi yanlis yerlere gotiirebilir.

Her iilkenin kredi kanali yapisi, ekonomik ve sosyal gelismislik diizeyi ve deneyimi ile
birlikte olugmaktadir. Tiirkiye’de de yillar boyunca siiren ekonomik belirsizlikler, finansal
sistem ve araglarin gelismislik seviyesi, basta vergi ve alacak takibi olmak olmak iizere ilgili
hukuk normlan, diizenleyici ve denetleyici c¢evrenin kalite diizeyi, makro kredi kanalinin
yapisint sekillendirmistir.

Bu caligmanin bulgulanna bakildiginda, Tiirkiye’de kredi kanallarindaki sdzkonusu
sekillenmenin, resmi kredi kanallan igerisinde klasik kredi kanali, makro kredi kanallar
icinde ise yan-resmi ve resmi olmayan kredi kanallan lehine gergeklestigi goriilmektedir.
Makro kredi kanali 6lgeginden, resmi kredi kanal yiizde 41,3, yan-resmi kredi kanal yiizde
423 ve resmi olmayan kredi kanali ise yilizde 16,4’liikk bir pay almaktadir. Klasik kredi
kanalini olusturan mevduat ve yatirmm bankalarmimn resmi kredi kanah icerisindeki pay1 ylizde
92, makro kredi kanali i¢erisindeki payi ise ylizde 38 civarindadir.

Resmi kredi kanali ile diger kredi kanallan arasindaki denge, birincisinin aleyhine
bozuluyorsa, bu bozulma nedenlerinden birisi de kredi kanallan arasindaki diizenleme ve
denetim standartlarmin farklihgindan kaynaklanmaktadir. Resmi kredi kanalmm kendi icinde
de diizenleme ve denetim kalitesi acisindan derin farkhiliklar oldugunu da kabul etmek
gerekmektedir. Bu farkliliklar makro kredi kanalindaki sekillenmede rol oynayan faktorlerden
birisi olmaktadir.

Kredi kanalinda zaman i¢inde olusan sekillenme yasanan ekonomik ve sosyal gelisime
paralel olarak bir kalite yapisim da igerisinde banndirmaktadir. Bu ac¢idan bakildiginda makro
kredi kanalinda temel kalite problemi, yan-resmi ve resmi olmayan kredi kanallarinin
yayginhig ile ilgilidir. Bir 6deme araci olmasi gereken ¢ek uygulamasinin kanuna ragmen
vadelendirme araci haline doniismesi, bono gibi bir kredilendirme aracimin ekonomide halen
yaygin olarak kullamliyor olmasi ve saticilanin ¢ok cesitli nedenlerle yaygin ve yogun bir
kredilendirme aktivitesinde bulunarak finansal sistemin roliiniin bir kismuna sahip ¢ikmalam,
makro kredi kanalinda tartisilmas1 gereken kalite sorunlari olarak goriilmektedir.

Diger taraftan, reel sektoriin ancak kredi kanalinin ylizde 49una dogmudan
ulagabilmesi, yurtdisi sube ve kuruluglar aracilityla onemli Olcekte bir kredilendirme
yapihyor olmasi, kredi portfoyiiniin yiizde 57’sinin kisa vadeli olusu, yatnm kredilerinin
toplam icerisinde yiizde 6 gibi diisiik bir paya sahip olmasi, grup firmalarnna kullandirilan
kredilerin 6nemini korumasi, kamu kuruluslarmin kredi pastasindan yiizde 12’lik bir pay
almasi, kredi hacminin hala ylizde 24’tiniin kamu sermayeli bankalar tarafindan yaratiltyor
olmas1, aracilik maliyetlerinin yiiksekligi ve kredi tiirleri itibariyle farklihig, kalite ve etkinlik
acisindan klasik kredi kanalinin 6n plana ¢ikarilabilecek sorunlardir.

Kalite sorununun belirgin oldugu ekonomilerde, kredi piyasalar etkin caligamamakta,

etkin caligmasi icin gerekli ortamin da yaratilamamasi halinde, ekonomiyi olusturan birimler
farkll tepkiler (response to market failure) verebilmektedir. Tiirk ekonomisinde bu ¢alismada
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Ozetledigimiz makro kredi kanal yapis1 ya da 90’h yillarda Rusya ve Ukrayna’da yine bu
calismada 6zetledigimiz nakit dis1 ve takas ekonomisi ile ilgili olarak yasananlar, bu tepkilere
ornek olarak verilebilir. Bu tepkilerin bir sonucu olarak sekillenen kredi kanali yapisi,
ekonomide farkli negatif digsalliklara da beraberinde getirmektedir. S6zkonusu dissalliklar
cahsmada, para politikasimin geciskenligi, mali sektoriin olcegi ve kayudisi ekonomi tizerine
etkiler olmak iizere ii¢ baslk altinda incelenmistir.

Parasal aktarim mekanizmasmimn bir pargasi olan kredi kanalimn etkin igleyebilmesi
icin, literatiirde On plana cikanlan 6n kosullardan birisi, banka kredileri ile diger finansman
yontemleri arasinda tam bir ikame imkanmnin bulunmamasidir. Firmalar agisindan banka
kredilerinin ikame edilebilir olup olmamasina, hazine kagtlan iizerindeki yiiksek reel getiri
ve resmi kredi kanalinda bankacilik sektorii baskm bir kredilendirme yapis1 gorintiisii
kisitlanyla  bakildiginda, banka kredilerinin ikamesinin zor oldugu kolayca ifade
edilebilmektedir. Kredi kanalimn etkinli§i acisindan 6n kosullardan birisinin varoldugu, bu
nedenle Tiirkiye’de kredi kanalinin etkin ¢ahsmasi i¢cin uygun bir ortamin bulundugu
yargilarina sik¢ca rastlamlabilmektedir. Bu genel yargiya katihnmamaktadir. Katilmama
gerekceleri calismamn bulgulan da gozoniinde bulundurularak asagidaki gibi dzetlenebilir;

Banka kredilerinin baskin olup olmadigr: Kredi kanali icerisinde banka kredilerinin
baskin oldugu genel tespiti, makro kredi kanali 6lcegi esas alindiginda ¢ok dogru bir tespit
degildir. Firmalarin finansman yapilan incelendiginde, mali iligkilerden saglanan finansman
baskin bir finansman bi¢imi degildir (Bkz. Sekil.1 ve Tablo.10).

Sermaye niteligindeki bir kaynagin banka kredisi formuna girebilmesi: Sermayeleri
vergilenen firmalar isletmelerine sermaye koyma yerine kredi alabilmekte ya da sermayelerini
kredi sekline doniistiirebilmektedirler. Firma sahipleri ekonomide konjonktiire gore bu
aliskanliklarit zaman zaman degistirebilmekte, 6zkaynaklar ya da istirakleri ile iligkileri
yoluyla ilave finansman imkam saglayabilmektedirler. Bu yapimin normal bir kredi iliskisi
gibi goriilerek, kredi kanalinin etkinligi ile ilgili tespitlerde bulunulmasi yamltici olabilir.

Dis alemden saglanan finansmamn yogunlugu: Disaridan borglanarak saglanan
finansman firmalar arasinda yaygin olarak kullanilmaktadir. Finans dis1 6zel sektoriin dis borg
stoku 2003 yilsonu itibariyle 55 milyar dolara ulagmistir. Boyle bir yapida daraltici bir para
politikasinin reel ekonomik faaliyetler lizerinde etkileri simrli kalabilmektedir.

Satict kredilerinin yaygmmligi: Vadeli cek, senet ve satici kredileri seklinde yaratilan
kredilendirme aktivitesinin yogun oldugu bir ekonomide, para politikasimn etkinligi simrh
kalabilir ya da arzulananin Gtesinde etkileri olabilir. Bu tamamen satici kredileri yoluyla
yaratilan kredi carpanmnmm (Bkz. Sekil.11) biiyiikliigiine ve satict kredisinin finanse edildigi
orijinal kaynaga baghdir. Firma actigt satici kredilerini, banka kredisi, dig finansman,
O0zkaynak veya diger finansman araclanmn birisiyle ya da bunlarin bir kombinasyonu ile
finanse edebilir. Para politikasinin geciskenlik derecesi, satici kredilerinin ne olciide banka
kredisi ile finanse edildigiyle dogrudan iliskilidir.

Yiikiimliiliiklerin otelenerek finansman yaratilabilmesi: Bir c¢ok iilkeden farkli
olarak Tiirkiye’de yiikiimliilikler c¢ok daha kolay otelenebilmektedir. Buna kanuni bir
diizenleme de cevaz verebilecegi gibi, yerlesmis aliskanliklar ya da kiiltiirden de
kaynaklamyor olabilir. Geciktirilen yiikiimliilik vergi olabilecegi gibi personel ddemesi gibi
herhangi bir yiikiimliilik de olabilir. Vergi affi, sosyal giivenlik prim borclan affi, personel
maaslarmin kismen ya da tamamen Otelenebildigi esnek isgiicli piyasasi vb. yerlesik
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uygulamalarin var oldugu bir altyapimn, kredi kanalin etkinligi degerlendirmelerinde
dikkate alinmasi gerekir.

Kamu agwhg: Kamu sermayeli bankalann kullandirdigi kredilerin hacmi (%24,1) ve
bankalann kamu kurum ve birliklerine kullandirdigi kredilerin boyutu (%11,7) birlikte
diisliniildiigiinde, kamusal karar alma mekanizmalanmn genel konjonktiirden farkli da
olabilmesi, para politikalarinin ge¢iskenligini zayiflatan unsurlardir.

Sonu¢ olarak, parasal aktanm mekanizmasinin 6nemli bir unsuru olarak kredi
kanalinda geciskenligin kalitesi konusunda klasik kredi kanalinda yasanan sorunlarn, makro
kredi kanal dikkate alindiginda ¢ok daha derin oldugu gozlemlenmektedir. Dolayisiyla, para
politikasinin gegiskenligi ya da kredi kanalimn etkinligi konusunda sadece klasik kredi kanali
g0zoniinde bulundurularak almmabilecek karar ve uygulamalann dikkatle degerlendirilmesi
gerekir. Aksi, Tiirk ekonomisinde temel problem haline gelen dur-kalk (boom-bust)
seklindeki bir ekonomik biiylime ortamimn siirdiiriilmesi anlamma gelir ki, bu arzu edilen bir
gelisme olmasa gerekir.

Bu nedenlerle, hangi kanalla olursa olsun ekonomideki aktanm mekanizmalarmm
daha iyi tammmlanmasimin, kanallann kendi icinde ve/veya birbirleri arasindaki iligkilerin iyi
bilinmesinin, orta ve uzun vadeli siirdiiriilebilir bir bilyiime perspektifinde kritik 6neme sahip
oldugu diisiiniilmektedir. Ozellikle enflasyon hedeflemesine gegilmesi durumunda, parasal
aktanm mekanizmasmn biitiin yon ve aynntilariyla bilinmesinin enflasyon hedeflemesinde
basari sansini1 6nemli 6l¢iide artiracagina inanilmaktadir.

Tiurk mali sektorii 6nemli bir 6l¢ek sorunu ile kars: karsiyadir. Yiiksek getirili kamu
kagitlart nedeniyle bugiine kadar bu sorun ikincil planda kalabilmistir.

Hazine kagitlanndaki yiiksek getiri, genel olarak soOylendiginin Otesinde iki tiirlii
“zincirleme diglama” etkisi yaratmaktadir. Birincisi, makro ekonomik istikrarsizlik ve
belirsizlik, yiiksek araciik maliyetleri, hukuk sisteminin alacaklinin alacagim tahsil etmesinde
yeterince yardimc1 olmamasi vb. nedenlerle, bankalann kredi yerine menkul degerlere
plasman yapmayi1 tercih etmesi, bdylece aracilik fonksiyonlarnnin ikincil plana itilmesi ile
ilgili yaygin tespittir. Oysa ki, yapilmas1 gereken ikinci ve daha onemli tespit, yiiksek getiri
nedeniyle Hazine’nin kredi aktivitesini diglamasinin (crowding-out) katkisiyla olusan ve uzun
siiredir devam eden yasam ortaminin “bankaculik sistemini dislamasr’dir.

90’h yillarda Rusya ve Ukrayna’da oldugu gibi bankacilik sektorii kredi aktivitesinden
yukaridaki nedenlerle dislanmistir. Diglanma derken, bankacilik sektoriiniin bilinerek ve
istenerek dislandigr ifade edilmemektedir. Aksine, Rusya ve Ukrayna’h firmalarin nakit dig1
ve takas sistemine yonelmelerine benzer olarak, zaman icinde reel sektor kendisine bir ¢ikis
yolu aramugtir. Bu sekilde, bir anlamda bankacilik sektorii ikame edilmistir. Bu ikame, resmi
kredi kanalinin kendi i¢cinde de yasamyor olmakla birlikte, temel olarak resmi kredi kanallan
ile yar-resmi / resmi olmayan kredi kanallari arasinda yasanmaktadwr. Bu ikame ise
bankacilik ve daha genelde finansal sektoriin 6l¢egini kiigiiltmiistiir.

Tiirk ekonomisi son yillarda 6nemli bir degisim yasamakta, bu ise bankacilik sektorii

icin farkli bir yagam alam yaratmaktadir. Bu farkh yasam alam ise giderek 6lcek sorununu,
onceki yasam alaminin aksine 6n plana tagimaktadir.
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Yasama alanindaki degisimleri; (1) Diisiik enflasyon ortamina gecis, (2) AB vizyonu,
tiyelik miizakereleri ve uyum siireci, (3) 2000 yili sonrasinda denetim ve diizenleme ortaminin
giderek etkinlesmesi, (4) yeni yasam alaninin beraberinde getirdigi/getirecegi yabanc1 katilimu
olmak {izere dort ana eksende toplamak miimkiindiir.

Bu dort ana eksendeki degisim birlikte ele alindiginda, yeni yasam alant yogun bir i¢
ve dis rekabete isaret etmektedir. Bu rekabet, daha diisiik karlilik, daha iyi bir hizmet ve iiriin
kalitesi sunma anlamina gelmekte, operasyonel gider, birim maliyet, iyi yonetigim ilkeleri ve
risk odakl1 bir yonetim anlayis1 kavramlarim giderek daha on plana c¢ikarmakta, sorunun temel
¢Oziimiiniin ise 6l¢ek sorununun ¢oziimii olduguna isaret etmektedir.

Olgek sorunu denince, hakli olarak ilk akla gelen devir ve birlesme ¢oziimiidiir.
Ancak, en az devir&birlesme kadar onemli olan bir diger ¢oziim yolu, ddemeler sistemi
ve/veya kredilendirme faaliyetlerini miimkiin oldugunca yariresmi / resmi olmayan kredi
kanallarindan, resmi kredi kanalna dogru yonlendirmektir. Diger bir deyisle, diglanan ya da
ikame edilen finansal sektorii, tekrar kredilendirme aktivitesinin odagna tagimaktir.

Bu c¢ercevede, makro kredi kanahnin “su altinda kalan” boliimiiniin yiiksek olmasmin
da, bankacilik sektoriiniin 6lcek acisindan gelisememesine neden oldugu diisiiniilmektedir.
Dis alemden kredi bulunmasinin cazipligi, vadeli ¢ek ve bono kullaniminin olabildigince
yayginligi, cekte birden fazla ciro imkaninin olmasi, ¢cekin banka hesaplarina girmeden de cek
kesidecisinden tahsil edilebilmesi, finansal kurum lisans1 olmamasina ragmen reel sektoriin
satic1 kredileri ya da kendi kredi kart1 kanaliyla yaygmn bir sekilde kaydi para yaratabiliyor
olmasi, bankacihk ya da finansal sektor eliyle gerceklestirilen para akimlarim
smirlandirmakta ve 6l¢ek probleminin nedenlerinden birisi olmaktadir.

Makro kredi kanah yapisinin bir diger digsalhigi, kayit disi ekonomiyi beslemesidir.
Kurumsallasma ve kayit diizeninden ne kadar uzaklagilirsa, kayitdis1 ekonominin derecesi de
o olciide yiiksek olmaktadir.

Diinya uygulamalanna bakildiginda, 6deme araclarmin gelisim yOniiniin  daha
kurumsallagsmis 6deme araclarnna yonelik oldugu, ddemelerde bankacilik sektoriiniin azami
seviyede kullanildigi ve bu yonde politika ve araglarin gelistirildigi goze carpmaktadir. Kayit
disihgm goreceli olarak cok diisiik oldugu gelismis iilkelerde nakit kullanimimin diinya
ortalamasimin ¢ok altinda oldugu anlagilmaktadir. Omegin ABD’de nakit kullamm oram
yiizde 20’nin altindadir. Buna karsiik c¢ek, kredi karti ve banka kartlanmn (debit cards)
onemli bir kullamm alamna sahip oldugu anlasiimaktadir.

Gelismis iilkeler mevcut 6deme aracit yapisi ile de yetinmeyip, giderek daha da
gelistirilmesi ve etkinlestirilmesi yoniinde onemli adimlar atmaktadirlar. Ornegin ABD’de cek
kullanimunmin 2007 yilina kadar yan yariya azaltlarak yiizde 20’ler seviyesine gerileyecegi,
nakit kullammmmn bir miktar daha azalacag tahminleri yapilmaktadir. Ozellikle, banka kart,
P2P (person to person), kredi karti, 6n 6demeli kartlar (prepaid ya da stored-value cards) gibi
elektronik 6deme sistemlerinin ¢cok daha fazla uygulama alam bulacag diisiiniilmekte, buna
yonelik caligmalar planlanmakta ve hayata gecirilmektedir.

Sadece gelismis iilkeler degil gelismekte olan iilkelerde de nakit ©demelerin

azaltilmasi yOniinde arayislar s6zkonusudur. Arjantin, G.Kore, Kolombiya gibi bir ¢ok iilkede
nakit kullanimm en aza indirmek suretiyle kayitdigi ekonomiyi azaltma amach karth 6deme
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sisteminden yararlanilmas1 yoluna gidilmekte, bu amacla 6nemli vergisel tesgvikler de dahil
olmak {iizere, siire¢ kamu otoritesi tarafindan desteklenmektedir (Bkz. Kutu.2).

Tiirkiye’de kredi karti pazarinda meydana gelen olaganiistii gelismeye ragmen,
aragtirmalar nakit kullanmmnin halen yiiksek oldugunu gostermektedir. Banka karti (debit
cards) kullanimu ise olduk¢a diisiik seviyelerdedir. Yaygin nakit kullanim yaminda, ticari
senet ve satic1 kredilerinin yayginhgi, cek uygulamasinda hamiline ¢ek yazilabilmesi, ¢ceklerin
birden ¢ok ciro edilebilmesi, cekin banka hesaplarina intikal etmeden de tahsil edilebilmesi
vb. uygulamalar, nakit kullanimm arttrdi@i  i¢in  kayitdisiiga davetiye  cikaran
uygulamalardir.

Tiirkiye’de kamu otoritesi, 0deme araglan ile ilgili olarak finans kuruluglan ile
igbirligi icerisinde bir strateji raporu (“‘e-para ve Odeme araclannin gelecegi projesi” gibi)
hazilamali ve kayitdisi ile miicadelede bu raporu bir ara¢ olarak kullanmalidir. Bankada
hesap ac¢iliglannda kimlik uygulamasi, bazi sektorlerle smirh olmak iizere 8 milyar liranin
izerindeki islemlerde 6demenin bankalar {izerinden yapilmas: ya da Merkezi Kayit Kurulusu
(MMK)'nun banka karti kullanmmmn yaygnlasmasi i¢in bugiinlerde tamtim kampanyalarn
baslatmasi gibi uygulamalar yararli, ama yeterli uy gulamalar olarak goriilmemektedir.

Finans sektorii eliyle yapilan ©6demeler (bankalastirma) arttkca, kayitdisiligin
azalacagimn bilincinde olarak, kayitdisi ile sistematik bir miicadele baslauhnahdlrls. Bu
miicadelede G.Kore ve Kolombiya’da uygulama alam bulan vergisel tesviklerin kullaniimas1
da stratejinin onemli bir parcasi olmalidir. Tiirkiye’nin bu stratejinin hayata gecirilmesinde en
onemli avantaji, ¢ok iyi bir telekomiinikasyon altyapisina ve teknolojisi diinya standartlarinda
bir bankacilik sektoriine sahip olmasidir.

Biiyiik resim olgeginin ve kalitesinin artiilabilmesi, boylelikle makro kredi kanali
yapisimn yarattigl negatif digsalliklann en aza indirilebilmesi igin Onerilerimiz asagida
tarismaya agilmaktadir;

1. Biiyiik resimin olgcek ve kalitesinin artiilabilmesi i¢in herseyden 6nce resmin biitiin
hatlartyla net bir sekilde goriilmesi gerekir. Bu calisma ile ortaya konulan biiyiikk resmin
gorlilebilidigine siireklilik kazandirilabilmesi ve kalitesinin artinlabilmesi'®  durumunda,
gerek ekonomik gelismelerin yorumlanmasmda ve gerekse alimacak karar ve politikalarin
etkinliginde Onemli yararlan olacagma inamlmaktadir. Resmin tamaminin takip edilebilmesi
bizi daha saglikli sonuglara gotiirebilecektir. Bu nedenle, makro kredi kanali ile ilgili bir veri
setinin olusturularak, periyodik olarak izlenebilmesi i¢in, basta Devlet [statistik Enstitiisii
olmak iizere ekonomi yonetiminde rol oynayan kurumlara ilave sorumluluk dogmaktadir.

2. Karar alict ve politika iireticilerin resmin tamanuni gérmesi ile birlikte, ortaya
konulan makro kredi kanalmm yapisimn iyilestirilmesi icin izlenecek yOntemlerin ortaya
konulacag, kamu otoritesi ile finans kuruluglanmn iizerinde ortaklasa cahstigi bir strateji
dokiimani hazirlanmahdir. Bu strateji dokiimam yukarida ifade edildigi gibi, e-para ve ddeme
araclannin gelecegine yonelik izlenecek politikalan ve tesvik onlemlerini de icermelidir.

' Bu miicadek, diisikk oranh ve basit bir vergi uygulamasi il es zamanh disiiniilmelidir. Aksi takdirde
kayitdisihk ile bagarih bir miicadele yiiriitiilmesinden s6z edilemez.

e Biiyiik resmin goriilmesine siireklilk kazandiracak kurumsal ¢ahsmalarda ve/veya kurumlarin derleyecegi
yeni istatistiklerde, kullanilan metodolojinin gelistirilmesi ve Ozellikle mikro kredi kanallart arasindaki
geciskenlikleri gidermeye yonelik bir istatistk toplama formatinin olusturulmasi yararh olacakur.
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3. Agr mali yiikk ve diizenlemeler kredi kanalinin kalitesini bozan diizenlemelerin
basinda gelmektedir. Sozkonusu yiikler nedeniyle kredilendirme aktivitesi yurtdisina
tasinmakta ya da dogrudan yurtdigindan kaynak arama yoluna gidilmektedir.
“Yabanclastirma etkisi’'" olarak adlandirabilecegimiz bu siire¢, kredi kanah kalitesini
bozarak bir yandan finansal sektoriin potansiyel dlcegini kiiciiltmekte, diger yandan kayit dis1
ekonomi i¢in daha uygun bir ortam yaratmaktadw. Bu nedenle aracilik maliyetlerinin
azaltilmasma yonelik mevcut siirecin tersine c¢evrilmeksizin 1srarla siirdiiriilmesi, kisa vadeli

gelir kayiplarina ragmen yararl olacaktir.

4, Mali yiiklerin disinda kredi kanalinin etkin islemesini Onleyen diizenlemeler de
mevcuttur. Tiiketici kredi faizlerinin ekonomik kosullara gore degistirilememesi, bu
diizenlemelere ©mek olarak verilebilir. Bu kisit tiiketiciyi korumayr amaclasa da, gerek
vadenin kisa kalmasma neden olarak, gerekse risk priminin yiiksekligi nedeniyle faiz oranlar
izerinde yukanya dogru bir baski olusturarak, pratikte tiiketicinin aleyhine islemektedir. En
azindan bir yilin iizerindeki tiiketici kredi faizlerinin belirli bir ekonomik gdsterge esas
alinarak degistirilebilmesi imkam taninmahdir.

5. Odeme araglan ile ilgili olarak radikal sayilabilecek bazi politikalar gelistirilebilir
ve bu politikalar bir biitiinliik icerisinde strateji metnine dahil edilebilir. Bu diizenlemelerden
ilk akla gelenler bir ka¢ baglik altinda asagida tartismaya acilmaktadir:

a. Ticari senet kiymetli evrak tanimindan cikanlabilir. Kiymetli evrak hukukunda
korunacaksa bile, ¢ek ile ticari senet arasinda tahsilat kabiliyeti anlaminda
birincisinin lehine pozitif ayinmcilik yapilabilir.

b. Taraflarn karsilikli istegi halinde, pratikteki ¢cekte vade uygulamasina yasal bir
zemin hazirlanabilir.

c. Cekte ciro imkani kaldinlabilir.
d. Cekin hamiline yazilabilmesi uy gulamasma son verilebilir.
e. Cekin sadece bankacilik sisteminde, nakde tahvil edilebilmesi sarti getirilebilir.

f. Kredi kartlan kanunu ile kimlerin, hangi sartlarda kredilendirme yapabilecegi
hususuna bir standart getirilebilir.

g. Bir firma kredi aktivitesinde bulunmak istiyorsa, bunu biinyesinde kuracag bir
tilketici finansman sirketi ya da herhangi bir finans kurumunun gelistirecegi bir
iirlin araciligtyla yapmasi saglanabilir.

h. Banka kart1 kullanimmimn yayginlastirilarak, nakit kullaniminin azaltilmasi icin son
giinlerde MKK tarafindan baslatlan kampanya siirekli hale getirilerek, kamu
sektorii tarafindan desteklenebilir.

i. Banka karti ya da kredi kart1 ile yapilan harcamalarda KDV, OTV oranlan bir
miktar diisiiriilebilecegi gibi, iicretlilere ya da emeklilere yapilan vergi iadelerinde
ayricalikli bir iade orani da uygulanabilir.

"7 Yabancilagtima etkisi hakkinda detayh bilgi icin MSPD Caligma Raporlari, Kasim 2003’e bakilabilir.
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j- Aylik islem hacmi belirli bir tutarm {izerinde olan firmalarnn, elektronik ddeme
araclanm kullanmasi istege bagliliktan cikarilarak, zorunlu hale getirilebilir.

k. Dogalgaz, su, otobiis bileti vb. tiiketimlerde genis uygulama alam bulan ©6n
O0demeli sistemler daha da yaygmlastilabilir, devletin her tiirli mal ve hizmet
almlanmin banka ya da kredi karti gibi elektronik araglarla yapilmasi saglanarak,
halkin nakit tasima aligkanhgi en aza indirilebilir'®,

. Finans kurumlarninca sunulan ve nakit kullammum azaltan bir hizmet olarak,

otomatik Odeme sisteminin kullammim yaygmlastiracak tesvik mekanizmalar
kurulabilir.

m. Devletin bazi toplum kesimlerine yapmis oldugu 6deme ve yardimlarin 6denmesi
(dogrudan gelir destegi gibi) elektronik araglann kullammni tesvik edecek sekilde
diizenlenebilir.

n. Kira ve gayrimenkul satis bedellerinin finansal kurumlar marifetiyle tahsil
edilmesi zorunlu hale getirilebilir ya da vergisel bir takim ayricaliklar tamnabilir.

0. Okul kantinlerinde ©n odemeli kartlarin gecerli olmasi gibi nakit kullammim
azaltacak projeler gelistirilebilir.

p. Tahsilat ve 6demelerin tevsik zorunlulugu ile ilgili limit 1 Mayis 2004 tarihinden
itibaren 10 milyar lira yerine 8 milyar lira olarak uygulanmakta, baz1 6deme ve
tahsilatlarda ise tevsik zorunlulugu bulunmamaktadir. 8 milyar lirahk limitin
onemli dl¢iide diisiiriilmesi ve kapsamin genisletilmesi diisiiniilebilir.

18 Ornegin, otobiis ya da metro kartlan 6n 6demeli kartlar olmasina ragmen, bu 6n 6deme kartlarinin bedelleri
tilketiciden nakit olarak tahsil edilmekte, tiiketiciye kredikarti le deme segenegi taninmamaktadir.

41



Kaynakca

Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), “Tiirk Bankacihk Sektoriinde
Aracilik Maliyetlerinin Azaltilmas1”, MSPD Cahsma Raporlari, Kasim 2003.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Internet sayfasi (www.bddk.org.tr);
“Yillik Raporlar”, 2000-2003,
“Bankacilik Sektorii Degerlendirme Raporu”, Subat 2004,
“Bankacilik Sektoriine Hiskin Mali Tablolar”,
“Haftalik Biilten” (Cesitli Sayilar).

Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE), Intemet sayfas1 (www.die.gov.tr);
“Hanehalki Tiiketim Harcamalar1 Anketi”, 1994 ve 2002,
“Yasam Memnuniyeti Aragtirmasi”, 2003,

“Input/Output Tablosu”, 1996.

Edgar, Dunn & Company, “The Future of Payments:Altenative Payments”, Strategic
Leadership and Networking Forum, September 2004.

Giindiiz, L. “Tiirkiye’de Parasal Aktanm Mekanizmast ve Banka Kredi Kanal”, IMKB
Dergisi, Say1.18, Haziran 2001.

Giir, E. “Kredi Kanalinm Etkin Cahsmas1 ve Tiirkiye Uygulamasr”’, TCMB Uzmanlk
Yeterlilik Tezi, Eyliil 2003.

Hazine Miistesarlig, Intemet sayfasi(www.hazine.gov.tr);
Finansal Kiralama Sirketlerinin Toplulastirlnug Mali Tablolar,
Finansal Kiralama Islemleri,
Faktoring Sirketlerinin Toplulastirilmig Mali Tablolart,
Faktoring Islem Hacmi,
Faktoring Elemlen' Faiz, Komisyon ve Vade Ortalamalari,
Tiiketici Finansman Sirketlerinin Toplulastirilmig Mali Tablolari,
Tiiketici Finansman Sirketleri Kredi islemleri.

Huang, H., Marin, D., and Xu, C. “Financial Crisis, Economic Recovery, and Banking
Development in Russia, Ukraine and Other FSU Countries”, IMF Working Papers, June 2004.

[nan, E.A. “Parasal Aktannm Mekanizmasmin Kredi Kanali ve Tirkiye”, Bankacilar Dergisi,
Say1.39, 2001.

Istanbul Sanayi Odasi, “Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu”, iSO Dergisi Ozel Sayilan,
2001-2003.

Istanbul Sanayi Odasi, “Tiirkiye’nin Ikinci 500 Biiyiikk Sanayi Kurulusu”, ISO Dergisi Ozel
Sayilart, 2001-2003.

Kaya.Y.T., Yayla, M. ve Saygli, S. “Aracilik Maliyetleri ve Ekonomik Biiyiime liskisi”, adl
sunum, ODTU Uluslararas1 Ekonomi Kongresi, Eyliil 2003.

42



Knight Ridder Newspapers, “Argentina in Cash Chaos: Government Orders Use of Debits
Cards Over Currency”, The Arizona Rebuplic, 2001, http://arizonarepublic.com
/mews/articles/1206argentina06. htlm.

Levent, B.B. “YTL’nin Gelisi Nakiti Azaltacak”, Capital Dergisi, Ekim 2004.

Stiglitz, J.E. “Towards a New Paradigm in Monetary Economics”, The Raffaele Mattioli
Lecture Series, Cambridge University Press, 2003.

The Commonwealth Business Council and Visa, ‘Payment Solutions for Modernising
Economies”, September 2004.

Tiirkan, E. “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Araciik Maliyetleri: Milli Ekonomi Agisindan Ayak
Bag m1?” adli sunum, ODTU Uluslararas1 Ekonomi Kongresi, Eyliil 2003.

Tiirkan, E. “Alternatif Kamu Acig1 Tammlan: Islevsel Kamu Acig1”, ODTU Gelisme Dergisi,
Sayi.4, 1997.

Tiirkiye Bankalar Birligi, Internet sayfasi(www.tbb.org.tr);
“Konsolide Bilan¢o”
“Konsolide Bilango Dis1 Yiikiimliiliikler Tablosu”

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1, “Sektor Bilangolart (2000-2002), Imalat ve Imalat Dis1
Sektorler, 2003.

Tirkiye ~ Cumhuriyet Merkez  Bankasi, “Sektor  Bilancolan  2000-2002  Yillart
Degerlendirmesi”, Istatistik Genel Miidiirliigii, Kasim 2003.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Internet sayfasi(www.tcmb.gov.tr);
“U¢ Aylik Biilten”,
“Haftalik Biilten”,
“Sektor Kredileri Tablosu”,
“Odemeler Dengesi Istatistikleri”,
“Bankalararas1 Takas Odasi Islemleri”,
“Karsiliks1z Cek ve Protestolu Senet Istatistikleri”,
“Bankalarin Yurtdis1 Sube Kredileri”, Istatistik Genel Miidiirliigii,
“Iktisadi Yonelim Anketi”.

Watt, M. “Korea’s Fiscal Policy: A Tool for Post-Crisis Recovery”, 2001, http://dolphin.
upenn.edu/~irusa/sir/irjournal/margaretwatt.htm.

Visa International and Global Insight Inc. “The Virtuous Circle: Electronic Payments and
Economic Growth”, June 2003.

Visa,“Global Market Personal Consumer Expenditures Statistics”, http://www.visalatam.com
/e_aboutvisa/estadisticas.jsp.

43



Ek Bilgi ve Tablolar

44



I. Kullanilan Metodoloji ve Hesaplamalar Hakkinda Ek Bilgiler

Makro kredi kanalim olusturulmast icin takip edilen metodoloji ve veri kaynaklar
cahsmanin ikinci boliimiinde ana hatlanyla verilmis, okumayi1 kolaylastirmak acisindan
orijinal veri ve hesaplamalarin detaylarna girilmemisti. Bu bdliimde, bu eksikligin
giderilmesi amaciyla, makro kredi kanah tanimm icerisinde bu ¢caligmada ortaya konan her bir
mikro kredi kanali ile ilgili olarak kullamlan veriler, bu verilerin kaynaklan ve dogrudan
verisi  bulunamayan kredilendirme  aktivitesinin  tahmininde kullamlan  yOntemler
Ozetlenecektir.

Her bir kredi kanah ile ayn ayn aciklamalara ge¢meden oOnce, takip edilen
metodolojinin sayisal yansimasi ya da bilyilkk resmin sayisal ifadesi, Ek Tablo.1’de
verilmektedir. Asagidaki agiklamalarin takibini kolaylastirabilecegi diisiincesiyle, sdzkonusu
tablonun gézden gecirilmesi Onerilmektedir.

a. Mevduat ve Yatirnm Bankalan

Bankacilik sektoriiniin kredilendirme aktivitesi ile ilgili sayisal veriler, sektoriin mali
tablolarma dayandinlmis ve BDDK’min internet sayfasinda yer alan mali tablolar
kullanilmustir (Bkz. Ek Tablo.2a, b ve c).

Kalkmma ve Yatnm Bankalann (KYB), diger bankalardan farkli olarak normal
kredilendirme yaminda finansal kiralama seklinde de kredilendirme yapabilmektedir. Bu
amacla, KYB’lerin net finansal kiralama alacaklan ile ilgili bilgiler, aym kaynakta yeralan
toplulastinlms bilan¢olardan alinmustir.

Mevduat ve yatinm bankalarinin sorunlu kredilere iliskin bilgileri de yukarida ifade
edilen kaynaklardan elde edilmistifBkz.Ek Tablo.2a, b ve c). Sorunlu kredi tutan ya da
takipteki alacaklar, briit olup ayrilan karsihklarla netlestirilmemis tutarlardir.

Bankalara iliskin kredi islem hacmi bulunamanustir. Islem hacmine ait verilerin varsa
yaymnlanmasi, yoksa bankalardan elde edilen bilgiler listesine dahil edilmesi, caliymada da
ifade edildigi lizere yararh olacaktir.

b. Faizsiz Bankacihk

Ozel Finans Kurumlan tarafindan iiretim destegi saglamak amaciyla saglanan fonlar,
kar zarara katilma yontemi ya da kira akdi yontemiyle kullandinlan fonlar toplamu esas
alimustir.

Ozel Finans Kurumlanmn toplulastrlmis mali  tablolarma BDDK'mmn yillik
raporlarmin eklerinden ulasilmasi miimkiindiir. Bu kaynaklardan olusturulan 6zet konsolide
bilango biiyiiklitkklerine Ek Tablo.4’de yer verilmektedir.

Sorunlu kredi olarak Ozel Finans Kurumlanmn briit takipdeki alacaklari, aym
kaynaktan (Bkz. Ek Tablo.4) elde edilmistir.

Bankalarda oldugu gibi, 6zel finans kurumlan i¢in de kredi islem hacmi bilgisi
bulunamamustir.
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c. Finansal Kiralama"’

Temmuz 2003’de Vergi Usul Kanunu’'nda (VUK) yapilan degisiklikle finansal
kiralama sgirketleri, kiralama yapmaktan 6te kredi veren kuruluslar haline doniismiistiir. Yeni
diizenleme ile finansal kiralama islemlerinde kiralanan malin amortisman hakki, leasing
sirketlerinden alinarak, ekonomik malik olan kirac1 sirketlere devredilmistir. Buna gore,
finansal kiralamaya konu olan varlik, kiralayanin aktifinde faiz ve anaparadan olusan bir
alacak, kiracinin aktifinde ise duran bir varlik ve pasifinde bor¢ olarak goziikmektedir.

Finansal kiralama sirketlerine iliskin muhasebe esaslanndaki bu degisiklikzo,
hazirlanan mali tablolan da farklhilastirmstir. Bu nedenle, Uluslararasi Muhasebe Standarti
(UMS 17) ve VUK esasl bilanco 6zetlerine Ek Tablo.5a ve Sb’de yer verilmistir.

Calismada c¢ok biiyiik olciide UMS 17 cercevesinde hazirlanan mali tablolar
kullanlmigtir. Aktifde yeralan “finansal kiralama alacaklan” ile “kazanidmanmus finansal
kiralama gelirleri” netlestirilerek, kredilendirilen tutar olarak finansal kiralama bedelinin
anaparasina ulasilmistir. Ciinkii finansal kiralama alacaklari, yukanda da ifade edildigi gibi,
anapara ve faizin toplamindan olugmaktadir.

UMS 17 esash bilancolarda banka kredilerinin yurtici-yurtdist aymmima yer
verilmemektedir. Cifte saymamn 6nlenmesi amaciyla yapilan ayiklama igin gerekli olan bu
aymmda, VUK esash bilancolardaki dagihm esas alinarak, UMS 17 esash bilangcodaki mali
borglarin alt dagilimu yapilmustir.

Sadece finansal kiralama sirketleri degil, OFK ve KYB’lart da finansal kiralama
faaliyetinde bulunmaktadir. Dolayisiyla, resmi kredi kanali igerisinde bu kuruluslar da
bulundugu icin cifte sayim olasiig akla gelebilmektedir. Ancak, finansal kiralama
sirketlerine iliskin mali tablolar OFK ve KYB’lar disindaki leasing sirketlerini kapsamaktadir.
Bununla ilgili dipnot Hazine Miistesarhg’mn internet sayfasindaki tablolannda yer
almaktadur.

Diger taraftan, bankalar tarafindan finansal kiralama sirketlerine kullandirlan
kredilerin neden olabilecegi cifte saymanin Oniine gecilebilmesini teminen, finansal kiralama
sirketlerinin  pasifinde yeralan yurtici banka kredileri, toplam kiralama tutarindan
indirilmektedir.

Sorunlu kredi bilgisi icin, finansal kiralama sirketleri bilangosunda yeralan briit
tahsili gecikmis alacaklar kalemi kullamlmistir(Bkz. Ek Tablo.5a).

Finansal kiralama sirketlerinin kredi islem hacimleri ile ilgili bilgi Hazine
Miistesarlig intemet sayfasidan elde edilmistir (Bkz. Ek Tablo.6). Islem hacmi olarak
kiralamaya tabi malin fatura degeri esas alnmustir.

Islem hacmi ile ilgili bilgilere Finansal Kiralama Demegi (FIDER) kaynaklarindan da
ulasilabilmektedir. Ancak, FIDER bilgileri sadece dernege iiye olan firmalar kapsamaktadir.

" Finansal kiralama sirketleri il ilgili istatistiklerin elde edilmesine ve varsayimlarin olusturulmasina yardimlar
nedeniyle Hazine Miistesarhgi Daire Baskam Sn. Leyla Bastav, Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) Genel
Sekreteri Sn. Miige Karisman’a ve sektor cahsan1 Sn. Ismail Kémiircii’ ye tesekkiirii bir borg bilirim.

* Detay bilgi icin “319 Seri Nolu VUK Genel Tebligi” ve “11 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi” ne bakilabilir.
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d. Faktoring21

Faktoring uygulamasinda kredilendirme faaliyeti, kisi ya da sirketlerin alacaklarim
faktoring sirketine temlik etmesi sonucunda sézkonusu alacaklarnn tahsilinin beklenmeksizin
miisteriye O0deme yapilmasi ile ortaya cikmaktadir. Genel olarak, temlik edilen alacak
tutarnin  ylizde 80’1 miisteriye pesin olarak (6n 6deme) O0denmektedir. Daha sonra alacag
vadesinde borgludan tahsil eden faktoring sirketi, geriye kalan yiizde 20’lik kisimdan
masraflarmni diistiikten sonra kalam satictya ddemektedir.

Faktoring sirketi bilangolarinda, 6n 6deme “finansal kiralama alacaklari”, arta kalan
yiizde 20’lik bolim ise kredi vadesi sonuna kadar “finansal kiralama borclar’” adi altinda
izlenmektedir.

Faktoring isleminde kredilendirilen tutar 6n ddeme tutandir. Bu nedenle kredi kanal
Olcegi hesabinda, toplulastinlmis bilangodaki faktoring alacaklan faktoring borglan ile
netlestirilmek suretiyle on ddeme tutar1 hesaplanmigtir (Bkz. Ek Tablo.7).

Faktoring sirketlerin agiklannms mali tablolarinda, kredilendirme aktivitesinin
finansmamnda kullamlan banka kredilerinin yurti¢i-yurtdis1 ayirmmi  bulunmamaktadir. Bu
nedenle, cifte saymanm giderilmesi i¢in gerekli olan yurti¢i bankalardan kullamlan kredilerin
biiyiikliigii, belirli varsayim ve kisitlar altinda tahmin edilmistir. Kredilerin kisa-uzun vade ve
TL-YP para cinsi ayinmlar1 (Bkz. Ek Tablo.7) ve sektorel kredi bilgisi (Bkz. Ek Tablo.3b)
icerisinde yeralan leasing, faktoring ve tiiketici finansman sirketlerine kullandirilan kredi
biiyiikliigii, banka dis1 finansal kesimin dig borg stoku (Bkz. Ek Tablo. 12) esas alinarak bir
tahmin yapilmstir.

Faktoring sirketlerinin sorunlu kredileri icin, sirketlerin toplulastilmis bilango
bilgileri esas alimmisti(Ek Tablo.7). Tahsili gecikmis alacaklar, kredi karsiliklar1 aynlmadan
onceki briit tutarlan {izerinden dikkate alinnustir.

Faktoring sirketlerinin y1l igcerisinde gerceklestirdigi kredi islem hacmi ile ilgili bilgi,
Hazine Miistesarlig1 intemet sayfasindan alinmistin(Bkz. Ek Tablo.8a, b ve c). Cok kisa vadeli
olarak verilen kredilendirme hizmeti nedeniyle, faktoring islem hacminin oldukca yiiksek
oldugu goze carpmaktadir.

e. Tiiketici Finansmanr’>

Tiiketici Finansman Sirketleri, alicmin mal veya hizmet temin etmek iizere gittigi satis
noktasinda, tiiketicilere ©Odeme kolayligi saglayarak kredilendirme aktivitesinde rol
iistlenmektedirler.

Tiiketici Finansman Sirketlerinin yaratug kredi biiyiikliigii, Hazine Miistesarlig
internet sayfasinda yeralan toplulagtinlmis bilanco bilgilerinden alinmistir (Bkz. Ek Tablo.9).

Faktoring sirketlerinde oldugu gibi, tiikketici finansman sirketlerinde de toplulastinlms
mali tablolarda, kredilendirme aktivitesinin finansmamnda kullamlan banka kredilerinin
yurtici-yurtdigt  ayirmmu  bulunmamaktadir. Bu  nedenle, sirketlerin  bagimsiz  denetim

2 Faktoring sirketleri ile ilgili bilgi ve varsayimlarin kalitesinin artirilmasi i¢in, sektorde yonetici olarak cahsan
Sn. Recep Kaya’ya goriislerini bizimle paylastig1 i¢in tesekkiirii bir borg bilirim.

2 Tiiketici Finansman Sirketleri ile ilgili istatistiklerin elde edilmesine ve varsayimlann olugturulmasina
yardimlan nedeniyle Hazine Mistesarhg Uzmani Sn.Fatma Bilgin ve Tiiketici Finansman Sirketleri Dernegi
Baskam Sn. Kiirsat Ocel’e tesekkiirii bir borg bilirim.
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raporlarindan yararlamlarak, cifte saymamn giderilmesi icin gerekli olan yurticindeki
bankalardan elde edilen krediler ayirim elde edilmistir.

Tiiketici Finansman  Sirketlerinin = sorunlu  kredileri, toplulastinlmus  bilango
bilgilerinden elde edilmistir(Bkz. Ek Tablo.9).

Bu sirketlerin yih icinde gergeklestirdigi toplam islem hacmi verisi, Tiiketici
Finansman Sirketleri Dernegi’nden saglanmustir(Bkz. Ek Tablo.10).

f. Di1s Kaynak

Dis iilkelerdeki kuruluslardan fon saglanmasi firmalarmmiz arasnda yogun bir
kullanim alam bulmaktadir. Yerli finans kuruluslanndan kredi seklinde saglanmasi olas1 olan
onemli tutardaki bir finansman kaynagmn, cok cesitli nedenlerle dogrudan yurtdisinda
faaliyet gosteren yerli ve yabanci finans kuruluslarindan saglanmasi yoluna gidilmektedir. Bu
nedenle “finansal kurum ve kredi hizmetinin yabancilasmasi” olayr ile karsi karsiya
kalinmaktadir.

Bu yabancilagsmanm sayisal boyutu, ddemeler dengesi istatistikleri icerisinde yeralan
dis bor¢ stoku ve kisa vadeli borglar tablolan kullanilarak, 6zel sektorde faaliyet gosteren
finans ve finans dis1 kesimin dis iilkelerden kullandigi kaynaklardan (Bkz. Ek Tablo.12)
yararlamlarak ortaya konulmaya calisilmustr.

Yurtigindeki finans kuruluslannin konsolide mali tablolannda, bu kuruluslarm
yurtdisindaki  subelerinin  tiim aktiviteleri konsolide edilmektedir. Bu aktivitelere
kredilendirme faaliyetleri de dahildir. Bu tiirde yurtdisindan yapilan kredilendirme aktivitesi,
aym zamanda dis bor¢ dogurdugundan (en azindan teorik olarak), dis bor¢ kiitiigiine de
islenmektedir. Bu anlamda, cifte saymn engellenmesi icin bankalann yurtdis1 subeleri
tarafindan kullandinlan krediler, toplam finans dis1 6zel sektoriin dis bor¢ stogundan
diisiilmektedir. Yurtdisindaki subelerin kredi tutarlan TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii’nden
temin edilmistir (Bkz. Ek Tablo.11).

Ayrica, yurtdisindan oOzellikle hava ulasim araclan ile ilgili kiralama islemlerinin
tutarma Hazine Miistesarligi internet sitesinden erigilebilmektedir (Bkz. Ek Tablo.6). Bu
kiralama islemleri de dis bor¢ Kkiitiigline islenmektedir. Bu tiir dis kiralama islemler,
caligmada finansal kiralama bashglr altma dahil edilmemisti. Bu nedenle c¢ifte sayim
sozkonusu olmayip, dis kiralamalar ilave detay bilgi nitelifinde Ek Tablo.12’ye dahil
edilmistir.

g. Vadeli Cek Kullanm™

Takas odasinda islem gbren ¢cek adedi ve cek tutari, karsiliksiz ¢eklerle ilgili banka ve
mahkemeler tarafindan yapilan bildirimlerden derlenen karsiliksiz ¢cek adedi ve ¢ek tutarlan
istatistikleri TCMB tarafindan uzun siireden beri ayhk olarak derlenmektedir. Cek adet ve
tutarlarina iliskin bilgilere Ek Tablo.13a ve b’de yer verilmektedir.

Ancak, cekler sadece takas odas1 marifetiyle degil, ¢cekin ait oldugu banka giselerinden
veya ¢ek hamilinden dogrudan tahsil edilebilmektedir. Ayrca, yazilan ceklerin bir boliimii
vade de icermeyebilmektedir. Bu nedenle, dncelikle takas islemlerinden hareketle toplam ¢ek

> Takas odasi disinda bankalarin kendi giselerinde yapilan ¢ek tahsilatinin payi ile vadeli-vadesiz ¢cek orani
hakkinda yapilan varsayimlarin kalitesini artirma konusundaki yardimlart i¢in Sn. Kasim Akdeniz ve Sn. Ali
Thsan Gelberi’ye tesekkiirii bir borg bilirim.
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kullaniminin tahmin edilmesi, bu tutardan vadesiz cek diye adlandirabilecegimiz ve herhangi
bir kredilendirme icermeyen c¢ek tutarmin da tahmin edilerek diisiilmesi ve bu suretle
kredilendirmeye konu olan toplam ¢ek tutarmm bulunmasi geregi vardir.

Bu amagla, oncelikle vadesiz-vadeli ¢ek oranlari, banka giselerinde ve ¢ek hamilinden
dogrudan tahsil edilen ¢ek tutan oranlarina yonelik varsayimlar yapilmistir. Bu varsayimlar
icin ¢ek islemi yogun olan iki bankanin bilgilerine miiracaat edilmistir. Buna gére, ortalama
vadesiz ¢ek oram yiizde 8.5, giselerde tahsil edilen ¢ek orant yiizde 23.5 olarak bulunmus, ¢ek
hamilinden tahsil edilen ¢ek oram ise yiizde 5 olarak almnus ve kredi aktivitesi yaratan ¢ek
tutan asa@idaki formiil vasitasiyla hesaplanmigtir.

k=[t/(I-g-h)] *(1-v)
Burada;

k: kredi aktivitesi yaratan tahmini ¢cek tutarini,

t: yilin son 3 ayinda takasa verilen ortalama aylik ¢ek tutarm,

g: giseden tahsil edilen ¢cek oranin,

h: ¢cek hamilinden dogrudan tahsil edilen ¢ek oramm ifade etmektedir.
v: vadeli ¢cek oram

Yilin son ¢eyregindeki takas islemi aktivitesinin almmasimn nedeni, bilango rakamlari
esas alman diger kredi kanallart ile uyumun saglanmasi i¢indir. Aynca, “son ii¢ aydaki
ortalama takas verileri” ile bankalann yilsonu itibariyle bilanco dis1 yiikiimliiliikkleri arasinda
yeralan “tahsile ahnan cek tutarlan” (Bkz. Ek Tablo.15) arasindaki uyum da dikkate
alinmustir. Soyle ki, bu uyum oram (son ii¢ aydaki ortalama takas islemi / tahsile alinan ¢ek
tutar1 arasindaki oran) 2001-2003 doneminde ortalama yilizde 96 olarak hesaplanmaktadir.

Sorunlu krediler olarak karsiiksiz cek oram bilgisinden yararlamlmistir. Yillar
itibariyle karsiliksiz cek tutan (=sorunlu kredi), son ii¢ ayda diizenlenen aylik tahmini vadeli
cek tutarlarmmn, bu c¢alismada tammlanan sorunlu cek oranlaryla (Bkz. Ek Tablo.13c)
carpilmasi suretiyle bulunmustur.

Y1l icinde diizenlenen toplam vadeli ¢ek tutan, islem hacmi olarak tanmimlanmstir.
Kredi aktivitesini yaratan c¢ekteki vade uygulamasi oldugundan, vadesiz cekler disanda
birakilmigtir.

h. Ticari Senet Kullanmm

Mevcut veri kaynaklarinda, ticari senet ya da bononun toplam kullanim tutan ile ilgili
olarak herhangi bir bilgi derlenmemektedir. Ancak, ticari senet ile ilgili iki tiir dolayli kaynag
kullanarak bir tahmin yapilabilecegi diisiiniilmiistiir. Bunlardan birincisi, bankalarin yilsonu
itibariyle bilanco dis1 yiikiimliiliikleri arasinda yeralan “tahsile ahnan ticari senet tutarlarn’dir
(Bkz. Ek Tablo.15). Ikinci veri kaynag ise TCMB tarafindan derlenen ve kamuoyu ile
paylasilan “protesto edilen senetler” (Bkz. Ek Tablo. 14) hakkindaki istatistiktir. Miisteri
tarafindan bankaya tahsil icin ibraz edilen ¢cek ve senetler, tahsile alnan ticari senetler
hesabinda izlenmekte, tahsilat sonrasinda ise bilanco disindaki bu hesaplardan cikanlarak,
miisterinin mevduat hesabina aktarilmaktadir.

Ayrica, bazi senetler saklanmak ya da iizerinde islem yapilmak {izere bankaya

rehnedilmektedir. Ancak, bu sekilde rehnedilen senetler icerisinde ticari alacak doguran
senetlerin tutan tam olarak bilinmemektedir. Toplam ticari senet kullammini tahmin etmek
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amaciyla, uygulayict bankacilarin da goriisii almarak, bu senetlerin rehinli senetler toplam
icerisinde yiizde 15°lik bir paya sahip oldugu varsaymm yapilmistir.

Sozkonusu veri kaynaklar esas alinarak, toplam ticari senet kullanim iki yontemle
hesaplanmistir. Birinci yOntem, bankalann bilango dis1 yiikiimliilikleri arasinda yeralan
“tahsile alman cekler” ve “tahsile alinan ticari senetler” arasindaki iliskiyi esas almaktadir.
Incelenen donemde bu iliski sayisal olarak asagida Ozetlenmektedir. Goriildiigii gibi, 2004
yilinmn ikinci ceyregine kadar ticari senet kullanmmuinda belirgin bir iyilesme vardir. 2001
yilinda kullanilan her 100 lirahk cek kullanmmna karsihik 72 lirahk bir senet kullammu
sozkonusu iken, tedrici bir azalis gostererek 52 liraya kadar gerilemistir. Ancak, 2004 yilinmn
ikinci c¢eyreginde geriye dogru bir doniis sozkonusudur”. Yukarida hesaplanan vadeli ¢ek
tutarlar1 bu sekilde bulunan oranlar esas alinarak tahmin edilmektedir.

Tablo.12 - Ticari senetler ile ¢ek kullanm arasmdaki iligki

2001 2002 2003 | 2004-Q1 2004-Q2
Ticari Senet / Cek (%) 72 66 55 50 72
Ticari Senet + (Rehinli Senetler*0,15) / Cek (%) 109 94 76 72 91

Kaynak: Ek Tablo.15

Ikinci yontem, sorunlu kredi oranlarindan hareket etmektedir. Oncelikle sorunlu ¢ek
orani (karsiliksiz cek tutari / toplam cek takas tutan) hesaplanmistir (Bkz. Ek Tablo.13c).
Hatirlanacag iizere protestolu senet tutan istatistikleri de derdenmektedir (Bkz. Ek Tablo. 14).
Sorunlu senet oram ile sorunlu ¢ek oram arasinda da bir iliski olabilecegi diisiincesinden
hareketle, toplam senet kullanimu tahmin edilmistir. Sozkonusu tahminde kullamilan iligki
asagidaki gibi formiile edilebilir;

s=(k/t)*100 ts=p/(s/100)

Burada; s: sorunlu ¢ek orani, k: karsiliksiz ¢ek tutari, t: takasa konu olan toplam cek
tutari, ts: tahmini ticari senet kullanim tutan ve p: protestolu senet tutaridir.

Calismada birinci yonteme gore hesaplanan bulgular kullandmugtir. Bunun nedeni,
ikinci yontemdeki kritik varsayim sorunlu ¢ek oram ile sorunlu ticari senet oram arasindaki
iliskiye iliskindir. Senetlerde sorunlu hale gelme olasiiginin daha yiiksek oldugu
diistiniilmesine ragmen, ne kadar yiiksek oldugu konusunda bir varsayimda bulunmanin
zorlugu ortadadir.

Vadeli ¢cek ve senet kullanimimn toplam tutann tahmin edildikten sonra, bulunan
tutardan, bankalann iskonto ve istira senetleri kredileri (Bkz.Ek Tablo.3) ve faktoring
sirketlerinin net alacak tutarlan (Bkz. Ek Tablo.7) diisiilmiistiir. Ciinkii, her iki kredi tiiriide
miigterinin vadeli ¢ek ya da senet alacag teminat alinarak acilmaktadwr. Dolayisiyla, cifte
saymanin Oniine gecilebilmesi i¢in gerekli ayiklama yapilmistir.

Ticari senetler i¢in sorunlu Kredi tutarinin hesabinda, yukarida agiklanan cek-senet
arasindaki kullanim iligkisi esas alimmustir. Yukanda nasil bulundugu izah edilen “sorunlu ¢ek

* Bu geriye doniiste etkili olabilecek faktorlerin tespiti, kredi kanali kalitesinin artirilarak kayit disi ekonomi ile
miicadele edilmesi agisindan 6nemlidir. 2004 yihnin ikinci yarisindaki gelismeler de goriilerek bu anlamda kalic1
bir geriye doniis olup olmadig: takip edilmelidir. Spekiilasyonun 6tesine gecmemekle birlikte, 2004 yihnin ikinci
gecici vergi donemi icin enflasyon muhasebesi uygulamasina gecilmesi, tevsik zorunlulugu olan 6deme ve
tahsilatlardaki limitmn 1 Mayis 2004’den itibaren 10 milyar liradan 8 milyar liraya indirilmesi vb. vergi
diizenlemelerinin bu gelisme iizerindeki etkisinin aragtiriimasinin yararh olacag: diisiiniilmektedir.
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tutarr’, cek ve senet kullanimlannin kiyaslanmasi sonucu elde edilen oranlarla (Bkz. Ek
Tablo.15) carpilmak suretiyle hesaplanmustir.

Ticari senetler icin kredi islem hacmi tutarninin hesabinda da, yukarida agiklanan ¢ek-
senet arasindaki kullamm iliskisi esas almmustir. Ticari senetler islem hacmi, vadeli ¢cek islem
hacmi ile cek ve senet kullammlannin kiyaslanmasi sonucu elde edilen oranlarin (Bkz. Ek
Tablo.15) carpilmas1 suretiyle bulunmustur.

i. Satic1 Kredileri

Satic1 kredilerinin sayisallastinlmasinda temel olarak, TCMB tarafindan derlenen ve
8,007 adet firmanm bilanco bilgilerini iceren ve 2000-2002 donemini kapsayan ‘“‘Sektor
Bilangolan” adli yayin kullamlnmugtir.

Cifte saymin engellenmesi amaciyla, sektdr bilango bilgilerinden finansal aracilik
sektorii bilango bilgileri ayiklanarak, sadece reel sektore ait bilanco bilgilerinin goriilmesi
saglanmistir. Finansal aracilik sektoriinde faaliyet gosteren 232 adet firmamn bilgisi, imalat
dis1 sektorerin toplam bilango biiyiikliiklerinden diigiilmiistiir. Dolayisiyla, c¢aligmada
kullanilan bilgiler, 3,901 tanesi imalat sektoriinde ve 3,874 tanesi de imalat dis1 sektorlerde
(finansal aracilik sektorii hari¢) faaliyet gosteren 7,775 adet firmay1 kapsamaktadir.

Firma bilanco bilgilerinden yararlanilarak, satici kredileri, bilangonun aktifinde
yeralan kisa ve uzun vadeli “senetsiz ticari alacaklar (= ahcilar hesab1)” ile “diger ticari
alacaklar’in toplam olarak tammlanmstir (Bkz. Ek Tablo.16a).

Sozkonusu yaymin caligma amaci dogrultusunda kullamlabilmesi igin iki temel
eksikligin giderilmesi gerekmistir. Birinci eksiklik, sektor bilango bilgilerinin 2003 yilim
icermemesidir. Ikinci eksiklik ise, bilanco bilgilerine ulasilan 7,775 adet firmanin, Tiirkiye
imalat ve imalat dis1 sektorii genelini ne Slclide temsil ettii ile ilgilidir. Bu nedenle, ilk 6nce
2003 yih bilango biiyiikliikleri i¢in bir tahminde bulunulmustur. Daha sonra, eldeki bilango
bilgilerinin Tiirkiye genelindeki imalat ve imalat dis1 sektorlerde faaliyet gosteren tim
firmalarm yiizde kagim temsil ettigine iliskin “temsil giicli orant” hesaplanmstir.

Sektor bilangolarumn temsil giiciiniin tespiti:

7,775 firmanin temsil giiciiniin bulunmasi, herseyden dnce DIE’in iiretim yontemiyle
milli gelir hesaplan ile bu firmalara ait bilango bilgileri arasinda bir iliskinin kurulmasim
gerektirmektedir. Bu iligkinin kurulabilmesi ise, 7,775 firmaya ait iiretim bilgilerinin
bilinmesini zorunlu kilmaktadwr. Sektdr bilancolannda firmalarm tiretim biiyiikliigiini
bir gostergenin belirlenmesi yoluna gidilmistir. Bu gosterge ise, firmalann toplulastinlmg
kar-zarar tablolanndaki ““liretimden satiglar’ kalemi> olarak belirlenmistir.

“Uretimden satiglar = iiretim” varsaymm altinda, imalat ve imalat dis1 sektorlerde
firma bilgilerinin temsil giicti asagidaki formiiller marifetiyle hesaplanmigtir:

i = (kd; / gskdiioj) iy = (kdy / gskdiioig)

% Uretimden net satiglar yerine, iiretimi temsilen “briit satislar + stok degisimi” gostergesi de kullanilabilir.
Ancak, sektor bilangolaninin kapsadigi 2000-2002 donemi, yasanan ekonomik kriz nedeniyl, stok ve fiyat
hareketlerinde 6nemli dalgalanmalarin yasandigi bir konjonktiire rastlamaktadir. Bu nedenle, cahsmada iiretim
bilgisini temsilen net satig bilgisinin kullanilmas1 kararlastinlms tir.
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tgi= (iis;/ i) * 100 tga = (iisig / lig) *100
Burada;

il ve ig: tahmini tiretim tutan(imalat ve imalat dig1)

kd; :Imalat sanayi katma degeri, DIE

kdg : Imalat dis1 sektorlerde (mali miiesseseler hari¢) yaratilan katma deger, DIE
gskdiio;ve i: gayrisafi katma deger-iiretim orant (1996 input-output tablosu)
iSiveia: liretimden satiglar, TCMB Sektor K/Z tablosu

tgive u: temsil giicii

skiveia: satici kredileri

Tablo.13 - TCMB sektor bilango bilgilerinin geneli temsil giicii

Imalat Sektorii Imalat Dis1 Sektdrer
(Trilyon TL) 2000 2001 2002 2000 2001 2002
DIE, Katma Deger =, kd 23,888 36,731 55,764 81,919 | 120,559 | 176,931
G.S. Katma Deger - Uretim Orant, gskdiio 0,4146 0,6597
Uretim tahmini, 7 57,617 88,594 134,502 124,176 | 182,748 | 268,199
Uretimden Satislar, Sektor Bilangolar, iis 47,218 75,005 108,472 42,786 68,689 98,996
Temsil giicii, 7g (%) 82,0 84,7 80,6 34,5 37,6 36,9

Kaynak: DIE, TCMB Sektor Bilangolar1.

Sektor bilangosunda yeralan senetsiz ticari alacaklar (= alicilar hesabi) ile diger ticari
alacaklarin toplamindan olusan satici kredileri, sozkonusu temsil derecelerine boliinmek
suretiyle, Tiirkiye genelinde ticari hayatta yaratildigi tahmin edilen toplam satici kredileri
biiyiikliigiine ulagilmgtir.

Istanbul Sanayi Odas1 tarafindan aciklanan Tiirkiye’'nin ilk 1000 firmasimn temsil
glicii gostergeleri de, yukanda hesaplanan temsil giicti oranlanm dogrular niteliktedir. TCMB
sektor bilancolan, ISO’nun ilk 1000 firmalarmmn hemen tamanmim icermektedir. ISO
firmalarmm briit katma deger icindeki yiizde 68,2’lik payi, kapsadiklari firma sayilan da
dikkate alindiginda, calismada imalat sektorii icin hesaplanan yiizde 80,6’lik temsil giicii
oranim desteklemektedir.

Tablo.14 - iSO firmalarnn temsil giicii

2000 2001 2002
% Ik 500 | Tkinci500 | Toplam | 1k 500 | Ikinci500 | Toplam | 1k 500 | Tkinci500 | Toplam
sbkd 46,1 52 51,3 41,7 3,9 45,6 539 4,6 58,5
ibkd 529 6,0 58,9 53,1 4,6 57,7 62,7 5,5 68,2

Not:  sbkd - Sanayi sektorii briit katma degeri  ibkd - Imalat sektorii briit katma degeri
Kaynak: ISO Dergileri

Sektor bilango bilgilerinin 2003 yili icin tahmini: .
Satic1 kredilerinin 2003 yilindaki seviyesinin tahmininde, temel olarak DIE tarafindan

sozkonusu yil icin aciklanan katma deger tutarlant kullanilmistir. Satici kredilerinin 2003
yilindaki seviyesini tahmin etmek i¢in agagidaki formiil kullamlmistir:

skiooos = { [{ (kdioons / kdiaoz) — 1} { ( skiooo / Skingor) / (kdioon / kdipoon) 141} * (sKinoo)

skiooos = { [ { (kdiamws / kdiwonz) — 1}#{ ( skiaoe / skinoor) / kdioooz / kdiao1) } 141} * (skicooz)

% Mali miiesseseler hari¢ tutulmustur. Izafi banka hizmetleri diisiilmeden 6nceki sektor toplami esas alinmustir.
Bu toplamdan imalat sanayi katma degeri ve mali miiesseseler katma degeri diisiilerek imalat dis1 sektdrkerin
katma degerine ulasilmistir.
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2003 yih satici kredileri, kd; ve kdif’de bir onceki yila gore meydana gelen degisim
oranlan kadar artinlmistir. Ancak, bu degisim orani, 6nceki yillarda bilangolardaki satici
kredilerindeki artislar ile DIE’nin acikladizn katma deger artislan arasindaki iliskilerden
tiretilen diizeltme faktoriine gore yeniden diizenlenmistir. Sozkonusu diizeltme faktorii,
imalat sektoriinde 0.91, imalat disindaki sektorler i¢in ise 0.90 olarak hesaplanmistir.

Cifte saymay1 giderme amaclh ayiklamalar:

Sekil.11°’de de ifade edildigi gibi, firmalar satici kredilerini ¢cok degisik kaynaklarla
finanse edebilmektedirler. Bu finansman kaynaklar icerisine banka kredilerinin de dahil
olmasi, ¢ifte saymanm Oniine gecilmesi icin bazi ayiklamalann yapilmasim gerektirmektedir.
Bu amagla, TCMB sektor bilangolarinda yeralan kisa vadeli banka kredilerinin tamaminin
satict kredilerinin finansmamnda kullanildig varsayilmustir. Bilanco bilgilerinin geneli temsil
edebilmesi i¢cin gerekli diizeltme, yukanda Ozetlenen temsil giicli oranlant kullanilarak
yapilmstir.

Kisa vadeli banka kredileri yamnda, satici kredileri karsiliginda teminata verilen cek
ve senet tutarlan da cifte saymun giderilmesi i¢in ayiklanmustir. Cek ve ticari senetlerden
teminata verilenlerin tutarm tespit etmek icin, sektor bilangolart bilgisi kullandmustir.
Bilangolarda yeralan ‘“senetsiz alacaklar” ve “alinan c¢ekler” hesaplan toplami, ilk Once
yukaridaki temsil giicii oranlart kullamlarak genellestirilmisti. Daha sonra, bu sekilde
bulunan “senetsiz alacak ve alinan ¢ek toplami”ndan, “tahmini vadeli cek ve ticari senet””’
toplamn disiilerek, artitk kalan boliimiin teminata verilen tutar oldugu kabulii yapilmustir.
Diger bir deyisle, yar1 resmi kredi kanali altinda siniflandinlan, “vadeli ¢ek ve ticari senet”
tutarinin, firma bilangolart ile tam uyumu da bu sekilde saglanmis olmaktadar.

Sorunlu satici kredileri:

Sorunlu satict kredileri tahmininde, TCMB sektor bilangolarinin aktifinde yeralan
“siipheli ticari alacaklar” kalemi esas alinmistir. Bilango bilgilerinin geneli temsil edebilmesi
icin gerekli diizeltme, yukanda Ozetlendigi sekliyle temsil giicii oranlarnt kullamlarak
yapilmistir. 2003 yili ile ilgili verilerin tahmininde de yukanda &zetlenen metodoloji ve
varsayimlar kullamlnustir.

Satici kredileri islem hacmi:

Genel olarak satici kredileni ile ilgili veri kaynagi TCMB sektor bilangolan bilgisi
olmustur. Bilango bilgisi, adi istinde belli bir bilanco donemi sonu itibariyle mevcut
durumun resmini vermektedir. Yihi icerisinde yapilan islem hacimleri ile ilgili ipuglarim
icermemektedir.

Bu nedenle, satict kredilerinde ortalama bir vadenin tahmin edilmesi geregi
dogmustur. TCMB tarafindan yapilan “lktisadi Yonelim Anketi”nde firmalann iiretim
programu ile ilgili vadelere yer verilmektedir. Sozkonusu ankette firmalar, {iretim
programlarinin  ortalama vadesini 3 ay olarak belirtiimislerdir. Calismada, saticilarin
kredilendirme aktivitelerini iiretim programlarma gore ayarladiklari varsaymu yapilmistir. Bu
sekilde bulunan ortalama vadeden hareketle, yilsonu itibariyle stok satici kredileri bilgisinden,
yil boyunca gerceklesen satici kredileri islem hacmine ulasidmugtir.

* Tahmini vadeli ¢ek ve ticari senet kullammu icin yukaridaki “g.Vadeli Cek Kullanimi” ve “h.Ticari Senet
Kullanim1” boliimlerine b akilab ilir.

53



IL. Ek Tablolar

Ek Tablo.1 - Tiurk Ekonomisinde Makro Kredi Kanali (")IQegi (Yilsonu itibariyle stok gériiniim)

| Trilyon TL | 2001 | 2002 | 2003 |
A. RESMI KREDI KANALLARI 36.231 53.284 72.526
Mevduat Bankaciligi 30.321 44.744 61.282
- Kamu Bankalari Kredileri 7.510 7.616 12.100
- Ozel Banka Kredileri 20.995 33.972 45.763
- Yabanci Banka Kredileri 1.325 2.161 2.711
- TMSF Bankalari Kredileri 492 995 707
Yatinm Bankacilig: 3.358 4.365 5.106
- Kullandirilan Krediler 3.358 4.237 4.940
- Finansal Kiralama Alacaklari ( - Borclar) - 128 166
Faizsiz Bankacilik 1.072 2.101 3.138
- OFK'larin Kullandirdigi Fonlar 858 1.653 2.540
- OFK'larin Finansal Kiralama Alacaklari 214 448 598
Finansal Kiralama 973 1.360 2.044
(+) Finansal Kiralama Alacaklari (Anapara) 1.539 2.372 3.092
(-) OFK ve K&Y'nin kiralama islemleri - - -
(-) Banka kredileri ile finanse edilen kisim 1.561 2.151 2.464
Yurtici Bankalar 566 1.012 1.048
Yurtdisi Bankalar 995 1.139 1.416
Faktoring 152 386 373
(+) Net Faktoring Alacaklari (On Odeme Tutari) 646 1.104 1.661
(-) Banka kredileri ile finanse edilen kisim 822 1.025 1.431
Yurtici Bankalar 493 717 1.288
Yurtdisi Bankalar 329 307 143
Tiketici Finansmani 355 328 583
(+) TUketici Finansman Sirketlerinin Sagladigi Krediler 459 429 668
(-) Banka kredileri ile finanse edilen kisim 560 397 560
Yurtici Bankalar 105 101 86
Yurtdisi Bankalar 455 297 474
B. YARI RESMi KREDi KANALLARI 42.796 57.441 65.639
Dis Kaynak 29.708 39.417 45.738
(+) Finans Disi Ozel Sektériin (Reel Sektér) Dis Borc Stoku 37.020 51.251 56.330
Kisa Vadeli 9.261 12.676 15.642
ithalat Borclari 4.625 7.728 9.416
Prefinansman ve Pesin Ihracat 2.317 3.021 3.841
Diger 2.319 1.927 2.385
Orta ve Uzun Vadeli 27.759 38.575 40.687
(-) Bankalarin yurtdisi subelerinden kullandirilan krediler 7.312 11.834 10.592
Yurtdisi Leasing firmalarindan yapilan kiralamalar 767 1.304 601
Diger 19.680 25.436 29.494
Vadeli Cek ve Ticari Senetler 13.087 18.024 19.901
(+) Tahmini vadeli cek kullanimi 6.670 10.110 12.491
(+) Tahmini ticari senet kullanimi 7.270 9.503 9.493
(-) Bankalarin iskonto ve Istira Senetleri 207 486 422
(-) Net Faktoring Alacaklari (On édeme tutari) 646 1.104 1.661
C. RESMi OLMAYAN KREDI KANALLARI 10.533 20.532 33.377
Senetsiz ticari alacaklar (Satici kredileri) 10.533 20.532 33.377
(+) imalat sektdrii 14.057 20.458 25.865
(+) Imalat ve finansal aracilik disi sektdrler 27.239 36.611 45.361
(-) Kisa Vadeli Banka Kredileri 26.827 31.076 33.655
(-) Teminat olarak verilmis vadeli cek ve ticari senetler 3.936 5.461 4.194
(GENEL TOPLAM (A + B + C) | 89.559 | 131258 | 171541 |

Kaynak:TCMB, Hazine Mistesarligi, BDDK, TBB, DIE, iSO, Kendi hesaplamalarimiz.
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Ek Tablo.2a - Bankacilik Sektorii Bilancosu (2001)

TMSF Dahil
Milyar TL Bankacilik Sektorii
TP YP TOPLAM

1|Nakit Degerler 864.550 1.624.849 2.489.399

2|Merkez Bankasindan Alacaklar 755.527 1.549.706 2.305.233

3|Bankalararasi Para Piy.Isl. Alacaklar 6.347.937 2.237.579 8.585.516

4|Bankalardan Alacaklar 1.954.015 17.916.838 19.870.853

5|Menkul Degerler Ciizdam (6+7) (Net) 7.627.106 9.205.405 16.832.511

6] a)Devlet Bor¢lanma Senetleri 7.612.238 7.352.273 14.964.511

7| b)Diger Menkul Kiymetler 14.868 1.853.132 1.868.000

8|Mevduat Munzam Kargiliklar 1.642.687 6.120.851 7.763.538

9|Krediler 15.334.239 18.344.795 33.679.034
10| Takipteki Alacaklar (Net) (11-12) 3.339.222 4.042.703 7.381.925
11] a)Takipteki Alacaklar 8.703.336 5.249.354 13.952.690
12] b)Takipteki Alacaklar Kargilig1 (-) 5.364.114 1.206.651 6.570.765
13|Faiz ve Gelir Tahakkuklari, Reeskontlar 9.043.373 1.412.866 10.456.239
14|Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) 0 0 0
15|istirakler ve Bagh Ortakliklar (Net) 5.547.667 1.274.397 6.822.064
16|Bagh Menkul Degerler (Net) 29.038.094 13.417.492 42.455.586
17]Elden Cikarilacak Kiymetler 1.110.198 0 1.110.198
18]Sabit Kiymetler (Net) 6.079.889 12.854 6.092.743
19|Diger Aktifler 2.869.269 782.968 3.652.237
20|TOPLAM AKTIFLER (1+..+19)-(6+7+11+12) 91.553.773 77.943.303 169.497.076
21|Mevduat 44.895.067 65.402.960 110.298.027
22|Merkez Bankasina Borglar 5.261 559.108 564.369
23|Bankalararasi Para Piy.isl. Borclar 477.400 3.568.950 4.046.350
24|Bankalara Borglar 2.794.612 21.005.491 23.800.103
25|Fonlar 3.358.003 7.313 3.365.316
26|Cikarimig Menkul Kiymetler (Net) (27+28) 24 1.482.514 1.482.538
27| a)Tahviller ve Bonolar 6 1.482.514 1.482.520
28| b)V.D.M.K. ve Diger Cikarilmis Menkul Kiymetler 18 0 18
29|Finansal Kiralama Borglar1 (Net) 16.258 57.2770 73.528
30{Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler 561.043 512 561.555
31|Sermaye Benzeri Krediler 6.591 297.769 304.360
32|Faiz ve Gider Reeskontlar1 1.725.778 938.234 2.664.012
33|Karsihklar 2.623.507 386.252 3.009.759
34|Diger Pasifler 2.516.803 1.936.496 4.453.299
35|TOPLAM (21+..+34)-(27+28) 58.980.346 95.642.869 154.623.215
36|Odenmis Sermaye 11.875.068 50.592 11.925.660
37| Yedek Akgeler 28.292.953 0 28.292.953
38|Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonu 947.593 0 947.593
39|Menkul Degerler Deger Artig Fonu 1.399.312 60 1.399.372
40|Donem Kari (Zarar1) -11.862.930 0 -11.862.930
41|Gegmis Yillar Kar1 (Zarar1) -15.828.787 0 -15.828.787
42|TOPLAM OZKAYNAKLAR (36+...+41) 14.823.209 50.652 14.873.861
43|TOPLAM PASIFLER (35+42) 73.803.555 95.693.521 169.497.076
44|Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliilikkler 9.662.023 27.698.636 37.360.659
45|Taahhiitler (46+47+48) 18.924.701 32.682.874 51.607.575
46| a)Repo ve Ters Repo Islemleri 10.522.789 256.369 10.779.158
47| b)Faiz Or.ve Déviz Kur.iliskin islemler 4.721.143 29.226.073 33.947.216
48] c)Diger Taahhiitler 3.680.769 3.200.432 6.881.201

Kaynak: BDDK
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Ek Tablo.2b - Bankacilik Sektorii Bilancosu (2002)

TMSF Dahil
Milyar TL Bankacilik Sektorii
TP YP TOPLAM

1|Nakit Degerler 811.293 1.067.689 1.878.982

2|Merkez Bankasindan Alacaklar 1.243.087 1.399.169 2.642.256

3|Para Piyasalarindan Alacaklar 6.842.550 1.667.925 8.510.475

4|Bankalardan Alacaklar 1.670.344 13.942.723 15.613.067

5|Alim-Satim Amach Menkul Degerler (Net) 9.616.211 11.218.158 20.834.369

6|Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 7.640.367 10.023.975 17.664.342

7|Zorunlu Karsiliklar 2.190.724 7.159.592 9.350.316

8|Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 0 0 0

9|Ters Repo Alacaklar: 18.007 0 18.007
10]|Krediler 20.136.475 28.844.650 48.981.125
11|Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 3.422.810 315.959 3.738.769
12]a) Takipteki Alacaklar 9.804.216 625.464 10.429.680
13|b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 6.381.406 309.505 6.690.911
14|Faiz ve Gelir Tah. Reeskontlar1 11.985.293 1.503.370 13.488.663
15|Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) 843 126.951 127.794
16|istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar 7.097.592 1.605.549 8.703.141
17|Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 35.294.405 12.311.919 47.606.324
18]Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 1.954.617 0 1.954.617
19]Sabit Kiymetler (Net) 7.620.726 33.408 7.654.134
20|Diger Aktifler 3.180.468 733.780 3.914.248
21{TOPLAM AKTIFLER (1+..+20)-(12+13) 120.725.812 91.954.817 212.680.629
22|Mevduat 58.915.338 79.058.034 137.973.372
23|Merkez Bankasina Borg¢lar 4.538 335.617 340.155
24|Para Piyasalarina Borg¢lar 333.579 2.558.774 2.892.353
25|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 0 0 0
26]|Bankalara Borglar 2.562.661 19.404.439 21.967.100
27|Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 4.987.294 1.173.490 6.160.784
28|Fonlar 3.623.842 9.684 3.633.526
29|ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) (30+31) 20 938.120 938.140
30Ja) Tahviller ve Bonolar 2 938.120 938.122
31]|b) V.D.M.K. ve Diger Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 18 0 18
32|Finansal Kiralama Borg¢lar1 (Net) 25.315 72.543 97.858
33|Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler 532.521 1.979 534.500
34|Sermaye Benzeri Krediler 1.115.658 408.927 1.524.585
35|Faiz ve Gider Reeskontlar1 1.687.135 688.420 2.375.555
36|Karsiliklar 2.994.266 473.697 3.467.963
37|Diger Pasifler 3.044.977 2.031.249 5.076.226
38|TOPLAM (22+..+37)-(30+31) 79.827.144 107.154.973 186.982.117
39]Odenmis Sermaye 12.010.588 97.237 12.107.825
40| Yedek Akgeler 16.718.480 437 16.718.917
41|Enflasyon Muhasebesinden Kaynaklanan Sermaye Yedd 33.543.219 33.543.219
42|Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonu 220.783 0 220.783
43|Menkul Degerler Deger Artis Fonu 1.022.130 7.772 1.029.902
44|Do6nem Kari (Zarari) 2.883.323 0 2.883.323
45]|Geg¢mis Yillar Kar1 (Zarar) -40.805.457 0 -40.805.457
46]TOPLAM OZKAYNAKLAR (39+...4+45) 25.593.066, 105.446 25.698.512
47|TOPLAM PASIFLER (38+46) 105.420.210 107.260.419 212.680.629
48|Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliilikler 12.379.115 32.457.209 44.836.324
49| Taahhiitler (50+51) 26.241.086 27.661.800 53.902.886
50]a) Tiirev Finansal Araglar 1.665.199 23.731.066 25.396.265
51|b) Diger Taahhiitler 24.575.887 3.930.734 28.506.621

Kaynak: BDDK
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Ek Tablo.2c - Bankacilik Sektorii Bilancosu (2003)

TMSF Dahil
Milyar TL Bankacilik Sektorii
TP YP TOPLAM

1|Nakit Degerler 1.005.795 1.024.966 2.030.761

2|Merkez Bankasindan Alacaklar 1.343.496 1.614.191 2.957.687

3|Para Piyasalarindan Alacaklar 7.762.000 1.052.009 8.814.009

4|Bankalardan Alacaklar 2.358.380 12.782.186 15.140.566

5|Alm-Satim Amach Menkul Degerler (Net) 16.696.479 13.328.665 30.025.144

6[Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 15.987.871 14.619.085 30.606.956

7|Zorunlu Karsiliklar 2.857.682 7.116.085 9.973.767

8|Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 0 0 0

9|Ters Repo Alacaklari 116.799 41.376 158.175
10]|Krediler 36.176.466 30.045.370 66.221.836
11|Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 921.457 66.571 988.028
12]a) Takipteki Alacaklar 8.379.012 249.646 8.628.658
13|b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 7.457.555 183.075 7.640.630
14|Faiz ve Gelir Tah. Reeskontlar1 10.691.728 1.995.422 12.687.150
15|Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) 330 165.696 166.026
16|istirakler, Bagl ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar 7.488.220 1.665.117 9.153.337
17| Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 37.309.363 8.902.878 46.212.241
18|Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 2.077.941 0 2.077.941
19|Sabit Kiymetler (Net) 8.258.531 19.849 8.278.380
20]|Diger Aktifler 3.771.263 429.432 4.200.695
21|TOPLAM AKTIFLER (1+..420)-(12+13) 154.823.801 94.868.898 249.692.699
22|Mevduat 79.844.552, 75.467.086 155.311.638
23|Merkez Bankasina Borglar 9.621 125.662 135.283
24|Para Piyasalarina Borglar 429.712 1.756.728 2.186.440
25|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 0 0 0
26|Bankalara Borg¢lar 3.244.449 22.673.206 25.917.655
27|Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 7.745.407 3.495.701 11.241.108
28|Fonlar 4.616.909 9.394 4.626.303
29|ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) (30+31) 1 488.760 488.761
30Ja) Tahviller ve Bonolar 1 488.760 488.761
31|b) V.D.M.K. ve Diger Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 0 0 0
32|Finansal Kiralama Borg¢lart (Net) 14.970 91.526 106.496
33|Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler 591.303 989 592.292
34|Sermaye Benzeri Krediler 465.073 353.152 818.225
35|Faiz ve Gider Reeskontlar1 1.793.181 609.019 2.402.200
36|Karsiliklar 3.919.882 368.239 4.288.121
37|Diger Pasifler 3.945.330 2.093.919 6.039.249
38|TOPLAM (22+..+37)-(30+31) 106.620.390 107.533.381 214.153.771
39]Odenmis Sermaye 13.515.586 99.876 13.615.462
40| Yedek Akgeler 21.362.705 0 21.362.705
41|Enflasyon Muhasebesinden Kaynaklanan Sermaye Yedg 22.140.337 22.140.337
42|Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonu 107.768 0 107.768
43|Menkul Degerler Deger Artis Fonu 1.576.668 390.105 1.966.773
44|D6nem Kari (Zararr) 5.677.521 0 5.677.521
45|Gecmis Yillar Kar1 (Zararr) -29.331.638 0 -29.331.638
46|/]TOPLAM OZKAYNAKLAR (39+...+45) 35.048.947 489.981 35.538.928
47|TOPLAM PASIFLER (38+46) 141.669.337 108.023.362 249.692.699
48|Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliilikler 15.439.967 31.212.992 46.652.959
49| Taahhiitler (50+51) 51.269.791 36.297.237 87.567.028
50]a) Tiirev Finansal Araglar 2.750.843 31.484.315 34.235.158
51|b) Diger Taahhiitler 48.518.948 4.812.922 53.331.870

Kaynak: BDDK, Gegici veriler.
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Ek Tablo.3 - Mevduat ve Yatirim Bankalar Kredilerinin Sektorel Dagilimi (2003)

Kisa Uzun TL YP Kamu Ozel Yurtici Yurtdisi Toplam %Dag.

Thracat kredileri 11.278.258 - 1.777.316 9.500.942 1.050 11.277.208 11.278.258 - 11.278.258 17,0
Thracat garantili yatirim kredileri 1.766.238 16.247 1.749.991 1.766.238 1.762.017 4.221 1.766.238 2,7
Yatirim kredileri 2.160.708 24.018 2.136.690 379.298 1.781.410 2.155.271 5.437 2.160.708 33
[sletme kredileri 520.275 7.913.926 1.811.339 6.622.862 632.761 7.801.440 7.133.088 1.301.113 8.434.201 12,7
Thtisas kredileri 960.064 2.089.613 2.909.959 139.718 1.650.196 1.399.481 3.049.677 3.049.677 4,6
Fon kaynaki krediler 1.466.920 3.337.636 4.402.199 402.357 68.526 4.736.030 4.804.556 4.804.556 7,3
Tiiketici kredileri 4.577.630 4.467.316 9.044.818 128 9.044.946 9.044.895 51 9.044.946 13,7
Kredi kartlari 7.029.527 6 6.987.877 41.656 - 7.029.533 7.018.891 10.642 7.029.533 10,6
[skonto& istira kredileri 422.092 83.940 338.152 130.712 291.380 378.582 43.510 422092 0,6
Kiymetli maden kredileri 220.002 220.002 220.002 220.002 220.002 0,3
Diger krediler 10.942.302 7.069.287 9.120.537 8.891.052 1.935.734 16.075.855 16.664.668 1.346.921 18.011.589 27,2
TOPLAM 37.417.070 28.804.730 36.178.250 30.043.550 4.798.277 61.423.523 63.509.905 2.711.895 66.221.800 100,0

66.221.800 66.221.800 66.221.800 66.221.800

56,5 43,5 54,6 454 7,2 92,8 95,9 4.1

Kaynak: BDDK

Not: iller Bankas! kredileri, ihtisas kredileri igerisine dahil edilmigtir.
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Ek Tablo.3b - Sektorel Nakdi Krediler*

(Milyar TL) 2001 2002 2003
1| TEKSTIL VE TEKSTIL URUNLERI SANAYI 4.657.242 5.728.721 6.949.637
Tekstil Sanayi 3.682.806 4.518.249 5.454.976
Konfeksiyon Sanayi 919.837 1.147.890 1.426.728
Deri Giyim ve Kiirk isleme Sanayi 54.599 62.582 67.933
2|TOPTAN&PER. TiC., KOMISYONCULUK, MOTORLU ARAC SERVIS HizZM. 3.979.420 4.507.483 6.122.078
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 2.838.713 3.084.548 4.123.222
Perakende Ticaret ve Kisisel Esyalar ile El Esyalarinin Onarimi 250.185 502.551 870.907
Motorlu Arag. Yedek Parg. ve Aksesuar Satisgl ile Bakim ve Tamiri 890.522 920.384 1.127.949
3|TASIMACILIK, DEPOLAMA VE HABERLESME 3.368.570 3.476.804 4.124.251
Haberlesme 2.765.503 2.649.201 2.954.994
Tasimacilik 354.542 514.051 753.015
Diger Tasimacilik Faaliyetleri ve Depolama 248.525 313.552 416.242
4]INSAAT 2.963.684 3.422.150 3.563.519
5|GIDA, MESRUBAT VE TUTUN SANAYiI 3.026.429 3.346.479 4.358.812
6|ELEKTRIK GAZ VE SU KAYNAKLARI 2.999.235 4.002.301 3.649.048
7IMETAL ANA SANAYI VE iSLENMIS MAD. URETIiMI 2.252.844 2.149.527 2.602.315
Metal Ana Sanayii 1.634.923 1.588.633 1.743.932
islenmis Metal Uriinleri Sanayii (Makina Techizat Haric) 617.922 560.894 858.383
8|EMLAK KOMISYON, KIRALAMA VE ISLETMECILIK FAALIYETLERI 1.743.027 2.418.548 1.812.394
9|TARIM, AVCILIK, ORMANCILIK 1.527.141 1.856.306 2.922.023
10|ULASIM ARACLARI SANAYI 1.547.477 2.241.776 2.381.746
Motorlu Araglar ve Bunlarin Parca ve Aksesuarlari 1.410.311 2.015.325 2.176.526
Gemi ve Teknelerin Yapimi ve Tamiri Ile Diger Ulasim Araglari Sanayi 137.166 226.451 205.220
11|DIGER METAL DISI MADENLER SANAYI 1.398.080 1.450.833 1.580.216
12| FINANSAL ARACILIK 1.453.009 2.259.739 3.480.417
Leasing, Faktoring, Finansman Sirketleri ve Digerleri 984.701 1.740.762 2.964.291
Araci Kurumlar,GYO,RSYO,Sig.ve Emeklilik Kuruluslar ve Digerleri 468.309 518.977 516.126
13|MAKINA VE TECHIZAT SANAYI 1.385.249 1.422.973 1.421.406
Makina ve Techizat 545.956 499.911 659.591
Elektrikli ve Elektriksiz Ev Aletleri 839.293 923.062 761.815
14|KIMYA VE KIMYA URUNLERI ILE SENTETIK LIF SANAYI 1.205.903 1.740.175 1.955.015
15|ELEKTRIKLI VE OPTIK ALETLER SANAYI 1.168.401 988.063 1.112.095
16|OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) 878.257 1.018.838 1.283.951
17|NUKLEER YAKIT RAF. VE PETROL URUN. KOMUR URETIMI 956.195 2.092.021 1.714.277
18|KAGIT HAM. VE KAGIT URUNLERI BASIM SANAYiI 724.474 965.453 864.721
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri imalati 375.344 422.445 481.532
Basim Sanayi 349.130 543.008 383.189
19|DIGER TOPLUMSAL SOSYAL VE KISISEL HIZMETLER 645.480 1.255.108 1.728.230
Kiltir Hizmetleri 400.126 516.924 372.599
Diger Toplumsal Hizmetler 245.354 738.184 1.355.631
20|BASKA YERLERDE SINIFLANDIRILMAMIS IMALAT SANAYI 503.477 531.183 599.048
21|KAUCUK VE PLASTIK URUNLERI SANAYI 474.793 510.370 740.746
22|ENERJI URETEN MADENLERIN CIKARILMASI 393.336 440.989 580.614
23|SAGLIK VE SOSYAL HIZMETLER 293.685 142.548 211.420
24|DERI VE DERIi URUNLERIi SANAYi 118.938 153.116 220.255
25|ENERJI URETMEYEN MADENLERIN CIKARILMASI 130.576 203.562 242.764
26|AGAC VE AGAC URUNLERI SANAYI 101.363 139.552 252.074
27|EGITIM 78.785 91.634 138.708
28|iSCi CALISTIRAN OZEL KiSILER 23.784 43.743 51.060
29|SAVUNMA ,KAMU YONETIMIi, ZORUNLU SOS. GUVENLIK KURUMLARI 13.982 386.952 494.750
30|BALIKCILIK 5.604 20.713 38.217
BIREYSEL KREDILER VE KREDI KARTLARI 7.035.323
TOPLAM 40.018.441 49.007.660 64.231.130

Kaynak: TCMB
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Ek Tablo.4 - Ozel Finans Kurumlan Bilancosu

| (Trilyon TL) [ 2001 | 2002 | 2003
AKTIF 2.365,0 3.962,3 5.251,8
Nakit Degerler ve Bankalar 501,8 651,0 664,1
Kullandirilan Fonlar 1.072,0 2.100,9 3.138,0
(Finansal Kiralama Yéntemi ile) 214,0 448,0 598,0
Takipdeki Alacaklar 224.0 244.7 1241
Brit 334,0 420,1 315,7
Karsiliklar (-) 110,0 175,4 191.,6
Zorunlu Karsiliklar (Blokajlar) 193,2 300,4 341.,9
Sabit Kiymetler 225,0 501,2 722,4
Diger Aktifler 149,0 164,3 261,4
PASIF 2.365,0 3.962,3 5.251,8
Toplanan Fonlar 1.917,0 3.206,0 4.110,7
Diger Pasifler 244.6 356,2 469,2
Ozkaynaklar 203,4 400,2 671,9
- Odenmis Sermaye 163, 1 286,3 420,3

- Yedekler 8,8 11,4 12,1

- Yeniden Degerleme Fonu 66,1 123,5 201.,8

- Gecmis Yillar Kar/Zarari 9,7 38,5 36,9

- Dénem Kar/Zarari 24,9 17,4 74,5

Kaynak: BDDK, TCMB
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Ek Tablo.5a - Finansal Kiralama Sirketleri Bilancosu (UMS 17 Esasl)

(Trilyon TL) | 2001 | 2002 | 2003
Aktif
Finansal Kiralama Alacaklari 1.904,8 2.876,7 3.683,9
- Kisa Vadeli TL 2414 409,6 568,9
- Kisa Vadeli YP 729,2 1.167,7 1.582,0
- Uzun Vadeli TL 25,5 52,0 88,7
- Uzun Vadeli YP 908,6 1.247 4 1.444.4
Kazaniimamis Fin. Kiralama Gelirleri 365,8 5044 592,3
- Kisa Vadeli TL 50,5 81,8 121,0
- Kisa Vadeli YP 147.4 204,0 252,5
- Uzun Vadeli TL 5,9 11,5 16,9
- Uzun Vadeli YP 162,1 2071 201,8
Tahsili Gecikmis Alacaklar, net 13,3 22,2 2,9
- Briit TGA 97,1 153,9 140,3
- Ayrilan Karsilik Tutari 83,8 131,8 143,1
Hazir Degerler 357,9 295,0 310,0
Menkul Kiymetler 87,0 105,3 93,4
Maddi Duran Varliklar, Net 25,5 54,1 67,8
Diger 211,7 4752 501,7
Toplam 2.234.4 3.324,0 4.061,6
Pasif
Mali Borclar (%) 1.560,8 2.150,6 2.464,0
- Kisa Vadeli 960,9 1.186,6 1.472,2
Yurtici Banka Kredileri 140,6 144.8 252,6
Yurtdisi Banka Kredileri 490,4 393,8 559,9
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 322,0 641,0 659,3
Diger 7,9 7,0 0,5
- Orta ve Uzun Vadeli 599,9 964,0 991,8
Yurtici Banka Kredileri 89,4 2154 121,9
Yurtdisi Banka Kredileri 504,5 745,0 856,5
Diger 6,0 3,5 13,4
Ticari Bor¢lar 106,3 190,5 255,0
- Kisa Vadeli 95,9 1455 219,3
- Orta ve Uzun Vadeli 10,4 45,0 35,8
Diger Borclar 9,0 77,8 66,3
- Kisa Vadeli 8,6 35,7 30,8
- Ortave Uzun Vadeli 0,4 422 35,6
Alinan Avanslar 14,9 28,3 41,0
Diger Yabanci Kaynaklar 89,1 151,4 119,9
Ozkaynaklar 454.4 7254 1.115,3
- Odenmis Sermaye 173,0 2436 351,9
- Yedekler 55,3 109,3 148,9
- Gecmis Yillar Kar/Zarari 102,9 168,0 306,9
- D6nem Kar/Zarari 123,2 204.5 307,6
Toplam 2.234.4 3.324,0 4.061,6

Kaynak: Hazine Mustesarligi, kendi hesaplamalarimiz.

(*JUMS 17 esasli bilangoda mali borglarin detayr bulunmamaktadir. Bu nedenle,

mali borglarin alt detayr VUK esasli bilango esas alinarak hesaplanmistir.

61




Ek Tablo.5b - Finansal Kiralama Sirketleri Bilancosu (VUK Esasli)

(TrilyonTL) | 2001 | 2002 | 2003
Aktif
Finansal Kiralama Alacaklari 1.108,3 1.691,8 2.271,8
- Kisa Vadeli TL 133,6 140,2 264,7
- Kisa Vadeli YP 436,0 679,1 909,8
- Uzun Vadeli TL 15,9 38,6 79,2
- Uzun Vadeli YP 522,8 833,9 1.018,1
Kazaniimamis Fin. Kiralama Gelirleri 873,5 1.359,6 1.228,9
- Kisa Vadeli TL 67,1 86,4 65,7
- Kisa Vadeli YP 399,5 622,3 653,6
- Uzun Vadeli TL 13,4 20,5 3,6
- Uzun Vadeli YP 393,5 630,4 506,0
Tahsili Gecikmis Alacaklar, net 10,8 18,1 4,2
- Briit TGA 54,4 92,3 78,2
- Ayrilan Karsilik Tutari 43,5 742 74,0
Hazir Degerler 372,7 320,7 314,4
Menkul Kiymetler 91,0 107,7 92,9
Maddi Duran Varliklar 1.817,7 2.589,0 3.097,6
- Isletme Kullanimindaki Mallar 47,8 26,2 64,6
- Finansal Kiralama Konusu Mallar 1.770,0 2.562,8 3.033,0
Diger 279,8 410,2 408,9
Toplam 2.806,8 3.777,9 4.960,9
Pasif
Mali Borglar 1.840,1 2.301,3 2.470,1
- Kisa Vadeli 1.119,4 1.211,2 1.448,1
Yurtici Banka Kredileri 163,8 147.8 248,4
Yurtdisi Banka Kredileri 571,3 402,0 550,7
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 375,1 654,3 648,5
Diger 9,2 7,2 0,5
- Orta ve Uzun Vadeli 720,8 1.090,1 1.021,9
Yurtici Banka Kredileri 107,4 243,6 125,6
Yurtdisi Banka Kredileri 606, 1 842,5 882,6
Diger 7,3 4,0 13,8
Ticari Borclar 133,8 184,8 270,3
- Kisa Vadeli 112,1 135,3 233,1
- Orta ve Uzun Vadeli 21,7 49,5 37,1
Diger Borglar 61,6 97,6 66,2
- Kisa Vadeli 24,6 55,2 31,0
- Orta ve Uzun Vadeli 37,0 42 4 35,2
Alinan Avanslar 27,5 34,7 46,8
Diger Yabanci Kaynaklar 255,3 2874 308,1
Ozkaynaklar 488,4 872,1 1.799,4
- Odenmis Sermaye 271,2 380,3 677,2
- Yedekler 339,2 566,3 691,4
- Gegmis Yillar Kar/Zarar 27,4 143,1 146,1
- Ddnem Kar/Zarar 94,5 68,6 577,0
Toplam 2.806,8 3.777,9 4.960,9

Kaynak: Hazine Mistesarligi.
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Ek Tablo.6 - Finansal Kiralama islem Hacmi (Toplam Fatura Degeri)

2001 | 2002 | 2003 |
Yurtici Kiralamalar (Milyar TL)
Bilgisayar, Biro Malzemeleri 149,020 235,929 293,204
Kara Ulasim Araclari 98,579 370,476 506,388
Deniz Ulasim Araclari 1,692 27,815 9,050
Hava Ulasim Araclari 1,758 9,871 2,979
Tekstil ve Basim Makinalari 217,889 662,755 832,927
Tibbi Cihazlar 37,505 73,375 155,734
Diger imalat Makinalari 445,237 946,631 1.518,416
Gayrimenkuller 116,442 156,080 248,429
islem Toplam: - | 1.068,122 2.482,932 3.567,127
islem Adedi - | 4.271 18.400 26.065
Yurtdisi Kiralamalar (Milyon $)
Hava Ulasim Araclari 626 865 395
Diger 1 2 7
islem Toplami - 1| 627 867 402
islem Toplami - Il (Milyar TL) 766,771 1.304,486 601,113
islem Adedi - I 30 31 17
Genel islem Toplami 1.834,893 3.787,418 4.168,240
Genel Islem Adedi 4.301 18.431 26.082

Kaynak: Hazine Mistesarligi
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Ek Tablo.7- Faktoring Sirketleri Bilancosu

(Trilyon TL) | 2001 | 2002 2003
Aktif
Faktoring Alacaklari 943,4 1.615,6 2.362,2
- Yurtici 654,5 1.268,9 1.876,0
- Ihracat 284,2 338,0 474,8
- ithalat 4,6 8,7 11,4
Tahsili Gecikmis Alacaklar, net 1,3 0,8 0,7
- Briit 89,7 81,0 91,0
- Ayrilan Karsilik Tutari - 88,4 - 80,3 91,7
Hazir Degerler 156,1 140,1 163,9
Menkul Kiymetler 16,9 32,1 13,5
Diger Dénen Varliklar 139,7 45,3 70,6
Duran Varliklar 262,2 268,2 329,4
Toplam 1.519,5 2.102,0 2.938,9
Pasif
Banka Kredileri 822,3 1.024,7 1.430,6
- Kisa Vadeli TL Krediler 107,9 388,0 741,9
- Kisa Vadeli YP Krediler 488,6 389,9 364,2
- Uzun Vadeli TL Krediler 35,4 17,8 27 1
- Uzun Vadeli YP Krediler 190,4 2291 297.,4
Faktoring Borglar 297,8 512,1 701,2
- Yurtici 143,7 305,0 433,6
- Ihracat 149,4 198,2 257,2
- lthalat 4.7 8,8 10,5
Diger Yabanci Kaynaklar 195,9 126,6 136,5
Ozkaynaklar 203,4 438,7 670,7
- Odenmis Sermaye 204,8 346,9 525,0
- Yedekler 80,4 100,8 129,0
- Gecmis Yillar Kar/Zarari - 3,9 - 73,0 142,2
- Dénem Kar/Zarari - 77,9 64,0 158,8
Toplam 1.519,5 2.102,0 2.938,9

Kaynak: Hazine Mustesarhgi
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Ek Tablo.8a - Faktoring Sirketlerinin islem Hacmi (2001)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Yurtici ihracat
(Trilyon TL) Kabili G. Kabili Alt Kabili G. Kabili Alt Genel Yiizde
Riici Riicii Toplam Riicii Riicii Toplam ithalat Toplam Dagilim

SANAYI 2.095,5 200,7 2.296,2 263,2 571,2 834,5 14,7 3.145,4 81,3
Tekstil 216,9 29 219,8 63,7 206,6 270,3 2,6 492,7 12,7
Otomotiv 66,9 184,8 251,7 37,0 71,5 108,5 4,7 365,0 9,4
Demir Celik, Kbmir ve Diger Madenler 251,3 41 255,5 73,2 81,8 155,1 0,1 410,6 10,6
Gida 256,6 0,4 257,0 6,4 20,3 26,7 - 283,7 7,3
Kimya ve ilag Uriinleri 381,8 0,1 381,9 0,1 1,6 1,7 0,0 383,6 9,9
Kagit ve Diger Arac Uriinleri 168,8 1,1 169,9 - 0,5 0,5 0,6 170,9 4.4
Elektrik Malzemeleri 23,5 1,5 25,0 5,7 3,6 9,3 0,1 34,4 0,9
Makina, Techizat, Yedek Parca 139,6 2,0 141,6 24,5 40,1 64,6 0,0 206,2 5,3
Boya 48,1 0,0 48,1 0,8 - 0,8 - 48,9 1,3
Dayanikli Tiketim Mallari 53,3 0,0 53,3 15,8 35,9 51,7 1,8 106,9 2,8
Hazir Giyim 15,2 0,2 15,3 11,8 51,2 63,0 1,2 79,5 2,1
Kereste ve Diger Orman Uriinleri 46,7 0,1 46,7 - - - - 46,7 1,2
Kaucuk ve Plastik Uriinleri 131,3 0,1 1314 10,4 9,3 19,8 0,4 151,6 3,9
Bilgisayar, Fotokopi Mak., Faks 47 1 1,1 48,2 2,9 7,0 9,9 0,1 58,2 1,5
Deri ve Deri Uriinleri 5,0 0,2 5,3 1,8 6,8 8,6 0,9 14,8 0,4
Mobilya 13,7 0,2 13,9 0.4 1.4 1.8 0,2 15,9 0.4
Tarim Uriinleri 14,8 0,0 14,8 0,1 6,5 6,6 - 214 0,6
Saglik ve Temizlik Uriinleri 24,9 0,7 25,6 - - - 0,3 25,9 0,7
|Cimento 10,7 0,0 10,7 0,2 1,8 2,0 1,7 14,3 04
Kozmetik Uriinleri 7,2 0,5 7,7 - - - - 7,7 0,2
Kirtasiye Malzemesi 11,8 0.1 11,8 - - 11,8 0.3
Sarrafiye 28,6 - 28,6 - - - - 28,6 0,7
Diger 131,9 0,6 132,6 8,4 25,3 33,7 - 166,3 4,3
HIZMETLER SEKTORU 621,9 32,7 654,6 12,5 19,9 324 2,8 689,9 17,8
Ticaret 1404 29,3 169,7 7.2 12,9 20,1 - 189.8 49
Filmcilik, Yayimcilik, TV, Reklam 117.,9 0,2 118,1 - - - - 118,1 3,1
Miiteahhitlik Hizmetleri 127,2 0,6 127.8 0,3 0.6 0,9 - 128.,7 3.3
Ulastirma ve Nakliye 37,5 04 37,8 - - - 1,9 39,7 1,0
Turizm 20,8 0,4 21,2 - 0,9 22,1 0,6
Finansal Hizmetler 12,5 0.1 12,6 - - - 12,6 0.3
|Sadlik 89,9 03 90,2 0,1 0.1 - 90,3 23
Egitim 2,6 0,2 2,9 - - - - 29 0,1
Diger 73,1 1,3 74,4 4.9 6.5 11,4 0,0 85,8 2,2
DIGER SEKTORLER 31,1 24 33,5 - - - - 33,5 0.9
GENEL TOPLAM 2.748,5 235,8 2.984,3 275,7 591,2 866,9 17,6 3.868,7 100,0
Yiizde Dagilim 71,0 6.1 77,1 74 15,3 22,4 0,5 100,0



Ek Tablo.8b - Faktoring Sirketlerinin iglem Hacmi (2002)

Kaynak: Hazine Mistesarligi
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Yurtici ihracat
(Trilyon TL) Kabili G. Kabili Alt Kabili G. Kabili Alt Genel Yiizde
Riicu Riicii Toplam Riicii Riicii Toplam ithalat Toplam Dagihm

SANAYi 3.478,2 216,5 3.694,7 454,8 913,7 1.368,4 7,0 5.070,1 81,3
Tekstil 692,1 12,8 704,9 130,5 378,8 509,3 0,1 1.214,4 19,5
Otomotiv 104,7 191,8 296,5 78,3 100,8 179,1 3,4 479,0 7,7
Demir Gelik, Kémir ve Diger Madenler 193,5 - 193,5 126,6 92,8 219,4 0,6 413,5 6,6
Gida 422,4 0,0 4224 6,3 16,0 22,3 - 4447 7.1
Kimya ve ilac Urtinleri 627,6 3,2 630,8 - 1,3 1,3 1,4 633,5 10,2
Kagit ve Diger Arac Uriinleri 437,0 0,3 437,3 1,1 3,9 5,0 - 4423 7.1
Elektrik Malzemeleri 56,5 0,0 56,5 - 8,1 8,1 - 64,6 1,0
Makina, Techizat, Yedek Parca 125,9 0,3 126,1 22,1 49,5 71,6 0,0 197.,8 3,2
Boya 97,9 0,1 98,0 - - - - 98,0 1,6
Dayanikli Tiketim Mallari 103,3 0,7 104,0 36,9 105,6 142,6 0,1 246,7 4,0
Hazir Giyim 46,8 - 46,8 25,7 78,0 103,7 - 150,5 24
Kereste ve Diger Orman Urlinleri 80,9 1,4 82,3 - - - - 82,3 1,3
Kaucuk ve Plastik Uriinleri 100,5 3,6 104,1 9,2 18,9 28,1 0,0 132,3 2,1
Bilgisayar, Fotokopi Makinasi, Faks 54,0 0,0 54,0 1,2 0,9 2,1 0,2 56,3 0,9
Deri ve Deri Uriinleri 16,4 - 16,4 8,4 18,1 26,5 0,4 43,3 0,7
Mobilya 34,6 0,1 34,7 0,2 1,4 1,6 0,2 36,4 0,6
Tarim Urtinleri 21,5 - 21,5 - - - - 21,5 0,3
Saglik ve Temizlik Urlinleri 32,3 - 32,3 1,1 0,7 1,8 0,4 34,5 0,6
Cimento 10,4 - 10,4 - 2,7 2,7 - 13,1 0,2
Kozmetik Urinleri 13,5 0,3 13,8 - - - - 13,8 0,2
Kirtasiye Malzemesi 4.5 - 4.5 - 0,0 0,0 - 4.6 0,1
Sarrafiye 9,5 - 9,5 - 0,2 0,2 - 9,6 0,2
Diger 192,6 2,0 194,6 7,1 35,8 42,9 0,1 237,6 3,8
HiZMETLER SEKTORU 941,8 71,3 1.013,1 41,2 85,6 126,8 0,0 1.140,0 18,3
Ticaret 368,0 67,0 435,1 41,0 68,6 109,6 0,0 544,7 8,7
Filmcilik, Yayimcilik, TV, Reklam 228,7 1,4 230,1 - - - - 230,1 3,7
Miiteahhitlik Hizmetleri 76,3 - 76,3 - 0,8 0,8 - 771 1,2
Ulastirma ve Nakliye 114,2 1,6 115,8 0,2 0,2 - 116,0 1,9
Turizm 43,4 - 43,4 - - - 43,4 0,7
Finansal Hizmetler 19,7 - 19,7 - - 19,7 0,3
Saglk 12,3 - 12,3 - - 12,3 0,2
Egitim 1,7 - 1,7 - - - - 1,7 0,0
Diger 77,5 1,4 78,8 - 16,2 16,2 - 95,0 1,5
DIGER SEKTORLER 27,3 - 27,3 - 0,1 0,1 - 27,5 0,4
GENEL TOPLAM 4.447,3 287,8 4.735,2 496,0 999,4 1.495,4 7,0 6.237,5 100,0
Yiizde Dagilim 71,3 46 75,9 8,0 16,0 24,0 0,1 100,0



Ek Tablo.8c - Faktoring Sirketlerinin islem Hacmi (2003)

Yurtici ihracat
(Trilyon TL) Kabili G. Kabili Alt Kabili G. Kabili Alt Genel Yiizde
Riicu Riicii Toplam Riicii Riicii Toplam ithalat Toplam Dagihm

SANAYI 5.719,1 752,7 6.471,9 462,2 1.230,8 1.693,0 15,6 8.180,5 82,8
Tekstil 1.104,6 28,2 1.132,8 190,3 566,2 756,5 0,5 1.889,7 19,1
Otomotiv 331,7 495,5 827,1 45,1 83,4 128,5 0,2 955,9 9,7
Demir Celik, Kdmir ve Diger Madenler 458,9 2,1 461,0 132,3 158,9 291,1 0,3 752,4 7,6
Gida 655,9 1,9 657,8 0,6 14,0 14,6 - 672,4 6,8
Kimya ve ilag Uriinleri 657,6 3,0 660,6 1,7 1,1 2,8 0,9 664,3 6,7
Kagit ve Diger Arac Uriinleri 5914 3,0 5%4,3 0,4 0,2 0,6 0,1 595,0 6,0
Elektrik Malzemeleri 226,7 2,2 228,9 0,1 43,8 43,9 0,0 272,8 2,8
Makina, Techizat, Yedek Parca 198,5 4,0 202,4 8,7 38,2 47,0 11,9 261,3 2,6
Boya 260,0 0,5 260,5 - - - - 260,5 2,6
Dayanikli Tiketim Mallari 109,0 0,5 109,6 29,3 120,9 150,2 0,6 260,3 2,6
Hazir Giyim 137,8 0,7 138,4 30,3 91,2 121,6 0,3 260,3 2,6
Kereste ve Diger Orman Urlinleri 198,6 2,1 200,7 - - - - 200,7 2,0
Kauguk ve Plastik Uriinleri 164,1 11,9 176,0 2,0 6,5 8,6 0,0 184,6 1,9
Bilgisayar, Fotokopi Makinasi, Faks 109,3 0,1 109,5 - - - 0,1 109,5 1,1
Deri ve Deri Uriinleri 36,7 0,2 36,9 6,5 27,1 33,6 - 70,5 0,7
Mobilya 54,7 1,5 56,2 8,8 3,9 12,7 - 68,9 0,7
Tarim Uriinleri 34,7 0,4 35,1 - - - 0,3 354 0,4
Saglik ve Temizlik Urlinleri 32,7 0,5 33,2 - - - - 33,2 0,3
Cimento 17,7 0,1 17,7 0,4 3,3 3,8 - 21,5 0,2
Kozmetik Uriinleri 12,3 0,7 13,0 - - - - 13,0 0,1
Kirtasiye Malzemesi 10,8 0,1 10,9 - - - - 10,9 0,1
Sarrafiye 5,8 - 5,8 0,1 3,1 3,2 - 9,0 0,1
Diger 309,7 193,6 503,3 5,5 69,0 74,5 0,6 578,5 5,9
HIZMETLER SEKTORU 1.573,7 18,0 1.591,8 30,9 59,7 90,7 0,6 1.683,1 17,0
Ticaret 645,5 3,2 648,8 46 52,0 56,6 0,0 705,4 71
Filmcilik, Yayimcilik, TV, Reklam 283,5 0,4 283,9 - - - - 283,9 2,9
Miteahhitlik Hizmetleri 175,2 41 179,3 2,0 0,3 2,3 - 181,6 1,8
Ulastirma ve Nakliye 137,7 5,1 142,8 14,5 3,2 17,8 - 160,6 1,6
Turizm 96,8 0,6 97,4 - - - - 97,4 1,0
Finansal Hizmetler 52,1 1,4 53,6 - - 53,6 0,5
Saglik 15,5 0,3 15,9 - - 15,9 0,2
Egitim 3,1 0,2 3,4 - - - - 3,4 0,0
Diger 164,2 2,6 166,8 9,8 4.2 14,0 0,6 181,5 1,8
DIGER SEKTORLER 13,6 1,2 14,9 - - - - 14,9 0,2
GENEL TOPLAM 7.306,5 772,0 8.078,5 493,1 1.290,5 1.783,6 16,3 9.878,4 100,0
Yiizde Dagilim 74,0 7,8 81,8 5,0 13,1 18,1 0,2 100,0

Kaynak: Hazine Mistesarligi
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Ek Tablo.9 - Tiiketici Finansman Sirketleri Bilancosu

(Milyar TL) | 2001 | 2002 2003
Aktif
Kullandirilan Krediler 459,175 428,562 668,174
Takipdeki Krediler 15,950 11,656 9,319
Hazir Degerler 149,812 48,491 36,073
Duran Varliklar 22,576 20,057 10,096
Diger Aktifler 36,406 38,857 36,503
Toplam 683,919 547,623 760,165
Pasif
Banka Kredileri 559,656 397,394 558,677
Karsiliklar 3,857 5,457 1,577
Diger Pasifler 168,360 55,513 85,514
Ozkaynaklar - 47,954 89,259 114,397
- Odenmis Sermaye 98,347 103,000 114,048
- Yedekler 26,270 16,609 7,165
- Yeniden Degerleme 2,718 22,245 236,540
- Gegmis Yillar Kar/Zararn - 7,831 70,514 284,766
- Dénem Kar/Zarari - 167,458 17,919 41,410
Toplam 683,919 547,623 760,165

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Ek Tablo.10 - Tiuiketici Finansman Sirketlerinin Kredi islem Hacimleri

2001 2002 2003

islem Hacmi (Trilyon TL) 744.0 397.3 817.8

Otomotiv 157.,0 283.,8 714.2

Kredi Karti 528.3 27,2 31,2

Diger 58,7 86,3 72,4
islem Sayisi (Bin Adet) 10.587.5 44171 214.5

Otomotiv 19,8 15,8 32,2

Kredi Karti 10.409.6 253.3 70,5

Diger 158,1 148,0 111,8
Kaynak:Tuketici Finansman Sirketleri Dernegi
Ek Tablo.11 - Bankalarin Yurtdisi Subelerince Kullandirilan Krediler

2001 2002 2003

Kamu Bankalari 285,6 114,9 100,0
Ozel Bankalar 7.002,8 11.452,9 10.346,6
Yabanci Bankalar 23,6 21,0 6,2
Kalkinma&Yatirim Bankalari - - -
TMSF Bankalari - 245,2 139,0
TOPLAM 7.312,0 11.834,0 10.591,8

Kaynak: TCMB, Istatistik Genel MUdurlugu
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Ek Tablo.12 - Ozel Sektér Dis Bor¢ Stoku (Milyon Dolar)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Toplam Ozel Sektér Bor¢ Stoku 26.821 33.410 43.375 49.602 55.801 43.058 45.078 52.433
- Finans sektorl 11.773 14.038 18.038 20.654 24.482 12.786 11.015 14.762
- Reel sektor 15.048 19.372 25.337 28.948 31.319 30.272 34.063 37.671
1. Kisa Vadeli 16.088 16.598 19.695 22.235 26.648 15.570 14.769 20.153
1.1. Ticari Bankalar 8.419 8.503 11.159 13.172 16.900 7.997 6.344 9.692
1.1.1. - Déviz Kredileri 3.840 4.347 4.512 6.444 11.140 4.005 3.195 5.320
1.1.2. -DTH 3.026 2.019 3.223 3.450 2414 2.219 2.453 3.038
1.1.3. - Banka Mevduati 1.553 2.137 3.424 3.278 3.346 1.773 696 1.334
1.2. Diger Sektdrler 7.669 8.095 8.536 9.063 9.748 7.573 8.425 10.461
1.2.1. - Kisa Vadeli Ithalat Borclari 5.270 5.094 4.912 5.270 5.834 3.782 5.136 6.297
1.2.2. - Prefinansman & Pesin ihracat 1.341 1.559 1.806 1.981 2.029 1.895 2.008 2.569
1.2.3. - Diger Krediler 1.058 1.442 1.818 1.812 1.885 1.896 1.281 1.595
2. Orta ve Uzun Vadeli 10.733 16.812 23.680 27.367 29.153 27.488 30.309 32.280
2.1. Finansal 3.354 5.535 6.879 7.482 7.582 4.789 4.671 5.070
2.1.1. - Bankalar 2.270 3.757 4.274 4.769 4.550 3.211 3.032 3.090
2.1.2. - Banka DisI Finansal Kurumlar 1.084 1.778 2.605 2.713 3.032 1.578 1.639 1.980
2.2 Finansal Olmayan 7.379 11.277 16.801 19.885 21.571 22.699 25.638 27.210
Bilgi icin:

Kamu Sektoérili Borg Stoku 40.162 39.049 40.064 42.427 48.924 46.500 63.985 70.238
TCMB Borg Stoku 12.373 11.757 12.978 10.998 14,082 24.343 21.995 24.364
Dis Borc Stoku (Genel Toplam) 79.356 84.215 96.417 103.027 118.806 113.901 131.058 147.035

Reel Sektor Dis Borc Stoku (Milyar TL)
Diger Sektorler 622,602 1.225,814 2.219,698 3.784,535 6.080,309 9.261,183 12.676,234 15.642,404
- Kisa Vadeli ithalat Borclari 427,841 771,377 1.277,314 2.200,651 3.638,954 4.625,089 7.727,613 9.415,947
- Prefinansman & Pesin ihracat 108,868 236,077 469,631 827,228 1.265,587 2.317,436 3.021,232 3.841,443
- Diger Krediler 85,893 218,360 472,752 756,657 1.175,768 2.318,659 1.927,389 2.385,014
Finansal Olmayan 599,059 1.707,659 4.368,925 8.303,595 13.454,897 27.759,092 38.574,871 40.687,298
Toplam 1.221,661 2.933,473 6.588,622 12.088,131 19.535,206 37.020,275 51.251,106 56.329,702

Kaynak: TCMB, Hazine Mistesarligi.
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Ek Tablo.13a - Bankalararasi Takas Odasi islemleri (Bin Adet ve Trilyon TL)

Cek Adedi Cek Tutari

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
Ocak 3.071 1.803 2.119 1.721 4.275 4.765 7.721 8.574
Subat 2.006 1.649 1.891 1.663 3.065 4.618 7.110 8.223
Mart 1.706 1.487 2.027 2.411 2.832 4.492 7.787 10.631
Nisan 2.169 2.276 2.045 1.945 3.678 5.784 8.132 9.513
Mayis 2.112 2.122 1.935 2.104 4.207 6.300 8.448 10.762
Haziran 1.679 1.707 2.521 2.183 3.895 5.475 9.802 11.056
Temmuz 2.568 2.783 2.428 2.010 4.999 7.920 9.914 10.828
Adustos 2.093 1.795 1.806 2.501 5.400 7.195 9.246 13.058
Eylal 1.666 2.771 2.809 2.235 4.197 8.728 11.175 12.159
Ekim 2.581 2.366 2.889 5.491 8.075 10.249
Kasim 2.060 1.786 1.603 5.551 7.458 7.685
Aralik 1.982 2.748 2.750 5.041 8.844 12.182
Toplam 25.693 25.293 26.823 18.773 52.630 79.654 109.453 94.803
Q1 6.783 4.939 6.037 5.795 10.172 13.875 22.618 27.427
Q2 5.960 6.105 6.501 6.232 11.779 17.560 26.382 31.332
Q3 6.327 7.349 7.043 6.746 14.596 23.842 30.335 36.045
Q4 6.623 6.900 7.242 16.083 24.377 30.117
Toplam 25.693 25.293 26.823 18.773 52.630 79.654 109.453 94.803
Q1+Q2+Q3 19.070 18.393 19.581 18.773 36.547 55.277 79.336 94.803
Kaynak: TCMB
Ek Tablo.13b - Karsiliksiz Cek iglemleri (Bin Adet ve Trilyon TL)

Karsiliks1z Cek Adedi Karsiliksiz Cek Tutari

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
Ocak 99 57 82 73 204 135 251 251
Subat 130 67 60 65 249 196 194 188
|Mart 86 67 57 79 177 179 151 266
Nisan 129 62 84 58 371 161 276 230
Mayis 134 70 59 57 241 231 190 250
Haziran 107 61 63 63 190 185 190 239
Temmuz 103 56 49 78 218 156 204 364
Agdustos 85 59 59 65 168 171 205 388
Eylil 82 58 69 85 167 192 215 359
Ekim 67 57 94 166 177 193
[Kasim 90 65 61 231 203 240
Aralik 68 65 78 168 200 199
Toplam 1.179 743 814 623 2.551 2.185 2.509 2.534
Q1 315 190 198 217 630 510 596 705
Q2 370 193 205 178 802 577 656 718
Q3 269 174 178 228 554 518 625 1.111
Q4 225 186 233 564 580 632
Toplam 1.179 743 814 623 2.551 2.185 2.509 2.534
Q1+Q2+Q3 954 557 581 623 1.986 1.605 1.877 2.534
Kaynak: TCMB
Ek Tablo.13c - Sorunlu Cek Orani (Karsiliksiz Cekler / Cek Takas i slemleri)

Karsiliksiz Cek Adedi Karsiliksiz Cek Tutari

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
| Ocak 3,2 3.1 3.9 43 48 28 3,3 29
Subat 6.5 4.0 3.2 3.9 8,1 4,2 2,7 2,3
| Mart 5.1 45 2.8 3.3 6,3 4,0 1,9 25
Nisan 59 2.7 4.1 3.0 10,1 2,8 3,4 2,4
Mayis 6,3 3.3 3,0 2.7 57 3,7 2,2 2,3
Haziran 6,4 3,6 25 2,9 4,9 3,4 1,9 2,2
Temmuz 4,0 2,0 2,0 3,9 4,4 2,0 2,1 3,4
Adustos 4.0 3.3 3.3 2.6 3.1 24 2,2 3,0
Eylal 49 2.1 25 3.8 4.0 2,2 1,9 3.0
Ekim 2,6 24 3.2 3,0 2,2 1,9
|Kasim 4.4 3.6 3.8 42 2,7 3,1
Aralik 3.4 2.3 2.8 3,3 2,3 1,6
Toplam 4,6 2,9 3,0 3,3 4,85 2,74 2,29 2,67
Q1 4.6 3.9 3.3 3.7 6,2 3.7 2,6 2,57
Q2 6.2 3.2 3.2 29 6.8 3,3 2,5 2,29
Q3 4,2 2.4 25 3.4 3.8 2,2 2,1 3,1
Q4 3.4 2.7 3.2 3,5 2,4 2,1
Toplam 4.6 2,9 3,0 3.3 4.8 27 23 2,67
Q1+Q2+Q3 5.0 3.0 3.0 3.3 54 2,9 2,4 2,7

Kaynak: Kendi tanimlama ve hesaplamalarimiz, Ek Tablo.13aveb.



Ek Tablo.14 - Protesto Edilen Senetler (Bin Adet ve Trilyon TL)

Protesto Edilen Senet Sayis Protesto Edilen Senet Tutan
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

Qcak 91,604 87,958 50,999 35519 46,766 63.479 77.265 64.649 65.762 98,640
Subat 76,742 71,664 50,699 34,358 41,093 48.834 69.941 52.506 54.116 88815
Mart 79,518 81,761 41,087 32,347 45 626 46.046 87.100 54.953 58.171 104.722
Nisan 63,448 73,087 39,799 35,004 39,356 54.916 103.592 51.947 65.981 115273
Mayis 68,687 77,240 39,711 35271 41 595 49,017 94.894 55.592 63.152 106.846
Haziran 67,443 65,121 36,049 34472 44 625 40.815 91.915 58.477 63.470 118438
Temmuz 64,804 63,513 40,381 36693 47,710 48.037 93.569 107.866 76.192 128.734
Agustos 70,738 61,869 37,787 38911 48,316 46.139 93.379 84.900 70.289 130.070
LEyll 69,199 56,071 38,592 37,718 56,695 54.355 81.430 70.757 78.715 168930
Ekim 66,455 56,150 40,945 46648 61.933 138.592 76.446 88.973

Kasim 72,901 56,879 41,455 48840 55.722 90.345 64.522 95.071

Aralik 68,283 53,746 41,244 64,450 60.509 92.772 73.560 128.049

Toplam 859,827 805,059 498,748 480,231 411,782 629.803 1.114.79% 816.175 907.941 1.060.468
Q1 247,864 241,383 142,785 102,224 133,485 158.360 234.306 172.108 178.043 292177
Q 199,583 215,448 115,559 104,747 125,576 144.748 290.401 166.016 192.603 340557
Q3 204,741 181,453 116,760 113,322 152,721 148.531 268.378 263.524 225.196 427734
Q4 207,639 166,775 123,644 159,938 178.164 321.709 214.528 312.094

Toplam 859,827 805,059 498,748 480,231 411,782 629.803 1.114.794 816.175 907.941 1.060.468
Q1+Q2+Q3] 652,188 638,284 375,104 320,293 411,782 451.639 793.085 601.648 595.847 1.060.468

Kaynak: TCMB

Ek Tablo.15 - Tahsile Alinan Cek ve Senet Tutari

Tahsile
Tahsile Alinan Rehinli
(Trilyon TL) Alinan Ticari Teminat [Cek ve Senet Kullanimlarinin
Cekler Senetler Senetleri Karsilastiriimasi
(1) (2) (3) (2)/(1) |(2+43°0,15)/(1)

2001 5.495 3.947 13.597 0,72 1,09
2002 7.446 4.903 13.758 0,66 0,94
2003 Q1 7.228 3.808 11.945 0,53 0,77
2003 Q2 8.596 4.943 10.867 0,58 0,76
2003 Q3 8.047 4.750 11.299 0,59 0,80
2003 Q4 9.305 4.736 13.357 0,51 0,72
2003 Ort. 33.176 18.237 47.468 0,55 0,76
2004 Q1 8.859 4.426 13.125 0,50 0,72
2004 Q2 12.302 8.833 16.085 0,72 0,91
2004 ilk Yar1 Ort. | 21.161 13.260 29.211 0,63 0,83

Kaynak: TBB
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Ek Tablo.16a - Reel Sektdr Firmalan Bilancolarinda Kredilendirme Faaliyetleri ((")zel + Kamu)
imalat imalat-Disi* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Krediler 10.957,3 17.342,4 23.332,7 9.865,0 17.340,2 22.958,7 20.822,2 34.682,5 46.291,4
Alinan Cekler 998.9 1.333.8 1.663.0 5354 563.2 7149 1.534,3 1.897.1 2.378.0
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) 6.806,6 11.573,7 16.067,9 4.428 1 8.505,6 11.521,7 11.234,6 20.079,4 27.589,6
Senetli Ticari Alacaklar (=Alacak Senetleri) 1.670.0 2.0553 2.7384 863.6 1.267.8 1.750,3 2.533,6 3.323.1 44887
Dider Ticari Alacaklar 326.7 2539 362.3 962.7 1.517.8 1.7071 1.289.4 1.771.7 2.069.4
Ortak ve istiraklerden Olan Alacaklar 678.3 1.122.3 1.261.1 1.407.1 3.235.8 3.643,5 2.0854 4.358,1 4.904,6
Personelden Alacaklar 10,6 12,5 295 11,0 20.4 19,5 21,6 32,9 49,0
Diger Alacaklar 466.2 9908 1.210,5 1.657.1 2.229,5 3.601,6 21234 3.220,3 4.8121
Uzun Vadeli Krediler 4911 874,0 1.004,5 763,2 1.879.1 3.110,9 1.254,3 2.753,1 4.115,4
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) 445 59,6 51,5 40,3 80,8 136,3 84,7 140,4 187,8
Senetli Ticari Alacaklar (=Alacak Senetleri) 303 524 96.5 78.6 80.5 1132 108.9 132.9 209.7
Diger Ticari Alacaklar 136 139 168 481 134,1 1484 61,7 148,0 1652
Ortak ve istiraklerden Olan Alacaklar 65,1 109,5 1572 3122 984.8 2.083.2 3774 1.094,3 2.2404
Personelden Alacaklar 0.1 0.1 09 0.5 0.6 10,0 0.6 08 109
Dider Alacaklar 3375 638.5 6815 283.5 598.1 619.8 621.0 1.236.7 1.301.3
Sorunlu Krediler (Kisa + Uzun Vadeli) 16,5 36,1 93,6 - 4.0 - 2282 - 135,9 24,4 - 192,0 - 42,3
Supheli Ticari Alacaklar 152.2 330.1 4314 329.1 868.9 1.091.5 481.3 1.199.0 1.522.9
Sipheli Diger Alacaklar 158 168,2 2747 56,4 208.6 2845 722 376,7 5592
Ayrilan Karsiliklar (-) - 1515 - 4621 - 6125 - 4265 - 1.305,6 - 1.5119 5779 - 1.767.7 - 21244
Aktifdeki Diger Kalemler 28.504,6 46.743,6 71.044,0 31.196,2 53.405.3 77.582,4 59.700,7 100.148.9 148.626,5
Kasa ve Banka 2.1749 4.623,5 6.429.6 2.543.8 4.943,2 7.4385 4.718,7 9.566,7 13.868,1
Stoklar 8.880,6 13.511.3 19.496,3 3.763,0 5.430,0 6.503,1 12.643,6 18.941,3 25.999.4
Menkul Kiymetler 977.8 7818 1.588.2 1.156.8 1.012.0 1.963.2 21347 1.793.8 3.551.4
Diger Dénen Varliklar 1.253,0 2.361.2 3.211.8 5.104,9 7.870,7 11.867,6 6.357,9 10.231,9 15.079,4
listirak ve Bagl Ortakliklar 1.758,5 3.763,8 7.407,5 4.789,8 10.066,5 14.365,6 6.548,3 13.830,3 21.7731
Maddi Duran Varliklar 13.062.9 20.850.2 31.686.6 11.742.7 20.413.6 28.392.9 24.805.6 41.263.8 60.079.5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2138 469.0 709.6 1.355,0 2.638.4 5.748.2 1.568,8 3.107.4 6.457,7
Diger Duran Varliklar 182,9 383,0 5144 7403 1.030,8 1.3034 9232 1.413,8 1.817,8
AKTIF TOPLAMI 39.969,5 64.996,2 95.474,8 41.783.4 72.396.3 103.516,1 81.752,9 137.392,5 198.990,9
Kaynak: TCMB Sektor Bilangolari * Finansal aracilik sektori harigtir.
imalat-Disi* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Krediler 10.147,5 16.523.6 22.348,5 7.820,6 14.101,7 18.559,7 17.968,0 30.625,3 40.908,2
Alinan Cekler 997.1 1.331.9 1.660.3 533.0 560.1 7111 1.530.1 1.892,0 23714
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) 6.303.6 11.060.1 15.404.2 3.820.7 7.042.1 9.415.0 10.124.3 18.102,2 24.819.2
netli Ticari Al lar (=Alacak Senetleri) 1.621.5 1.990.7 26792 863.4 1.267.1 1.749.2 2.484.8 3.257.8 44284
|Diger Ticari Alacaklar 163.0 236.4 3338 339.8 569.2 6746 502.8 805.6 1.0084
Ortak ve Istiraklerden Olan Alacaklar 625.1 99%9.7 1.121.7 1.157.5 3.019.5 3.4929 1.782,7 3.979,2 4.614,6
Personelden Alacaklar 93 11,0 278 8.8 17.5 16.1 18,1 28,5 439
|Diger Alacaklar 4278 933.8 11215 1.097,5 1.626.2 25007 1.525,3 2.560,0 3.622,2
Uzun Vadeli Krediler 1970 3640 445.6 619,5 1.158.4 1.572,9 816,5 1.522,4 2.018,6
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) 445 59,6 487 38.1 702 83,0 82,6 129,8 131,6
netli Ticari Al lar (=Al netleri) 302 52.4 96.5 78.6 80,5 1132 108.8 1329 209.7
|Diger Ticari Alacaklar 134 13.7 16.7 36.8 112.0 126.9 50,3 125.7 143,6
Ortak ve lstiraklerden Olan Alacaklar 65.1 109.5 1572 2434 393.8 801.6 308,6 5033 9588
Personelden Alacaklar 01 0.1 09 04 06 99 05 0.7 10.8
|Diger Alacaklar 438 128.7 1257 2221 5012 4383 265.9 629.9 564.0
Sorunlu Krediler (Kisa + Uzun Vadeli) 16,2 347 929 104 - 1405 - 43 26,5 1057 88,6
|Stpheli Ticari Alacaklar 1440 323.2 4232 205.6 2306 5241 3497 553,7 947,3
Sipheli Diger Alacaklar 119 163.7 273.1 145 146.3 188.0 26.4 310.0 461.2
|Ayrilan Karsiliklar (-) - 139.8 - 4521 - 6034 - 2097 - 5174 - 7165 3495 969,5 - 13199
Aktifdeki Diger Kalemler 24.658,6 40.975,0 62.543,1 25.462,7 42.010,3 62.264,0 50.121,4 82.985,3 124.807,1
Kasa ve Banka 1.906.7 3.722.2 5.420.1 2.029.2 3.582.1 5.364.6 3.9359 7.304,3 10.784,7
Stoklar 7.246.7 11.667.8 16.525.6 2.787.2 3.890.6 49242 10.033,9 15.558,3 21.449.8
Menkul Kiyvmetler 904.7 739.3 1.504.4 1.027.9 762.8 9484 1.932.6 1.502.0 2.452.8
|Diger Dénen Varliklar 1.106.5 2.152,5 29484 4.896.0 7.580.9 11.279.2 6.002.4 9.7334 14.227.6
istirak ve Bagli Ortakliklar 1.745.3 3.742.0 7.198.3 47461 8.045.3 12.372.6 6.491,4 11.787,3 19.570,9
Maddi Duran Varliklar 11.357.5 18.115.8 27.7355 8.035.6 14.800.4 20.786.1 19.393.1 32.916,2 48.521,6
i 209.7 463.5 697.3 1.344.9 26242 57120 1.554.6 3.087.8 6.409.2
Diger Duran Varliklar 1815 371.8 5136 5959 7241 8770 7774 1.095,9 1.390,5
AKTIF TOPLAMI 35.019,3 57.897,3 85.430.1 33.913,1 57.130,0 82.392,3 68.932,4 115.027,3 167.822,4

Kaynak: TCMB Sektér Bilangolari

* Finansal aracilik sektoril harigtir.
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imalat-Digi* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Krediler 809.8 8188 984,2 2.044.4 3.2384 4.399.0 2.854,2 4.057.3 5.383,2
Alinan Cekler 1.8 1.9 28 24 3.2 3.8 42 51 6.6
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) 503.0 5136 663.7 607.4 1.463.6 2.106,7 1.110,4 1.977,2 2.770,4
Senetli Ticari Alacaklar (=Alacak Senetleri) 485 64.6 592 02 0.7 11 487 65.3 60.3
Dider Ticari Alacaklar 163.6 175 284 622,9 948.5 1.0325 786,5 966. 1 1.060,9
Ortak ve istiraklerden Olan Alacaklar 53.2 162.6 139.3 249.5 216.3 150.7 302,7 378,9 290,0
Personelden Alacaklar 1.3 15 1.7 2.2 2.8 34 35 44 5.1
Dider Alacaklar 384 57.0 89.0 559.7 603.4 1.100.9 5981 660,3 1.189,9
Uzun Vadeli Krediler 2941 510,0 5589 143,7 720,7 1.537,9 437,9 1.230,6 2.096,8
Senetsiz Ticari Alacaklar (=Alicilar) - - 28 22 10,6 533 22 10,6 56,2
Senetli Ticari Alacaklar (=Alacak Senetleri) 0.2 - - - - - 02 - -
Dider Ticari Alacaklar 0.1 02 02 11.3 2.1 214 11,5 2.3 216
Ortak ve istiraklerden Olan Alacaklar - - 0.0 68.8 591.0 1.281.7 68,8 591,0 1.281,7
Personelden Alacaklar 0.1 0.0 - 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
1Dider Alacaklar 2038 509.8 5559 61.4 9.9 181.5 3552 606.7 7373
Sorunlu Krediler (Kisa + Uzun Vadeli) 04 1.4 0.7 - 513 - 877 131,6 51,0 - 86,3 130,9
1Sipheli Ticari Alacaklar 8.1 69 82 1235 638.3 5674 131.7 645.2 575.6
Supheli Diger Alacaklar 39 45 1.6 41,9 62,3 96,5 458 66,7 98,1
Ayrilan Karsiliklar (-) 117 10,0 9.1 216.8 788.2 7955 2284 - 798.3 8045
Aktifdeki Diger Kalemler 3.845,9 5.768,6 8.500,9 5.733,5 11.394,9 15.3184 9.579,4 17.163,6 23.819,4
Kasa ve Banka 268.2 901.2 1.009.5 514.6 1.361.2 2.0739 7828 2.262,4 3.083.4
 Stoklar 1.633.9 1.8435 29706 975.8 1.539.5 1.579.0 2.609,7 3.382,9 45496
Menkul Kiymetler 732 42,6 839 1289 249.2 1.014.8 2021 291,8 1.098,7
Diger Donen Varliklar 146.6 208.6 263.4 208.9 289.8 588.4 355,5 4985 851.8
isti g 132 21,7 2092 437 2.021.2 1.993,0 56,9 2.042,9 2.202,3
Maddi Duran Varliklar 1.705.4 2.734.4 3.951.1 3.707.1 5.613,2 7.606.8 54124 8.347,5 11.557,9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.1 54 12,3 10,0 14,2 36,2 141 19,6 485
(Diger Duran Varliklar 14 112 09 1444 3067 426,4 145,8 317,9 427,3
AKTIF TOPLAMI 4.950,2 7.098.8 10.044,7 7.870,3 15.266.4 21.123,8 12.820,5 22.365,2 31.168,5
Kaynak: TCMB Sektdr Bilangolari * Finansal aracilik sekt6ri harigtir.
Ek Tablo.17a - Reel Sektér Firmalari Bilangolarinda Finansman Yéntemleri (Kamu+Qzel
imalat imalat-Disi* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 16.061,9 27.309,4 36.871,6 14.061,8 24.763,7 31.700,9 30.123,7 52.073,1 68.572,5
Banka Kredileri 5.788.0 9.596.0 11.221.0 34717 5.823.1 6.334.8 9.259.7 15.419.1 17.555.8
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 7991 1.750,1 1.803,5 930.1 22957 4.506,0 1.729,3 4.045,7 6.309,5
Senetsiz Ticari Borglar(=Saticilar) 5.880,7 9.474.9 14.055,0 5.377,0 9.082,0 11.385.1 11.257,7 18.556,9 25.440.1
Senetli Ticari Borclar (= Borc Senetleri) 6757 1.154,5 1.475.3 806.2 1.304.6 1.591.1 1.481.8 24591 3.066.4
Ortak ve Istiraklere Olan Borclar 900,1 1.465,3 1.947.6 1.175,3 2.790,3 2.765.1 2.0754 4.255,6 4.7127
Personele Borglar 87,5 123,2 167,0 40,9 90,4 1248 1284 213,6 2918
Alinan Avanslar 8189 1.532,6 2.156,8 7243 1.017,5 2.092,5 1.543,2 2.550,1 4.249.3
Diger Mali Borglar 2415 384,5 4728 253.3 4843 4040 494.8 868.8 8769
Dider Ticari Borglar 330.6 568.8 706.4 436.8 700.4 8033 767.4 1.269.1 1.509.7
Diger Borglar 539,7 1.259,6 2.866,3 846,2 1.175,5 1.694,0 1.385,9 2.435,1 4.560.3
Uzun Vadeli Krediler 5.239,2 11.2183 17.103,0 8.041,0 16.626,1 22.002.9 13.280.2 27.844.3 39.105.9
Banka Kredileri 3.947,6 8.674,9 12.963.6 5.716,7 12.524,0 15.131,6 9.664.4 21.198,9 28.095.3
Senetsiz Ticari Borclar(=Saticilar) 3223 697.0 900.8 265.5 6109 804.6 587.9 1.307.9 1.7054
Senetli Ticari Borglar (= Borg Senetleri) 37,7 90,1 85,8 36,2 53,5 108,2 73,8 143,6 194,0
Ortak ve i§tiraklere Olan Borclar 399,5 590,7 1.664,1 703,9 1.190,3 1.493,4 1.103,4 1.781,0 3.1575
Alinan Avanslar 321.4 598.6 7762 384.6 540.8 710.7 706.0 1.139.4 1.486.8
Diger Mali Borglar 75,9 139,1 2255 515,5 9793 1.882,8 591,4 1.118,4 2.108,3
Diger Ticari Borglar 107.1 224.3 3240 156.5 265.2 3292 263.6 489.5 653.1
Dider Borclar 27,7 203.6 1631 2621 462.1 1.5424 289.8 665.7 1.7055
Pasifdeki Diger Kalemler 18.668,4 26.468,5 41.500,2 19.680,6 31.006,5 49.812,3 38.349,0 57.475,1 91.312,5
Dider Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 2.930,0 4.486,1 5.945,0 6.222,4 10.923,3 15.543,0 9.152,5 15.409,4 21.488,0
Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 899,2 1.450,8 2.066.,6 475,8 1.028,3 886,3 1.375,0 24791 2.9529
Ozkaynaklar 14.839,1 20.531,7 33.488.5 12.982,4 19.054.9 33.383.1 27.821,5 39.586,6 66.871,6
Odenmis Sermaye 6.301,2 10.685,1 16.888.9 7.481,2 12.203,1 20.438,5 13.7824 22.888,2 37.3275
Yedekler 8.596.8 13.565.3 20.757.2 5.764.2 10.201.8 16.056.9 14.361.0 23.767.1 36.814.1
Gecmis Yillar Kar/Zarari 1.137,5 1.892,6 6.372.4 - 11429 - 23929 6.697,9 2.280,4 4.285,5 13.070,3
Dénem Kar/Zarari 1.078,6 1.826,1 2.214.8 879,8 957,1 3.585,5 1.958,4 2.783,2 5.800,3
PASIF TOPLAMI 39.969,5 64.996,2 95.474.8 41.783.4 72.396,3 103.516,1 81.752,9 137.392,5 198.990,9

Kaynak: TCMB Sektér Bilangolari

* Finansal aracilik sektéri harigtir.
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Ek Tablo.17b - Reel Sektér Firmalari Bilancolarinda Finansman Ydntemleri !C")zel)

Imalat Imalat-Dist* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 14.713,2 25.753,5 34.184.4 12.294,0 21.557,2 27.710,7 27.007,2 47.310,7 61.895,0
Banka Kredileri 5.672,8 94179 11.137,0 3.172,3 5.586,6 6.334,8 8.845,1 15.004,5 17.471,7
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 707.0 1.547.3 1.557.3 656.5 1.629.4 2.985.1 1.363.5 3.176.7 4.5424
Senetsiz Ticari Borglar(=Saticilar) 4.933,5 8.575,0 12.166.7 4.928.6 8.168.1 10.415.1 9.862,1 16.743 1 22.581.7
Senetli Ticari Borglar (= Bor¢ Senetleri) 675.7 1.119.4 1.4255 806,2 1.224.4 1.591.1 1.481.8 2.3438 3.016,6
Ortak ve i§tiraklere Olan Borclar 843.7 14324 1.887.1 1.066.3 24419 2.469.6 1.910.0 3.8743 4.356.7
Personele Borglar 80,0 110,5 164.4 38,9 482 121,2 1189 158,7 2857
Alinan Avanslar 761,2 1.4583 2.038,8 655,8 927,0 1.660,3 1.417,0 2.3853 3.699,1
Diger Mali Borclar 201.6 380.7 466.5 76.4 2102 180.5 2779 590.9 647.0
Diger Ticari Borglar 305,4 513,6 5642 362,3 604,9 663,8 667,7 1.1184 1.228,1
Diger Borglar 5324 1.198,5 2.776,8 530,7 716,5 1.289,2 1.063,2 1.9149 4.066,1
Uzun Vadeli Krediler 4.527.6 9.871,9 15.612,1 6.448,3 14.076,5 19.487,8 10.975,9 23.948,5 35.099,9
Banka Kredileri 3.39%4.5 7.652,3 11.855,9 4.743 1 11.082,9 14.377.8 8.137.,6 18.735.1 26.233,7
Senetsiz Ticari Borclar(=Saticilar) 314.0 655.7 900.8 138.5 389.9 5458 4525 1.045.6 1.446.6
Senetli Ticari Borglar (= Borg Senetleri) 37,7 90,1 8538 36,2 53,5 108,2 738 143,6 194,0
Ortak ve Istiraklere Olan Borglar 301.2 581.2 1.640.0 690.8 1.190,3 1.4934 992.0 1.7715 3.1333
Alinan Avanslar 321.2 598.5 7764 381.3 539.5 709.5 7026 1.138.0 1.485.6
Diger Mali Borglar 759 99,6 112,0 59,5 121,5 4081 1354 2211 520,1
Dider Ticari Borglar 619 148,6 203.7 138.0 2418 3072 199.9 3903 5109
Diger Borglar 21,1 46,0 38,0 260,9 457,2 1.537,7 282,0 503.1 1.575,7
Pasifdeki Diger Kalemler 15.778,5 22.271,9 35.633,7 15.170,8 21.496,2 35.193,8 30.949,3 43.768.1 70.827.4
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 2.163,4 3.536,2 4.7854 5.320,4 9.039,6 13.214,5 7.483,9 12.575,7 17.999,9
IDiger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 749.2 1.205.9 1.755.8 319.2 4713 609.7 1.068.4 1.677.2 2.365.5
Ozkaynaklar 12.865,9 17.529.8 29.092,5 9.531,2 11.9854 21.369.6 22.397.1 29.515.1 50.462,0
Odenmis Sermaye 5.453,0 9.117,6 15.075,8 47117 7.063,2 11.654,3 10.164.8 16.180,8 26.730,1
Yedekler 7.245.6 11.666.3 17.678.6 4.395.5 7.506.1 11.898.3 11.641.1 19.1724 29.576.9
Gecmis Yillar Kar/Zarari - 831.8 - 15271 - 58389 - 400.3 - 8953 - 42785 1.232.2 - 24224 10.117.4
Donem Kar/Zarari 999.0 - 1.727,0 21771 8243 - 1.6887 2.0954 1.823.3 - 34156 4.2725
PASIF TOPLAMI 35.019,3 57.897,3 85.430,1 33.913,1 57.130,0 82.392,3 68.932,4 115.027,3 167.822,4
Kaynak: TCMB Sektér Bilangolari * Finansal aracilik sektori harigtir.
Ek Tablo.17c - Reel Sektér Firmalari Bilancolarinda Finansman Yéntemleri (Kamu)
imalat imalat-Dist* Toplam
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.348,7 1.555,8 2.687,3 1.767,8 3.206,5 3.990,2 3.116,5 4.762.4 6.677,5
Banka Kredileri 1152 1781 840 299.4 236.4 0.1 4146 414.6 84.1
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 92,1 202,7 246.1 2737 666.3 1.520,9 365.8 869.0 1.767.0
Senetsiz Ticari Borglar(=Saticilar) 947,3 899,9 1.888,3 4483 913,9 970,0 1.395,6 1.813.8 2.858,3
Senetli Ticari Borclar (= Borc Senetleri) 0.0 351 499 - 80.2 - 0.0 1153 499
Ortak ve Istiraklere Olan Borglar 56,4 329 605 109.0 3485 2955 1654 381.3 356.0
Personele Borclar 7.4 12,6 2,6 2,1 42,2 3,6 9,5 54,9 6,1
Alinan Avanslar 57.8 743 118.0 68.4 90.5 4322 126.2 164.7 550.2
Diger Mali Borglar 40.0 39 6.3 176.9 274.0 2235 2169 2779 2299
Diger Ticari Borglar 252 55,2 1422 74,5 95,5 139,5 99,7 150,7 2817
Dider Borclar 7.2 61.1 894 3155 459.0 404.8 322.7 520.1 494.2
Uzun Vadeli Krediler 711,6 1.346.4 1.490.9 1.592,7 2.549,5 2.515,1 2.3044 3.895.9 4.006,0
Banka Kredileri 5532 1.022,7 1.107.7 973,6 14411 7538 1.526,7 2.463,8 1.861,5
Senetsiz Ticari Borglar(=Saticilar) 83 413 - 127,0 221,0 2588 1353 262,3 258,8
Senetli Ticari Borglar (= Borc Senetleri) - - - - - - - - -
Ortak ve Istiraklere Olan Borclar 98,3 95 241 131 - - 1114 9,5 241
Alinan Avanslar 02 0,1 0,0 33 1,3 1.2 35 1.4 1,2
Diger Mali Borglar - 395 1136 456.0 857.7 14747 456.0 897.2 1.588.2
Dider Ticari Borglar 451 75,7 1203 18,5 23,4 219 63,6 9.1 142,2
Diger Borglar 6,6 1576 1252 1,2 5,0 47 738 162,6 129.9
Pasifdeki Dider Kalemler 2.889.9 4.196.6 5.866.5 4.509.8 9.510.3 14.618.5 7.399.7 13.706.9 20.485.0
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 7666 9499 1.159,7 902,0 1.883,8 2.328,5 1.668,6 2.833,7 3.488 1
Dider Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 150.0 244 8 3108 156.6 557.0 276.6 306.7 801.8 587.4
Ozkaynaklar 19732 3.0019 4.396.0 3.451.2 7.069.5 12.0135 5.4244 10.071.4 16.409.5
Odenmis Sermaye 8482 1.567.5 1.813,2 2.769,5 5.139,8 8.784,2 3.617,6 6.707,4 10.597.4
Yedekler 1.351,2 1.899.0 3.078.6 1.368,7 2.695,7 4.158,6 2.719.9 4.594,7 7.237,2
Gecmis Yillar Kar/Zarari - 3057 - 3655 - 5335 - 7425 - 14976 - 24194 1.048.2 1.863,1 29529
Ddnem Kar/Zarari 79.5 - 99.1 377 55,5 731.6 1.490.1 1351 6325 1.527.8
PASIF TOPLAMI 4.950,2 7.098,8 10.044,7 7.870,3 15.266,4 21.123,8 12.820,5 22.365,2 31.168,5

Kaynak: TCMB Sektér Bilangolar

* Finansal aracilik sektdrii harigtir.
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Ek Tablo.18a - Reel Sektér Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari

2002-Kamu + Ozel imalat imalat-Dist Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 24.184.7 - 24.184.7 21.466 4 - 21.466.4 45.651 1 - 45.651,1
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 1.803,5 1.803,5 4.506,0 4.506,0 6.309,5 6.309,5
Diger Mali Borg / Alacak 698.3 698,3 2.286,8 2.286,8 2.985,.2 2.985.2
|Mali iligkiler Toplami 26.686,5 - 26.686,5 28.259,3 - 28.259,3 54.945,8 - 54.945,8
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 14.955,8 16.119,4 |- 1.163,7 12.189,7 11.658,0 531,7 27.1455 21.777,4 632,0
Senetli Ticari Borg / Alacak 1.561,1 2.8349 |[- 1.273.8 1.6994 1.863,6 164,2 3.260,4 4.698,5 1.438,0
Alinan Cekler - 1.663,0 |- 1.663,0 - 7149 7149 - 2.378,0 2.378,0
Alinan Avanslar 2.933,0 - 2.933,0 2.803,2 - 2.803,2 5.736,1 - 5.736,1
Stipheli Ticari Alacaklar - 431,4 431,4 - 1.091,5 1.091,5 - 1.522,9 1.522,9
Diger Ticari Borg / Alacak 1.030.4 379.1 651,3 1.132,5 1.8555 7230 21629 2.234,6 71,7
Ticari lligkiler Toplami 20.480,2 21.4278 |- 9477 17.824,7 17.183,4 641,3 38.304,9 38.611,3 306,4
Ortak ve Istiraklere Olan Borg / Alacak 36116 1.418,3 2.193,3 4.258,5 5.726,8 1.468,2 7.870,1 7.145,0 725,1
Personele Borg / Alacak 167,0 30.4 136,6 124.8 295 953 2918 59,9 2319
Stipheli Diger Alacaklar - 2747 2747 - 2845 2845 - 559,2 559,2
Diger Borc / Alacak 3.0294 1.892,1 1.137.3 3.236.4 4.2213 9849 6.265,8 6.113,4 1524
Diger Iliskiler Toplami 6.808,0 3.615,4 3.192,6 7.619,7 10.262,1 - 2.6424 14.427,8 13.877,6 550,2
|GENEL TOPLAM 53.974,7 25.043,3 28.931,4 53.703,8 27.445,6 26.258,2 107.678,4 52.488,8 55.189,6
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16a ve 17a
Ek Tablo.18b - Reel Sektdr Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallar
2001- Kamu + Ozel imalat imalat-Disi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 18.270,9 - 18.270,9 18.347 1 - 18.347.1 36.618,0 - 36.618,0
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 1.750.1 1.750.1 2.295.7 2.295.7 4.045.7 4.045.7
Diger Mali Borg / Alacak 523.7 523,7 1.463,5 1.463.5 1.987.2 1.987.2
[Mali lligkiler Toplami 20.544,7 - 20.544,7 22.106,3 - 22.106,3 42.650,9 - 42.650,9
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 10.171.8 11.633.3  [- 1.4615 9.692,9 8.586.4 1.106,5 19.864.8 20.219.8 355,0
Senetli Ticari Borg / Alacak 1.244 5 2.107.7 863,1 1.358.2 1.348.3 9.8 2.602,7 3.456,0 8533
Alinan Cekler - 1.3338 |- 1.3338 - 563.2 563.2 - 1.897.1 1.897,1
Alinan Avanslar 2.1312 - 2.131,2 1.558.2 - 1.558.2 3.689.5 - 3.689,5
Stipheli Ticari Alacaklar - 3301 330,1 - 868.9 868.9 - 1.199.0 1.199.0
Dider Ticari Borc / Alacak 793,0 267.9 5252 965,5 1.6519 686.3 1.758,6 1.919.7 1611
Ticari lligkiler Toplami 14.340,7 15.672,8  [- 1.332,1 13.574,9 13.018,8 556,1 27.915,5 28.691,6 776,0
Ortak ve istiraklere Olan Borc / Alacak 2.056,0 1.231.8 824.3 3.980.6 4.220.6 240,0 6.036.6 5.452.4 584.2
Personele Borg / Alacak 1232 127 110,5 904 21,0 694 213.6 337 179.9
Stipheli Diger Alacaklar - 168,2 168,2 - 208.6 208.6 - 376.7 376.7
Dider Borc / Alacak 1.463 .1 1.629,3 166,2 1.637.,6 2.827.7 1.190,0 3.1008 4.457,0 1.356,2
Diger Iliskiler Toplami 3.642.3 3.041,9 600,4 5.708,7 7.27179 |- 1.569.2 9.351,0 10.319.8 968,8
|GENEL TOPLAM 38.527,6 18.714,7 19.813,0 41.389.8 20.296,7 21.093,1 79.9174 39.011,3 40.906,1
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16a ve 17a
Ek Tablo.18c - Reel Sektor Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari
2000-Kamu + Ozel imalat imalat-Disi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 9.735,6 - 9.735,6 9.1884 - 9.188.4 18.924 1 - 18.924.1
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 79,1 799.1 930,1 9301 1.729.3 1.729.3
Diger Mali Borg / Alacak 3175 3175 768.8 768.8 1.086,2 1.086,2
|Mali iligkiler Toplami 10.852,3 - 10.852,3 10.887,3 - 10.887,3 21.739,6 - 21.739,6
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 6.203,1 6.851,0 648,0 5.642,5 4.4684 1.1741 11.8455 11.3194 526,2
Senetli Ticari Borg / Alacak 7133 1.700,3 987,0 842.3 942.2 99.8 1.555,7 2.642,5 1.086,8
Alinan Cekler - 998,9 998,9 - 5354 5354 - 1.534,3 1.534,3
Alinan Avanslar 1.1404 - 1.140.4 1.108.9 - 1.108.9 2.2492 - 2.2492
Stipheli Ticari Alacaklar - 152,2 152,2 - 329.1 3291 - 481,3 481,3
Diger Ticari Borc / Alacak 437.7 340,2 97,5 593.3 1.010,8 417.6 1.031,0 1.351,1 320,1
Ticari lligkiler Toplami 8.494,5 10.042,6  [- 1.548,2 8.187,0 7.286,0 901,0 16.681,4 17.328,6 647,2
Ortak ve istiraklere Olan Borg / Alacak 1.299.6 7435 556,1 1.879,2 1.719,3 160,0 3.1788 24628 716,0
Personele Borg / Alacak 875 10,7 76,8 409 11,5 295 1284 22,2 106,2
Stipheli Diger Alacaklar - 15,8 15,8 - 56,4 56,4 - 72,2 72,2
Diger Borc / Alacak 5673 803.7 236,4 1.108.3 1.940.6 8323 1.675.7 2.744 4 1.068,7
Diger ligkiler Toplami 1.954.4 1.573,8 380,6 3.028,5 3.727,7 |- 699,2 4.982,9 5.301,5 318,6
|GENEL TOPLAM 21.301,1 11.616,4 9.684,7 22.102,8 11.013,7 11.089,1 43.403,9 22.630,1 20.773,8

Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16a ve

17a
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Ek Tablo.18d - Reel Sektor Firmalarninda Finansman ve Kredilendirme Kanallan

2002-Ozel Sektor Imalat Imalat-Digi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 22.9929 22,9929 20.712.,6 20.712.,6 43.705,5 - 43.705,5
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 1.557,3 15573 2.985,1 2.985,1 45424 45424
Diger Mali Borc / Alacak 5784 5784 588.6 588.6 1.167.1 1.167.1
Mali ligkiler Toplami 25.128,7 - 25.128,7 24.286,3 - 24.286,3 49.415,0 49.415,0
Senetsiz Ticari Borc / Alacak 13.067.5 154528 |- 23853 10.960.9 94980 1.462.9 24.028,3 24.9508 922,5
Senetli Ticari Borg / Alacak 15112 2.7757 |- 12645 1.699.4 1.862.5 163.1 3.2106 4.638.1 1.427.6
Alinan Cekler 1.660.3 |- 1.660.3 7111 7111 - 2.37114 23714
Alinan Avanslar 2.8150 2.815.0 2.369.7 2.369.7 5.1847 - 5.184,7
Slipheli Ticari Alacaklar 4232 4232 5241 5241 - 9473 947,3
Dider Ticari Borg / Alacak 767.9 350,5 4174 971,14 8015 169,5 1.738.9 1.152,1 586,9
Ticari lligkiler Toplami 18.161,5 206625 |- 2.500,9 16.001,0 13.397,2 2.603,8 34.162,6 34.059,7 102,9
Ortak ve i§tiraklere Olan Borc / Alacak 3.527.0 1.278.9 2.248.1 3.963.0 42944 3314 7.490,0 55734 1.916,7
Personele Borc / Alacak 164.4 28,7 1358 1212 261 95.2 2857 547 230.9
Slipheli Diger Alacaklar 2731 2731 188.0 188.0 - 461,2 461,2
Diger Borc / Alacak 2.8148 1.247,.2 1.567.6 2.826.9 2.939.0 112,0 5.641,7 4.186.2 1.455,5
Diger iligkiler Toplami 6.506,3 2.828,0 3.678.3 6.911,1 7.4475 - 536,4 13.417,4 10.275,5 3.141,9
[GENEL TOPLAM [ 207965 [ 234904 [263061 | [47.1985 20848 | 263537 ][ 969950 | 44.3352 | 526598
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16b ve 17b
Ek Tablo.18e - Reel Sektor Firmalarninda Finansman ve Kredilendirme Kanallan
2001-Ozel Sektor imalat imalat-Digi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 17.070,1 17.070.1 16.669.5 16.669,5 33.739,6 - 33.739,6
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 1.547,3 15473 1.629,4 1.629,4 3.176,7 3.176,7
Diger Mali Borg / Alacak 4802 480,2 331,8 331,8 812,0 812,0
Mali lligkiler Toplami 19.097,7 - 19.097,7 18.630,7 - 18.630,7 37.728,4 37.728,4
Senetsiz Ticari Borc / Alacak 9.230,7 11.119.7 - 1.889.0 8.558,0 71123 1.445.7 17.788,7 18.232,0 4433
Senetli Ticari Borg / Alacak 1.209.5 2.0430 |- 8336 1.278.0 1.347.7 69.7 24874 3.390,7 93,3
Alinan Cekler 1.331.9 |- 1.3319 560,1 5601 - 1.892,0 1.892,0
Alinan Avanslar 2.056,9 2.056,9 1.466,5 1.466,5 35234 - 3.523,4
Sipheli Ticari Alacaklar 323,2 323,2 230,6 230,6 - 553,7 553,7
Dider Ticari Borg / Alacak 662.1 250.1 4120 846.6 6812 1654 1.508.8 9314 5774
Ticari lligkiler Toplami 13.159,1 15.068,0 - 1.908,8 12.149,1 9.931,9 2.217,2 25.308,2 24.999,8 308,4
Ortak ve igtiraklere Olan Borg / Alacak 2.0137 1.069.1 9445 3.632,1 34133 2188 5.6458 4.482.5 1.163.3
Personele Borg / Alacak 1105 11,1 94 482 18,1 301 158,7 292 129,5
Siipheli Diger Alacaklar 163.7 163,7 146,3 146,3 - 310,0 310,0
Diger Borg / Alacak 1.2444 1.062,6 1819 1.173,6 21274 953,7 2.418,1 3.189,9 771,9
Diger iligkiler Toplami 3.368,6 2.306,5 1.062,1 4.854,0 5.705,1 - 851,2 8.222,6 8.011,6 211,0
|GENEL TOPLAM | 356254 | 173745 | 18.251,0 |[356337 | 156370 [ 19.9968 || 71.2592 | 33.011,5 [ 382477
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16b ve 17b
Ek Tablo.18f - Reel Sektér Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari
2000-Ozel Sektor imalat imalat-Disi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 9.067.3 9.067.3 7.9155 7.9155 16.982,7 - 16.982,7
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 707.0 707.0 656.5 656.5 1.363,5 1.363,5
Dider Mali Borg / Alacak 2775 277.5 1359 1359 4134 4134
Mali ili§ki ler Toplami 10.051,8 - 10.051.,8 8.707,8 - 8.707,8 18.759,6 18.759,6
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 52475 6.3480 |- 1.1005 5.067.1 3.858,8 1.208,3 10.314,6 10.206,8 107,8
Senetli Ticari Borc / Alacak 7133 1.651,6 938,3 8423 942,0 99,6 1.555,7 2.593,6 1.037,9
Alinan Cekler 997,1 9971 533,0 533,0 - 1.530,1 1.530,1
Alinan Avanslar 1.0824 1.082.4 1.037.2 1.037.2 2.119.6 - 2.119.6
Stipheli Ticari Alacaklar 144.0 144.0 2056 205.6 - 3497 3497
Dider Ticari Borg / Alacak 367.4 176.5 1909 500.3 376.6 123.7 867,6 5531 314,6
Ticari ili§kiler Toplami 7.410,6 9.317,3 - 1.906,7 7.446,9 5.916,0 1.530,9 14.857,5 15.233,3 - 375,8
Ortak ve Istiraklere Olan Borg / Alacak 11449 690,3 4546 1.757,1 1.400,9 356,2 2.902,0 2.091,2 810,8
Personele Borg / Alacak 80,0 9,4 70,6 38,9 9.2 29,7 118,9 18,6 100,3
Stipheli Diger Alacaklar 11,9 119 145 14,5 - 264 26,4
Dider Borc / Alacak 5535 471.6 82.0 791.6 1.3196 528.0 1.345,1 1.7911 4460
Diger lligkiler Toplami 1.7784 1.183,1 595,3 2.587,6 2.744,2 - 156,5 4.366,1 3.927,3 438,8
[GENEL TOPLAM [ 192408 [ 105004 | 87403 |[187423 [ 86601 | 100822 || 37.9831 | 19.1606 [ 188225

Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16b ve 17b
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Ek Tablo.18g - Reel Sektér Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari

2002-Kamu Sektorii imalat imalat-Digi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 1.191.8 1.191,8 7539 753.9 1.945,6 - 1.945,6
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 2461 246,1 1.520,9 1.520,9 1.767,0 1.767,0
Diger Mali Borg / Alacak 119,9 119,9 1.698,2 1.698,2 1.818,1 1.818,1
Mali lligkiler Toplami 1.557,8 - 1.557,8 3.973,0 - 3.973,0 5.530,8 - 5.530,8
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 1.838.3 666.6 1.221.7 1.228.8 2.160,0 9312 3.1171 2.8266 290,5
Senetli Ticari Borg / Alacak 499 59,2 9.4 - 11 1.1 49,9 60,3 |- 10,5
Alinan Cekler 2.8 2.8 3,8 3,8 - 6,6 - 6,6
Alinan Avanslar 118,0 118,0 433.5 4335 551,5 - 551,5
Stipheli Ticari Alacaklar 82 82 567.4 5674 - 5756 |- 575,6
Diger Ticari Borg / Alacak 262,5 28,6 2339 161,4 1.053,9 892,5 4239 1.0825 |- 658,6
Ticari lligkiler Toplami 2.318,6 765,3 1.553,3 1.823,7 3.7862 |- 1.9625 4.142,3 45515 |- 409,2
Ortak ve istiraklere Olan Borc / Alacak 84,6 139,3 54,8 2955 1.432,3 1,136,8 380,1 15717 |- 1.191,6
Personele Borg / Alacak 2.6 1,7 0.8 3.6 34 02 6.1 51 1,0
Siipheli Diger Alacaklar 1,6 1,6 96,5 96,5 - 98,1 - 98,1
Diger Borg / Alacak 2146 644,8 430,2 409,5 1.282,4 872,9 624,1 19272 |- 1.3031
Diger lliskiler Toplami 301,8 787,5 - 4857 708,6 2.8146 |- 2106,0 1.010,4 3.602,1 - 25917
|GENEL TOPLAM | 41782 | 15528 | 26253 || 65053 | 6.6008 |- 955 || 10.683,5 81537 | 25208
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16c ve 17¢
Ek Tablo.18h - Reel Sektér Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari
2001-Kamu Sektérii imalat imalat-Digi Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 1.200,8 1.200,8 1.677.6 1.677.6 2.8783 - 2.8783
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 202,7 202,7 666,3 666,3 869,0 869,0
Diger Mali Borg / Alacak 434 43,4 1.131,7 1.131,7 1.175,2 1.175,2
Mali lligkiler Toplami 1.447,0 - 1.447,0 3.475,6 - 3.475,6 4.922,5 - 49225
Senetsiz Ticari Bor / Alacak 9411 5136 4275 1.134.9 1.4741 339.2 2.076,1 1.987.7 88,3
Senetli Ticari Borc / Alacak 35,1 64,6 29,5 80,2 0,7 795 1153 65,3 50,0
|Alinan Cekler 1,9 1,9 3.2 3.2 - 5,1 - 5,1
Alinan Avanslar 744 744 91,7 91,7 166,1 - 166.1
Stipheli Ticari Alacaklar 6.9 6.9 638.3 638.3 - 645,2 - 645,2
Diger Ticari Borg / Alacak 130,9 17,7 1132 118,9 970,6 851,7 2498 9884 |- 738,5
Ticari lligkiler Toplami 1.181,5 604,8 576,7 1.425,8 3.0869 |- 1.661,1 2.607,3 3691,7 |- 1.0844
|Ortak ve Istiraklere Olan Borg / Alacak 424 162,6 120,2 348,5 807,3 458.9 390,8 9699 |- 579,1
Personele Borg / Alacak 12,6 1,6 111 422 29 394 549 44 504
Sipheli Diger Alacaklar 45 45 62,3 62,3 - 66,7 |- 66,7
Diger Borg / Alacak 218,7 566,7 |- 3480 464,0 700,3 236,3 682,7 1.267,1 - 584,3
Diger mskiler Toplami 273,7 7354 - 4617 854,7 1.572,8 - 718,0 1.128,4 2.308,1 - 11797
|GENEL TOPLAM | 29022 [ 13402 [ 15620 || 57561 | 4.659,7 [ 1.0964 ||  8.6583 5999 | 26584
Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16c ve 17¢
Ek Tablo.18i - Reel Sektér Firmalarinda Finansman ve Kredilendirme Kanallari
2000-Kamu Sektérii imalat imalat-Dist Toplam
Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net Pasif Aktif Net
Banka Kredileri 668.4 668.4 1.273.0 1.273.0 1.9414 - 1.941.4
Uzun Vadeli Kredi Taksitleri 92,1 92,1 273,7 273,7 365,8 365,8
Diger Mali Borg / Alacak 40,0 40,0 632,9 632,9 6729 672,9
Mali lligkiler Toplami 800,5 - 800,5 21795 - 21795 2.980,0 - 2.980,0
Senetsiz Ticari Borg / Alacak 955.6 503.0 4526 5754 609.6 342 1.530,9 1.112,6 4184
Senetli Ticari Borg / Alacak 0,0 487 487 - 02 02 0,0 489 - 489
Alinan Cekler 1,8 1,8 2,4 2,4 - 4.2 - 42
Alinan Avanslar 58,0 58,0 7.7 1.7 129,7 - 129,7
Stipheli Ticari Alacaklar 8.1 8.1 123,5 1235 - 1317 |- 131,7
Diger Ticari Borg / Alacak 70,4 163,8 93,4 93,0 634,2 5413 163,3 7980 |- 634,7
Ticari lligkiler Toplami 1.083,9 725,3 358,6 740,1 1.3700 |- 629,9 1.824,0 20953 |- 27,3
Ortak ve istiraklere Olan Borc / Alacak 154,7 53,2 101,5 1221 3184 196,2 276,8 3715 |- 94,8
Personele Borg / Alacak 74 1.3 6.1 2.1 23 02 95 3,6 59
Sipheli Diger Alacaklar 39 39 419 419 - 458 |- 45,8
Diger Borc / Alacak 13,8 3322 |- 3184 316,7 621,1 304,3 330,5 9532 |- 622,7
Diger lligkiler Toplami 175,9 390,6 - 2147 440,9 9836 |- 542,7 616,8 1.3742 |- 757,4
[GENEL TOPLAM | 20603 [ 11160 [ 9444 || 33605 | 2.3536 | 1.0069 || 54208 34695 [ 19513

Kaynak: Kendi tanimlamamiz, Ek Tablo.16c ve 17¢
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Ek Tablo.19a - Hanehalki Tiiketim Harcamalarinin Dagihmi

1994 2002
Tirkiye | Kent | Kir Tirkive | Kent Kir
Toplam tiiketim harcamasi (Trilvon TL) 123.5 818 | 41.6 10.047.3 | 6.794.1 3.253,2
(Yuzde Dagilim)
Gida ve alkolsliz icecekler 32,8 28.0 42,4 26,7 23,9 32,5
Alkollii icecekler, sigara ve titiin 2.8 2.7 2.9 4.1 3.8 4.7
Givim ve ayakkabi 9.0 9.0 8,9 6,3 6,3 6,2
Konut,su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 22.8 24.8 19.0 27,3 29,2 23.4
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 9.0 9.3 8.5 7.3 6.9 8,1
|Saglik 2.6 2.6 2,5 2,3 2,1 2,7
Ulastirma 8.8 9.5 7.3 8.7 9,5 7.0
Haberlesme 1.8 2.0 1.5 4.5 4.7 4.1
|[Eglence ve kiiltir 2.3 2.7 1.5 2,5 2,5 2,4
Egitim hizmetleri 1.4 1,9 0.6 1,3 1,5 0.9
Lokanta, yemek hizmetleri ve oteller 2.9 3.2 2.3 4.4 49 3,5
Cesitli mal ve hizmetler 3,8 4.3 2.6 4.6 4.7 4.5
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
(Trilyon TL)
Gida ve alkolsliz icecekler 40,5 22,9 17,6 2.682,6 1.623,8 1.057,3
Alkolli icecekler, sigara ve tatin 3.5 2.2 1.2 411.9 2582 152.9
Givim ve ayakkabi 11,1 7.4 3.7 633,0 428,0 201,7
Konut,su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 281 20,3 7.9 2.742,9 1.983.9 761.3
Mobilya, ev aletleri ve ev_ bakim hizmetleri 11.1 7.6 3.5 733.5 468.8 263.5
|Saglik 3,2 2.1 1.0 231,1 1427 87.8
Ulastirma 10,9 7.8 3.0 8741 645.4 227.7
|Haberlesme 2.2 1.6 0.6 4521 3193 133.4
Eglence ve kiltir 2.8 2.2 0.6 251,2 169,9 78,1
Egitim hizmetleri 1,7 1,6 0,2 130.6 101,9 29.3
Lokanta, yemek hizmetleri ve oteller 3.6 2.6 1.0 442 1 332.9 113.9
Cesitli mal ve hizmetler 4,7 3,5 1,1 462,2 319,3 146,4
Toplam 123,5 81,8 41,6 10.047,3 6.794,1 3.253,2
Kaynak: DIE, Hanehalki Tiiketim Harcamalari Anketi
Ek Tablo.19b - Hanehalki Tiiketim Harcamalarinin Finansman Yontemleri
1994 2002
Turkiye (% Dagilim) Pesin Vadeli Diger Pesin Vadeli Diger
Gida ve alkolsiiz icecekler 75,6 7,0 17,4 74,8 12,1 13,1
Alkolli icecekler, sigara ve titiin 95,3 1,7 3,0 93,6 3,9 2,5
Giyim ve ayakkabi 79,1 15,8 5,1 67,7 27,0 5,3
Konut,su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 85,6 3,8 10,6 49,2 46,4 4,4
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 58,1 35,8 6,1 52,3 448 2,9
Saglik 90,6 3,7 57 88,7 10,7 0,6
Ulastirma 88,4 10,6 1,0 73,4 14,9 11,7
Haberlesme 98,6 0,7 0,7 94,2 4,7 1,1
Eglence ve kiltlr 74,2 23,7 2.1 63,9 34,6 1,5
Egitim hizmetleri 81,6 17,9 0,5 97,4 0,4 2,2
Lokanta, yemek hizmetleri ve oteller 95,2 1,2 3,6 51,6 3,9 44,5
Cesitli mal ve hizmetler 954 2,1 2,5 79,3 12,4 8,3
Toplam 79,9 10,0 10,1 66,8 24,4 8,8
Kaynak: DIE, Hanehalki Tiiketim Harcamalari Anketi
Not:DIE anketinde izafi kira 1994 yilinda pesin, 2002 yilinda ise vadeli olarak degerlendirilmistir.
Ek Tablo.19¢ - Hanehalkinin Yardim Kaynak ve Tirleri (2003)
Yardim Kaynagi | % Dagilim Yardim Turii | % Dagilim
- Akraba, komsu vb. 66,5 - Nakit para 38,7
- Valilik, kaymakamlik 16,2 - Yiyecek 30,4
- Belediye 8,8 - Giyecek 10,0
- Gondlla kisi, kurulus 2,9 - Egitim 6,7
- Diger 5,7 - Yakacak 8,5
- llag 2,5
- Diger 3,2
Toplam 100,0 Toplam 100,0
- Ayni ya da nakdi yardim aldigini beyan eden toplam hane orani (%) 14,0
- Hane disinda herhangi bir Kisiye ya da kurulusa dizenli para
yardimi yapan toplam hane orani (%) 7,8

Kaynak: DIE, 2003 Yasam Memnuniyeti Anketi
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