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OzET...

Subat ayinda yillik enflasyon, titiin Grdnleri fiyatlarindaki artisin ve gectigimiz yilin ayni ayindaki disik bazin
etkisiyle ylkselmistir: (i) 2006 yili Subat ayinda, Yeni Turk lirasindaki uzun sureli birikimli giiclenmenin bir
yansimasi olarak, dayanikh tiiketim mali fiyatlarinda dikkate deger azalislar gézlenmisti. Ayni hareketin bu yil
gorilmemesi, yillik enflasyonun ve 6zel kapsamli gostergelerdeki yillik artiglarin Subat ayinda yiikselmesinde
onemli rol oynamistir. (i) Giyim fiyatlarindaki kis sezonu indirimlerinin erken baslamis olmasi ve Aralik-Ocak
doneminde 6nemli bir bélimianin gergeklesmis olmasi, icinde bulundugumuz yilin Subat ayindaki indirimlerin
2006 yihna kiyasla daha az olmasina neden olmustur. Mevsimsel fiyat hareketlerindeki dizensizlik olarak
nitelendirilebilecek bu etki de yillik enflasyonun yiikselmesinde kismen belirleyici olmustur. (iii) Vergi ayarlamalari
kaynakli olarak tuttn urdnleri fiyatlarinda Subat ayinin ikinci yarisinda gézlenen yiksek oranh artiglar, Subat ayi
enflasyonu Uzerinde yaklasik 0,12 puanhk etki olusturmustur. S6z konusu artiglar Mart ayi enflasyonuna da
Onemli oranda yansiyacaktir.

Bu gelismelerin gecici olarak degerlendirimesi ve hizmet fiyatlarinda olumsuz bir egilimin gézlenmemesi
nedeniyle Subat ayi fiyat verileri orta vadeli gériniimde belirgin bir degisiklige yol agmamistir.

Tatun Urdnleri ve haberlesme fiyatlarindaki artiglarin Mart ayi enflasyonu Uzerindeki toplam etkisi yaklasik 0,6
puan olarak hesaplanmaktadir. Yillik enflasyonun, s6z konusu etkilerle Mart ayinda gegici olarak yukselecegi
ongortlse de yilin ikinci ceyreginden itibaren kademeli bir diistis egilimine girecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Yillik enflasyon Subat ayinda yuzde 10,16'ya
(Yillik % Degisim) yukselmistir. Enflasyonun ana egilimini dlgcmeye

27 yonelik olarak hesaplanan enerji, islenmemis gida
101 Grinleri, alkollt icecekler ve tiitlin Griinleri ile altin
8- haric TUFE gostergesinin (OKTG-H) yillik artisi,
6 | yuzde 9,29 oranina yukselmis ve son aylarda
4 —e=TUFE sergiledigi dusus egilimi kesintiye ugramistir. Bu
y | TokteH gelismede temel olarak giyim ve ayakkabi
8 8 8 8 8 8 8 8 5 grubundaki baz etkisi ile islenmig gida
8 8 8 - 8 8 8 ¢ 8 fiyatlarindaki hububat kaynakli artiglar belirleyici
olmustur.

Subat ayinda mal grubu fiyatlar yiuzde 0,37, hizmet grubu fiyatlari ise yuzde 0,58 artmistir.
Mal grubunda yillik enflasyon yulkselirken, yillik hizmet enflasyonu bir dnceki aya kiyasla
belirgin bir degisim gdstermemistir.

(YI||Ik % Degig‘.im) (Yillik % Degisim)
15 -
Hizmet m Mal
12
9 iy N - N | — NN | i
6, | | | i 1
3,
N 1B WV WV W W O© © © © © O N~
Q Q Q0 Qo Qe Q0 9 o o o Q
0 T T T T T T T T T T T T g g 8 g (=4 N g g 8 g o N g
0 v v 0N v v © © © © © ©O N~ Ls . N - .F .
© © © © 9 © © O O 9o 9O 9o o m Diger Hizmetler === Ulastirma Hizmetleri
N ¥ © 00 O N N ¥ © o O N .
© © O © - - O o O o - « O Gergek Kira Lokanta ve Oteller




SUBAT AYI FiYAT GELISMELERI @iz
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5 Mart 2007

Hizmet grubunun ana kalemlerindeki fiyat artiglarinda Subat ayinda bir miktar yavaslama
gorulmekle birlikte genel hizmet fiyat enflasyonu ylksek seyrini stirdirmektedir. Kira kalemi
ayhk artisi yuzde 1,32 ile gegen yilin ayni donemindeki artigin altinda gerceklesmistir.
Lokanta—oteller grubunda son bes yilin en dustk Subat ayi artisi gercgeklesmistir. Petrol
fiyatlarinin gecikmeli etkileriyle ulastirma hizmetlerinin yillik artigindaki yavaslama egilimi
strmustir. Ote yandan, eglence-kiltiir, sigorta ve ev hizmetlerindeki fiyat gelismeleri yillik
enflasyonun ylksek seyretmesinde etkili olmustur.

Subat ayinda, enerji ve islenmemis gida gruplarindaki yillik fiyat artiglari bir dnceki aya kiyasla
gerileyerek sirasiyla yluzde 8,70 ve yuzde 17,72 olmustur. Enerji ve islenmemis gida disi mal
fiyatlarindaki yillik enflasyon ise tatln, islenmis gida, altin, dayanikh mal, giyim ve ayakkabi
gruplarinin yillik enflasyonlarinda gozlenen artiglarin etkisiyle Ocak ayina gore belirgin bir
sekilde artarak yuzde 7,15 olarak gergeklesmistir.
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Altin hari¢c dayanikh mal grubu fiyatlari Subat ayinda yizde 0,44 oraninda artmistir. Bu
gelismede otomobil fiyatlarinda yasanan artis belirleyici olmus, diger dayanikh mal fiyatlarinda
belirgin bir degisim gozlenmemigstir. Ancak, mobilya grubunda bir onceki yilda gozlenen
oldukga yuksek oranh gerilemenin yillik enflasyon Gzerinde olusturdugu olumlu baz etkisinin
ortadan kalkmasi, altin hari¢ dayanikli mal grubu fiyatlarinin yillik artisinin Subat ayinda
onemli Olgude yukselmesine neden olmustur. Bu gelisme, H endeksi ile dl¢ilen yillik
enflasyondaki artisin bir bolimuand de agiklamaktadir.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim
Subat 2007 Subat 2006 Subat 2007 Subat 2006
TUFE 0,43 0,22 10,16 8,15
1. Mallar 0,37 0,06 9,42 7,03
Enerji 0,22 0,67 8,70 9,39
islenmemis Gida 2,11 4,73 17,72 10,25
Enerji ve islenmemis Gida DigiI Mallar -0,14 -1,46 7,15 5,38
Dayanikli Mallar 0,70 -1,44 8,52 6,71
Altin Hari¢ Dayanikl Mallar 0,44 -2,00 5,70 2,10
Yari Dayanikli Mallar -1,65 -1,94 6,71 4,75
Dayaniksiz Mallar 1,64 1,84 11,40 8,78
2. Hizmetler 0,58 0,64 12,13 11,23
Kira 1,32 1,74 19,84 20,38
Lokanta ve Oteller 0,62 1,18 13,02 14,37
Ulastirma Hizmetleri -0,16 0,37 11,74 11,27
Diger Hizmetler 0,49 0,03 8,91 6,52

Kaynak: TUIK, TCMB
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Subat ayinda islenmemis gidanin yillik enflasyonunda, gectigimiz ay yayimlanan Para
Politikasi Kurulu Toplanti Ozetlerinde dile getirilen diizeltme hareketi kismen gerceklesmistir.
S0z konusu grup fiyatlarinin yillik artisi, yaklagik 3 puanlik belirgin bir gerileme gdstermis
ancak yiizde 17,72 ile oldukga yiksek bir diizeyde kalmistir. islenmemis gida Uriinlerini de
icinde barindiran gida ve alkolsiiz icecekler, yiizde 13,70 ile TUFE iginde en yiiksek yillik fiyat
artisi gézlenen harcama grubudur. Sonug olarak, yiln ilk iki ayindaki gelismeler, islenmemis
gida fiyatlarinin tuketici enflasyonu Uzerinde risk unsuru olmaya devam ettigine igaret
etmektedir.

Diger taraftan, Aralik ve Ocak aylarinda artis hizinda
yavaslama gdzlenen iglenmis gida Urlnleri fiyatlari Subat
ayinda yuzde 1,11 oraninda yukselmigtir. S6z konusu |
gelismede, onceki raporlarimizda dile getirdigimiz = 45 |
hububat uretimindeki gelismelere bagl olarak ekmek ve 15
tahillar alt grubu fiyatlarinda goézlenen artislarin etkili 121
oldugu dugunulmektedir. Mevsim normalleri diginda
gerceklesen hava kosullari, tarimsal Gretimi dnimuzdeki I
donemde de olumsuz etkileyebilecektir. S6z konusu |

(Yillik % Degisim)

islenmis Gida
islenmemis Gida

gelisme, daha ziyade islenmemis gida fiyatlarinda énemili 8888888888855
bir risk unsuru olusturmakla birlikte, 6zellikle hububat 833885332 =-=553

uretimine bagli olarak islenmis gida fiyatlar Gzerinde de
etkisini surdurebilecektir.

Subat ayinin ikinci yarisinda tiittin Griinlerinden alinan maktu Ozel Tiketim Vergisi (OTV)
tutarinda gergeklesen ylkselis sonrasinda, sigara fiyatlarinda yudksek oranli artislar
g6zlenmistir. Bu gelismenin, toplamda TUFE lizerinde yillik bazda yaklasik 0,5 puanlik bir etki
olusturacagi; s6z konusu etkinin 0,36 puaninin Mart ayinda gergeklesecegi hesaplanmaktadir.

Giyim fiyatlarindaki mevsimsel hareketlerin zaman

(Yillk % Degisim) zaman dizensizlik gostermesi, bu grupta y|II|k'
1 artiglarda oynakliklara yol agmaktadir. Subat ayindaki
+---f-\--- ——Giyimve Ayakkabi giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin yuzde 6,47

oraniyla bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla daha
duguk bir oranda gerilemesi ve yillik enflasyonun
yuzde 1,43’e yukselmesi, ilk bakista olumsuz bir
gelisme olarak degerlendirilebilir. Ancak, 2006 yil
Aralik ayi ile birlikte baglayan kig sezonu indirimleri
bir batin olarak degerlendirildiginde, son u¢ aylik
birikimli indirim miktarinin bir énceki yilin Gzerinde
oldugu dikkat cekmektedir.
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Ev esyasi grubu fiyatlari Subat ayinda yuzde 0,75 oraninda artmistir. Bu gelismede, elektrikli
ve elektriksiz buyuk ev aletleri ile temizlik uGrlnlerindeki fiyat hareketlerinin etkisi
hissedilmektedir.

Subat ayinda ulastirma grubu fiyat endeksi, otomobil fiyatlarindaki yuzde 1,55’lik artisin
etkisiyle yuzde 0,67 oraninda yukselmistir. Otomobil fiyatlarindaki artisin son iki ayda ylzde
3,21’e ulastigi dikkat cekmektedir. Bu grupta akaryakit fiyatlari artarken, ulastirma hizmetleri
fiyatlari sinirli bir oranda gerilemigtir.
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Haberlesme grubunda cep telefonu goérisme Ucretlerindeki artislar devam ederken, cep
telefonu cihazi fiyatlarinda azalis gozlenmistir. Mart ayinda haberlesme grubunda telefon
gorusme ucreti kaynakl yuksek fiyat artiglari beklenmektedir.

Edlence ve kiltir grubundaki paket tur fiyatlar alt kaleminde yilhk artisin oldukg¢a ylksek
duzeylerde seyrettigi dikkat cekmektedir.

Subat ayinda yiizde 0,95 oraninda artis gésteren UFE'ye tarim ve sanayi sektorleri sirasiyla
0,36 ve 0,59 puan artirici ydnde etki yapmislardir. Subat ayinda UFE tarim fiyatlarinda aylik
bazda yuzde 1,98 oraninda artis gozlenirken, 6zellikle hububat Grlnleri fiyatlarindaki ylksek
oranl artiglar dikkat gcekmektedir.

(Yilhk % Degisim)
o4 imalat Sanayi _ Bu ddonemde o6zellikle gida drunleri, tekstil ve giyim
20 - Petrol Urlinleri Harig Imalat Sanayi sektorlerindeki fiyat artiglarina bagl olarak imalat
sanayi fiyatlari Ocak ayina gore yuzde 0,66
oraninda artmistir. Kok kémduard ve rafine edilmis
petrol Urunleri fiyatlari gegcen aya gore belirgin bir
degisim gostermezken, petrol Urlnleri haric imalat

3333988888885 sanayi fiyatlari yuzde 0,72 oraninda yukselmistir.
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Uretici fiyat endeksi MIGS siniflamasina gére incelendiginde, Subat ayinda dayaniksiz tiiketim
mallari fiyatlarinda énceki aylara gore ylksek oranl bir artis gdézlenmektedir.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geligmeleri

Aylik Yuzde Degisim

Sub 06 Mar 06 Nis 06 May 06 Haz 06 Tem 06 Agu 06 Eyl 06 Eki 06 Kas 06 Ara 06 Oca 07 Sub 07

Ara Mallari Fiyatlari 031 074 220 443 684 155 -046 062 037 -034 -057 -008 0,12
Sermaye Mallari Fiyatlari 0,09 023 024 219 466 -015 -017 028 091 040 053 1,11 034
Dayanikli Tilketim Mallar Fiyatiar  -2,94 -0,13 1,00 073 846 4,16 197 050 185 094 -043 143 0,02
Dayaniksiz Tiketim Mallari Fiyatian 0,05 0,16 030 -004 037 013 024 235 096 -026 013 003 182
Enerji Fiyatiar 132 032 687 670 965 411 -428 -860 -232 -1,80 153 -38 064

Kaynak: TUIK, TCMB.




SUBAT AYI FIYAT GELISMELERI a7
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5 Mart 2007

... YAKLASAN GELISMELER...

e Subat ayinda titin drinlerinde e Mart ayinda haberlesme grubunda e  Akaryakit  fiyatlarinda  son
gerceklesen OTV artisi Mart ayinda  telefon gériisme (icreti kaynakli fiyat giinlerde gerceklesen artislar Mart
da tiiketici fiyatlari (zerinde etkili artiglari beklenmektedir. ayinda ulagtirma grubu fiyatlarinda
olacaktir. gobzlenecektir.

... TABLOLAR

Subat Ay1 TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

Agirhik 2007 2006
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 0,43 10,16 0,22 8,15
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,47 1,60 13,70 2,41 6,66
Alkollii igecekler ve Titiin 5,06 2,51 2,90 0,01 31,26
Giyim ve Ayakkabi 7,86 -6,47 1,43 -8,22 -2,78
Konut 16,62 0,49 13,12 1,22 11,29
Ev Esyasi 7,22 0,75 9,60 -1,60 2,58
Saglik 2,66 0,45 7,72 0,67 0,75
Ulastirma 11,60 0,67 9,02 0,15 9,20
Haberlesme 4,41 -0,09 1,30 -0,32 3,33
Eglence ve Kiiltur 3,16 -0,76 10,03 -1,65 2,45
Egitim 2,15 0,08 7,80 -0,02 7,97
Lokanta ve Oteller 6,40 0,62 13,02 1,18 14,37
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,39 1,20 11,10 1,16 14,33
Kaynak: TUIK
Subat Ay1 UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2007 2006
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
UFE 100 0,95 10,13 0,26 5,26
Tarim 18,17 1,98 3,84 0,57 4,70
Sanayi 81,83 0,71 11,68 0,19 5,44
Madencilik 1,49 -1,86 9,97 4,17 17,42
imalat 74,49 0,66 11,22 0,10 5,23
Enerji 5,85 2,06 18,32 0,27 3,92
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmay1 amacglamaktadir.
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