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Kiresel ekonomiye iliskin gelismeleri nasil degerlendiriyorsunuz? Politika tasarimi agisindan dig
konjonktlriin 6nemi nedir?

Kiresel gelismeler ekonomiyi basta finans ve ticaret olmak lGzere ¢esitli kanallardan etkilemekte.
Yakin donemde finansal piyasalarda gorece sakin bir seyir gdzlense de kiresel blyimedeki
yavaslama egilimi ve ticaret politikalarina iliskin kaygilar risk istahini sinirlayabilir. Para politikasini
olustururken bitln bu gelismeleri ve olasi riskleri dikkate aliyoruz. Asil kritik hususun dis soklara
karsi dayanikliligin artiriilmasi oldugunu vurgulamaliyim. Bu acgidan bakildiginda makro politika
koordinasyonunun glcld bir sekilde strdirilmesinin 6nemli oldugunu degerlendiriyoruz. Yakin
dénemde uygulanan politika bilesimi bu farkindaligi yansitiyor. Merkez Bankasi olarak bu sirecte
verebilecegimiz en dnemli katki fiyat istikrari odagini korumak olacak.

Enflasyon Raporu Basin Toplantisinda “ikna edici bir disiis” gérene kadar para politikasinda siki
durusun korunacagi yoninde bir ifade kullandiniz. Bu ifadeyi nasil okumak gerekir?

Ana egilime dair gdstergelerde ve fiyatlama davranislarinda kalici bir iyilesme gortlmesi dnemli.
Burada bir defaya mahsus bir baz etkisini veya goreli fiyatlarda degisime yol acan dissal bir maliyet
unsurunu kast etmiyoruz. Birgok farkli trend gostergesinde ve fiyatlama davranislarinda es zamanl
iyilesmeler olmasi gerekiyor. Bu cercevede, ileriye donlk bir perspektifle fiyatlama davranislarina ve
beklenti olusumuna dair mikro verileri yakindan izliyoruz. Enflasyonda kisa zamanda giicli iyilesme
saglanmasli beklentilerin ve fiyatlama davranislarinin dizelmesi agisindan kritik dnem tasimakta.
Para politikasi cercevesi ve adimlarinin bu yondeki kararhlikla sekillenmesi beklentiler kanaliyla
dezenflasyon sUrecine katki verecektir.

iktisadi faaliyetin seyrine dair gérisler farklilagiyor. Potansiyel biyiime ve éniimizdeki dénemde
iktisadi faaliyet gelismelerine iliskin degerlendirmeleriniz neler?

Potansiyel blyltme kavramini ele alirken kisa vadeli konjonktirel gelismeleri uzun vadeli yapisal
dinamiklerden ayristirmamiz gerekiyor. icinde bulundugumuz siirecte ekonomide gozlenen ivme
kaybi déneme 6zgii konjonktiirel gelismeleri yansitmakta. Oncelikle kisa vadede koordineli
politikalarin devamiyla dengelenme slrecinin iyi yonetilmesi, sonrasinda ise kalicr iyilestirme
saglayacak yapisal dizenlemelerle bu slirecin desteklenmesi dnem tasiyor. Son dénemde atilan
adimlar tam da bu perspektifi yansitiyor. Yapisal alanlarda atilmakta olan adimlar istikrarli ve
strdurilebilir bliylme patikasini destekleyecektir.

Bu slirecte para politikasi durusu ve iktisadi faaliyet iliskisini nasil degerlendiriyorsunuz?

Fiyat istikrarina yonelik kararh durus mevcut sartlarda dengeli blylmeyi destekler. Enflasyon
belirsizliginin azaltilmasina yonelik koordineli politikalar risk primindeki disUse katki vererek Tirk
lirasi cinsinden istikrarli fonlama imkanlarini iyilestiriyor, uzun vadeli faizleri asagi cekiyor. Bu da
iktisadi faaliyet ve yatirimlardaki toparlanmayi destekliyor. Para politikasindaki kararl durus Eyldl
ayindan bu yana uzun vadeli faizlerde gozlenen dislse dnemli destek verdi. Fiyatlamalara dair
ongoralebilirligin artmasi fonlama kosullarini iyilestirip vadeleri daha da uzatarak ekonominin
saglikli bir patikada ilerlemesine katkida bulunacaktir.

Finansal istikrara iliskin 6nlimlzdeki donemde TCMB’den adimlar beklenebilir mi? Bu adimlarin
para politikasi ile etkilesimi nasil okunmali?

Finansal sistemin saglikli bir sekilde islemesi para politikasi etkinligi acisindan ¢ok dnemli. Mevcut
sartlarda gUclu fiyat istikrari odagimizin 6ngorulebilirligi artirarak finansal istikrari destekledigini
degerlendiriyoruz. Finansal araciligin etkin islemesini, gerek parasal aktarim mekanizmasi gerekse
kaynaklarin dengeli ve verimli dagilimi acisindan énemsiyoruz.
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Bu cercevede, Merkez Bankasi ihtiyac duyuldugunda likidite ve zorunlu karsilik araglarini
kullanmakta. Bu anlamda, gecen yil attigimiz cesitli adimlarin piyasa oynakliklarinin azaltiimasi ve
aktarimin giclendirilmesi hedefleri bakimindan etkili oldugunu distnlyoruz.

Donemsel sartlar dikkate alinarak, finansal istikrara katki saglayacak yonde, likidite adimlari atilabilir.
Bu araglarin ve atilan adimlarin dogrudan para politikasi durusuna dair bir sinyal icerigi bulunmuyor.
Likidite araclarina dontk uygulamalari finansal aktarim cercevesinde degerlendirmek daha dogru
olur. Para politikasina dair durusumuz net; enflasyon dinamiklerinde ikna edici bir iyilesme
gdzlenene kadar siki durusu koruyacagiz.

Cari dengedeki hizli diizeltmeyi nasil gériyorsunuz?

2018 yilinin ortalarindan itibaren ekonomideki dengelenme sirecinin belirginlesmesi ile birlikte cari
acikta hizli bir daralma gdérmekteyiz. iktisadi faaliyette yavaslama gdzlenen dénemlerde cari islemler
dengesinin iyilesmesi beklenen bir gelismedir; bununla birlikte, son dénemde ihracat ve turizm
gelirlerindeki glclt seyrin de dengelenme sirecini destekledigini vurgulamak gerekiyor. Yani
dizelmeyi sadece i¢ talep zayifligina baglamak eksik bir degerlendirme olur.

Cari dengedeki iyilesmenin yapisal alanlardaki tedbirlerle desteklenmesi uzun dénemde dengeli
blyume ve fiyat istikrarina katkida bulunacaktir. Bu kapsamda 6zellikle verimlilik ve rekabet glictini
artiracak yapisal adimlar énemli. Tasarruf bilinci ve finansal farkindaligin gliclendirilmesi de cari
dengedeki iyilesmenin kalici olmasi bakimindan kritik Snem tasimakta. Ayrica basiretli borglanmayi
dzendiren makroihtiyati tedbirlerin de bu siireci destekleyecegini degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki
dénemde bitin bu konularin Glkemizin gindeminde daha agirlikli olarak yer almasi konusundaki
cabalarimiz devam edecek.
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