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YONETICi OZETi

Piyasa ekonomisinin prensiplerini benimsemis ulusal ekonomiler, mal ve hizmet ticaretinin
onemli Ol¢iide serbestlestifi ve sermaye hareketleri {izerindeki kisitlamalarin azaltildigi
biitiinlestirilmis bir kiiresel ekonominin parcasi haline gelmektedirler. Kiiresel ekonomiye
entegrasyon milli ekonomilerin hem {iiretim siirecleri hem de tiiketim yapilan iizerinde cesitli
degisikliklere neden olmaktadir. Kiiresel ekonominin yeni kurallar1 ulusal firmalara ve
politika yapicilarina yeni zorluklar sundugu kadar firsatlar da yaratmistir. Sadece bu kurallari
ve doniisiimleri dogru kavrayabilen firmalar ve ekonomiler, ortaya cikacak zorluklarin
istesinden gelebilecek en uygun stratejileri ve politikalar1 gelistirerek, artan kiiresel rekabetin
kosullarim firsata cevirebilecektir. Diinya ekonomisinde 6nemli bir rol oynayan iilkemizin
uluslarasi rekabet i¢cindeki konumunu giiclendirebilmesi kiiresel egilimlerin derinlemesine

analiz edilerek dogru tespitlerin yapilmasina ve saglikli politikalarin olusturulmasina baglidir

Bu ¢alismanin ana amaci kiiresel dis ticaret ve sermaye hareketlerinin gelisimini incelemek ve
bu cercevede, Tiirkiye ekonomisine ek olarak, secilmis gelismis ve gelismekte olan iilkeler de
gozlenen siireci tartismaktir. Calismanin ilk boliimiinde diinya dis ticaret ve sermaye
hareketlerindeki ikinci Diinya Savas1 dncesi ve sonrasindaki gelisim farkliliklar1 irdelenmistir.
Bu boliimiin temel bulgular asagida belirtilmistir:

a. Dis ticaret hacmi Ikinci Diinya Savasi sonrasinda hizli bir artis egilimine
girmistir. S6z konusu gelisme sadece mal piyasalarina yonelik olmayip ayni
zamanda hizmet ve is giicli piyasalarin1 da kapsamaktadir.

b. lkinci Diinya Savas1 sonrasinda gozlenen dis ticaret artis1 savas oncesi doneme

gore farklr dinamikleri icermektedir.



c. Dogrudan yabanci yatirnmlarin (FDI) diinya ekonomisi igerisindeki payinin
artmasiyla birlikte gerek liretimin gerekse ihracatin artan ithalat bagimlilig1 ve
bununla birlikte yayginlasmaya baslayan endiistri i¢i ticaret, gliniimiiz ticaret
dinamiklerinin kaynagim agiklayan temel unsurlardandir.

d. Bu donemde, iiretimde kiiresel is boliimii olarak tanimlanan bu gelismeye
ulusal ekonomilerin eklemlenme siireci hizlanmis, gelismekte olan iilkeler hem
FDI hem de sanayi iiriinleri ihrag eder hale gelmislerdir.

e. lkinci Diinya Savasi Oncesinde goriilmeyen bir diger gelisme ise cesitli
bolgesel ticaret bloklarinin artan onemi ve bolgesellesmenin verdigi ivmeyle
birbirlerine daha ¢cok benzesen iilkeler arasinda, emegin kismen de olsa serbest
dolagiminin saglanmasidir.

Diinya ticaretinin biiyiime dinamiklerinin dogru anlasilabilmesi, uluslararasi mal ve
hizmet ticareti ile sermaye hareketlerinin zamanla degisen yap: ve niteliginin dogru bir
sekilde tepitini gerektirmektedir. Bu amagla calismanin ikinici kisminda dis ticaret
artislarina neden olan unsurlar arastirilmistir. Bu boliimiin temel bulgulart ise su sekilde
Ozetlenebilir.

f. Kiiresel ticaret artisinin ana sebeplerinden birisi ticaret izerine konulmus tarife
ve tarife dis1 engellerin azaltilmasidir.

g. Teknolojik gelismeyle birlikte diislis egilimine giren iletisim ve ulastirma
maliyetleri uluslararasi mal ve hizmet transferlerini hizlandirmistir.

h. Cin, Hindistan ve Dogu Bloku iilkeleri gibi genis Olcekli ekonomilerin
uluslararasi ticaret agina dahil olmalari, yeni iiretim ve tiiketim piyasalarinin
olusumunu saglayarak kiiresel ticaretin genislemesine katkida bulunmustur.

i. lletisim ve ulastirma agmin teknolojik gelismeye bagh olarak yayginlasmasi

uluslararas: iiretim ve tiikketim yapisini birbirine yakinsatmis ve dolayisiyla



sanayi ici ticaretin artisina neden olarak dis ticaret hacminin genislemesini
desteklemistir.

j. Bununla birlikte, endiistri i¢i ticarete dayali FDI'larin payinin artis1 dis ticaret
artisini hizlandirmastir.

Calisma, ulusal ekonomilerin iiretim yapisinin kiiresel is boliimii ile daha yakin isbirligine
girerek uluslararas1 deger yaratma zincirinin bir “halkasi” haline geldigine isaret etmektedir.
Ulusal ekonomilerin, ozellikle de gelismekte olan iilkelerin, hangi mal ya da hizmetin
tiretiminde uzmanlasacagi, ve kiiresel deger yaratma zincirinin katma degeri yiiksek olan {ist
kisimlarina hangi stratejiler izleyerek ulasacagi ulusal iktisadi politika yapicilarinin temel
giindemini olusturmaktadir. Calismanin {iclincli boliimiinde kiiresel baglamda dikey
uzmanlagsma ve ihracatin ithalat bagimhilig, iki farkli aciklanmis karsilastirmali tistiinliikler
istatistigi kullanilarak incelenmistir.

k. Gelismis iilkeler 1980’lerden 2000’lere ara mallarinda net ihracatci
pozisyonunu korurken, ara mali disindaki mallarda net ithalat¢1 pozisyonuna
gecmigslerdir. Gelismekte olan iilkelerin ise ara mallarinda net ithalat¢i konumu
degismemis, ancak 1990’lardan 2000’lere bazi nihai iirlinlerde net ihracatci
konumuna gelmislerdir.

1. Tekstil ve ana metal sektorlerinde hem gelismis hem de gelismekte olan
tilkeler ara mallarinda belirgin bir sekilde net ithalat¢i iken, nihai mallarda net
ihracat¢i konumundadir. Gelismis iilkelerin ana metal sektoriiniin her iki mal
grubunda da dis ticaret fazlasina sahip olmalarina karsin, goreceli olarak
aciklanmig karsilastirmal iistiinliikleri ara mallarina kaymaktadir.

m. Makine ve techizat ile ulastirma sektoriinde sadece gelismis iilkeler ara ve
nihai malllarda agiklanmis karsilagtirmali istiinliige sahiptir. S6z konusu

sonuclarin elde edilmesinde bu sektorlerin ¢ok heterojen alt sektorlere sahip



olmasinin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Son dénemlerde ise gelismekte olan
tilkelerin bu sektorde nihai mallardaki goreceli konumu giiglenmistir.

. Tirkiye imalat sanayii ara ve nihai mallarinda ac¢iklanmis karsilagtirmali
istiinliige sahip degildir. Bu agidan Tiirkiye, Cek Cumbhuriyeti, Polonya ve
Slovenya gibi Dogu Avrupa liilkeleri ile benzerlikler gostermektedir.
1990’lardan 2000’lere so0z konusu dezavantaj sinirli bir oranda da olsa
lyilesmigtir.

. Tekstil sektoriinde Tiirkiye’nin agiklanmis karsilagtirmali distiinliik endeksi,
diger yiikselen piyasa ekonomilerine gore, 2000’lerde, Cin’den sonra ikinci
sirada yer alirken, s6z konusu avantaj nihai mallarla smirh kalmistir.
1990’lardan 2000’lere soz konusu dezavantaj sirli bir oranda iyilesme
gostermistir.

. Tirkiye, ana metal sektorii nihai mallarinda aciklanmis karsilagtirmali
iistiinliige sahipken ara mallarinda dezavantajlidir. Ancak, Tiirkiye'nin nihai
mallarda sahip oldugu bu avantaj, 1990’lardan 2000’lere artarak, gelismekte
olan iilkeler arasinda Tiirkiye’nin Cin’den sonra ikinci siraya yerlesmesini
saglamistir. Fakat, ayn1 donemde Tiirkiye’nin ara mali dezavantaji da artmastir.
. Makine ve techizat sektoriinde ise Tiirkiye hem ara hem de nihai mallarda tim
gelismekte olan iilkeler arasinda en yiiksek dezavantaja sahiptir. Ancak, bu
dezavantaj ara mallariyla sinirli olsa da azalmistir.

Tiirkiye’nin ulagtirma araglar1  sektorii nihai mallarinda 1980’ler ve
1990’lardaki dezavantaji, 2000’11 yillarda avantaja doniismiistiir. Ancak, bu
sektoriin ara mallarinda Tiirkiye’'nin halen O©nemli bir dezavantaj

bulunmaktadir.



s. Gelismekte olan {iilkeler, birim imalat sanayi iirlinii ihracati basina imalat
sanayil ara mali ithalati kriterine gore siralandiginda Tiirkiye’nin en yiiksek,
Cin’in ise en diisiik ara mali ithalati oranina sahip oldugu ortaya c¢ikmistir.
Aciklanmis karsilastirmali iistiinliikler kriteri kadar kapsamli olmasa da bu
istatistik, imalat sanayi baglaminda, Tiirkiye’de yiiksek seviyede ithal ara mal
bagimliliginin varligina isaret etmektedir.

t. Sektorel olarak incelendiginde en fazla ara mali ithalati ulastirma araglar
sektoriinde yapilirken, bunu ana metal sektorii takip etmistir. Tiirkiye’de ise
ulastirma araclar1 ve makina techizat sektorleri sirasiyla en yiiksek ara mali
ithalat1 kullanan ilk iki sektorii olusturmaktadir.

Calismanin iglincli  bolimiiniin  ana c¢aligmaya katkist1 ampirik olarak kiiresel
eklemlemenin ithalat bagimliligini artirict bulgulart sunuyor olmasidir. Son boliimde ise
yiikselen piyasa ekonomilerinde séz konusu gelismelere FDI'in etkisi ve FDI'in ulusal
ekonomilerin biiyiime performansina katkist panel Granger nedensellik testleri
kullanilarak incelenmistir. Bu boliimiiniin bulgularim1 asagidaki sekilde ozetlemek
miimkiindiir:

u. Panel Granger nedensellik testleri iktisat yazim ile uyumlu olarak FDI ile
biiyime arasinda cift yonli dogrudan pozitif iliskinin oldugunu
gostermektedir. Bir diger anlatimla, FDI'lar biiylimeyi artirirken biiylime de
FDI yatirmlarimi artirmaktadir. Bu iligkinin hizli biiyliyen pazarlara iiretim
yapabilmek i¢in yatirimlarini bu pazarda ya da pazara yakin bir iilkede
gerceklestiren ve yatay FDI olarak tanimlanan yatirimlarla iliskili oldugu
diisiiniilmektedir. Ote yandan, FDI ceken iilkeler FDI'in getirdigi yatirimlar

nedeniyle daha hizli biiytimektedirler.



v. FDI ikinci bir yoldan dolayli olarak biiylimeyi etkilemektedir. Dogrudan
yatirimlar ithalat bagimliligini, ithalat bagimlilig1 endiistri ici ticareti, endiistri
ici ticaret biiylimeyi artirmaktadir. Bu ikinci etkinin, dikey FDI olarak bilinen
ve iiretim siireclerinin bir kismini bagka bir iilkeye kaydirmak amaci tasiyan
yatinmlardan kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

w. Sadece Tiirkiye verisi kullanilarak yapilan analizde, FDI ile biiyiime iliskisi
zayiflamaktadir. FDI'larin biiylimeyi ne dogrudan ne de dolayli olarak
etkiledigi sonucuna varilmistir. Ancak, sadece yatay FDI gostergesi olarak
yorumlanabilecek biiylimeden FDI’'lara bir nedensellik iligkisi goriilmektedir.
Tiirkiye’ye gelen FDI yatirnmlariin onemli bir kisminin ticarete konu mallar
icermeyen hizmet sektoriine yoneliyor olmasi bu sonuglarin sebeplerinden biri
olarak diisiiniilmektedir.

X. Yiikselen piyasalara iligkin bulgular beklentilerin tersine cari islemler dengesi
(CAB) ile biiylime arasinda cift yonlii pozitif iliskiye isaret etmektedir.
Analizin panel veri kullanilarak yapilmasindan dolay: yiiksek biiyiime oranina
sahip Asya illkelerinin ayn1 zamanda yiiksek cari islemler fazlasi veriyor
olmasinin, biiyiime ile CAB arasinda pozitif nedensellik iligkisi sonucuna
ulasilmasinda belirleyici oldugu tahmin edilmektedir.

y. Yiikselen piyasa ekonomilerinde FDI ile CAB arasinda istatistiksel olarak
anlamli Granger nedensellik iliskisi bulunamamistir. Bir taraftan zaman serisi
anlaminda artan FDI yatinmlar1 CAB’yi azaltirken, diger taraftan yiiksek
oranda FDI ceken Asya iilkelerinin 6nemli CAB fazlasi veriyor olmalari

sonug¢lar etkilemektedir.



z. Tirkiye verisi kullanilarak yapilan analizlerde CAB ile biiyiime arasinda bir
iliski tespit edilmemis ancak CAB’den FDI'ya negatif yonlii bir iliski

bulunmustur.



