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OzET...

Ekim ayinda tiketici fiyatlari yiizde 1,96 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 7,80'e gerilemistir. Maliyet ve
talep yonlu gelismelerin etkisiyle temel enflasyon gdstergeleri asagr yonlia egilimini surdirirken hizmet fiyatlari
thmh seyrini korumustur. Oniimiizdeki dénemde enflasyondaki diigiisiin siirecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Ekim ayinda tiketici fiyatlar yuzde 1,96 oraninda artmig, yillik enflasyon yuzde 7,80%e
gerilemigtir. Bu donemde enerji, islenmemis gida, alkollli icecekler ve ttin drtnleri ile altini
dislayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yiizde 6,78’e, bu endeksten iglenmis gida trinleri
cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artig orani ise yiizde 6,11’e dismustr.

Alt gruplarin yilhk tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde; enerji grubunun Kkatkisi
yonetilen fiyat ile vergi artiglarinin etkisine bagli olarak 2,18 puana yukselmis, buna karsilik gida
fiyatlarinin katkisi (0,66 puan azalarak) 2,05 puana gerilemistir. Bu dénemde hizmet grubunun
katkisi 1,93 puan ile yatay seyrederken, temel mal grubunun katkisi (0,31 puan azaligla) 1,33
puana gerilemistir. Bu ayda katkisi énemli dlgtiide gerileyen bir diger grup ise (ttin trinleri
fiyatlar kaynakli baz etkisinin ortadan kalkmasi neticesinde) alkol-titiin ve altin olmustur.
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Eylul ayinda ek mali 6nlemler cercevesinde akaryakit, otomobil ve alkollii iceceklerden alinan
OTV miktarlari artiriimig, ayrica 1 Ekim’den itibaren dogalgaz ile elektrik fiyatlar yiikseltiimistir.
So6z konusu ayarlamalarin yillik enflasyona toplam katkisinin 1 ile 1,1 puan arasinda oldugu
tahmin edilmektedir.

Hizmet fiyatlari EKim ayinda yuzde 0,74 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu yiizde 7,12
olmustur. Yillik enflasyondaki bu yukseliste cep telefonu goriasme Ucretleri kaynaklh haberlesme
hizmetleri fiyatlarinda go6zlenen artiglar belirleyici olmustur. Nitekim, haberlesme disindaki
hizmet grubu vyillik enflasyonu Eylil ayinin ardindan Ekim ayinda da azalis gdstermistir.
Ozellikle, bu donemde lokanta-otel ile ulagtirma yillik enflasyonlari azalis kaydederken kira yillik
enflasyonu sinirli bir artisla yizde 5,20 olmustur. Sonu¢ olarak, bu dénemde mevsimsellikten
arindiriimis hizmet fiyatlarinin ana egilimindeki ilimh seyir korunmustur. Ote yandan, hizmet
fiyatlarina iliskin yayihhm endeksi artis eg@ilimini strdirmustar.
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Temel mallar grubunda yillik enflasyon yavaslama egilimini sturdirmis ve Ekim ayi itibariyla
(1,32 puan azalarak) yuzde 5,09 olmustur. Bu grubu olusturan ana sektorlerin tamaminda
enflasyon yillik bazda gerilemistir. Giyim grubunda yeni sezon fiyat artisi bir 6nceki yilin altinda
kalirken, dayanikl tiiketim mallari fiyatlari EKim ayinda yatay seyretmistir. Dayanikli mallarda alt
gruplar bazinda; mobilya fiyatlar aylik yiizde 1,04 oraninda yukselmis, buna karsilik elektrikli ve
elektriksiz alet fiyatlarindaki gerileme egilimi surmustir. Otomobil fiyatlar bu dénemde yatay
seyretmis, bu cercevede Ekim ayi itibariyla OTV artiginin fiyatlar tzerinde belirgin bir etkisi
g6zlenmemistir.
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Enerji fiyatlari EKim ayinda yuzde 5,37 oraninda artmistir. Bu gelismede, yukselen elektrik ve
dogalgaz tarifeleri (sirasiyla yizde 9,78 ve 9,84) ile vergi diizenlemesine de bagh olarak artan
akaryakit fiyatlari (ylzde 5,88) etkili olmustur. Bununla birlikte, etkisi daha sinirli olmakla
beraber, Ekim ayinda tlip gaz ve kati yakit fiyatlari ile belediyelerce belirlenen su tarifelerinde de
yukselis gozlenmigtir. Sonug olarak, bu donemde enerji grubu yillik enflasyonu 1,93 puan
yikselerek yluzde 14,64 seviyesine ulasmistir.
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Gida ve alkolsuz icecekler grubunda yillik enflasyon 2,52 puanlik azaligla yuzde 7,87'ye
gerilemistir. Bu gelismede gecmis yillarda Ekim ayinda yiksek oranda artan sebze fiyatlarinin
bu dénemde yatay seyretmesi belirleyici olmustur. Nitekim mevsimsel etkilerden arindiriimig
islenmemis gida fiyatlari Temmuz ayindan beri stren artis egiliminin ardindan Ekim ayinda
gerilemis, yillik islenmemis gida enflasyonu 5,5 puan azalmistir. islenmemis et fiyatlar aylik
bazda bu dénemde de gerilerken siit fiyatlarindaki yiksek oranli artis egilimi sirmustir.

islenmis gida fiyatlarinda aylik artis orani yiikselis egilimini korumus ve grup fiyatlari Ekim
ayinda yuzde 1,26 oraninda artmistir. Bugday fiyatlarindaki yukselisin yansimalari ekmek ve
tahillar grubunun genelinde siregelen fiyat artislar ile izlenmektedir. Bunun yaninda, bu
donemde ekmek ve tahillar digi islenmis gida fiyatlarindaki artis egilimi belirgin bir sekilde
hizlanmistir. Ozellikle peynir ve diger sit Griinleri ile islenmis et Griinleri fiyatlarinda yiiksek
oranh artiglar (sirasiyla yizde 3,54 ve 1,91) gozlenirken son dénemde gerileme egiliminde olan
kati-sivi yag fiyatlarinda da yukselis kaydedilmistir. Sonug olarak yillik islenmis gida enflasyonu
ylzde 9,42'ye yukselmistir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yuzde De gisim
Ekim 2012 Ekim 2011 Ekim 2012 Ekim 2011

TUFE 1,96 3,27 7,80 7,66
1. Mallar 2,43 4,26 8,02 8,04
Enerji 5,37 3,61 14,64 14,05
Gida ve Alkolsuiz Igecekler 1,66 4,04 7,87 1,76
islenmemis Gida 2,22 7,56 5,35 -5,34
Taze Meyve-Sebze 6,77 18,06 12,67 -19,62
Diger Islenmemis Gida -0,60 2,01 0,72 5,80
islenmis Gida 1,26 1,17 9,42 9,05
Ekmek ve Tahillar 0,79 0,37 10,80 8,05

Diger Islenmis Gida 1,55 1,61 8,55 9,61
Enerji ve Gida DigI Mallar 1,62 4,75 5,04 11,09
Temel Mallar 1,86 313 5,09 8,77
Dayanikli Mallar 0,10 0,80 1,23 14,09
Dayanikli Mallar (Altin Haric) 0,04 1,48 1,12 10,89

Alkollti igecekler ve Titiin 0,48 14,11 4,68 15,05
Altin 1,06 -5,86 2,93 59,04

2. Hizmetler 0,74 0,56 7,12 6,63
Kira 0,67 0,52 5,20 4,60
Lokanta ve Oteller 0,67 1,00 9,39 8,28
Ulastirma Hizmetleri 0,86 1,12 8,86 9,77
Haberlesme Hizmetleri 1,56 0,00 6,08 3,32
Diger Hizmetler* 0,35 0,26 6,40 7,00

3. Temel Gostergeler

islenmemis Gida, Al ig. ve Tiitiin Disi TUFE 2,02 1,92 8,17 9,51
OKTG-H 1,29 1,70 6,78 7,98
OKTG-| 1,27 1,81 6,11 7,67

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.
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UFE...

Ekim ayinda dretici fiyatlan yizde 0,17 oraninda artmis, yillik enflasyon 1,46 puan azalarak
ylzde 2,57 olmustur. Bu dénemde tarim fiyatlari mevsimsellikten arindiriimis olarak gerilemistir.
Bu gelismede meyve ve sebze fiyatlari etkili olurken, bazi tarimsal Grinlerin fiyatlarindaki
ylkselis dikkat cekmistir. Ozellikle, son bes aylik donemde yiizde 12,2 oraninda artan yurt ici
bugday fiyatlar tarihi yiksek seviyeye ulagmistir. Ekim ayinda pamuk ve titin fiyatlan da
belirgin oranda artmistir. Bu donemde canli hayvan fiyatlari yatay seyrederken st fiyatlari
ivmelenmistir.
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Ekim ayinda emtia fiyatlarindaki azalisin etkisiyle imalat sanayi fiyatlari yiizde 0,37 oraninda
artmistir. Bu donemde uluslararasi gelismelerin etkisiyle petrol trlnleri fiyatlari gerilerken ana
metal fiyatlarn dists egilimini korumustur. Bu drlnler dislandiginda ise imalat sanayi fiyatlari
artis orani aylik ve yillik bazda azalmigtir.

MIGS siniflamasina gore incelendiginde, fiyatlarin dayanikli mallarda sinirli bir oranda geriledigi
diger gruplarda ise arttiyi gdzlenmektedir. EKim ayinda imalat sanayi fiyatlarindaki yikselise en
cok katki yapan dayaniksiz tuketim Granleri Uretici fiyatlari, temelde sit Grlnleri fiyatlarindaki
artisin etkisiyle yukselmistir. Sermaye mallari fiyatlari motor ve motor parcalari fiyatlarina bagl
olarak artarken ara mallari fiyat artisi demir-gelik fiyatlarindaki gerilemeyle sinirflanmistir. Bu
donemde dayanikh tiiketim mallari fiyatlarindaki gerilemede televizyon fiyatlarindaki azalis etkili
olmustur. Sonug olarak, yil bagindan bu yana ytzde 1,82 ile tarihi diisik bir oranda artan imalat
sanayi fiyatlan tuketici fiyatlar Gzerinde imalat sanayi kaynakli baskilarin ilimli seyrettigine
isaret etmigtir.
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... TABLOLAR

Ekim Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gisim)

o 2012 2011
Agirhk
Aylik Yilhk Aylik Yillik
TUFE 100 1,96 7,80 3,27 7,66
Gida ve Alkolsiiz igecekler 26,22 1,66 7,87 4,04 1,76
Alkollii igecekler ve Titiin 5,21 0,48 4,68 14,11 15,05
Giyim ve Ayakkabi 6,87 6,81 6,75 7,99 6,64
Konut 16,44 3,31 11,75 3,59 8,85
Ev Esyasi 7,45 0,50 6,97 1,61 10,49
Saglik 2,29 0,04 1,83 0,03 0,24
Ulastirma 16,73 2,06 6,46 0,61 14,35
Haberlesme 4,60 1,30 5,82 0,57 4,23
Eglence ve Kulttr 2,98 -0,20 3,31 1,08 5,05
Egitim 2,18 0,28 4,70 0,24 6,40
Lokanta ve Oteller 5,63 0,67 9,39 1,00 8,28
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,40 0,78 10,70 -0,96 18,05
Kaynak: TUIK.
Ekim Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  §isim)
airlik 2012 2011
Agirl Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 0,17 2,57 1,60 12,58
Tarm 17,21 0,02 7,81 3,99 -4,39
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 11,76 -0,26 12,52 3,57 -12,40
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,73 0,83 -2,39 5,85 11,24
Sanayi 82,79 0,21 1,59 1,16 16,56
Madencilik 3,09 0,12 5,56 2,62 21,96
imalat 70,83 0,37 1,68 0,86 17,93
Petrol Uriinleri Hari¢ imalat 68,22 0,44 1,59 0,85 16,07
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Hari¢ imalat 62,07 0,60 2,87 1,14 13,82
Elektrik, Gaz ve Su 8,87 -1,01 -0,32 3,34 3,53

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Eki.11 Kas.11l Ara.11 Oca.12 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12 Haz.12 Tem.12 Agu.12 Eyl.12 Eki.12 Yillik
Ara Mallari 040 -163 050 -0,16 -1,01 104 045 -002 -0,80 -058 0,02 064 021 -1,36
Sermaye Mallari 059 -055 009 038 -03 057 021 -055 017 -022 -0,15 039 051 0,48
Dayanikli Tiketim Mallari 253 -036 03 08 1,70 -0,19 -155 -1,21 132 -0,08 0,02 271 -0,09 3,44
Dayaniksiz Tuketim Mallan 1,25 091 0,28 -027 1,06 064 026 056 -078 040 054 087 0,76 534
Enerji 261 120 166 18 -317 044 059 -082 -052 -198 206 150 -093 174

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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