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ONSOz

Baslangicindan bu yana uzun bir sire gecmis olmasina ragmen yasanan kiresel
krizin o6zellikle gelismis dlke ekonomileri Gzerindeki etkileri halen yogun bir sekilde
hissedilmektedir.

Krize karsi alinan tedbirlerle birlikte dnemli 8lcide daralan mali alan nedeniyle, gelismis
Ulke merkez bankalar sirdirilebilir biydmenin tekrar yakalanabilmesi icin ekonominin
genelinde ve finansal sistemde halen var olan kirilganliklar gidermek amaciyla olaganisti
politika tedbirleri uygulamaya devam etmektedirler.

Sézkonusu tedbirlerden, ézellikle gelismis ilke merkez bankalarinin uygulamakta olduklari
genigletici para politikalari, kiresel likiditenin bollasmasina ve risk istahinin artmasina neden
olarak guvenilir ve dinamik yikselen piyasa ekonomilerine dogru yogun sermaye akimlari ile
kendini gésteren yeni bir kiresel iktisadi konjonktir yaratmaktadi. Onimuozdeki dénemde
etkili olmaya devam edecegini disindigimdiz bu yeni konjonktirde merkez bankalari,
fiyat istikrari ile finansal istikrari birlikte hedefleyen bir politika ¢ercevesinin, aralarinda bir
celigki yaganmasi halinde nasil olusturulabilecegi ve hangi politika araglarinin kullaniimasi
gerektigi sorular ile karsi kargiyadir.

Kararlilikla  uygulanan  yapisal  reformlar sayesinde makroekonomik —temellerini
saglamlastirmis ve gicli bir finansal sisteme kavusmus olan Tirkiye, 2010 yilinda krizin
etkilerini Gzerinden en hizli atan Glkelerden birisi olmustur. Ancak, énimuizdeki dénemde
makroekonomik istikrarin sirdurilebilmesi igin dinyada olugan yeni iktisadi konjonktirin
sagladigi avantajlardan faydalanmanin yaninda, getirdigi risklerin de iyi y&netilmesi
gerekecektir.

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ayni
zamanda Glkemizde finansal istikrardan sorumlu kurumlardan biri olarak, su ana kadar
oldugu gibi, ekonomimizi makro bir perspektifle izlemeye ve olugan yeni kiresel iktisadi
konjonktirin finansal istikrari tehdit eden etkilerine karsi gerektiginde elindeki tim politika
araclarini kullanmaya devam edecektir.

Yayimlanmaya baslamasindan itibaren besinci yilini dolduran Raporumuzun, finansal
istikrarin politika yapicilar agisindan artan énemi dogrultusunda yeni bir anlayisla hazirlanan
bu son sayisindaki analiz ve degerlendirmelerin, finansal istikrarin énemi konusundaki
toplumsal bilincin artmasina katki saglamasini dilerim.
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