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OZET

1. Ihracatta kriz sonrasi ddnemde baslayan
ihmli ve istikrarl artis sUreci 2012 yil Ocak-
EylUl dbneminde devam etmistir. 2011
yilinin sonlarinda Avrupa Birligi Ulkelerinde
derinlesen finansal kriz, ToOrkiye'nin  en
bUyUk ihracat pazan olan AB'ye yapilan
inracatin hiz kesmesine neden olmustur.
Buna karsilik, TUrkiye'nin ihracatta bdlgesel
ve sektérel bazda cesitliligi  artirabilmis
olmasi, Avrupa Birligi Ulkelerindeki talebin
zayif seyrinin ihracattaki olumsuz efkisini
sinirlandirmistir.

2. Ihracattaki istikrarl artisa karsin ithalattaki
yavaslama sonucunda dis ficaret
dengesinde gbérulen iyilesme cari acigin
daralmasinda belirleyici olmustur.
Odemeler dengesi tanmlamasina goére
yillk dis ficaret acig  vilin  G¢cUncl
ceyreginde daralma egilimini s0rdGrmus,
bodylece EylUl ayi ifibaryla 70,6 milyar ABD
dolarn dUzeyine gerilemistir.

3. 2012 yil GgUncU ¢eyreginde cari islemler
agigindaki daralma egilimi devam etmis
ve cari acik 8,1 milyar ABD dolarn olmustur.
Bdylece, EylUl ayi itibanyla yillik cari islemler
acgigl 55,7 milyar ABD dolarina gerilemistir.
Mevsimsellikten arnndinimis verilerle ise cari
islemler acigr ve enerji disi cari islemler
acigindaki  dusus  yavaslayarak devam
etmistir.

4, Net hizmet gelirleri, 2012 yili U¢UncU
ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre ylzde 8,1 oraninda artmistir. Bu
dénemde, net turizm gelirlerindeki azalisa
ragmen net tasimacilik gelirlerinin artmasi,
net hizmet gelirlerini yUkseltmistir.

5. 2012 yilinin UcUncU ceyreginde, rezerv
degdisimleri  (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri hari¢
futuldugunda, 14,9 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bu giriste
hisse senedi ve borc senetleri (DIBS alimlari,
Hazine ve bankalann yurt disi  tahvil
inraclan) kaynaklh  portfdy girisleri  ve
dogrudan yabanci yatinmlar (DYY)'in yani
sira diger sektérlerin kisa vadeli kredi
kullanimlar etkili olmustur. Bu ddénemde, bir
onceki ceyrege goére artis gdsteren portfoy
yatinmlarn ve kisa vadeli sermaye girislerinin
payinda artis, DYY ve uzun vadeli sermaye
girislerinin payinda ise azalis gézlenmistir.

6. TUrkiye'deki yerlesiklerin  yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varliklar ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yUkumlUlUklerinin belli bir tarinteki
stok degerini go6steren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2012 yili U¢UncU
ceyrek sonu ifibanyla TOrkiye'nin yurt disi
varliklarr ~ 201,5 milyar ABD  dolarn,
yUkUmIUIUkleri ise 585,3 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolar)

Ocak-EylUl EylGI (yilliklandinlmis)
2011 2012 % Degisim 2011 2012 % Degisim
Cariislemler Hesabi -60,5 -39.1 -353 -77.2 -55,7 -27.9
Dis Ticaret Hesabi -69.7 -51,3 -26,4 -88,5 -70,6 -20,2
Mal ihracat 105,7 120,2 13,7 139,6 157.,9 13,2
ihracat (fob) 99.4 113,0 131,6 148,4
Bav ul Ticareti 3,2 4,2 4,4 5,4
Mal ithalati -175,4 -171,5 -2,2 -228,1 -228,6 0.2
ithalat (cif) -181,7 -177.0 -236,7 -236,1
Uyarlama: Navlun v e Sigorta 8,9 8,8 12,0 11,7
Hizmetler Hesabi 14,3 16,5 15.4 18,0 20,2 12,4
Turizm (net) 14,2 14,5 18,1 18,3
Gelir 17,8 17,3 23,1 22,5
Gider -3,6 -2,8 -4,9 -4,2
Diger Hizmet Gelirleri (net) 0,1 2,0 -0,2 1.9
Gelir Hesabl -6,2 -5.3 -14,4 -8.3 -6,7 -18,9
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Dogrudan Yatinm Geliferi (net) -2,3 -1.4 -3.3 -1.7
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0,9 -0.8 -0.9 -0,8
Diger Yatinm Gelirleri (net) -2,9 -2,9 -3.9 -4,0
Faiz Geliri 0.9 1.3 1.2 1.7
Faiz Gideri -3,8 -4,2 -5,2 -5,6
Cari Transferler 1.2 1.0 -17.8 1,6 1.5 -6,8
isci Gelirleri 0.8 0,7 1,0 0,9
Sermaye v e Finans Hesaplarn 50,3 33,2 -33,9 65,5 52,9 -19,2
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 55,7 49,8 -10,6 75,2 62,2 -17.3
Dogrudan Yatinmlar (net) 9.8 6,9 -29,4 13,2 10,7 -18,6
Yurt Disinda -1,7 -3.1 -1.,9 -4,0
Yurt icinde 11,5 10,1 151 14,7
Portféy Yatinmlan (net) 15,3 24,8 62,2 18.3 35,8 95,8
Varliklar 2,0 2,2 0,9 2,8
YUOkUmIUIUkler 13,2 22,6 17.4 33,0
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi -0,4 2,7 0.5 2,1
Bor¢ Senetleri 13,6 19.9 16,9 30,9
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 9.6 12,2 11.8 17.4
Hazine Tahvil ihraci 1,5 3,8 2,72 4,8
Borclanma 3,3 6,1 4,0 7.1
Geri Odeme -1.8 23 -1.8 2,3
Bankalar (net) 2,5 3.9 2,6 4,3
Diger Sektorler (net) 0,0 0,0 0.2 4,3
Diger Yatinmlar (net) 30,6 18,1 -40,9 43,8 15,7 -64,1
Varlklar 11,8 3.2 12,8 2,6
Ticari Krediler -0,3 -0,3 -2,1 -0.8
Krediler -0,8 -0,5 -0,7 -0,5
Efektif ve Mev duat 12,9 4,0 15,7 2,6
Bankalar 1.2 5.0 6,0 4,0
Yabanci Para 3.2 6,5 8.1 57
TUrk Lirasi -2,0 -1.5 -2,2 -1.7
Diger Sektorler 11,7 -1.0 9.7 -0,1
YUkUmIOIOKler 18,8 14,9 31,0 13,1
Ticari Krediler 3.7 1.7 58 0.0
Krediler 16,1 55 24,3 8.3
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HOkUmet -0.3 -1,4 -0.2 -1,9
Uluslararasi Para Fonu -2.1 -1,6 -2,8 -2,3
Uzun Vade 1.8 0,2 2,6 0.4
Bankalar 10,5 2,0 18,5 4,0
Uzun Vade 3,7 -0.8 4,8 1.0
Kisa Vade 6,7 2.8 13.7 3.0
Diger Sektorler 59 4,9 6,0 6,3
Uzun Vade 3.9 1.9 3.7 2.3
Kisa Vade 1.9 3.0 2,4 4,0
Mev duat -1.5 7.2 0.4 4,3
Merkez Bankasi -1,4 -1.7 -1.7 -2,2
Bankalar 0,0 8,9 2,0 6,5
Resmi Rezerv lerdeki Degdisim (- artis) -5.4 -16,5 206,0 -9.7 -9.3 -4,4
Net Hata v e Noksan 10,2 59 11,8 7.0

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracat ve ithalah
(yiliklandirlimis, milyar ABD dolar)
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l.
Cari Islemler Hesabi

1. 2012 vyl UcUncU ceyreginde cari
islemler acigindaki daralma egilimi devam
etmis ve cari acik 8,1 milyar ABD dolar
olmustur. Boylece, EylUl ayi itibanyla yillik
cari islemler acigr 55,7 milyar ABD dolarnna
gerilemistir.  Mevsimsellikten  anndinimis
verilerle ise cari islemler acigi ve enerji disi
cari islemler acigindaki dUsus yavaslayarak
devam etmistir.

Cari islemler Dengesi

(mevsimsellikten  anndinimis, 3 aylk ort.  milyar

ABD dolar)
4

° /\/\
0 —
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- Cari Denge (enerji harig)
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Kaynak: TCMB.

2. lhracattaki  istikrarll  artisa karsin
ithalattaki  yavaslama sonucunda  dis
ficaret dengesinde gorUlen iyilesme cari
acigin daralmasinda belirleyici olmustur. Bu
dénemde alfin ihracafindaki arfislar da
cari agigin daralmasinda etkili olmustur.
Odemeler dengesi tanmlamasina gére
yillk  dis  ticaret acigr yilin - UcUncuU
ceyreginde daralma edilimini sOrdUrmus,
boylece EylUl ayi ifibanyla 70,6 milyar ABD
dolan duzeyine gerilemistir.

Dis Ticaret Agigi
(yilliklandinlnmis, milyar ABD dolari)
25

0
200
150 +

100 A mmmm Dis Ticaret Dengesi
50 4 ihracat f.o.b.
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Z 2007-IV

Kaynak: TC

3. ihracatta  kriz  sonrasi  ddénemde
baslayan ilimh ve istikrarl artis streci 2012
yill Ocak-EylUl déneminde devam etmistir.
2011 yiinin  sonlannda  Avrupa  Birligi
Ulkelerinde  derinlesen  finansal  kriz,
Turkiye'nin en buUyUk ihracat pazan olan
AB'ye vyapilan ihracatin hiz kesmesine
neden olmustur. Buna karsilik, TUrkiye'nin
inracatta bolgesel ve sektérel bazda
cesitliligi artirabilmis olmasi, Avrupa Birligi
Ulkelerindeki talebin zayif seyrinin
inracattaki olumsuz etkisini sinilandirmistir.

4. Diger vyandan, vyurt ici talepteki
yavaslama bu dénemde ithalat talebini
sinifamis, gerek foplam ithalat gerekse
enerji haric ithalat sinirli bir artis géstermistir.

ithalat ve ihracat
(mevsimsellikten anndinlmis, 3 aylk ort.  milyar

ABD dolar)
25

—e—jhracat (altin harig)
ithalat
——ithalat (enerji harig)

1.1 Mal ihracati

5. TUIKK tarafindan aciklanan verilere gore
ihracat 2012 yilinin Temmuz-EylUl
déneminde villik yUzde 14,2 artmistr.
Ancak, ayni dénemde 5,3 milyar ABD
dolarn olarak gerceklesen altin ihracat
haric bakildiginda, ihracatta belirgin bir
degdisim godézlenmemektedir. Bu ddnemde
reel ihracat yUzde 21,4 artarken altin haric
reel ihracat yUzde 5,2 artmistir. S6z konusu
dénemde ihracat fiyatlannin yUzde 5,7
gerilemesi  nominal  ihracat  artislarini
sinirlandirmistir.

ihracat -Nominal ve Reel
(y||||k|ond|r||m|§ yUzde degisim)

—+—ihracat f.o.b. ($)
40 Ihracat Miktar Endeksi (2003=100)
30 Altin Hari¢ ihracat Miktar Endeksi (2003 100)
20 A
]O'
0
-10 A
-20 A
-30 A
-40
TEE=E>IS=E>TIF=E>IS=>TFT=>T 5=
NN TR0 TRl TOO LT — T TN
S BnNnS8808x8STJas Loz~ —Z =9
88g§8gg§88g§88gg88g88gg
Kaynak: TUIK.
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6. Yilin UglncU ceyreginde, toplam
ihracat artisina en yUksek katki iran’a ve
BAE'ye yapilan altin inracatindan gelmistir.
Ancak, motorlu kara tasitlan ile elektrikli
makine ve cihazlar bu dbdnemde
gerilerken, tekstil, giyim ve demir celik
sektorleri inracatinda kayda deger bir artis
gbzlenememistir.

7. Euro bolgesindeki zayif seyrin
surmesiyle, 2012  yilinin Temmuz-EylUl
déneminde, Avrupa Birligi  Ulkelerinin
toplam ihracat icindeki payr dUsus egilimini
korumustur. Avrupa Birligi disindaki Avrupa
Ulkelerinin  payinda onemli bir dedisiklik
olmazken, Orta Dogu ve Kuzey Afrika
(ODKA) Ulkelerinin payindaki artisin devam
ettigi gézlenmistir. Bu dénemde en fazla
ihracat BAE, Almanya, Iran, Irak ve
ingiltere’ye yapilmistir. BAE, iran, Irak, Libya
ve Urd0in bir énceki yila gére ihracat
icindeki payr en fazla artan Ulkeler
arasinda yer alrken, Almanya, Italya,
Fransa, Suriye ve Ingiltere payl en fazla
dUsen Ulkeler arasinda yer almistir.

ihracatta Segilmis Bélge Paylan
(3 Aylik, tfoplam ihracattaki pay, yuzde)

60
%0 —\/\_,\
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Kaynak: TUIK.

8. Altin ihracatinin etkisi dislandiginda da
AB'nin payinda gerileme, ODKA Ulkelerinin
payinda ise artis gérilmektedir. S6z konusu
gelisme, AB Ulkelerindeki dUsUk talebin
yarathigr olumsuz etkinin ODKA Ulkelerine
yapilan ihracat artisiyla bir dlgUde telafi
edildigini gbstermektedir (Kutu 1).

ihracatta Secilmis Bolge Paylari- Alhin Harig
(U¢ aylik, foplam ihracattaki pay, yuzde)
60

so_x/_\_’\
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I

— ———
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—AB(27) (sag eksen) Diger Avrupa (A.B Harig)
——ODKA ——Kuzey Amerika
—e—Diger Asya

Kaynak: TUIK.
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“ Avrupa Birligi ve ODKA Ulkelerine Yapilan ihracatta Son Dénem Gelismeler

Avrupa Birligi (AB) ile Orta Dogu ve Kuzey Afrika (ODKA) Ulkeleri, TUrkiye'nin en énemili iki

inracat pazarnni olusturmaktadir.! En bUyUk ticari ortak AB'nin payi kUresel krizin derinlestigi 2008
yili son geyreginden itibaren belirgin olarak diserken, ODKA bdlgesine yapilan ihracatin payi
dikkat ¢cekici oranda yUkselmistir (Grafik 1). Bodylece, ODKA bdlgesindeki yUkselis, kUresel krizin AB
pazarindaki olumsuz etkilerini telafi edici bir rol oynamistir.2 Bu egilim 2012 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde de devam etmistir: AB Ulkeleri, yUzde 3,7'lik yillik altin haric ihracat biyUmesine
negatif (-3,9 puan) katkida bulunurken, ODKA bdlgesi Ulkeleri pozitif (5,4 puan) katkida
bulunmustur. ihracatta ik 25 Ulkenin katkisina bakildiginda da ézellikle ik sralarda yer alan
Almanya, Italya, Fransa gibi AB Ulkelerinin genelde negatif katkida bulundugu gériimektedir.
Buna karsilik, basta Irak olmak Uzere ODKA bdlgesi Ulkeleri ihracat artisina pozitif katkida
bulunmustur (Grafik 2).

Grafik 1: AB ve ODKA Bélgesine Yapilan ihracatin Grafik 2: Yillik ihracat Artisina ilk 25 Ulke Bazinda
Toplam lhracat Igindeki Payi (yUzde) Katkilar (Ocak-EylUl 2012, yUzde)
80 2,5
70 4 2,0 1
60 - 151
1,0 1
50 1
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0,0
30 0,5
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0 - 2.0 : -
g 3 8 8 b 8 % 2 = & 9899980592546 25592832555558
6 & oo & &6 © & o o = £E=280508-5c3c<0cY30E>0550005
=590 - S 2
« &« & & & § & & &« Qg g 87&*_._.}( a2 % é‘g _8282—' 88080
£ c 2 Y o)
Kuzey Afrika ve Orta Dogu < T 58 < °° 5 3¢
® Avrupa Birligi g » > @ 5
Kaynak: TUIK.

(*) Ocak-Eylil dénemi.

AB Ulkelerine yapllan ihracatta ik siralarda, giyim-tekstil, motorlu kara tasitlar, elektrikli
makine ve cihazlar, canli hayvanlar ve gida maddeleri ile makine-techizat OrUnleri yer
almaktadir. ODKA bdlgesine yaplilan ihracat ise agirlikl olarak, demir-celik, canli hayvanlar ve
gida maddeleri, mineral yakitlar ve yaglar, elekirikli makine ve cihazlar ile makine-techizattan
olusmaktadir. Sektorel acidan ifade etmek gerekirse, inracatin strukleyici sektérlerinden motorlu
kara tasitlan, tekstil ve giyim ihracati agirlikh olarak AB Ulkelerine, demir-celik ihracati ise ODKA
bolgesine yaplmaktadir. Zaman icindeki gelisimlerine bakildiginda, giyim disinda tum
sektorlerde AB Ulkelerinin payinda bir azalis oldugu, tekstil, makine-techizat ile elektrikli makine

12011 yl itibanyla AB Ulkelerinin toplam ihracatftaki payr yUzde 46,5, ODKA bdlgesinin payr ise ylUzde 25,7
seviyesindedir.

2 Bu konuda daha fazla bilgi icin bakiniz Aldan. ve did., “ ihracatta Bélgesel ve Sektérel Cesitlenme”, TCMB, Ekonomi
Noflarn, sayi: 2012-18.
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ve cihazlar sektorlerinin ODKA bolgesine yaphd ihracatta belirgin bir arfis  oldugu
gozlenmektedir. Dolayisiyla bu sektorlerin ihracat performansinda, &zellikle AB ve ODKA
bolgesindeki gelismeler &nemli rol oynamaktadir (Tablo 1).

Tablo 1: Sektérel ihracatin Bélgesel Dagilimi (yUzde pay)

Avrupa Birligi Kuzey Afrika ve Orta Dogu Bolgesi

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012% |2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

Motorlu kara tagitlan 735 769 750 76,9 794 747 771 747 731 675 11,7 94 102 77 76 85 104 109 94 119
Tekstil 56,8 550 538 558 543 51,0 50,7 48,0 48,1 427 109 118 120 120 12,6 153 196 195 192 221
Giyim 748 754 776 796 81,1 811 814 814 808 771 33 38 36 39 40 48 69 68 75 93
Demir-gelik 31,7 335 298 351 394 211 157 159 211 121 389 350 44,7 431 455 625 618 613 47,6 548
Makina-techizat 526 496 478 46,1 49,2 469 416 415 442 394 171 208 230 242 26,1 328 402 410 438 49,0
Elektrikli makina ve cihazlar 614 56,1 56,1 555 54,1 502 518 514 490 489 18,6 22,8 232 236 256 276 294 275 262 285

Canli hayvanlar ve gida maddeleri | 50,1 53,6 532 487 475 422 40,1 385 355 330( (204 183 198 214 208 243 292 296 335 373

Mineral yakitlar, yaglar vb. 262 257 223 357 304 275 232 192 263 293| |204 183 198 214 208 243 292 296 335 373
Diger metallerden esya 503 47,0 447 414 432 433 369 39,1 414 357| |195 226 244 265 252 27,6 364 349 309 36,0
Gesitli mamiil esyalar 324 37,0 371 388 37,1 363 335 307 281 243 |17 208 230 242 261 328 402 410 438 490
Kaynak: TUIK.

(*) Ocak-EylUl dbénemi.

KUresel kriz sonrasi dénemde, bdlgelere agdirlikli olarak inracat yapan sektérlerdeki reel
inracat gelismeleri incelendiginde, AB Ulkelerine motorlu tasit ihracatinin bu dénemde en fazla
olumsuz etkilenen sektér oldugu goéze carpmaktadir. Basta tekstil olmak Uzere tUm sektdrlerde
kriz sonrasinda kademeli bir canlanma gorulirken, 2011 yili sonlannda itibaren motorlu kara
tasitlan ve makine-techizat sekitdrlerinde yeniden bir dUsUs olmustur. Son dénemde motorlu kara
tasitlan sektérGnin AB Ulkelerine yaptigi ihracattaki bozulmanin devam efttigi gérilmektedir
(Grafik 3). ODKA bdlgesine ihracat yapan sektérlerin kriz sonrasi reel gelisimi, dalgall ancak
genelde vyuUkselen bir seyre isaret etmektedir. Son ddnemlerde ise demir-celik disindaki
sektérlerde yavaslama isaretleri géruimektedir (Grafik 4).3

3 Reel ihracat verileri, nominal ihracat degerlerinin ilgili sektére ait 2003=100 bazli ihracat birim deger endeksine
b&linmesi yoluyla elde edilmistir.
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Grafik 3: Reel ihracat: Avrupa Birligi
(mevsimsellikten arindinlimis, 2003=100)

Grafik 4: Reel ihracat: Kuzey Afrika ve Orta Dogu Bdlgesi
(mevsimsellikten arindinlmis, 2003=100)
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===~ Hektriki makina ve cihazlar Giyim Makina-techizat
Kaynak: TUIK.

(*) Ocak-EylUl dénemi.

Reel bolgesel inracat incelendiginde,* kiresel kriz donemdeki dUsUsten sonra, AB

Ulkelerindeki ekonomik calkantinin bu bodlgeye yapilan ihracati belirgin olarak etkilemedidi,

ihracatin yataya yakin bir seyir izledigi gérUimektedir. ODKA bdlgesine yapilan ihracatin kriz

sonrasi dénemdeki telafi edici rol reel verilerle de desteklenmektedir. Ozellikle bélgesel politik

gelismelere bagl olarak gerileyen ihnracatin hizl bir toparlanma goésterdigi gériimektedir (Grafik

5).

Bu bilgiler 1siginda son dénem gelismeleri, AB Ulkelerine yapilan ihracatin henUz kriz

oncesi seviyelere cikmasa da daha fazla kétUlesmeyecegini, ODKA bdlgesinde ise dnceki
doénemlerdeki hizli artislarin olmayabilecegdini dUsUndUrmektedir.

Grafik 5: AB ve ODKA Bolgesine Yapilan Reel ihracat
(mevsimsellikten anndinimis, 2003=100)
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Kaynak: TUIK.

4 Reel bdlgesel ihracat verilerinin hesaplanmasi konusunda ayrintili bilgi icin bakiniz Aldan ve Culha, “Bdlgesel ihracat

Miktar Endeksleri”, TCMB Ekonomi notlan Sayi: 2012/12.
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9. TUKK verilerine gére 2012 yili UcOncU
ceyregi bavul ficareti yapan kisi sayisinin
gecen yilin ayni dénemine goére yUzde
28,2; ortalama harcama tutannin da yUzde
10,6 artmasi sonucu toplam bavul ticareti
gelirleri yUzde 41,7 oraninda artarak 1,5
milyar ABD dolarini asmistir.

Bavul Ticareti

300 8.000
250 - 7.000
L 6.000
200 1 W - 5.000
150 - 4000
100 | - 3.000
- 2,000
50 1 - 1.000
ot B B BB B EBBBBEEBBE,
£fgdig2sszz-zg43
N X 8 8 N x 8 8 N x 8 8 N x 8

Bavulcu Sayisi (bin kisi, bar-sol eksen)
—e—Ort. Harcama (ABD dolari-sag eksen)

Kaynak: TUIK.

10. Euro Bolgesi ekonomilerinde 2011 yilinin
ikinci  yansindan ifibaren derinlesmeye
baslayan sorunlarin  yarattigr  belirsizlikler
devam etmekte olup, ABD ekonomisindeki
bUyUme gorinimu zayif seyrini
sUrdUrmektedir. Buna paralel olarak, TCMB
bUnyesinde olusturulan dis falep gdstergesi
de 6nUmUzdeki dénemde TUrkiye'nin dis
talebinde belirgin bir dedgisiklik
olmayacagina isaret etmektedir.

Turkiye icin Dis Talep Gostergeleri
(yiliklandinimis, yUzde)
6

Kiresel BUyum:

4_
2-/\ 3

0 . \ . : :
-2 4
-4
-6
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.
11. imalat  sanayinde faaliyet gdsteren

firmalann gelecek U¢ aya ydnelik ihracat
beklentileri, yiin UcUncU ¢ceyreginden sonra
Ekim ayinda da iyimser goérinim
sergilemeye devam etmistir.

ihracat Beklentileri
(IiYA gelecek Uc aydaki ihracat siparis beklentisi)
(mevsimsellikten arnndinimis, (artis-azalis))

50

40 -

30

20 -

10 1

0 T T T T T T T T T T T T
_]0 4
20 A
-30

§888858888Rkg88s88R¢s¢

Kaynak: TCMB.
1.2 Mal ithalati

12. TUKK tarafindan aciklanan verilere gére,
ithalatta 2011  yilinin  son ¢eyreginden
itibaren gézlenen yavaslama 2012 yilinin
Temmuz-Eylol ddneminde de devam
etmistir. Sz konusu ddénemde toplam
ithalat, bir dnceki yilin ayni dénemine goére
yUzde 3,8; enerji hari¢ ithalat ise yuzde 6,5
gerilemistir. Ayni dénemde ithalat miktar
endeksi yUzde 1,4 artarken, birim deger
endeksi yUzde 5,5 gerilemistir.

ithalat - Nominal ve Reel
(yiliklandinimig, ybzde degisim)
60

40

0 ] \/\\

0 T T T

20 1 ithalat c.i.f (§)

40 A ithalat Miktar Endeksi (2003=100)

—+—ithalat (cif)- enerji haric

-60
TEF=>TFT=>TFT=E>TFT=>TFT=>TF=
NN TR0 5 TR0 TQ9 0L T - — 27NN J
SoBlnNS868088Fa-~lo0os -~z =9
88g§888§88g§8gg§8g8§8gg

Kaynak: TUIK.

13. Son ddnemdeki altin ihracatindaki

artisa paralel olarak, 2012 yilinda altin
ithalatinda da 6nemli artislar gdzlenmistir.
Yiin O¢cUncU ceyreginde 3 milyar ABD
dolarn, ilk dokuz ay itibanyla ise 6,7 milyar
ABD dolan tutannda altin ithalati yapilmistr.
Bu cercevede mevsimsellikten anndirimis
veriler  incelendiginde,  yilin  U¢cUncU
ceyreginde toplam ithalatta iimli bir artig
olsa da, ithalattaki ana egilimi gdsteren
enerji ve altin haric ithalatin yatay bir seyir
izledigi gbzlenmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Enerji ve Altin Harig ithalat
(mevsimsellikten arnndinimis, 3 aylik ort. milyar ABD
dolar)

25

20

15 1

10 - .

_ - ithalat

5 — = [thalat (enerji ve altin

harig)

0 T T T T T T T T T T
R R = Y
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Kaynak: TUIK, TCMB.

14. ithalatin alt kalemleri mevsimsellikten
arindinimis  miktar  endekslerine  gore
incelendiginde, 2011 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren gerileyen tUketim
mal  ithalatinn - 2012 yilinin 0¢UNncU
ceyreginde arthg, ara mal ithalatinda
yatay bir seyir oldugu go6zlenmektedir.
Ancak, sermaye mallanndaki  dUsUs
egiliminin s&z konusu dénemde de surdigu
gortGimektedir.

ithalat ve Secilmis Alt Sektorler
(mevsimsellikten anndinimis miktar endeksleri,
2003=100)

340 {  ——Toplam lthalat

315 Sermaye Mali

290 1 ——Tiuketim Mali

265 —e— Ara Mall

240 A

215 A

190 -

165 A /\/v

140 W

115 4

90 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
ISS>ITS>7I5>ITS>I55233%S
25888888884 008 22120 d
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Kaynak: TUIK, TCMB.

15. Reel kur, 2011 yilinin son ceyreginde
baslayan  yukselisini  devam  etfirmistir.
Bununla birlikte, gelismekte olan Ulkeler
bazl reel kur, dénem ortalamasinin altinda
seyretmektedir.

Reel Efektif Déviz Kuru
(Gelismekte olan Ulkelere karsi, TUFE bazli, 2003=100)

135

125 4
- Varl\ /\’\
105 \V A\ \/
95 Dénem ortalamasi

85

L

75

Kaynak: TCMB.

1.3 KUresel Konum

16. DOnya Ticaret Orgitlu verilerine goére
dinya ihracatinda 2012  yilinin  ikinci
ceyreginde gbzlenen gerileme  yilin
UcUncU ceyreginde de devam etmistir. Bu
dénemde dunya ihracatl bir dnceki yilin
ayni dénemine gére yuUzde 4,5 azalmistir.
Yillklandinlmis  veriler incelendiginde ise
2012 yiinin UcUncU ceyreginde, bir dnceki
ceyrege goére dinya ihracatfinin yizde 1,2
oraninda azaldigi gértimektedir.

Dinya ihracah
(yiliklandinimis, 2008:10=100)

120

110 A

100 4

90 -

80 -

70

60

XTI XRISERISKRIIAZEIANFESX
SBNPRE898 98382000 - -~2ad
8R38888083R88¢883¢cR3RaRzR

Kaynak: DTO

17. Bolgelere gbére dis ticaret verileri

incelendiginde, 2012  yilinin  U¢UncU

ceyreginde gerek ihracafta gerekse

ithalatta AB Ulkelerinde gerilemenin, ABD
ve Asya Ulkelerinde ise yatay seyrin devam
ettigi gérUimektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Bdlgelere Gére ihracat
(yilliklandinlmis, 2006:12=100)

180

170 1 —ABD

160 4 AB-27
150 4 ——Asya
140 A
130
120 4
110 4
100 4
90 4
80

)

2009-1X |
2010-X |
2011-X |

2007-XIl
2008-l1l
2008-IX 4
2008-XIl 7
2009-I1l
2009-VI
2009-XI1 7
2010-I1l
2010-VI |
2010-X11 7
2011-1
2011-VI|
2011-X11 7
2012-11
2012-V1|
2012-IX

Kaynak: DTO.

Bolgelere Gére ithalat
(yilliklandinlmis, 2006:12=100)
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Kaynak: TCMB.

18. TUrkiye'nin  dunya ihracatindaki payi

kademeli artigsini sGrdirmUs ve EylGl ayi
ifibanyla 2009 vyl basindaki  seviyelerini
yakalamistir. ithalatta ise TUrkiye'nin payi
2012 yili Nisan ayinda geriledigi seviyesini
korumaktadir.

Tirkiye'nin Dinya Ticaret Hacmi igindeki Pay (yizde)

——ihracat ithalat

8

08

2008-VI 4

2008-IX 4

2008-XII

2009-11

2009-VI 1

2009-1X ]

2009-XI1 §

2010-11 4

2010-VI ]

2010-IX A

2010-XII 4

201111l

2011-VI ]

2011-IX A

2011-XIl 4

2012111

2007-XII
2008-Ill 7
2012-VI ]
2012-IX 2

Kaynak: DTO.

1.4 Dis Ticaret Hadleri

19. 2012 yiinin GgUncU ceyredinde, ithalat
fiyatlan bir 6nceki yiin ayni dénemine goére
yUzde 5,5; ihracat fiyatlan ise yUzde 5,7
gerilemistir. Bu dénemde Ihracatta agiridi

yUksek sektorler arasinda, tekstil, giyim,
motorlu tagitlar ile elektrikli makine ve
cihazlar ihracat fiyatlan en fazla disen
sektorler olmustur.

Dis Ticaret Hadleri

(2003=100)
40 102
30 + - 100
20 - 98
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0 |
- 92
-10 A L 90
20 1 - 88
-30 1 Ihracat fiyatlan (Yilik degs.) - 86
40 {=#—ithalat fiyatlan (Yillk % degs.) L84
_50 1==D™ (sag eksen) 8
TFE>TT=E>DTIFTE>DIFT=E>TFT=>TT=
NNLTR0 TSl TPo0dT -~ 70 (
OSNNOSRR0O6% =Pz —= 9
RRE8NRE8NRE8R]35NRR5RR%:
Kaynak: TUIK.

20. Ceyreklik bazda bakildiginda, 2012
yilinin - UcUncU ceyreginde, bir &nceki
déneme gdre ithalat fiyatlannin yizde 1,9;
ihnracat fiyatlannin ise yUzde 0,4 geriledigi
goérlUlmektedir. Bu cercevede, dis ticaret
hadlerinin  Temmuz-EylUl déneminde bir
miktar iyilestigi gdzlenmistir. Altin ve enerji
haric dis ticaret hadleri de benzer sekilde,
yilin Ucuncu ceyreginde iyilesme
gOstermigtir.

Dis Ticaret Hadleri
(2003=100)

111

106 -

m1—éf”

96 A

91 4—e—DTH (Altin Harig)
DTH (Enerji Harig)

Kaynak: TUIK.

1.5 Hizmetler Hesabi

21. Net hizmet gelirleri, 2012 yili O¢UncU
ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gbére yUzde 8,1 oraninda artmistir. Bu
dénemde, net turizm gelirlerindeki azalisa
ragmen net tasimacilik gelirlerinin artmasi,
net hizmet gelirlerini yUkseltmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Hizmetler Hesabi, net
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.

22. Hizmetler kalemi
paya sahip olan net turizm gelirleri
incelendiginde, 2012 yili UcUncu
ceyreginde bir 6énceki yiin ayni dénemine
gore turizm gelirlerinde yUzde 4,1, turizm
giderlerinde de yUzde 12,2 oraninda duUsuUs
g6zlenmistir.  Sonuc  olarak, 2012 yilinin
UcUncU ceyreginde net turizm gelirleri bir
onceki yilin ayni dénemine goére yuzde 3,1
azalarak 8,0 milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmisti.  Ote yandan, TUrkiye'yi
ziyaret eden turist sayisi, gecen yilin ayni
dénemine goére yUzde 3,6 oraninda artis
gostermistir.

icinde en yuUksek

Tirkiye'ye Gelen Turistlerin Ulke Dagilimi ve Turizm
Gelirleri

(sol eksen: yiliklandinimig, milyon kisi

sag eksen: milyar ABD dolari)
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Kaynak: TUIK.

23. 2012 yih ikinci ceyreginde yabanci
ziyaretcilerin -~ Ulkemizde  gergeklestirdigi
ortalama harcama tutar, gecen yilin ayni
dénemine goére ylzde 6,0'lik artisla 534
ABD dolarn, yurt disinda ikamet eden
vatandaslarmizin ortalama harcamasi ise
yUzde 13,4'l0k azalsla 820 ABD dolarn
olmustur.

Ortalama Harcama

(ABD dolari/kisi)
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Kaynak: TUIK.

24. 2012 yili G¢cUncU ceyreginde, tasimacilik
hizmet gelirlerinin  bir &nceki yilin ayni
dénemine gbdre yUzde 37,6 oranindag,
giderlerin de yUzde 2,2 oraninda artmasi
sonucu net tasimacilk geliri yizde 121,0

artis gostermistir. Bu artistaki en bUyUk
etken, bilet ve yiyecek-icecek hizmet
gelirlerinden  olusan  diger tasimacilik

gelirlerinde gbézlenen yuzde 66,7 oranindaki
net artis olmustur. Bu ddnemde ithalat

tasimaciiginda yabancilarin  payinin 1,0
puan azalsla yuzde 53,9 oldugu
gbzlenmistir.

ithalat Navlun Gideri ve ithalat Tasimasinda Yabanci
Bayrakhlarin Payi
(milyar ABD dolar, yUzde)

2,5 65,0
2,0 - 60,0
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0,5 - 450
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NIS28252405283522352425
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navlun gideri (milyar ABD dolar, sol eksen)
=eo—ithalat naviununda yabanci bayrakliann payi (%, sag eksen)

Kaynak: TCMB.

1.6 Gelir Hesabil

25. Gelir dengesinden kaynaklanan net
cikiglar, 2012 yili U¢cUncU ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine goére yUzde 9,6
azalarak 1,6 milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. S6z konusu cikista en bUyUk
paya sahip olan yatinm geliri  kalemi
alfinda yer alan dogrudan yatinmiar ve
diger yatinmlar, sirasiyla 352 ve 960 milyon
ABD dolar net cikis kaydetmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Yatinm Geliri (net) Kompozisyonu
(milyar ABD dolarn)

0,5
0,0
-0.5
21,0 A
21,5 4
-2,0
-2,5
23,0
-3.5
TTE>TTE>TOT=E>TTE=E>TT > T T =
BSRiB88aB8ga02sz2 2828
NIRQIVAIREIVAIRKRQIANRQVYNRQYSR
. Dogrudan Yahnmlar W Portféy Yahnmlan
Diger Yatnmlar === Yatrm Geliri (net)

Kaynak: TCMB.

1.7 Cari Transferler

26. 2012 yilinin U¢cUncU ceyreginde cari
fransferlerden  kaynaklanan  girisler,  bir
onceki yilin ayni dénemine goére yUzde 33,0
azalsla 0,3 milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmisti. Bu azalistaki en bUyuk
etken, genel hUkimet kaleminde gbzlenen
yUzde 82,7 oranindaki azalis olmustur. Bir
onceki ceyrekte oldugu gibi, bu ceyrekte
de yurtdisinda yerlesik  vatandaslann
Turkiye'deki yakinlarina gonderdikleri
havalelerden olusan isci gelirleri  cari
fransferlerde ilk sirada yer almigstir.

Cari Transferler ve isci Gelirleri

(milyon ABD dolar)
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m— s i Gelirleri Genel HukUmet Cari Transferler

Kaynak: TCMB.
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Il.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

27. 2012 yilinin UcUNncU ¢eyreginde, rezerv
degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri hari¢
tutuldugunda, 14,9 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bu giriste
hisse senedi ve borc senetleri (DIBS almlari,
Hazine ve bankalarn yurt disi  tahvil
ihnraclarn)  kaynaklh  portféy girisleri  ve
dogrudan yabanci yatirmlar (DYY)'In yani
sira  diger sektdrlerin kisa  vadeli kredi
kullanimlar efkili olmustur. Bu dénemde, bir
onceki ceyrege gore portfdy yatinmlarn ve
kisa vadeli sermaye girislerinin payinda
artig, DYY ve uzun vadeli sermaye girislerinin
payinda ise azals gdézlenmistir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(yiliklandinimis, milyar ABD dolar)

90
80
70
60
50
40
30

Porifdy ve Kisa Vadeli*

DYY ve Uzun Vadeli**

——Cari Agik

TSEE=E>ZF=>I5S=E>TFT=>TF=>T 5=
N ) T = o T T O TS~ T2
SO RSBYdSBdFgdc=L20d=c =L =2
RS888388R28888csR38589¢%
SIRSIS] SRS IR IR IR SR
Kaynak: TCMB.

*Portfdy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse
senetleri, hGkUmetin yurtici borc senetleri, bankalar ve
diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki
mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger
sektdrlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve
Hazine'nin  yurtdisina  ihrag  ettikleri  tahvilleri
kapsamaktadir.

28. 2012 yilinin UcUncU ceyreginde TCMB
rezervlerinin 10,2 milyar ABD dolan artig
go6stermesinde, bankalarin Merkez Bankasi
nezdinde tuttuklan mevduatlardaki artis ile
Hazine'nin  EylUl ayindaki kira sertifikasi
ihraci  etkili olmustur. Bu dénemde,
bankalann yabanci para varliklannin da

2,2 milyar ABD dolan azalmasi sonucunda,
toplam uluslararasi rezervler 8,0 milyar ABD
dolarlik bir arfis gdstermistir.

Uluslararasi Rezerviler
(yilliklandirimis, milyar ABD dolari)
25

20 -

10

mmmm TCMB Rezervieri

Bankalarnn Yabanci Para Varliklan

Kaynak: TCMB.
Noft: (+) arts; (-) azalis

29. 2012 yilinin UcUncU c¢eyreginde bir
onceki yilin ayni ceyregine gbére cari
transferler haric cariislemler acigi 7,8 milyar
ABD dolarn azalis gdstermis ve finansman
ihtiyacr 17,8 milyar ABD dolan olarak
gerceklesmistir.5  Finansman  kaynaklar
agisindan incelendiginde ise, 6zellikle hisse
senedi ve bor¢ senetleri (net DIBS alimlan
ile Hazine ve bankalann yurt disi tahvil
ihraclan) kaynakli girislerin yani sira diger
sektdrler ve bankalarin uzun vadeli kredi

kullonimlarnnin ~ ile  DYY  Onemli yer
tutmaktadir.
Secilmis Finansman Kaynaklan Kalemleri*
(milyar ABD dolar)
Uzun Vadeli

Borg Senetleri
(Net); 12,0

Kredi
Kullamimlars; 9,7

, Dogrudan
Hisse Senefleri Yatinmlar (Net);

(Net); 1.4 13

Kaynak: TCMB.
*2012  yih 0¢UncU
gbstermektedir.

ceyredi  gerceklesmelerini

30. Finansman kaynaklarnndaki
gelismelere paralel olarak, 2012 yilinin
UcUncuU ceyreginde borc yaratan

finansman kaynaklan 9,3 milyar ABD dolar,

5 Bakiniz Ek Tablolar, “Dis Finansman ihfiyaci ve
Finansman Kaynaklan”.
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borc yaratmayan finansman kaynaklari ise
3.6 milyar ABD dolan artmigtir. 2011 yilinin
ayni ¢eyreginde ise s6z konusu kaynaklar
srrasiyla 5,9 ve 5,2 milyar ABD dolan arfis
gOstermistir.¢é

Finans Hesaplan Alhinda Dis Bor¢ Yaratan ve
Yaratmayan YikimlUlUkler
(milyar ABD dolarn)

14

0 - T

2011-3

2012-3

®Bor¢ Yaratmayan YUkOmIOIUkler
Borc Yaratan YUOkUmIGIUkler
B Toplam YUkOmIGIUkler

Kaynak: TCMB.

2.1 Dogrudan Yatirnmlar

31. 2012 yilinin UcUncU c¢eyreginde yurt
icine yapillan dogrudan yatinmlann 1,9
milyar ABD dolarn ve yurt disina yapilan
dogrudan yatinmlann ise 0,6 milyar ABD
dolar dUzeyinde gerceklesmesi
sonucunda, net dogrudan yatinmlar, 2011
ylinin ayni ¢ceyregine goére ylUzde 69,9
azalarak 1,3 milyar ABD dolari olmustur.

Dogrudan Yatrimlar
(milyar ABD dolarn)

8 4 mYurticinde (net)

Yurt disinda (net)

EERi22238225222822-22333
REg8R88ER888RRg5RRg5%8z
Kaynak: TCMB.
32. Yurt icine yapilan dogrudan

yatinmlarlarda ana  yatimmcinin - Avrupa
Ulkeleri oldugu go&zlenmektedir. Bu egilim
2012 yilinin G¢cUncU ceyreginde de devam
etmis ve foplamdaki payr yUzde 80,9
olarak gerceklesmistir.

¢ Bakinz Ek Tablolar, “Odemeler Dengesi Borc
Yaratan ve Borc Yaratmayan Akimlar”.

Turkiye'deki Dogrudan Yatnmlar - Cografi Dagihm
(milyar ABD dolar)

10

8 - B Avrupa

Asya B Amerika

6 .

33. Yurt  disi  yerlesiklerin  TUrkiye'deki
dogrudan yatinmlannin sektdrel dagilimi
incelendiginde, 2012  yilinin UcUncU

ceyreginde hizmetler sektérl ana grubuna
0,5 milyar ABD dolar, sinai sektérlere ise 0,8
milyar ABD dolan duUzeyinde yatinm
yapildigr gérblimektedir.

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmlar - Sektérel Dagihm
(milyar ABD dolari)

10

s B Tanm Sektori

6 Sinai Sektodrler

B Hizmetler Sektord

il il
1 ']

0 EERg - I I B
TS=E>IT=>TT=>05=>T5=>075=
NN TRVOLH TNl TPOLT —— L 7NN
885888888880 o0s "o

Kaynak: TCMB.
34. “Dogrudan  Yatrnmlar/Yurt  Disinda/
Cikig” kaleminin Ulke dagilimi

incelendiginde, en ¢ok yatrmin yapildigi
Avrupa Ulkelerinin payl 2011 yilinda yUzde

75,2 seviyesinde iken, 2012 yili UcUncU
ceyreginde yUzde 68,1 olarak
gerceklesmistir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatrmlar - Cografi Dagiim
(milyar ABD dolar)

2,5
2 B Avrupa

Asya B Amerika

Kaynak: TCMB.
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35. 2012 yilinin ikinci ceyreginde, yurt ici
yerlesik kisilerce yurt disinda yapilan 0,6
milyar ABD dolan futarnndaki yatinmlarin
yUzde 75,0'inin sinai sektdrlere ve yUzde
25,0'inin de hizmetler sektérine yapildidi
gbzlenmigtir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar - Sekiérel Dagiim
(milyar ABD dolarn)

2,5
5 W Tanm Sektéri
= Sinai Sektorler
1.5 4 B Hizmetler Sektéry
] N
0,5
0

Kaynak: TCMB.

2.2 Portfoy Yatinmlari

36. Euro bdlgesinde devam eden finansal
kriz ve kUresel bUyUmedeki yavasiama
egilimi ile birikte Merkez Bankalarn'nin
uyguladigi parasal genisleme politikalar ve
piyasada yasanan likidite bollugu, yilin
UcuncU ceyreginde kuUresel risk istahinin

artmasina  neden olmustur.  Artan  risk
istahina  paralel olarak olumlu gelen
makroekonomik  verilerin  de  etkisiyle

TUrkiye’de IMKB ve DIBS piyasasinda yurtdisi
yerlesiklerce yapilan yogun alimlarla birlikte
TUrkiye'nin risk priminde iyilesme
gbzlenmistir. Bu dénemde TUrkiye'nin risk
primi, Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi
(EMBI+) ortaloma risk  priminin  altinda
kalmis ve s6z konusu iki risk primi arasindaki
farkin Turkiye lehine acildigr gordimuostor.

ikincil Piyasa Getiri Farklan ve Tirkiye'nin Goéreli
Durumu
(baz puan)

900
800 -
700 -
600 -
500 A
400 H
300 A

/ N
¥ Tt

i
Turkiye ile EMBI+ farki
0 %/”’\.l N

37. Temmuz ayindaki yUksek alimlarn
etkisiyle DIBS kaynakli net girisler, 2012 yilinin
UcuncU ceyreginde bUyUk bir ziplama
kaydederek 8,3 milyar ABD dolarn
dUzeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi
piyasasinda ise yurtdisi yerlesiklerce yapilan
net alimlarla UcuncU ceyrekte 1,4 milyar
ABD dolar degerinde net giris
kaydedilmistir.

Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi
(kOmUlatif, milyar ABD dolar)
45

40 -
35 m DIBS
30 WHisse Senedi

25

38. Hazine,

EylUI
gerceklestirdigi
tutarindaki kira sertifikasi ihraci ve Temmuz

ayinda  yurt
1.5 milyar ABD

disinda
dolar

ayinda gerceklestirdigi 1 milyar avro
tutanndaki tahvil geri ddemesi ile birlikte
yiin O¢cUncU ceyreginde net bazda 250
milyon ABD dolar borclanmistir.

Genel Hikimet'in Yurt Disinda Tahvil ihraci
(milyar ABD dolar)

4,5 4

mEurobond Bor¢lanma
mEurobond Geri Odeme

3,0 1

-30
TEE>ISTE>DIFTE>DITE>TIFTE=E>ITE=
NN TFT0HTT R 15055 — L TF5FNJT
OSRNNOERR0OS5laa=cf0 =~ = 9o
88§§gg§§88§§88g§888§888

Kaynak: TCMB.

39. Bankalar, yurt disinda tahvil ihraci

yoluyla yilin U¢cUncU ¢eyredinde 2,1 milyar
ABD dolarn borclanirken, diger sektorler bu
dénemde yurt disinda tahvil ihracinda
bulunmamislardir. 2012 yiinin - O¢cUncU
ceyreginde bankalar ve diger sektérlerin
yurt icinde ihrac ettigi borc senetleriyle ilgili
olarak, yurt disi yerlesikler sirasiyla yaklasik
46  milyon ABD dolan ve 5 milyon ABD
dolar degerinde net alm
gerceklestirmislerdir.
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Bankalarin Borglanma Senetleri
(milyon ABD dolari)

2.300
2.100 A
1.900 -
1.700 +
1.500
1.300
1.100
200
700
500
300
100
-100

m Bankalar Yurt Disi
m Bankalar Yurt iGi

2010-|
2010-1
201011
2010-IV
2011l
2011-11
20111
20111V
2012-|
20121
201211

Kaynak: TCMB.

2.3 Krediler ve Mevduat

40. 2012 yil ikinci ceyredi icin kesinlesen BIS
verilerinin dahil ediimesiyle diger sektorlerin
yurt disindaki mevduati bu yilin ilk yansinda
yaklasik 1,0 milyar ABD dolan artarken,
UcUncU ceyrek icin gosterge niteligindeki
veriler yaklasik 30 milyon ABD dolarlk bir
azalisa isaret etmektedir.”

Diger Sektorlerin Yurt Disi Mevduati
(milyar ABD dolarn)
12

10 [ - kiresel Kriz
8 - - Varlk Bangi . D6nem
6 A Varlk Barisi Il. D6nem
4 p
2 4
0
_2 4
-4 A Kérfez Ulkelerindeki
6 Geligsmeler
-8 T
2IS2ITS23IT2ITET=2LITS
S82e8883dc203z-z-co¢
SRIE8SREE8S8RR5SRRgRRR
Kaynak: TCMB.
(+): Yurtdis mevduat azalisi, (-): Yurtdisi mevduat artisi
41. IMF  kredileri ile banka ve diger
sektorlerin  efektif ve mevduatian haric

diger yatinmmlar hesabi incelendiginde,
uzun vadeli hareketlerde, 2011 yilinin ikinci
yansindan itibaren azalma egilimi gdsteren

7 Diger sektorlerin yurt disi bankalardaki  (yurt ici
bankalarn  yurt  disi  subeleri  dahil) mevduat
degisimlerini godsteren "Finans Hesaplan / Diger
Yatinmlar / Varlklar / Efektif ve Mevduat / Diger
Sektérler'  kaleminin - veri  kaynadi  Uluslararasi
Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements,
BIS)'nin yayimladigi yerel bankacilik istatistikleri olup,
BIS bu verileri 3 aylik bazda ve yaklasik dort aylik bir
gecikme ile acgiklamaktadir. 2011 yili verilerinden
baslamak Uzere, BIS verisi aciklanincaya kadar,
bankalann yurt disi subelerine ait veriler gdsterge
niteliginde kullanilmaya baslanmustir.

net  girislerin, 2012  yilinin  GglncU
ceyreginde 1,2 milyar ABD dolan cikis
kaydettigi gbzlenmistir. Ayni dénemde 0,4
milyar ABD dolan net giris kaydeden kisa
vadeli hareketlerde ise girislerde belirgin bir
dUsus gbze carpmaktadir.

Diger Yatinmlar Hesabi
(milyar ABD dolar, net)

12 mUzun vade
9 | Kisa vade
3 4
0 ||hl.
\I \I \I \I \I \I T T T T T T T T \I
-3
-6
IE=S>gS=>24T=235=>1 >3 3=
NN TFTO0OH LI TR AT TOSITF — TN
SoBrn8o08wg8oBZas=Cog =%
SRE8NRESRRE8RR35RR_5RRY
Kaynak: TCMB.
42. Uluslararasi kredi piyasalarinda

yasanan daralmayla beraber 2009 ve 2010
yiinda net kredi geri ddeyicisi olan diger
sektorler, yurt disindan saglamis oldugu
hem uzun hem de kisa vadeli kredilerde
ortaya cikan belirgin artisin  netficesinde,
yiin ilk U¢ ceyredinde net kredi kullanicisi
durumuna gelmistir. Yilin Uclncu
ceyreginde diger sektorler, uzun vadeli
kredilerde 0,1 milyar ABD dolar, kisa vadel
kredilerde de 0,6 milyar ABD dolan net
kullanim gerceklestirmistir.

Diger Sektorlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve

Bankalarca Yurt icine Acilan YP Kredileri
(milyar ABD dolari)

7.5 1
No Bankalarca yurt
(] icine agllan YP
5.5 1 © krediler
pv4
=
3.5 4 o]
w
N
]
1] ||||| | |||||I||||||||
\ll\ \I\II\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
0,5 1 |
-2,5
ERTISERETIEXTSERZSX
Db Dk S DS -~ LA A
0 S o~ = o = — =
8S8gc888coccc9cosc2ooo
N QIJIIELIISLIEr N

Kaynak: TCMB.

43. Bankalar, uzun vadeli kredilerde 2012
yilinin ilk U¢ c¢eyreginde net geri ddeyici
olmuslardir. B&ylece bankalarin uzun vadeli

borc cevirme orani,  ylin  UcUncuU
ceyreginde azalarak yuUzde 82,1 olarak
gerceklesmistir.  Bu  orandaki  dusUsun,
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bankalarn  yurt disi  finansman bulma
zorlugundan degil, yurt ici kredi arfisindaki
yavaslamadan ve bankalarnn  yurt  disi
tahvil ihraclanndaki arfistan kaynaklandigi
dUsUnUlmektedir.  S6z  konusu  oran,
bankalann yurt disi tahvil ihraclan da
eklenerek hesaplandiginda yUzde 157,7'ye
yUkselmektedir. Bu ceyrekte  diger
sektdrlerin bor¢c cevirme orani ise yUzde
101,9'a gerilemistir.

Bankalar ve Diger Sektérlerin Uzun Vadeli Dis Borg
Cevirme Orani (yizde)

250
Bankalar
200
150
100 | . \\
50/\/
0
>53332353223233%
o = = - - T - = =
SR883R885858885°%¢8%
1Y N & N & N ] N

Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi* ve Diger Sektérlerin

Yatinm Harcamalan

(milyar TL, 1998=100, 32 sayili Karar etkisi dahil)
12

7.5
5 7.0
r 6.5
¢ I L 60
M1 | ' ||||5'5
11 |
| L
(pLEEEEE L'II-I il 50
! r 4,5
3 | L 40
-6 3,5
TFE>TFTE>ITISTE>IT=E>TFT=E>TFTE
NN TOD T TR TIFTOSAITT— L TN
O NOER OS5 =cP0=c - —=—d
8g§§8g§§8g§§888§888§838
mmm Diger sektérler ve bankalar kredi net kullanimi (sol eksen)
Yatnm harcamasi - Ozel Sektér Sabit (sag eksen)
Kaynak: TCMB.
* Bankalann yurt icine actklan yabancr para

cinsinden krediler dahildir.

44, Dis ticaret hacmindeki azalisa paralel
olarak, bankalann yurt disindan sagladig
kisa vadeli net kredi kullanimlar, yilin
UcUncU ceyreginde dUsUse gecerek sifira
yaklasmistir,

Bankalarin Yurt Disindan Sagladig Kisa Vadeli Krediler
(net, milyar ABD dolar)

120 8
7
100 6
5
80 4
3
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40 ‘
0
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2
0 ——t—t——t—t——t——+—t—+—+—+—+—+—+—+—F+ -3
TEEZ>IS=Z>TIS=E>ITE>TS=>I5=
NN TS0 TS0 15085 -2T2AJ73
o N o [eo] o) (e -2 0 ~— - - %«
8888088808880059005'—005
SRLYARLYaFLYagYaxQYaR

=—Dis Ticaret Hacmi (sol eksen)  —+=Kisa Vadeli Krediler (sag eksen)

Kaynak: TCMB.

45. 2012 yiinin UcUncU ceyreginde ficari
kredilerin ihracat icindeki payl, 2009
yiindan  beri en dusUk seviyesine
gerilemisken, ithalat icindeki payr da bir
onceki ddneme ve 2011 vylinin  ayni
dénemine gére dusiUs gostermistir.

Ticari Kredilerin ithalat ve ihracata Orani (yizde)

65
60 A

55 A
50 4 Ticari Kredi/Toplam ihracat

45 | ——Ticari Kredi/Toplam ithalat

40 A
35 4
30 A

25 +r—T T
LT 53 T LU=

Kaynak: TCMB, TUIK.

46. Yurt disinda calisan iscilerin  Merkez
Bankasi nezdinde actiklar uzun vadeli kredi
mektuplu déviz tevdiat hesaplarn (KMDTH)
ile super doéviz hesaplanna  (SDTH)
uygulanan faiz oranlarinin son olarak 2010
Ekim ayinda dusurUlmesinin de etkisiyle bu
hesaplarda goézlenen c¢ikis, 2012 yilinin
UcUncU cgeyreginde de hizianarak devam
etmistir (Kutu 2).

KMDTH ve Super Doviz Hesaplari
(milyon ABD dolan)

0
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Kredi Mektuplu Dé6viz Tevdiat (KMDTH) ve Siper D6viz Hesabi (SDH)

Hareketleri ile Net Hata ve Noksan

Yurt disinda calisan vatandaslarmizin Merkez Bankasi nezdindeki déviz hesaplarinda, bu
hesaplara verilen goreli yUksek faizdeki azalisa paralel olarak, son dénemlerde dikkat cekici bir
azalis yasanmaktadir. Son bes yla bakildiginda, Merkez Bankasi nezdindeki isci ddvizi hesaplari
Mart 2007 itibarnyla 15,6 milyar ABD dolan tutannda iken EylGl 2012'de 7,9 milyar ABD dolarina

gerilemis, ayni dénemde 2 yillk Amerikan dolar ve Avro cinsinden hesaplara uygulanan faiz
orani da yUzde 2,75'ten yUzde 0,25'e gerilemistir.

Merkez Bankasr’nda Tutulan isci Dévizi Hesaplan (milyar ABD dolarn) ve Hesaplara Uygulanan Faiz Oranlarn (yizde)

3 18
s MB isci Dévizleri Hesabi (sad eksen)
o5 — KMDTH $ ve € faizi (sol eksen) -1e
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Kaynak: TCMB

Odemeler dengesi istatistiklerinde “Finans Hesaplarn / Diger Yatinmlar / YOkOmIOIUkler /
Efektif ve Mevduat / Merkez Bankasi” kalemi altinda takip edilen bu hesaplardan ¢dzllen
dovizin tasarruf sahiplerince nasil kullanildigr séz konusu istatistiklerin derlenmesinde ve “Net Hata
Noksan” kaleminin degerlendiriimesinde géz dnune alinmasi gereken dnemli bir konudur.8 Bu
nedenle, TCMB isci Dévizleri Genel MUdUUgU tarafindan tasarruf sahipleri nezdinde bir anket

dUzenlenmeye baslanmistir. Bu kutuda séz konusu anketin sonuclannin Odemeler Dengesi
metodolojisi cercevesinde degerlendirilerek

“Net Hata Noksan” kalemi Uzerindeki etkileri ele
alinmaktadir.

“Kredi Mektuplu Ddviz Tevdiat Ve SUper Doéviz Hesabindan Para Ceken Yatinmcilara
Yoénelik Anket” (Anket), Mart 2012'den itibaren Merkez Bankasi subelerinde, mevduatianndan
para ceken mudilerle yiUz ylze yapilmaya baslanmistir. Sonuclan her ay istatistik Genel
MUdUrnigi'ne  goénderilen  anket,  Odemeler

Dengesi  metodolojisi  cercevesinde
degerlendirilmistir.

Anket, s&z konusu hesaplardan yapilan cekilislerin, ortalama olarak yaklasik yizde 7'sinin

8 Net Hata Noksan kalemini etkileyen unsurlann analizi icin bakiniz: “TCMB Odemeler Dengesi Raporu”, 2011-ll, Kutu 3:
Yurt ici Yerlesiklerce Net Efektif Karsiigl Acilan Mevduatiar Kapsaminda Net Hata ve Noksan Kaleminin Analizi, Sayfa

22 ve “TCMB Odemeler Dengesi Raporu”, 2012-1, Kutu 2: TUrkiye'de Yerlesik Kisilerin Yurt Disindaki Mevduatiarn ve Net
Hata Noksan, Sayfa 19.
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yurt disina transfer edildigi, yizde 71'i ile yurt ici bankalarda ddviz tevdiat hesabi acildigi, yizde
14’0 ile gayrimenkul alindigi ve yUzde 8'inin ise TUrkiye'de harcandigini gdéstermektedir.

Doviz Hesaplarindan Cekilen Mevduatin Kullanimi (yUzde dagilim)

® Yurtdisina Transfer

B Yurtici Banka Hesaplarn
m Gayrimenkul Alimi
mDiger (Turizm)

Kaynak: TUIK

Bu oranlardan hareketle, 100 birimlik bir cekilis icin ddemeler dengesine istatistiklerine
asagidaki kayitlar yapilmaldir. Buna gére, KMDTH ve SDH'den cekilen 100 birim Merkez
Bankas'nin ddviz rezervlerini azaltrken, Merkez Bankasi'nin yurt disi yerlesiklere karsi olan
yUkUmIUIUklerini de ayni miktarda azaltmaktadir (1). Yurt icinde harcanan 8 birimlik miktar ise,
turizm geliri olarak (2), gayrimenkul olarak harcanan 14 birimlik tutar ise Dogrudan Yatinmlar
kalemi altina kaydedilecektir (3). Cekilen 100 birimin 71 birimi yurt icinde yerlesik bankalara
yatinldiginda, bankalann déviz mevcutlan ve yurt disi yerlesik kisilere karsi mevduat
yUkUmlUIUkleri artmaktadir (4).

Cari Islemler Hesabi
Hizmetler Dengesi
Turizm 8 (2)

Finans Hesaplari
Dogrudan Yatinmlar
Yurt icinde
Gayrimenkul 14 (3)

Diger Yatinmlar
Varlklar
Efektif ve Mevduat
Bankalar -93  (1,2,3.,4)

YUkUmIUIUkler
Mevduatlar
Merkez Bankasi -100 (1)
Uzun Vade
Bankalar
Yurt disi Kisiler 71 (4)

Rezerv Varliklar
Resmi Rezervler
Doéviz Varliklar 100 (1)

Net Hata Noksan 0
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Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat ve SUper Doviz Hesabindan Para Ceken Yatinmcilara
Yénelik Anket sonuclan, Odemeler Dengesi Istatistiklerinin derlenmesinde  kullanilan  veri
kaynaklarn gbz 6nUne alinarak asagidaki gibi degerlendiriimektedir.

e KMDTH ve SDH'den yapilan cekilisler icin veri kaynadr Merkez Bankasi Doviz
Raporlamasidir. Dolayisiyla (1) numaral kayitlar ile yapilan islemler Net Hata Noksan
kalemi olusturmayacakiir.

e TUrkiye'ye giris ve cikis yapan ziyaretcilere uygulanan Turizm anketi, hem yurt icinde
yerlesik kisilere ve hem de yurt disinda calisan vatandaslarmiz da dahil olmak Uzere yurt
disinda yerlesik kisilere yonelik olarak yapimaktadir. Bu anket, turizm geliri olarak
kaydedilen (2) numaral islemini kapsamaktadir. Ayrnica, anket, yurt disinda calisan
vatandaslarimizin  TUrkiye'deyken burada yerlesik ailelerine yaptigi bagis verisini de
derlemekte ve bu rakam Aylik Déviz Vaziyeti ile bankalarca raporlanan tutarla birlikte isci
gelirleri olarak ayrica kaydedilmektedir. Dolayisi ile Turizm anketinin tahmin ettigi dlctde

Net Hata Noksan kalemine yol acmayacagi dUsuntlmektedir.

e “Finans Hesaplan / Dogrudan Yatinmlar / Yurt icinde / Gayrimenkul” kalemine (3)
numaral islem ile kaydedilen yurt disinda yerlesik kisilerin TUrkiye'de alim satimini
yaptiklan gayrimenkul bedellerinin veri kaynagi, Tapu Kadastro Genel MUdurligi'nin,
allm satimi yapillan gayrimenkullerin Glke aynminda sayilanna iliskin kayitlan ile TUIK
tarafindan gerceklestirilen “Cikis Yapan Ziyaretciler Anketi” cercevesinde hesaplanan
birim fiyatlardir. S6z konusu veri kaynaklarn yurt disinda yerlesik Turkiye Cumhuriyeti
vatandaslarn icin de ayrica rakam Urettigi icin yine Net Hata Noksan kaleminde bir kayda
neden olmayacagl varsayllmaktadir.

o Odemeler Dengesi Istatistiklerinin temel veri kaynaklarnndan olan ve yurt icinde yerlesik
bankalarca raporlanan Aylik Déviz Vaziyeti ile ikametgdh adresi TUrkiye olmayan kisilerin
actigr hesaplar ile ilgili tUm dovizli islemler TUrkiye'de vyerlesik bankalar tarafindan
raporlanmaktadir. Yurt disinda yerlesik kisilerin actigi Turk Lirasi hesaplar icin ise veri
kaynagl banka mizanlandir. Dolayisi ile (4) numarall kayitta gésterilen islemler de
odemeler dengesine c¢ift tarafll olarak kaydediimesi ve Net Hata Noksana sebep
vermemesi beklenmektedir. Bununla beraber:

a. Yurt disinda yerlesik vatandaslanmizin, ézellikle gecmis yillarda, T.C. kimliklerini ve
Turkiye'de bir ikamet adresi beyan ederek actirdiklan doéviz mevduatiarnnin, bu
nedenle yurt ici vyerlesik olarak raporlanabildigi cesitli calismalar sonucu
belirlenmistir.

b. Bu vatandaslarmizin hesaplarini yurt igcinde yerlesik yakinlan adina actirabildikleri
de bilinmektedir.

Yurt disinda yerlesik vatandaslanmizin mevduatlan yurtici yerlesik kisilerin mevduati olarak
raporlandiginda, yurt ici bankalann efektif ve muhabir mevcutlanndaki arfisin kaynagini
aciklayacak karsi kayit yapillamadidi icin séz konusu tutar dogrudan “Net Hata Noksan”
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kalemine yansiyacaktir. Yurt icinde yerlesik yakinlar adina acilan hesaplar da ayni sonuca
neden olacaktir.?

Sonuc olarak, Merkez Bankasi nezdinde futulan isci dovizi hesaplarnnin azaltimasina
yénelik uygulanan diUsUk faiz politikasi sonucunda cekilen bu hesaplann énemli oraninin yurt
icinde degerlendirildigi  gdériimektedir.  Odemeler dengesi  verileri  kayit  yénUnden
incelendiginde, Merkez Bankasi’'ndan cekilen isci dévizi mevduatlannin yurt ici bankalarda
degerlendirilen kismi, s6z konusu hesaplarnn yurt ici bankalarca yurt ici yerlesik olarak
raporlanmasi oraninda Net Hata Noksan kalemini artincr ydnde etki ettigi degerlendirimektedir.
Diger taraftan, bu etkinin bankalarca adres kayit sisteminin uygulanmadigi 2012 yili dncesi icin
daha énemli oldugu disunUlimektedir.

? Bakanlar Kurulu'nun “Adres Kayit Sistemi Yonetmeligi ile Baz Yonetmeliklerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik”in yUrirlige konulmasi kararna iliskin Yonetmelik, Resmi Gazete'nin 30 Aralk 2011 tarih 28158 sayisinda
yayimlanarak yororige girmis ve bu ydnetmelikle Kimlik Paylasimi Sistemi cercevesinde adres bilgisine erisebilen
kurumlarca ve 5411 sayill Bankacilik Kanunu gercevesinde faaliyette bulunan bankalarca kisilerden ayrica yerlesim
yeri ve diger adres belgesi veya yerlesim yeri ve adres bilgilerine iliskin baskaca belge istenemeyecedi ifade edilmistir.
Dolayisi ile tasarruf sahiplerinin adres bilgilerinin Adres Kayit Sistemi'nden alinmaya baslandidi tarihten itibaren,
yukandaki (a) maddesinde ifade edilen hatall raporlamanin giderilecedi dUsUnUlmektedir. Ancak, gerek bu tarihten
6nce acilmis hesaplar icin gerekse (b) maddesinde ifade edilen yurt icinde yerlesik diger kisiler adina acilan hesaplar
icin sorun surmeye devam edecekitir.
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47. Yurt disi yerlesik kisi ve bankalarn yurt
ici bankalardaki mevduati, 2012 yilinin ilk iki
ceyreginde oldugu gibi ucuncy
ceyreginde de belirgin bir artis gdstermis
ve 0,6 miyar ABD dolan olarak
gerceklesmistir. S&z konusu artista  yurt
disinda yerlesik kisilerin mevduatlannin 1,4
milyar ABD dolarn azalmasina ragmen yurt
disinda yerlesik bankalarn yabanci para
ve TL cinsinden mevduatiarnin 2,0 milyar
ABD dolar artmasi etkili olmustur.

Yurt Disinda Yerlesik Bankalann Yurt iginde Yerlesik
Bankalardaki Mevduati - YP ve TL Dagilimi

(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

48. Net Hata Noksan kaleminin 6demeler
dengesi tablosundaki toplam mal ihracati,
hizmetler dengesi/gelir, gelir dengesi/gelir
ve cari fransferler  toplami  olarak
hesaplanan toplam ddviz gelirlerine orani,
2012 yilinin UcUncU ceyreginde bir dnceki
ceyrege gore sabit kalarak yuUzde 3,5
dUzeyinde gerceklesmistir.

Net Hata Noksan (NHN) ve Toplam Doviz Gelirleri
(yiliklandinlmis, yozde)
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1.
Uluslararasi
Yatirnm Pozisyonu

49. Turkiye'deki  yerlesiklerin  yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varlklan ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yUkUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini gdsteren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2012 yilil U¢cUncU
ceyrek sonu ifibanyla TOrkiye'nin yurt disi
varlklar~ 201,5  milyar  ABD  dolari,
yUkUmIUIUkleri ise 584,6 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.

50. 2012 yili ikinci ceyreginde -369,7 milyar
ABD dolarn olan ve TUrkiye'nin yurt disi
varliklar ile yurt disina olan
yUkUmIUlGklerinin - farki olarak tanimlanan
net UYP, UcUncU ceyrek sonunda -383,1
milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Net UYP'nin 13,4 milyar ABD
dolarlk azalsinda, varlklar 16,3 milyar ABD
dolan artarken yGkUmlUlGklerin 29,7 milyar
ABD dolar artmasi belirleyici olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

51. 2012 yili G¢gUnecu ceyrek sonu ifibanyla
ikinci ceyrek sonuna gore TUrk Lirasinin ABD
dolarn karsisinda nominal olarak yUzde 1,8
degder kazanmasi, IMKB endeksinin ylzde
6,2 artmasi ve 6demeler dengesi kaynakli
net 2,7 milyar ABD dolarlik hisse senedi
alislan neticesinde, hisse senedi
yUukUmlOlGkleri 57,1 milyar ABD dolanna
yUkselmistir.

52. Yurt icinde dogrudan yatinm stoku,
odemeler dengesi kaynakli 10,1 milyar ABD
dolarlik giris neficesinde dénem sonunda
170,7 milyar ABD dolarina yUkselmistir.

3.1 Varliklar

53. 2012 yii G¢cUlncU ceyreginde rezerv
varlklar ile  yurt disindaki dogrudan
yatinmlarda goézlenen artislar sonucunda
varlk stoku ikinci ceyrek sonuna goére 16,3
milyar ABD dolan artis g6stermistir. Bu
dénemde 201,5 milyar ABD dolarlik varlik
stokunun kompozisyonu &nceki c¢eyrek
sonuna goére fazla degismemis ve yUzde
56'sini rezerv varliklar, yUzde 28'ini diger
yatinmlar, yUzde 15'ini  yurt disinda
dogrudan vyatinmlar ve yUzde 1'ini ise
portfdy yatinmlar olusturmustur.

Varliklarin Kompozisyonu
(milyar ABD dolari)
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Yurt diginda dogrudan yatnmiar B Porffdy yatnmian
Kaynak: TCMB.

54. Diger yatinmlann alt kalemlerinden
bankalarin efektif ve mevduatlar, yabanci
para varlklardaki 2012 yili ikinci ¢ceyrek
sonuna gdre 732 milyon ABD dolar azalisin
etkisiyle 21,8 milyar ABD  dolanna
dUsmUstUr. Diger sektorlerin yurt disindaki
varlklan ise 2012 yilil OUcUncU ceyreginde
onemli bir degisiklik géstermemis ve 19,8
milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Rezerv Varliklar ve Yurt igi Bankalann Yurt Digindaki
Efektif ve Mevduatinin Yabanci ve Tirk Liras
Kompozisyonu (milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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3.2 YUkUmIGIUkler

55. 2012 yill UcUncU ceyreginde
yUkUmIOIUk kalemleri ikinci ceyrek sonuna
goére 29,7 milyar ABD dolar artmistir.
Dogrudan yatinmlar 7,9 milyar ABD dolar,
portfdy yatinmlan 20,2 milyar ABD dolar,
diger yatinmlar ise 1,6 milyar ABD dolar
arfis goéstermistir. Donem sonu itibarnyla,
584,6 milyar ABD dolarlik yGOkimIUlUk
stokunun yUzde 37’sini diger yatinmlarnn alt
kalemleri olan ticari ve diger krediler, yuzde
29'unu yurt icinde dogrudan yatinmiar,
yUzde 26'sini portféy yatinmlarn ve yUzde
8'ini ise diger yatinmlarn alt kalemi olan
mevduat olusturmustur.

YUkUmlulUklerin Kompozisyonu
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB

56. 2012 yili UcUncU ceyrek sonu itibaryla
yurt icinde dogrudan yatinm stoku, ikinci
ceyrek sonuna goére yuzde 4,9 oraninda ve
7.9 milyar ABD dolan artis ile 170,7 milyar
ABD dolanna yuUkselmisti. S6z konusu
artista, net yurt ici dogrudan yatinmiarn
O0demeler dengesi kaynakl olarak 10,1
milyar ABD dolan giris g&stermesi, IMKB
Ulusal 100 endeksinin yUzde 6,2 artmasi ve
TUrk Lirasinin ABD dolarn karsisinda nominal
olarak yuzde 1,8 deger kazanmasinin  etkili
oldugu anlasiimaktadir.

Yurt icinde Dogrudan Yatnmlann Degisim Kaynaklan
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

57. Portfdy yatinmlan stokunun yUzde
37.8'ini olusturan yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi stoku 2012 yili UcUncU ceyrek sonu
ifilbanyla bir 6nceki ceyrek sonuna gore
yUzde 13,3'lUk artisla 57,1 milyar ABD dolari
olmustur. Portfoy yatinmlarn stokunun yUzde
62,2'sini olusturan borc senetleri
incelendiginde ise, yurt disi yerlesiklerin
mulkiyetindeki Hazine'nin yurt disinda ihrac
ettigi tahvil stoku (yurt ici vyerlesiklerce
alinan tahvil stoku dUsUldUkten sonra)
yUzde 4,2'lik artisla 30,3 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmisken, yurt  disi
yerlesiklerin mUlkiyetindeki DIBS stoku yUzde
22,1'lik artigla 55,5 milyar ABD dolarn olmus,
bu futarin 8,7 milyar ABD dolarlik kismi repo
islemlerinden kaynaklanmistir.

Portféy Yatinmlarinin Kompozisyonu
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

58. Yurt disinda yerlesiklerin mulkiyetindeki
DIBS stokunun alacaklya gére dagilimi
incelendiginde, 2012  yilinin UcUncU
ceyreginde ikinci ceyrek sonuna goére yurt
ici  bankalann  yurt disi  subelerinin
mulkiyetindeki DIBS’ler degismezken,
yabanci bankalarin mulkiyetindeki DIBS'ler
3 milyar ABD dolan ve bankacilk dis
finansal kuruluslann muUlkiyetindeki DIBS’ler
7 milyar ABD dolan artis gdstermistir. Ayrica,
yurt disinda yerlesik kisilerin mulkiyetindeki
DiBS'lerin vadeye kalan ortalama  gin
sayist, 2012 yilinin U¢cUNcU ¢eyreginde ikinci
ceyrek sonuna goére artis gdstererek, 1.102
gUn olarak gerceklesmistir.
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Alacakliya Gére Dagihm ve Vadeye Kalan Ortalama
GuUn Sayisi

(agiriklandinimis piyasa degeri, milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

59. 2012 yil UcUncU ceyrek sonu itibanyla,
Ozel sektdérin yurtdisindan sagladigr uzun
vadeli kredi borcu, bir 6nceki ceyrege
g6re 2,1 milyar ABD dolan artisla 128,7
milyar ABD dolarn, kisa vadeli kredi borcu
ise yine bir dnceki ceyrege goére 1,1 milyar
ABD dolan artisla 31,8 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir (Kutu 3).
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“ Ozel Sektdrin Yurt Disindan Sagladig Kredi Borcu

28 AJustos 2001 tarih, 24507 sayili Resmi Gazetede yayimlanan TUrk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da Degisiklik Yapilmasina Dair Karar ile 32 Sayili Karar'in 17.
maddesinin (a) fikrasinda dedisiklik yapimis ve bu fikranin ikinci ve UcUncU paragrafinda
sayllanlar disindaki, Turkiye'de yerlesik kisilerce, yurt disindan temin edilen bir yildan (365 gin)
uzun vadeli kredilerin istatistiki takibi, 1 Ekim 2001 tarihinden itibaren T.C. Basbakanlk Hazine
Mustesarigr tarafindan TCMB'ye devredilmistir. Bu tarihten itibaren TCMB tarafindan takip
edilmekte olan &zel sektdérin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredi borcu; kamu bankalar
haric &zel bankalar, bankacilk disi finansal kuruluslar ile finansal olmayan kuruluslar (Kamu
iktisadi Tesebbusleri haric) ve gercek kisilerin yurt disindan sagladidi uzun vadeli nakit krediler,
yurt disindaki tahvil ihraclarn ile ithalatin finansman sekillerinden mal mukabili ve kabul kredili mall
mukabili 6deme haricindeki diger vadeli 6deme sekillerine gbre olusan vadesi bir yildan (365
gUnden) uzun ticari kredileri icermektedir. Ozel sektérin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi
borcu ise kamu bankalan haric 6zel bankalar, bankacilk disi finansal kuruluslar ile finansal
olmayan kuruluslar (Kamu iktisadi TesebbUsleri haric) ve gercek kisilerin yurt disindan sagladig
kisa vadeli nakit kredileri icermektedir. S&z konusu uzun ve kisa vadeli kredilerin borclu ve
alacakl bilgileri, ddviz cinsi, kullanim, anapara/faiz 6demeleri ve ddeme planlar seklindeki kredi
ayrnntilan islemlere aracilk eden bankalar tarafindan TCMB'ye aylik olarak islem bazinda
gonderilen bildirim formlanndan derlenmektedir.

EylUl ayinda 2011 yili sonuna goére 2,3 milyar ABD dolar artisla 128,7 milyar ABD dolari
dUzeyinde gerceklesen &zel sektérin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredi borcunun 35,0
milyar ABD dolar bankalara, 13,4 milyar ABD dolan bankacilik disi finansal kuruluslara ve 80,4
milyar ABD dolan da finansal olmayan sektdrlere aittir. S6z konusu borcun vade yapisi
incelendiginde, borcun yizde 43,0'0Gnun 1-2 yil icinde 6denmesi gereken borclardan olustugu
ve en bUyUk payin da yUzde 27 ile finansal olmayan 6zel sektére ait oldugu géze carpmaktadir.

Grafik 1: Ozel Sektdrin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcunun Vade Yapisi
2012 3.Ceyrek (yUzde pay)
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Kaynak: TCMB.
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Ozel sektorin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcunun agirlikla ABD dolarn ve

avrodan olustugu goérinmekle beraber 2002 yilindan ginimuize kadar olan dénemde ABD
dolarn cinsinden borclarin azalarak avro cinsinden borclann arttigi dikkati cekmektedir.

Grafik 2: Ozel Sektdriin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcunun Déviz Kompozisyonu (yUzde pay)
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Kaynak:

TCMB.

Asagidaki grafik 6ézel sektorin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredilerin sektorel

dagiimini géstermektedir. Grafikte 2012 yili 3. ceyrek itibanyla en cok kredi kullanan ilk 5 sektor
ve diger kalan sektorlerin yurt disindan sagladiklan krediler 2002 yilindan itibaren ele alinmustir.

2002 yilinda en ¢ok kredi kullanan sektdr imalat sanayi sektérl iken zamanla bankalann uzun
vadeli kredi borcu icindeki payr artmis; mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler; elektrik, gaz, buhar

ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi ile ulastirma ve depolama sektdrlerinin payi ise daha yatay

bir seyir izlemistir.

Grafik 3: Ozel Sektérin Yurt Digindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcunun Sektér Dagilimi (yizde pay)

100%
20%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2002

m Diger
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler
= Imalat

2003

2004

2005

2006

2007

2008
2009
2010
2011
2012-
2012-I
2012-II

® Elek., Gaz, Buhar ve iklimlen. Ur. ve Dag.
m Ulastirma ve Depolama
= Bankalar

Kaynak: TCMB.
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En cok kredi kullanan bu 5 sektérin uzun vadeli borclanmada adirlikli olarak degisken
faizli kredi kullandiklar gérilmektedir.

Grdfik 4: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredilerin Sektér Aynminda Faiz Tirl
2012 3. Ceyrek (yUzde pay)
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Kaynak: TCMB.

Ozel sektérin yurt disindan sagladigl kisa vadeli kredi borcu ise 2012 yilinin EylUl ayinda
2011 yili sonuna goére 5,5 milyar ABD dolan artisla 31,8 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir.
Borclu sektérler itibanyla incelendiginde en yUksek pay 25 milyar ABD dolar kullanimla Bankalar
tarafindan gerceklestiriimis olup bunu sirasiyla bankacilk disi finansal hizmetler, mesleki, bilimsel
ve teknik faaliyetler, imalat sanayi, diger hizmet faaliyetleri ve madencilik ve tas ocakciligi
sektorleri iziemektedir.

Grafik 5: Bankalar Harig Ozel Sektériin Yurt Disindan Kullandigi Kisa Vadeli Kredilerin Sektdr Dagilimi
2012 3. Ceyrek (milyon ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.
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Grafik 6, 6zel sektérin yurt disindan sagladidi kisa vadeli kredilerin déviz kompozisyonunu
gOstermektedir. 2004 - 2012 3. ceyrek ddnemi icin incelendiginde &zel sektérin yurt disindan
sagladigr kisa vadeli kredi borcunun agirlikla ABD dolan ve avrodan olustugu gdérinmekle
beraber 2004 yiindan gunimuze kadar olan dénemde avro cinsinden borclarnn arthg ancak
ABD dolar cinsinden borclanmanin agirfigini sirdirdigu dikkati cekmektedir.

Grafik 6: Ozel Sektdrin Yurtdisindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcunun Déviz Kompozisyonu
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Kaynak: TCMB.

Sonuc olarak, ézel sektérin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredilerin yUzde 62'sini
olusturan reel sektér firmalarinin ve yizde 28'ini olusturan bankalarnn borclarnnin adirlikli olarak
1-2 yil vadeli veya 5 yildan daha uzun vadeli oldugu ve degisken faizle bor¢lanmayi tercih
ettikleri gbze carpmaktadir. Bankalar ve finansal olmayan sektérlerin ortalama borglanma
vadesi 4 yilin Uzerinde iken, bankacilik disi finansal sektérlerin ortalama borgclanma vadesi 2,5
yilin biraz Uzerindedir. 3. ¢ceyrek itibaryla hem bankalarin hem de diger sektérin toplam borclar
icinde uzun vadeli bor¢lann agrrlikta oldugu gérilmektedir. Ayrica, uzun vadeli bor¢clanmada
ABD dolan cinsinden borclanmanin agirigini korudugu gorUlirken kisa vadeli borclanmada son
yillarda avro cinsinden borclanmaya dogru bir kayis olmustur.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 31



2012-11l » ODEMELER DENGESI RAPORU

60. 2012 yill UcUNncU ceyrek sonu itibaryla
bankalarin toplam dis kredi stoku 60,4
milyar ABD dolan olmustur. Bir &nceki
ceyrek sonuna gére 85 milyon ABD dolar
tutanndaki azalis, kisa vadeli kredilerdeki
489 milyon ABD dolarlk artisa ragmen,
uzun vadeli kredi stokundaki 574 milyon
ABD dolarlik azalistan kaynaklanmistir.

Bankalarnn Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

61. 2012 vyl ikinci ceyrek sonundan beri
arfis  egiliminde olan, diger sektorlerin
toplam dis kredi stoku 2012 yili GgUncU
ceyrek sonu ifibarnyla 1,8 milyar ABD dolari
artarak 95 milyar ABD dolarn olmustur. Bu
dénemdeki artis esas olarak uzun vadeli
kredi stokundaki 1,2 milyar ABD dolarlk
artistan kaynaklanmustir.

Diger Sektorin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

62. 2012 yili UcUncU ceyreginde yurt disi
yerlesiklerin  TUrkiye'deki mevduatl ikinci
ceyrek sonuna goére 311 milyon ABD dolar
artmustir. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici yerlesik
bankalardaki TGrk lirasi cinsinden
mevduatiarnnin 934 milyon ABD dolarlik artig
kaydetmesi s6z konusu gelismede efkili
olmustur.  Yurt disinda  yerlesik  TUrk

vatandaslarnin Merkez Bankasindaki
mevduatiarn ise ayni dénemde 841 milyon
ABD dolan azalarak 7,9 milyar ABD dolan
seviyesinde gerceklesmistir.

Yurt Disi  Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin

Yabanci Para ve Tirk Lirasi Kompozisyonu

(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

63. 2012 EylUl ayi itibanyla, orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az
kalmis dis  borc  verisi  kullanilarak
hesaplanan kalan vadeye gére kisa vadeli
dis bor¢c (KVDB) stoku, bir dnceki ceyrek
sonuna goére yuzde 1,6’k azalsla 141,8
milyar ABD dolar dizeyinde
gerceklesmistir.  Ayni donemde, Turkiye'nin
net uluslararasi rezervlerinin KVDB'ye orani
yUzde 90 seviyesinde iken, yurt disi sube ve
istirakler hari¢c futuldugunda s6z konusu
oran yUzde 111 olarak hesaplanmaktadir.

Uluslararasi Rezervlerin Kalan Vadeye Gore KVDB
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Kaynak: TCMB.

64. TCMB Resmi Rezerv Varlklarn ile diger
doviz varliklarindan olusan rezerv varliklar,
EylUl sonu itibanyla 2011 yil sonuna goére
yUzde 26,9 artarak 112,1 milyar ABD dolar
olmustur. Ayni dénemde, orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az
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almis “"OGnceden belirlenmis doviz
yUkUmIUlGkleri”, 2011 yil sonuna gére yUzde
25,0'lik azalsla 13,4 milyar ABD dolar
olurken, agirhkl olarak bankalarin
bankamiz nezdindeki dbéviz ve altin
cinsinden mevduat munzam karsiliklarini
iceren ‘“sarta bagl ddviz yukUmlUGlUkleri”,
yUzde 69,0'luk artisla 54,9 milyar ABD dolar
dUzeyinde gerceklesmistir. Sonuc olarak,
rezerv varlklarn  toplam yUkUmIlUlUklere
(6bnceden belirlenmis ve sarta bagll doviz
yUkUmIUIUklerine) orani, EylUl ayinda 1,64
seviyesinde gerceklesmistir.

Rezerv Varliklar ve Doviz Varliklarindan Kisa Dénem
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(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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V.
Ek Tablolar

Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklari
(milyar ABD dolar)

2011 2011 2012 2012
| Il Il [\ | I 1]

Finansman Ihtiyaci -20,0 -33.7 -25.7 -26,3 -105,7 -29.4 -25.0 -17.8 -72,1
Cari islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) -21,9 -23,5 -16,3 -17,1 -78,7 -16,8 -14,8 -8,4 -40,1
Borc Senedi ve Kredi Geri Odemeleri 9,2 -11,5 9.7 -10,3 -40,6 -10,9 9.9 -11,5 -32,4

Borg Senetleri (Yurtdisi) -1,0 -0,8 0,0 0,0 -1.8 -1,0 0,0 -1.3 2,3

Uzun Vadeli Krediler -8,2 -10,7 9.7 -10,3 -38,9 9.9 -9.,9 -10,3 -30,1

Ticari Krediler -0,1 -0,1 -0.2 0.0 -0.4 0.0 0.0 0.0 -0,1

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(IMF) 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0

Genel HukUmet -1,0 -1,6 -1.4 -1,7 -5.7 -1,0 -1,6 -0.8 -3.4

(IMF) -0,5 -0,6 -1,0 -0,7 -2,8 -0,6 -0,6 -0.4 -1,6

Bankalar -1,3 -2,0 2,1 -1,6 -6,9 -2,6 -2,3 -2,8 -7,6

Diger Sektorler -5,8 -7.1 -5,9 -6,9 -25,8 -6,3 -6,0 -6,6 -18,9

Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ 1,1 1.3 0.2 1,0 13.6 -1.6 -0,2 2,2 0.4

Finansman Kaynaklari 20,0 33,7 25,7 26,3 105,7 29,4 25,0 17.8 72,1
Cari Transferler 0.4 0.3 0.5 0.6 1.7 0.4 0.3 0.3 1.0
Sermaye Hesabi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Dogrudan Yatinmlar (Net) 3.4 2,2 4,3 3.8 13,6 2,2 3.4 1.3 6,9
Hisse Senetleri (Net) -1,3 0.5 0.4 -0,6 -1,0 0.9 0.3 1,4 2,7
Borc Senetleri ve Krediler 25,8 25,4 12,5 18,1 81,8 15.0 23,2 21,3 59,5

Borg Senetleri 10,9 6,4 -1,9 6,7 22,0 4,5 57 12,0 22,1
Yurtici (Net) 6,6 5,1 -1,9 52 15,0 0.4 3.7 8,3 12,5

Yurtdisi 4,3 1.3 0.0 1.5 7.1 4,1 2,0 3.6 9.7

Uzun Vadeli Krediler 11,1 13.4 11,1 11,9 47,6 10.2 10,0 9,7 29,9

Ticari Krediler 0,0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0,1 0.1 0.2

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(IMF) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Genel HUkUmet 0,7 2.1 1,0 1,2 4,9 0.6 0.9 0,6 2,0

(IMF) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Bankalar 2,5 3.0 3.6 3.4 12,5 2.4 2,1 2,3 6,8

Diger Sektorler 7,9 8.3 6,6 7.3 30,1 7.1 6,9 6,7 20,8

Kisa Vadeli Krediler (Net) 3.8 5.6 3.3 -0,6 12,1 0.3 7.5 -0.3 7.4
Ticari Krediler -0,4 1.8 2,6 -1,7 2,3 -0.2 2,6 -0,9 1,6

Merkez Bankasl 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Genel HUkUmet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Bankalar 3,6 2,8 0.3 0,2 6,9 -0,7 3,5 0,0 2,8

Diger Sektorler 0.6 1.0 0.3 1,0 2,9 1.2 1,3 0.6 3.0
Mevduatlar (Net) -5,8 1.2 3.1 -2,9 -4,3 3.7 4,0 -0.5 7.2
Diger YUkUmIUlUkler 0.0 0.2 0.3 0.0 0.5 0.0 0.2 0.3 0.5
Net Hata ve Noksan 2,6 53 2,3 1,2 11,4 6,3 2,9 2,4 59
Bankalar Efektif ve Mevduati 2/ -1.2 4,3 -1.9 -1,0 0.2 1.5 2,1 1,4 5,0
Rezerv Varliklar 2/ -3,9 -5,8 4,4 7,2 1,8 -0,7 -5,6 -10,2 -16,5

Kaynak: TCMB.
1/ Bankalarin D&viz Varliklan harig
2/- artisa isaret etmektedir.
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Odemeler Dengesi Bor¢ Yaratan ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar
(milyar ABD dolan)

2011 | 2011 2012 2012 |
I i v I 1 |
A) Cariislemler Dengesi 21,5 -23.2 -15.8 -16,5 -77.0 -16,5 -14,5 -8,1 -39.1
B) Sermaye ve Finans Hesaplar 18,9 17,8 13,5 154 65,6 10,2 17.4 57 33.2
Sermaye Hesabi 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Finans Hesaplar 18,9 17.8 13.5 15,4 65,6 10.2 17.4 57 33.2
Varliklar 8.9 52 -2,0 -0.8 1.3 -2,4 1.7 3.0 272 |
Dogrudan Y atinmiar -0,9 -0,4 03 -0.8 -2,5 2,3 -0,2 -0,6 -3,1
Portfdy Y atinmlarn 0.7 1.6 -0.3 06 | 27 0.8 08 22 2.2
Diger Y atinmlar 9,1 4,0 -1.,4 06 1 111 -0,9 2,7 1.4 32
Y UkUmIGIOKler 13.9 18,5 1.1 90 | 525 13.3 21,4 12,9 47,5
Borc Yaratmayan islemler 3.1 3.2 52 4,1 15,6 53 3.9 3.6 12,8
Dogrudan Yatinmlar 1/ 43 2.5 4,6 47 | 16,1 4,4 3.4 1.9 9.7
Portféy Y atinmlan/Hisse Senetleri -1.3 0.5 0.4 06 | -10 09 03 1.4 2,7
Diger Y atinmlar/Diger Y UkUmIGIUKler 2/ 0,0 02 03 0,0 0.5 0,0 02 03 05 |
Borc Yaratan islemler 10,9 153 59 4,8 36,9 8,0 17.5 9.3 34,7
Portféy Y atinmlari/Borg Senetleri 9.9 57 -1.9 6,7 20,3 3,5 57 10,7 19,9
Ticari Krediler -0,5 1.8 2,4 -1,7 2,0 -0,1 2,7 -0,8 1.7
Krediler 7.3 6.6 2,3 2,7 18,9 0.8 51 0.1 59
Mevduatiar -5.8 1.2 3,1 29 | -43 37 4,0 -0.5 7.2
Diger Y atinmlar/Diger Y UkUmIUlGkler 2/ 0.0 0.0 0,0 00 | 00 0,0 0.0 0.0 0,0
Rezerv Varlkiar 39 58 44 72 | 18 | 07 56 102 | -165
_ClNetHataveNoksan 26 53 23 12 | 14 | 63 29 24 | 59 |

Kaynak: TCMB.

1/ Dogrudan Yatinmlar icerisinde yer alan "Diger Sermaye", Borc Y aratan Islemler altindaki Krediler kaleminde gdsteriimektedir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 AJustos ve EylUl aylarinda IMF Uyesi Ulkelere, Fon' daki kot alarina paralel olarak SDR tahsisati
yaplmistir. Buna gére, TUrkiye'ye tahsis edilen SDR karsiigr 1.497 milyon ABD dolar, ddemeler dengesi ist atistiklerinde “Finans Hesaplar” altinda
“Diger Yatinmlar / Diger Y UkUmlGlUkler” ve “Rezerv Varliklar / Resmi Rezervler / Déviz Varlklan” kalemleri altinda kaydedilmistir.
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Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu
(milyar ABD dolan)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012 2012
| I Il

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net -314,1 -200,3 -276,8 -361,9 -321,0 -378,3 -369.7 -383,1
Varliklar 170,1 186,4 181,0 184,5 178,0 184,5 185,2 201,5
Yurt disinda dogrudan yatinmlar 12,2 17.8 22,3 22,5 26,4 28,7 28,9 29.5
Portfdy yatinmlan 2,0 2,0 1.9 2.3 1.8 1.4 1.2 1.0
Hisse senetleri 0.1 0,1 0.2 0.4 0.3 0.2 0.3 0.2
Borc senetleri 1.9 1.9 1.7 1.9 1,5 1,2 1.0 0.7
Diger yatinmlar 79.5 92,4 82,0 73,7 61,5 63,1 59,5 58,9
Ticari krediler 10,3 8,6 9.3 10,5 1.1 1.7 11,5 11,5
Krediler 1,9 2,4 2,6 2,6 2,8 2,6 3.2 3.2
Efektif ve Mevduatlar 65,1 79,2 67,7 58,2 45,1 46,3 42,4 41,6
Bankalar 34,6 46,0 40,1 26,6 26,1 25,0 22,5 21,8
Yabanci para 34,6 42,7 37.4 24,1 22,2 19.5 17,8 16,2
TUrk lirasi n.a. 3.4 2.7 2,5 3.9 5.4 4,7 5,6
Diger sektorler 30,5 33,2 27,5 31,6 19,0 21,3 19,9 19.8
Diger varliklar 2.3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6
Merkez Bankasi 1,5 1,5 1,5 1.5 1.5 1,5 1.5 1,5
Genel HUkUmet 0.8 0.8 0.9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Rezerv varlklar 76,4 74,2 74,8 86,0 88,3 91,3 95,5 12,1
Parasal altin 3.1 3.2 4,1 5.3 9.9 11,2 12,4 17.3
Ozel Cekis Haklar 0,1 0.0 1.5 1,5 1.5 1.5 1,5 1.5
IMF nezdinde rezerv varliklar 0.2 0.2 0.2 0.2 0,2 0.2 0.2 0.2
Yabanci Para 731 70,8 69,0 79.1 76,8 78,5 81,4 93.1
Doviz varliklan ve mevduatiar 54 4,1 51 7.8 10,8 59 7.3 5.4
Menkul kiymetler 67,7 66,8 63,9 71,3 66,0 72,5 74,2 87,7
0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
YUkUmIGIUkler 484,2 386,7 457,8 546,4 499,1 562,9 554,9 584,6
Yurt icinde dogrudan yatinmlar (*) 155,1 80,4 143,7 187.0 140,0 177.3 162,8 1707
Portfdy yatinmlar 120,6 68,8 91,2 118,4 109.4 127.5 130.7 150,9
Hisse senetleri 64,2 23,2 47,2 61,5 39,1 51,0 50,4 57.1
Borc senetleri 56,4 45,6 43,9 56,9 70,3 76,6 80,3 93,8
Bono ve tahviller 56,4 45,6 43,9 56,9 70,3 76,6 80,3 93.8
Genel HUkUmet 56,4 45,6 43,9 55,5 66,1 71,9 74,5 85,8
Yurt iGi 32,2 20,4 21,1 32,7 37.5 42,1 45,5 55,5
Yurt disi 24,3 25,2 22,9 22,8 28,5 29,8 29,0 30,3
Bankalar 0.0 0.0 0.0 1.1 4,0 4,5 5,6 7.8
Diger Sektorler 0,0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Diger yatinmlar 208,5 237.5 222,9 241,1 249,6 258,1 261,4 262,9
Ticari krediler 21,5 22,6 21,6 23,4 25,7 25,7 28,0 27,4
Diger sektorler 21,5 22,6 21,6 23,4 25.7 25,7 28,0 27.4
Uzun vade 0.4 0,6 0.5 0,6 0.3 0.4 0.4 0.5
Kisa vade 21,1 22,0 21,1 22,8 25,4 25,3 27,6 27.0
Krediler 160,3 183,5 167,6 171,6 184,4 187.5 187,0 188.8
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IMF kredileri 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Diger uzun vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kisa vade 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Genel HUkUmet 30,1 33,5 34,7 36,1 35,0 34,9 33,3 33,4
Uzun vade 30,1 33,5 34,7 36,1 35,0 34,9 33,3 33,4
Kisa vade 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
Bankalar 39,1 40,1 35,4 47,4 58,6 58,5 60,5 60,4
Uzun vade 31,5 30,6 29,1 29,3 34,3 34,5 33,6 33.0
Kisa vade 7,5 9.5 6,3 18,1 24,3 24,0 26,9 27,4
Diger sektorler 91,2 109.9 97.5 88,2 90.8 94,2 93,2 95,0
Uzun vade 89,8 108,1 96,5 85,9 87,0 89,0 87,1 88,3
Kisa vade 1.4 1.8 1,0 2,3 3.8 5.2 6,1 6,7
Mevduatlar 26,6 31,4 32,2 44,6 38,0 43,3 44,9 45,2
Merkez Bankasi 15,8 14,1 13.3 11,8 9.7 9.7 8,8 7.9
Bankalar 10,8 17,3 18,9 32,8 28,3 33,6 36,1 37.3
Yabanci para 7.0 9.4 10,1 15,2 19,9 24,4 25,5 25,7
TUrk lirasi 3.8 7.9 8.8 17,6 8.4 9,2 10,6 11,6
Diger yOkUmIUlUkler (**) 0,0 0.0 1,5 1,5 1,5 1,5 1.5 1,5

Kaynak: TCMB

(*) Gosterge niteligindeki aylik yurt ici dogrudan yatinm stoklar yil sonu verilerinin piyasa fiyatlar ve kur degisimleri
dikkate alinarak yeniden degerlendiriimesi ve édemeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim verilerin ilave edilmesiyle
hesaplanmaktadir.

(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan TUrkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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