TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ll. BANKACILIK SEKTORU GELISMELERI VE RiSKLER

Kiresel kriz surecinde dlkemizde KOBI kredileri basta olmak izere kredi artis hizi
yavaslamis, bankalarin kamu menkul kiymet yatinmlar artmig, sorunlu kredi orani yikselmis ve
yurt digindan saglanan kaynaklar azalmistir. Bu dénemde Merkez Bankasi’nin politika faiz oranini
dusirmesine paralel olarak gerileyen faiz oranlari, bankacilik sektéri bilango yapisindaki vade
uyumsuzlugu nedeniyle net faiz marjinin, dolayisiyla kérliligin artmasini saglarken, sorunlu kredi
oranindaki arig bu gelismeyi sinirlayici bir etken olmustur. Kredilerin bilanco icindeki agirlig
azalirken, kamu menkul kiymet yatinmlarinin artmasi ve olumlu kérllik performansi sermaye
yeterlilik oraninin yikselmesini saglamistir.

Krizden ¢ikig sirecinde iktisadi faaliyetteki toparlanma ve digik dizeyde seyreden faiz
oranlari neticesinde basta KOBI kredileri olmak izere tom kredi tirlerindeki artis hizlanmig ve
sorunlu kredi oranlari gerilemistir. Bankacilik sektérindn yurt disindan kaynak saglama imkanlar
iyilesirken, kamu menkul kiymetlerine yapilan yatinmlar yavaslamistir. Kredi kalitesindeki
iyilesmeye ragmen net faiz marjindaki daralmayla birlikte, kérlilik performansi géstergeleri disis
egilimine girmis, kredilerin hizli artigiyla h4lé asgari ve hedef rasyolarin izerinde olmakla birlikte
sermaye yeterlilik oraninda sinirli bir gerileme olmustur. Ekonomide i¢ ve dis talep arasindaki
ayrismanin hizli kredi genislemesi ve cari islemler agigindaki artis ile bir arada ortaya ¢ikmasi
énimuzdeki dénemde finansal istikrara iliskin kaygilarn gindeme getirebilecektir. Ote yandan,
kredi piyasasindaki canlilik ve artan rekabet ortaminda bankalarin etkin risk yénetimini muhafaza
etmesi énem arz eden dider bir husustur.

iktisadi faaliyetteki toparlanma neticesinde kredi hacminde belirgin bir canlanma
gézlenmektedir. Kriz siresince yatay bir seyir izleyen brit reel krediler, 2010 yili ikinci
ceyreginden itibaren hizli bir artig sergilemistir. Brit kredilerin milli gelire orani Haziran 2010
itibariyla yizde 46,4’e yukselmistir (Grafik 111.1). 2010 yili Eylol ayinda kredilerin toplam aktif
icindeki payi yizde 51,3e, yillik reel artis hizi ise yizde 15,8'e yUkselmistir. Kiresel krizden en
cok etkilenen ve reel olarak kiicilen tek kredi tiri olan KOBI kredilerinin, krizden cikis sirecinde
kredi bioyimesine diger ticari ve bireysel kredilerle birlikte dnemli dlcide katkida bulunmasi
dikkat cekicidir. Kredilerdeki yizde 15,8 oranindaki yillik reel artigin 5,1 puani tiketici, 4,6
puani KOBI, 5,4 puani ise diger ticari kredilerden kaynaklanmaktadir (Grafik 111.2).
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Grafik I11.1. Grafik I11.2.
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Ulkemiz, kredi buyomesinde gelismis lkelerden ayrismaktadir. Gelismis tlkelerde
bankacilik sisteminde yasanan sorunlar devam etmekte, kredi hacminde genel olarak belirgin bir
canlanma gézlenmemektedir. Eylil 2010 itibanyla kredi buyimesi euro bélgesinde yillik yizde
2,4, ABD'de yuzde 0,6 iken Ulkemizde yizde 26,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.3). Diger
taraftan, kredi artigindaki hizli toparlanmaya ragmen Glkemizde banka kredilerinin milli gelire
orani hala diger vlkelere kiyasla dustk seviyelerdedir. Bu durum, tlkemizin kiresel finansal
krizden goreceli olarak daha az etkilenmesine katkida bulundugu gibi, biyime potansiyelinin
varligina da isaret etmektedir (Grafik 111.4).

Grafik 111.3. Grafik 111.4.
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Kredi gerceklesmeleri daha ¢ok kredi talebine dair dinamikleri yansitmaktadir.
Banka Kredileri Egilim Anketi sonuglarina gére, bankalarin Temmuz-Eylo1 2010 dénemiicin kiguk
ve orta dlcekli isletmeler ile biyuk isletmelere verilen kredilerde standartlarin degistirilmeyeceg;i,
kisa ve uzun vadeli kredilerde ise standartlarin gevsetilecegi yonindeki beklentilerine karsin
tum kredi turlerinde beklenen gevsemenin gerceklesmedigi goérulmektedir. Nitekim, 2010
yilinin ilk ceyreginde bireysel kredilere uygulanan standartlarn gevsetmeye baslayan bankalar,
ikinci ve Ugunci ceyrek dénemlerde standartlan fazla degistirmemislerdir. Bununla birlikte, hem
isletmelerin hem de hanehalkinin kredi talebi, 2010 yili G¢cinci ceyreginde hiz kaybetmekle
birlikte, yil boyunca artmaya devam etmigtir. TGketici givenindeki artig, bireysel kredi talebini
olumlu etkilerken, kriz sirecinde agirlikli olarak mevcut borglarn cevrilmesi amaciyla kredi
talebinde bulunan firmalarin son dénemlerde yatinm amacli kredi talebinde de bulundugu
gézlenmektedir (Grafik 111.5).

Grafik 111.5.
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(1) 2010 yili son ceyregine iliskin veriler gelecek i aya iliskin beklentilerdir.
(2) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlann sikilastgina, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arthgina isaret etmektedir.

Kredi faizleri ile ticari kredi faizi ve mevduat faizi arasindaki farkin tarihsel
olarak en diUsuk dizeylerinde seyretmesi ise kredi arzindaki sikihdgin azaldigina isaret
etmektedir. Tagit kredisi faiz orani yillik yizde 10,8, konut kredisi faiz orani yizde 10,7, ihtiyag
kredisi faiz orani yizde 12,6 ve ticari kredi faizi yizde 8,7 seviyesine gerilemistir. Ticari kredi
faiz orani ile mevduat faiz orani arasindaki fark tarihsel olarak en distk seviyelerindedir (Grafik
1.6 ve Grafik I1.7).

Grafik I11.6. Grafik I11.7.
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Kredi portféyinde KOBI kredilerinin ve toketici kredilerinin payr artmaktadir.
Kredi portféyinin dagiimina bakildiginda, 2010 yili Eylol ayr itibanyla bireysel krediler ve
KOBI kredilerinin toplam payinin yizde 56,1 oldugu ve 2009 yili sonuna gére séz konusu
payin 1,8 puan arthgr gézlenmektedir (Grafik 111.8). Bu durum kredi portféyinin cesitlenmesi
acisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir. Agirlikli olarak konut ve ihtiyac kredilerinden
olusan tuketici kredileri alt kalemleri incelendiginde ise ihtiyag kredilerinin payindaki artig dikkat
cekicidir (Grafik 111.9). KOBIlerin finansman ihtiyaclarini karsilamak amaciyla kredi garantisi
veren kurumlara 1 milyar Tl'ye kadar nakit kaynak aktarmak ve/veya ézel tertip DIBS ihrag
etmek icin Bakanlar Kurulu Karar ile Hazine Mistesarligi'na yetki verilmis olup, Ocak — Ekim
2010 déneminde s6z konusu kaynak kullanilarak 216,1 milyon TL tutarinda kefalet verilmistir.
Bu destegin yani sira KOSGEB kaynaklari kullanilarak firmalara kredi faizinin sadece dértte
birine katlanmalari yoluyla, yizde 0,94 faiz orani Gzerinden toplam 3 milyar TL tutarinda kredi
kullandinimasi hedeflenmektedir. Bu tutarin 1,5 milyar TUlik kisminin ¢lcek endeksli boyime
kredisi destegi, diger yansinin ise ihracat kredisi destegi olarak kullandinimasi planlanmaktadir.
23 Kasim 2010 tarihinde basvurularin alinmaya baslamasini takiben cok kisa bir sire icinde
&lcek endeksli kredi destegine KOBI'ler yogun bir ilgi géstermis ve 2,93 milyar TL tutarinda talep
gelmistir. Séz konusu tesviklerin, dnomizdeki dénemde KOBI kredisindeki artisi desteklemesi
beklenmektedir. Ote yandan, Bankamiz Kanunu'nun 45. maddesi kapsaminda reel sektére
agirhikli olarak Eximbank araciligyla kullandinlan, 2009 yili Nisan ayinda kullanim limiti 2,5
milyar ABD dolarna yikseltilmis olan ve kullanim kosullar kolaylagtirilan ihracat reeskont
kredileri, 2009 yilinda 1,4 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. S6z konusu krediler, 2010
yihnin ilk 11 ayinda 1,1 milyar ABD dolar olup, yogun olarak metal ana sanayi ve islenmemis
maden Urinleri, makine ve techizat ile tekstil ve tekstil Grinleri sektérlerinde faaliyet gésteren
firmalara kullandinlmistir.

Grafik 111.8. Grafik I11.9.
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Krediler agirhkh olarak Turk Parasi cinsinden kullandinlmakta ve kredilerin
vadesi uzamaktadir. 2010 yili Eylil ayi itibaryla dévize endeksliler dahil olmak tzere yabanci
para kredilerin toplam krediler icindeki payi yizde 30,5 olarak gerceklesmis ve yabanci para
kredilerin payr TL kredilerin daha hizli artmasi ve TUnin giclenmesinin etkisiyle gerilemistir
(Grafik 111.10). Kisa vadeli kredilerin toplam krediler icindeki payi ise 2010 yili Eylil ayr itibaryla
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yuzde 40,1 olarak gerceklesmis ve gecen yil sonuna gére 1 puan azalmighr. Kredilerin vadesinin
uzamasi, kredi kullanan taraflar agisindan olumlu olmakla birlikte, bankacilik sektéri icin vade
uyumsuzlugu riskinin azaltilmasi agisindan pasifin de vadesinin uzamasi énem arz etmektedir

(Grafik IL11).

Grafik I11.10.
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Grafik 11.11.
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(1) Kisa vade, 1 yildan kisa vadeyi ifade etmektedir.

Kredi genislemesine paralel olarak, mevduatin krediye dénisim orani artarken,
agirh@ kriz déneminde artmig bulunan menkul kiymet yatirmlarinin toplam aktifler
icindeki payr azalmigtir. 2010 yili Eylol ayr itibaryla kredilerin toplam aktifler icindeki pays
gecen yil sonuna gére 4,2 puan artarak yizde 51,3’e ulasirken, menkul kiymetlerin payi 1,9
puan azalarak yizde 29,6’ya gerilemistir (Grafik l11.12). Mevduatin krediye dénisim orani ise
yizde 86,7 ye yikselmekle birlikte kriz &ncesi seviyesine ulasamamistir (Grafik 111.13).
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Grafik 111.13.
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Diger Ulkelere kiyasla, Ulkemizde krediler istikrarli kaynaklarla fonlanmakta ve
kaynak yapisi agirlikli olarak mevduatlardan olusmaktadir. Mevduat digi kaynaklara gére
daha istikrarli bir fon kaynagi olarak kabul edilen mevduatin krediye dénisim oraninin yizde
1000n altinda olmasi, yeniden fonlamaya dayall likidite riskinin disik oldugunu géstermektedir.
Ulkemizdeki mevduat agirlikli yapinin aksine Avrupa Birligi'nde mevduatin krediye déntsom
orani yizde 113,3, mevduatin toplam akfiflere orani yizde 40,1 seviyesindedir (Grafik 111.14
ve Grafik I11.15).

Grafik 111.15.
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Krediler (% Mevduat, 2009)

000
38 70
200 %0
180
160 50
140
40
120
100 30
80
60 20
40 10
20
0 0
=N c c N o -0 QCCcCPUUD00D0CO0NDODDODODDDYD
§PE528999589058259299.8999¢80 Cegggoceateegbgesorsesrnes
O Rb¥= HBES50HBOS ©“oS$E S o= 22=550Yco0250to<s0o2028o520
S EOE550 2850835552255 %00802¢8 O355c522008259052=3 255227 ¢
= 0EZS=E<503UL 30 L2 ~O- 9520503582 E 0 Soux= £
@ gy o P EaSS 82 2008 o=pnEQg = ol 22 suPE52 o0 L2 o3¢ =
$oc —=agT—OP20 > 5E 5 = < o= 3 oz DT < »n 8zEc 5
265 Stz 2 <L i <3 (o} 22 = X< 8
Ehts @ = (=} @ 3
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Kaynak yapisi agirhkli olarak mevduatlardan olusmakla birlikte, mevduatin
krediye dénusim oranindaki artista bankalarin yurt digi yokimltlklerinin artmasi da
etkili olmustur. Mevduatin krediye déniisim orani, kriz déneminde sert bir sekilde gerilerken
bankalarin yurt digindan borglanma imkénlan da durgun bir seyir izlemistir. Kriz déneminde
bankalarin yurt digi yokimliltklerinin azalisinda, hem bankalarin yurt digi kredi talebindeki azalig
hem de yurt disi bankalarin yasadiklar mali sorunlar nedeniyle bilanco kicilime istekleri etkili
olmustur. Krizin etkilerinin siddetini azaltmasina paralel olarak, yurt disi borclanma piyasasinda
tekrar bir canlilik yasanmaya baslamigtir. 2010 yili Eylol ayi itibanyla bankacilik sektérinin
toplam yurt digi yokimltlukleri 72,5 milyar ABD dolari olup, toplam aktiflerin yizde 11,30 yurt
disi borclarla fonlanmaktadir (Grafik 111.16 ve Grafik 111.17).
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Grafik 111.16. Grafik 111.17.
Krediler ve Yurt Disi YokUomlulokler Mevduatlar ve Yurt Digi YOkumlolukler (% Aktif)
(%, Milyar ABD dolari)
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Yurt disi bor¢glanma piyasasindaki toparlanma ve mevduat disi kaynaklardaki
cesitliligin artmasi pasif vadesinin uzamasina katkida bulunmaktadir. Yurt disi borclanma
piyasasindaki toparlanmayla birlikte, bankalarin 2010 yili Eylal ayi itibariyla 19,9 milyar ABD
dolar olan sendikasyon ve sekuritizasyon kredileri toplami 2009 yili sonuna gére 2 milyar ABD
dolar artmistir (Grafik 111.18). Sendikasyon kredileri artisi daha uygun sartlarda ve vadelerde
2010 yilinin son ceyreginde de arfmaya devam etmektedir. Ancak, pasif tarafinin agirlikli kismini
olusturan mevduatin 2010 yili Eylél ayr itibariyla ortalama vadesi 1,7 aydir (Grafik 111.19).
Merkez Bankasi tarafindan finansal istikrari giclendirici bir tedbir olarak mevduatin vadesinin
vzatilmasi amaciyla Tork lirasi mevduata uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin vadelere gére
farkllastinlmasi énomuzdeki dénemde gindeme gelebilecektir. Ote yandan, yurt icinde TL
cinsinden tahvil ihracina BDDK tarafindan izin verilmesi énimizdeki dénemde pasif vadesinin
uzamasina katki saglayacagindan olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Grafik 111.18. Grafik 111.19.
Yurt Digi YUkUmIUlUklerin Kompozisyonu Ortalama Vadeler (Ay)
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Kredilerdeki artigla birlikte bankalarin likit kalma egilimi azalmakta, buna kargin
sektéron likidite oranlarinin asgari yOkimlilogon Gzerinde oldugu goérulmektedir. Kredi
verme egilimindeki artisla birlikte likit akfiflerin bilanco payr bir miktar gerilemisti. 2010 yili
EylGl ayi itibanyla likit aktiflerin toplam aktiflere orani gecen yil sonuna gére 2,8 puan azalarak
yizde 29,4 olarak gerceklesmistir. Likit aktiflerin toplam aktiflere oraninin gerilemesinde nakit
ve nakit benzeri degerlerdeki azalis etkili olmustur (Grafik 111.20). Likit akfiflerin bilanco payinin
gerilemesine ragmen, Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendiriimesine
lliskin Yénetmelik’e gére hesaplanan bankacilik sektérinin toplam likidite yeterlilik oranlar
yasal oranlarin Uzerinde seyretmektedir (Grafik 111.21).

Grafik 111.20. Grafik I11.21.
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Kriz sUresince Merkez Bankasi tarafindan déviz ve Turk lirasi piyasalarina yénelik
alinan énlemler asamal olarak geri ¢ekilmekte, bu cercevede, bankalarin etkin likidite
ybénetimlerinin 6nemi artmaktadir. Para Politikasi Kurulu, 13 Nisan 2010 tarihli toplantisi
sonrasinda para ve kredi piyasalarindaki normallesmeyi de géz 6nine alarak, kriz déneminde
uygulanan likidite tedbirlerini kademeli bir sekilde geri almaya karar vermistir. Cikis stratejisi
cercevesinde kriz siresince etkin olarak kullanilan piyasanin ihtiyacindan daha fazla fonlanmas:
seklindeki politika cercevesinde arz edilmekte olan miktar kademeli olarak azaltilmaya baslanmisg
ve teknik faiz ayarlamasi operasyonlarina gidilmistir. Merkez Bankasi, repo ihaleleri ile yaphg:
fonlamayi, giin sonunda piyasada daha az atil likidite kalacak sekilde belirlemeye baslamis, gin
sonunda IMKB Repo — Ters Repo Pazari’nda ve binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi’nda
gecelik vadede gerceklestirdigi borclanma tutarini azaltmistir. Mevcut durumda yizde 7 olan bir
hafta vadeli repo ihaleleri faiz orani politika faiz orani olarak belirlenmis ve ihalelerin sabit faiz
oranindan miktar ihalesi yéntemiyle gerceklestiriimeye baslanmasina karar verilmistir. Teknik
faiz ayarlamasi strecinin adimi olarak haftalik repo ihalesi faiz orani sabit tutulurken, gecelik
faiz oranlarinda indirime gidilmis ve ¢ aylik repo ihaleleri sona ermistir. Para Politikasi Kurulu
11 Kasim 2010 tarihli toplanti sonrasinda ise, gecelik bor¢lanma faizlerinin 400 baz puan daha
indirerek borclanma faizleri ile borg verme faizleri arasindaki farkin artinlmasina karar vermistir.
Ayrica, zorunlu karsilik oranlarr ¢ikis stratejisi kapsaminda kriz éncesi seviyesine getirilmistir.
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Bankalarin Merkez Bankasi‘'ndan borc¢lanmalarinda teminat olarak kabul
edilebilecek DIBS tutari herhangi bir stres durumunda olasi 6nemli miktarda mevduat
cekiliglerini karsilayabilecek durumdadir. Senaryo analizlerinde; mevduat cekilisleri,
teminata ve repoya konu olmayan serbest kamu menkul kiymetlerindeki deger kaybiyla
birlestirilmistir. Analiz sonuclarina gére, azami sok uygulandiginda serbest DIBSlerin mevduat
cekilislerini karsilayabilecek durumda oldugu gérilmektedir (Tablo 11.1).

Tablo I11.1. Likidite Senaryo Analizi (%)

MEVDUAT CEKiLisi/ MEVDUAT CEKILISI

2z %5 16,1 32,2 48,4 64,5
Qs
5g %10 17,0 34,0 51,0 68,1
w
£ %15 18,0 36,0 54,0 72,1

w
»0 % 20 19,1 38,3 57,4 76,6

Kaynak: BDDK-TCMB

Yabana para likidite orani yasal oranin Uzerinde, yabanci para pozisyonu
dengede olup, yabanc para varlik ve yokimlGluklerin bilango icindeki agirliklar
azalmaktadir. Yabanci para likidite yeterlilik orani asgari oran olan yizde 80'in Gzerinde
seyretmektedir (Grafik 111.22). Bilancodaki yabanci para varlik ve yikimloloklerin agirlhiginin
ise tarihsel olarak en dusuk seviyelerde oldugu dikkat cekmektedir. 2010 yili Eylal ayi itibariyla
dévize endeksliler dahil olmak Uzere yabanci para varliklarin toplam aktiflere orani yizde 28,
yabanci para yikimliloklerin toplam pasiflere orani yizde 30,8 seviyesindedir. Agirlikli olarak
swap iglemlerinden olusan bilanco digi islemlerle kapatilan bilango ici acik pozisyon ise 2010
yih Eylil ayinda arhig géstermistir. Ayni dénemde, bilanco ici agik pozisyonun ézkaynaklara
orani yizde 18,5 iken, bilanco disi islemler de dikkate alinarak hesaplanan yabanci para net
genel pozisyonunun toplam ézkaynaklara orani yizde 2,7 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.23).
Merkez Bankasi, cikis stratejileri kapsaminda Tirk lirasi piyasalarina yénelik alinan tedbirler
gibi, déviz likiditesine iliskin énlemleri de kademeli bir sekilde azaltmaktadir. Son dénemde
uluslararasi likidite kosullarinda gézlenen iyilesme ve bankacilik sisteminin déviz likiditesindeki
arhs dikkate alinarak, 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren Merkez Bankasi’'nin Déviz ve Efektif
Piyasalar Déviz Depo Piyasasi’ndaki aracilik islemlerine son verilmisti. Ote yandan, Merkez
Bankasi déviz arzinin déviz talebine gére arthgr dénemlerde rezerv biriktirme amagh déviz alim
ihalelerine devam etmektedir.
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Grafik 111.22. Grafik 111.23.
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Ulkemizde hali hazirda bir aylik vade dilimi icin hesaplanmakta olan likidite orani
Basel Il gercevesinde dizenlenen Likidite Karsilama Orani ile benzerlik géstermekte
olup, bankacilik sektérionin yeni uluslararasi dizenlemelere kolaylikla uyum
saglayabilecedi disinUlmektedir. Yasanan kiresel krizden ¢ikarilan dersler paralelinde, Basel
Komitesi sinir étesi bankalarin likidite dozenlemesi icin iki tip kiresel likidite orani geligtirmistir.
Likidite Karsilama Orani (Liquidity Coverage Ratio-LCR) olarak adlandinlan birinci orana gére
bankalar, belirlenen bir senaryo dahilinde, 30 gunlik bir dénemde ortaya cikabilecek likidite
ihtiyaclarini karsilayacak duzeyde likit varlik bulundurmak zorundadir. Likidite karsilama oranin
desteklemek, yapisal likidite uyumsuzluklarini sinirlandirmak ve cekirdek fonlamayr belirli bir
dizeyin Uzerinde tutmak amaciyla Net istikrarli Fonlama Orani (Net Stable Funding Ratio -NSFR)
adi altinda ikinci bir oranin olusturulmasina cahgilmaktadir. Bu orana gére bir bankanin mevcut
istikrarli fonlama tutarinin ihtiyag duyulan istikrarli fonlama tutarina orani yizde 100'den biyik
olmalidir. S6z konusu oranlara iliskin uygulama takvimi belirlenmis olup, her iki oran icin T Ocak
2012'den itibaren bilgi amach raporlamalarin baslamasina, oranlara uyumun bir zorunluluk
olarak LCR icin 1 Ocak 2015 ve NSFR icin 1 Ocak 2018 itibaryla gerceklestiriimesine karar
verilmistir (Ozel Konu IV.6).

Kredi portféyinin kalitesi iyilesmis, sorunlu kredi orani tom kredi tirlerinde
gerilemistir. 2010 yili EylGl ayi itibanyla tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) toplam kredilere
orani gegen yll sonuna gére 1,9 puan diserek yizde 4,3’e gerilemistin. TGA'ya dénisim
oranindaki iyilesmede kredilerdeki artigin yani sira, TGA'larin tahsili, akfiften silinmesi ya da
satigi ile portféyden cikarilmasi etkili olmustur. Tém kredi tirleri icin sorunlu kredi orani disis
egilimi gdstermekle birlikte, KOBI kredileri TGA'ya dénisim orani en hizh dists gésteren kredi
torodor. Sorunlu kredilere yiksek oranda karsilik ayrilmakta olup, karsiliklarin sorunlu kredilere
orani 2010 yili Eyldl ayi itibaryla yuzde 83,8’e ulasmistir. Karsiliklar ve alinan teminatlarin
dikkate alinan degerleri toplami ise sorunlu kredi tutarini agsmaktadir. Yuksek karsilik orani ve
gerileyen TGA'ya dénUsim orani sektérin kredi riski géstergelerinin iyilestigine isaret etmektedir
(Grafik 111.24 ve Tablo 111.2).
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Grafik I11.24. Tablolllz )
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Sorunlu kredi oraninin distsinde kredilerdeki toparlanmanin yanisira, issizlik
oranlarindaki gerileme ve ekonomik biUyume etkili olmustur. Ekonomide yasanan
iyilesme, kredi geri édeme performansini olumlu etkilemektedir. Firmalarin sorunlu kredi
orani ile ekonomik biyime orani arasinda yakin bir iliski vardir. Uretim ve biyomenin arthgs
dénemlerde, firmalarin sorunlu kredi orani da gerilemektedir (Grafik 111.25). Bireysel kredilere
ait sorunlu kredi orani da issizlik oraniyla yakin bir iliski icindedir. lssizlik oraninin geriledigi
dénemlerde ise hanehalkinin ddeme gici iyilesmekte ve sorunlu kredi orani gerilemektedir
(Grafik 111.26).

Grafik I11.25. ; Grafik 111.26. )
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Secilmis tlkelerle karsilastinldiginda, bankacilik sektérinde sorunlu kredi oraninin
makul seviyelerde oldugu gézlenmektedir. AB Glkelerinde 2009 yili sonunda sorunlu kredi
orani yizde 4,2 seviyesindeyken, sorunlu kredilere yizde 50,5 oraninda karsilik ayrilmaktadr.
Bunun sonucunda karsiliklar sonrasindaki net takipteki alacaklar tutannin ézkaynaklara orani
yuzde 21,7 seviyesinde gerceklesmistir. Ulkemizde ise sorunlu kredi orani AB orfalamasina
yakinken, yuksek kargilik orani nedeniyle net takipteki alacaklar ézkaynaklar Gzerinde énemli
bir risk olusturmamaktadir (Grafik 111.27 ve Grafik 111.28).

Grafik 111.27. Grafik 111.28.
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Bankacilik sektori guclt karhhigim strdirmekle birlikte kredi  kalitesindeki
iyilesmeye ragmen karhlik performansi géstergeleri bir miktar disus egilimine girmistir.
2010 yihnin dokuz aylk déneminde bankacilik sektérinin dénem net kér gegen yilin ayni
dénemine gore yizde 7,4 artarak 16,9 milyar TL tutarinda gerceklesmistir. Bankacilik sektérinin
net kar arhiginda 6zellikle takipteki alacaklar dzel provizyon giderlerindeki azalis etkili olmustur.
Séz konusu provizyon giderleri ve vergi karsiligr harig tutuldugunda, karsiliklar ve vergi éncesi
karin gecen yilin ayni dénemine gére yizde 8,5 geriledigi gérilmekte olup, kéarlilik performansi
gostergeleri disus egilimindedir. 2010 yili Eylil ayi itibaryla 6zkaynak kérliligr gecen yil sonuna
gore 2 puan duserek yozde 18,3’e gerilemistir. Ozkaynak karliligindaki disise ragmen, elde
edilen getirinin alternatif risksiz getiri oraninin Gzerinde oldugu dikkat cekmektedir (Grafik I11.29).
Ozkaynak kérlihginin disisinde net faiz marjindaki daralmaya baglh olarak aktif kérlilginin
gerilemesi etkili olmustur. 2010 yili Eylol ayi itibanyla akfif karlihgr gecen yil sonuna gére 0,1
puan diserek yizde 2,5’e, net faiz marji ise 0,9 puan daralarak yizde 4,6'ya gerilemistir
(Grafik 111.30). Kriz déneminde vade uyumsuzlugunun sonucu olarak, faiz oranlarinin dismesi
sektérin net faiz marijlanni ve karlihgimi olumlu etkilemistir. Kriz sonrasinda faiz marjlarinin
daralmasinda krediler ve mevduatlara uygulanan rekabetci fiyatlar etkili olmustur.
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Grafik 111.29. Grafik 111.30.
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Bankacilik sektoronin karhihk géstergeleri diger Glkelerin oranlari Gzerinde
gerceklesmektedir. Ulkemiz bankacilik sektérinin ézkaynak ve aktif kérliliklar ile net faiz
marjinin AB Uyesi Ulkelere gére oldukca yiksek oldugu gérilmektedir. AB Gyesi Glkelerin 2009
yilinda ézkaynak kéarlihgi yizde 3,8, aktif karlihg yizde 0,2 ve net faiz marji yizde 1,7 olarak
gerceklesmistir (Grafik 111.31).

Grafik 111.31.
Secilmis Ulkelerin Ozkaynak Kéarliligi, Aktif Karliligi ve Net Faiz Marijlari (%, 2009)
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Kaldirag oranindaki dists surerken, kredilerdeki hizli bOyome kriz déneminde
artig egiliminde olan sermaye yeterlilik rasyosunun gerilemesine neden olmustur. 2010
yil Eylol ayr itibariyla gecen yil sonuna gére 1,3 puan diserek yizde 19,3’e gerileyen sermaye
yeterlilik rasyosu, yasal ve hedef rasyolarin oldukca Gzerinde seyretmektedir (Grafik 111.32).
Bunun yani sira, yasal ézkaynaklarin zarar karsilama kapasitesinin yiksek oldugu ve kaliteli
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unsurlardan olustugu dikkat cekmektedir. 2010 yili Eylol ayi itibariyla ana sermaye orani toplam
sermaye yeterlilik rasyosunun sadece 1,9 puan altinda ve yizde 17,4 olarak gerceklesmistir.
Ayni zamanda ana sermayenin agirlikli olarak édenmis sermaye ve dagmilmamis kérlardan
olustugu, birincil sermaye benzeri borclarin ana sermaye icindeki payinin sadece yizde 0,1
oldugu dikkat cekmektedir. Sermaye yeterlilik oranindaki disise ragmen bankalarin kaldirac
seviyelerinin geriledigi gérilmektedir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani ise 0,3 puan artarak

yuzde 13,6'ya yikselmistir (Grafik 111.33).

Grafik 111.32. Grafik 111.33.
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Ulkemiz bankacilik sektérinin diger tlkelerle karsilastirildiginda yiksek sermaye
yeterlilik rasyosu ve dusuk kaldirag oranlariyla cahistigr dikkat cekmektedir. AB Glkeleriyle
karsilastinldiginda bankacilik sektérinin yeterli sermayeye sahip oldugu ve borcluluk oraninin
disik oldugu garilmektedir. Ulkemiz bankacilik sektéri gerek sermaye yeterlilik rasyosu gerekse
dzkaynaklarin toplam aktiflere orani acisindan en yiksek oranlara sahip tlkeler arasindadir. AB
Ulkelerinde ézkaynaklarin bilanco agirligr ortalama yizde 4, sermaye yeterlilik rasyosu yizde

13,2 seviyesindedir (Grafik 111.34 ve Grafik 111.35).

Grafik 111.34. Grafik 111.35.
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Bankacilik sektéronin kredi ve piyasa hareketlerinden ileri gelen soklara
dayaniklihgini test eden senaryo analizleri de sektérion 6zkaynaklarinin uygulanan
soklar karsilayabilecek durumda oldugunu géstermektedir. Uygulanan senaryo analizine
gore, kur, eurobond getirileri, faiz ve TGA'lara uygulanan es anli azami soklar sonucu, sektérin

sermaye yeterlilik rasyosu 8,1 puan azalmakta, buna ragmen yasal sinir olan yizde 8'in izerinde
kalmaktadir (Tablo 111.3 ve Grafik 111.36).

Tablo 111.3. Grafik 111.36.
Uygulanan Senaryolar’ Senaryo Analizi Sonuglari
SYR (%)
Euro- . 16
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(Wa)y;:naryo analizinde yasanan krizler dikkate alinarak risk faktérlerine esanli soklar KoynaiciChB e o amai ol
verilmigtir.
(Ze)rTrEri Ilrw'ram faiz orani sokudur. Yabanci para faiz orani soku Turk lirasina uygulananin
tcte biri kadardir.

Ulkemizde sermaye yeterlilik rasyosunun yiksekligiyle birlikte 6zkaynaklarin
agirlikh olarak zarar karsilama kapasitesi yuksek olan 6denmis sermaye ve dagitilmamig
karlardan olugsmasi Glkemiz bankacilik sektéronin Basel Il duzenlemelerine uyum
konusunda bir zorluk yasamayacagini géstermektedir. Basel |ll dizenlemelerinde, asgari
sermaye yeterlilik rasyosu yizde 8 seviyesinde kalmaya devam ederken, ddenmis sermaye ve
dagmilmamig karlardan olusan gekirdek ana sermaye orani asgari yizde 2'den yizde 4,5,
ana sermaye orani ise yizde 4'ten yizde 6’ya yikseltilerek sermayenin kalitesinin artirlmasi
hedeflenmistir. Ayni zamanda séz konusu oranlara yizde 2,5 oranindaki koruyucu tampon
uygulanmakta ve kriz dénemlerinde sermaye yeterlilik oraninin asgari yokimlologon altina
diusmesi engellenmektedir. Koruyucu tampon ile birlikte cekirdek ana sermaye orani yizde 7'ye,
ana sermaye orani yizde 8,5e, sermaye yeterlilik rasyosu yizde 10,5 seviyesine yiukselmektedir.
Séz konusu asgari oranlarin tutturulmasi icin uzun bir sire dngérilmekte ve dizenlemelerin
2019 yihinda tam olarak uygulanmasi planlanmaktadir. Diger yandan Basel Komite, risk bazli
sermaye yeterlilik oraninin risk bazli olmayan ve ana sermayenin toplam bilanco ici ve digi
varliklara oranlanmasiyla hesaplanan bir kaldirag orani ile desteklenmesine karar vermistir.
2018 yilinda uygulamaya konulmasi disinilen oranin, test asamasindan sonra kesinlesmek
izere yizde 3 seviyesinde olmasi éngérilmektedir (Ozel Konu IV.6).

Finansal istikrar Raporu - Aralik 2010

39



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Bankacilik sisteminin  saglamhgina iliskin goéstergeler, makro cercevede
incelendiginde genel olarak sektorin saglamhgina isaret etmektedir. Krizden cikis
sUrecinde iktisadi faaliyetteki toparlanma ve disik dizeyde seyreden faiz oranlan sonucunda
sorunlu kredi oranlar gerilemistir. Bankacilik sektérinin yurt disindan kaynak saglama imkanlar
ivilesirken, kamu menkul kiymetlerinin bilanco icindeki payr azalmishr. Kredi kalitesindeki
iyilesmeye ragmen net faiz marjindaki daralmayla birlikte, karlilik performansi géstergeleri
dusis egilimine girmis, kredilerin hizli artisiyla hala asgari ve hedef rasyolarin Gzerinde olmakla
birlikte sermaye yeterlilik orani gerilemistir. Tom bunlara bagh olarak, endeks son dénemlerde
géreli olarak distk seviyede seyretmistir (Grafik 111.37 ve Grafik 111.38).

Grafik 111.37. Grafik 111.38.
. ~ 1,2 P o o .
Finansal Saglamlik Endeksi Bankacilik Sektéri Makro Gésterimi'
Endeks Sermaye
124 Yeterliligi
1,0
121 -
Akdtif
Kalitesi
118 -
115 4
112
3 3 > 3 I = Duyarlilik
— o o o o o
o — — — — =}
12-08 12-09 e 09-10
— S E Ortalama 1 =— — — Orfalama 2
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan “Ortalama 1” Aralik 1999 — Eylol 2010 ve “Ortalama 2” Ocak 2004-Eylul (1) Finansal Istikrar Makro gésteriminin bir alt alani olarak hesaplanmaktadir.

2010 ortalamasidir.
(2) Calisma esaslari farklilik gésterdiginden yapilan degerlendirmelerde katilim bankalar
harig tutulmustur.

Onumuzdeki dénemde kredi buyumesi finansal istikrar acisindan dikkatle takip
edilmesi gereken bir degiskendir. Kredi arfisina ragmen tarihsel veriler hentz agin bir kredi
bUyUmesine isaret etmemektedir. Bankacilik sektérinde 2003-2009 yillar arasinda kredilerin
ortalama reel arhis orani yizde 23,9 seviyesindedir. 2010 yili Eylil ayinda yillik reel kredi
artigi yizde 15,8 olup, ortalamanin altindadir. Mevduatin krediye dénisim orani kiresel kriz
dncesinde 2008 yili Agustos ayinda yizde 89,7 iken, 2010 yili Eylil ayinda yizde 83,8 ile
hala kriz &ncesi seviyesinin gerisindedir. 2010 yili ikinci ceyrek dénem itibariyla kredilerin milli
gelire orani yizde 44,4 seviyesinde olup, orandaki yillik artis 4,9 puandir. 2003-2009 yillar
arasinda kredilerin milli gelire orani yillik bazda ortalama 4,2 puan artig géstermistir. Kredilerin
milli gelire oranindaki arhig ortalomanin Gzerinde gerceklesmesine ragmen, 2006 yili ikinci
ceyreginde ve 2008 yilinin ilk ceyrek déneminde sirasiyla 8,1 ve 7,4 puanlik artiglar yasandig
goriulmektedir. Bu cercevede, kredilerdeki artigin hélihazirda agin bir kredi genislemesine isaret
etmedigi dusinilmektedir (Grafik 111.39 ve Grafik 111.40).
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Grafik 111.39. Grafik 111.40.
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Mevcut durumda asin kredi genislemesi gorilmemekle birlikte, kredi artisiyla
ve sermaye girisiyle ivmelenen ig talep buyUmesi dig ticaret ve cari islemler acigi gibi
ekonomik dengesizlikler yaratma potansiyeli tagimaktadir. Kiresel krizden cikisla birlikte
kredi genislemesi ve yabanci sermaye girigleri yagsanmigtir. 2009 yili Ekim ayinda yillik yabanci
net sermaye girisleri 3,8 milyar ABD dolarina gerilerken, krediler yillik bazda reel olarak yizde
3,8 daralmishir. 2010 yili Eylol ayr itibaryla, reel kredi artigi yozde 15,8’e yikselirken, yabanc
sermaye girisleri 32,6 milyar ABD dolarina ulagsmistir (Grafik 111.41). Kredi artigi ve sermaye
girigleriyle beslenen i¢ talebe dayali biyime ise dig ticaret ve cari islemler agiginin artmasina
neden olmakta ve ekonominin kirlganhgini artirmaktadir (Grafik 111.42).  Onomizdeki
dénemde sermaye giriglerinin devam etmesi ve kiresel biyimenin ivme kazanmamasi halinde
ic ve dis talepteki ayrismanin daha da belirgin hale gelme olasiligi bulunmaktadir. Bu duruma
yonelik risklerin sinirlanmasi bakimindan kisa vadeli faizler diginda ek politika araclarina ihtiyag
duyulmaktadir. Bu cercevede Merkez Bankasi, 6nimizdeki dénemde ic ve dis talep arasindaki
ayrnismanin hizl kredi genislemesi ve cari dengedeki bozulmaile bir arada ortaya ¢ikarak finansal
istikrara iliskin kaygilar gindeme getirmesi halinde, para politikasi olusturulurken zorunlu
karsiliklar ile likidite yonetimi gibi alternatif araclarn daha etkin bicimde kullanabilecektir.
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Grafik 111.42.
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(1) Ihracat ve ithalat yilliklandinlmistir.
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Daralanfaizmarijlarive artan rekabet nedeniyle, 6nimuizdeki dénemde bankalarin
kredi verme sureclerinde etkin risk yénetimini korumalari 6nem arz etmektedir.
Bankalarin, faiz marjinin kérlihk zerine getirdigi olumsuzlugu kredi biyimesiyle telafi etmek
istemeleri ve kredi piyasasinda rekabetin artmasi kredi risklerinin yeterince fiyatlanmamasina
neden olabilir. Bdyle bir durumda, etkin risk yénetimi uygulamalarina devam edilmesi sektérin
aktif kalitesindeki iyilesmenin strdrilmesi acisindan énemlidir.
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