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OZET

2005 yilinin ikinci yansindan itibaren inracat buyUmesinin yavasladigr ve ithalat artisinin
hizlandigi gézlenmistir. S6z konusu egilim, 2006 yilinin ik ceyredinde de devam etmistir. Bu
dénemde ihracat ve ithalattaki yillik artislar sirasiyla yUzde 4,3 ve yUzde 13,2 oranlarnnda
gerceklesmistir. Boylece, 6demeler dengesi tanimlamasi ¢cercevesinde 2005 yill Ocak-Mart
déneminde 6,2 milyar ABD dolar olan dis ticaret acigi, 2006 yilinin ayni déneminde 8,7 milyar
ABD dolar seviyesine ulasmistir. Bahsedilen dénemde, turizm gelirlerinin dUsUk oranda artmaisi,
bu kalemin cariislemler acigini azaltici ydndeki katkisini sinilandirmistir.

ihracattaki yavaslamada temel olarak, toplam ihracatta en yiksek paya sahip tekstil ve
giyim sektérleri ihracatinin yilin ik ceyreginde yUzde 4,9 oraninda gerilemesi etkili olmustur.
Bununla birlikte, bu ddnemde motorlu kara tasitlan inracat yUksek performans sergileyememis
ve gecen yilin ayni donemindeki seviyesine yakin gerceklesmistir. Diger taraftan, 2005 yilinda
onemli miktarda artan makine ve techizat inracati 2006 yii Ocak-Mart déneminde de artisini
sUrdUrmUs ve yUzde 15 oraninda gerceklesmistir.

2005 yili AQustos ayindan itibaren yUksek orandaki artislarini sGrdUren sermaye ve tiketim
mali ithalatinin, 2006 yilinin ilk G¢ ayinda yillik olarak sirasiyla yuzde 18,2 ve yUzde 36,3 oraninda
arthgl gdézlenmektedir. Diger taraftan, ara mal ithalat artis hizi yavaslamis ve Ocak-Mart
déneminde yUzde 8,7 oraninda bUyUmuUstUr. S6z konusu kalemde yer alan mineral yakitlar ve
yaglar ithalati, fiyat artislannin etkisiyle, toplam ithalat artisina en yUksek katklyl yapan alt
kalemler olmustur.

2005 yilinin son ¢eyredi itibanyla ihracat fiyatlannin nominal inracata katkisi yavaslamistir.
2006 yilinin ilk ceyreginde ise, ihracat birim deger endeksi yuzde 0,9 oraninda gerileme
gbstermistir. Bu dénemde, ithalat fiyatlan yizde 2 oraninda yUkselmistir. ithalat fiyatlarndaki
artis temelde ham petrol ve dogal gazi iceren madencilik ve tasocakciligr sektoru fiyatlannin
yUzde 40,1 oraninda artmasindan kaynaklanmistir. Diger taraftan, imalat sanayi ithalat fiyatlar
Ocak-Mart déneminde yUzde 3,1 oraninda gerilemistir. Fiyat etkisinden anndinldiginda,
ihracat ve ithalaftaki yillik arfisin bu dénemde sirasiyla yizde 2,9 ve yUzde 10 oldugu
gorilmektedir.

Rezerv degdisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢ tutuldugunda, 2006 yilinin ilk
ceyreginde 15,4 milyar ABD dolarn sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda
dogrudan yatinmlar, portféy yatinmlan, &zel sektérGn ve bankalann kullandigr uzun vadeli
krediler belirleyici olmustur. S6z konusu ddonemde, portfdy, dogrudan yatinmlar ve IMF kredileri
haric tfutuldugunda, net 9,5 milyar ABD dolarn uzun vadeli, net 1,1 milyar ABD dolar kisa vadeli
sermaye girisi olmustur. Ayrnica, net hata ve noksan kalemi 1 milyar ABD dolan pozitif bakiye
vermistir.

Yukandaki gelismeler sonucunda, 2006 yilinin ilk ceyreginde Merkez Bankasi rezervleri 7,1
milyar ABD dolarn artarken, bankalar rezervi 1,1 milyar ABD dolar gerilemistir.

1 Bu raporda 9 Mayis 2006 tarihinde aciklanan “Odemeler Dengesi Gelismeleri ve Istafistikleri” kullanilmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)
ODEMELER DENGESI (milyon ABD dolari)

Ocak-Mart Ocak-Mart(12-aylik)
2005 2006 % Degisim 2005 2006 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -6.2 -8.6 . -16.4 -25.5
Dis Ticaret Hesabl -6.2 -8.7 . -25.1 -35.2 .
Mal ihracat 18.0 18.9 5.5 70.6 77.9 10.3
lhracat (fob) 17.2 18.0 4.3 66.9 74.2 10.8
Bavul Ticareti 0.7 1.0 33.4 3.7 3.7 -0.1
Mal ithalat -24.2 -27.6 14.3 -95.7 -113.1 18.2
Ithalat (cif) -25.7 -29.1 13.2 -102.4 -119.9 17.2
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 1.5 1.5 . 6.1 6.8 .
Hizmetler Hesabi 1.2 1.2 . 13.0 13.9 .
Turizm (neft) 1.3 1.4 9.0 13.5 15.4 13.9
Gelir 2.0 2.0 0.4 16.2 18.2 12.3
Gider -0.7 -0.6 -16.3 2.6 -2.8 4.3
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0.1 -0.3 . -0.5 -1.5
Yatinm Geliri Hesabi -1.4 -1.4 . -5.5 -5.7
Dogrudan Yatinm Gelirleri (neft) -0.1 -0.1 . -0.8 -0.9
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0.4 -0.3 . -1.0 -0.9
Diger Yatinm Gelirleri (net) -0.9 -0.9 . -3.8 -4.0 .
Faiz Geliri 0.2 0.3 58.3 0.7 1.1 52.6
Faiz Gideri -1.1 -1.2 10.2 -4.5 -5.1 14.0
Cari Transferler 0.2 0.3 . 1.1 1.5 .
Is¢i Gelirleri 0.2 0.2 26.0 0.8 0.9 13.4
Sermaye ve Finans Hesaplar 5.7 7.6 . 12.6 22.6
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 8.9 14.7 . 16.9 443
Dogrudan Yatinmlar (net) 0.6 1.2 . 2.0 9.3
Yurt Diginda -0.1 0.2 . -0.8 -0.7
Yurt Icinde 0.7 1.1 . 2.8 10.0
Portfdy Yatinmlar (net) 3.8 3.6 . 9.0 13.2
Varliklar -1.1 -0.3 . 2.7 -0.4
YUkOmIUIUkler 4.9 3.9 . 1.7 13.6
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 1.9 0.6 . 2.8 4.5
Bor¢ Senetleri 3.1 3.2 . 8.9 9.2
Yurt Digi Yerlesikler DIBS Alimi 1.7 0.9 . 5.5 5.2
Hazine Tahvil ihraci 1.8 2.3 . 3.7 4.0
Bor¢clanma 3.3 2.4 . 6.3 5.6
Geri Odeme -1.5 -0.1 . -2.6 -1.6
Diger Yatinmlar (net) 4.5 9.9 . 5.8 21.8
Varlklar 4.2 0.9 . -3.9 -3.1
Ticari Krediler 0.7 0.0 . -0.6 -0.3
Krediler -0.1 -0.3 . 0.2 0.1
Bankalann Déviz Varliklar (- artis) 3.6 1.1 . -3.5 -2.8
YUkOmIUIUkler 0.4 9.0 . 9.8 24.8
Ticari Krediler 0.7 0.5 . 3.9 3.4
Krediler -0.2 8.9 . 5.4 20.9
Merkez Bankasi -1.0 0.0 . -4.3 -1.9
Genel HOkUmet -0.4 -2.0 . -0.1 -6.2
Uluslararasi Para Fonu 0.0 -1.8 . 1.0 -4.3
Uzun Vade -0.4 -0.2 . -1.1 -2.0
Bankalar 0.8 2.1 . 58 10.4
Uzun Vade -0.1 1.0 . 2.2 7.5
Kisa Vade 0.8 1.1 . 3.6 3.0
Diger Sektorler 0.5 8.8 . 4.0 18.6
Uzun Vade 0.6 8.8 . 3.9 18.1
Kisa Vade -0.1 -0.1 . 0.1 0.4
Mevduat -0.1 -0.3 . 0.3 0.3
KMDTH + SUper D&viz Hesabl -0.1 -0.2 . -0.3 -0.9
Bankalar 0.0 -0.1 . 0.6 1.2
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis) -3.3 -7.1 . -4.3 -21.7
Net Hata ve Noksan 0.5 1.0 . 3.8 2.9

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. Dunya ekonomisi, yasanan dogal afetler ve yuksek peftrol fiyatlarina karsin 2005 yilinda
yUksek oranda buUyUmeye devam etmisti. 2006 vyilinin ik ceyreginde de, dunya
ekonomisindeki guclu buyumenin sGrduglu gozlenmektedir. Bu dénemde, ABD ve Cin séz
konusu bUyUmede belirleyici olmustur.

2. 2006 vyili genelinde dinya ekonomisinin buyumesine iliskin risklerin basinda peftrol
fiyatlanna ve uluslararasi likidite kosullarna dair belirsizlikler gelmektedir. YUksek kUresel
bUyUme sonucu artan talep ile iran ve Nijerya’daki belirsizlikler, Nisan ayinda petrol fiyatlannin
rekor seviyelere cikmasina neden olmustur. Diger taraftan, &nUmuUzdeki dénemde ABD, AB ve
Japonya'da faiz artinmlarinin devam etmesiyle uzun vadeli faiz oranlarinin yUkselmesine badli
olarak gelismekte olan piyasalarda sermaye cikislarinin gézlenmesi beklenmektedir.

Euro Bolgesi Onci Géstergeleri: ABD ve ingiltere Onci Goéstergeler:
€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yiliklandirimis é6-aylik % degisim)
CLI (yiliklandinimis é-aylik % degisim) 12
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.

3. 2005 yilinin son ceyreginde yavaslayan ABD ekonomisi, yillk bazda yUzde 1,7 oraninda

bUyUyerek 2003 yili basindan bu yana gdzlenen en dUsGk orandaki bUyUmesini kaydetmistir.
Katrina kasirgasinin ardindan yUkselen petrol fiyatlanna bagl olarak s6z konusu dénemde 6zel
fuketimin ve yatinmlarnn yavaslamasi dUsuk bUyume performansinin ardindaki sebeplerdir.
Ancak, 2006 yiinin ilkk ceyreginde ekonomik akfivitede canlanma gézlenmis ve ABD gayri safi
yurt ici hasilasi yillik bazda yUzde 5,3 oraninda bUyUmustir. Son yillarda gézlenen en yUksek
orandaki s6z konusu bUyUmede, Katrina kasirgasinin ardindan basta dayanikli tGketim mali
olmak Uzere, O6zel tUketim, yatinrm ve kamu harcamalannin yUksek oranda artmasi efkili
olmustur. OECD tarafindan hesaplanan ve ekonomik akfiviteye iliskin &ncU gbdsterge olan CLI
endeksi, Nisan ayinda ABD'de canlanmanin yavaslayarak devam ettigine isaret etmektedir.

4, Euro Bdlgesinde, yUksek petrol fiyatlan ve diustk dis talebin etkisiyle 2005 yilinin son
ceyreginde bUyUme yavaslamistir. Ancak, bu yavaslama gecici olmus ve 2006 yilinin ilk
ceyredinde Euro Bdlgesi GSYiH'si yillk bazda yUzde 2 oraninda artmistir. Belirsizliklerin sirmesi
ve artan enflasyonist risklere karsi ECB'nin  faiz artinmlanni  sUrd0rmesi  ihfimalinin
kuvvetlenmesine karsin, 2006 yill genelinde bUyUmenin giclenmesi ve potansiyel seviyesine
ulasmasi beklenmektedir. Euro Bolgesi ekonomik aktivite 6ncU gdstergesi olan ECOIN endeksi
ise, Nisan ayinda Boélge'de canlanmaya isaret etmektedir.

5. 2005 vy genelinde yuksek buUyume goOsteren Japon ekonomisi, 2006 yilinin ik
ceyredinde de beklentilerin Uzerinde bir blyUme sergilemistir. ic talebe badh olarak
gerceklesen bUyUmenin, 2006 yill boyunca devam edecedi ve fiyatlar Gzerindeki yukar yonlU
baskinin strecegdi beklentileri kuvvetlenmistir. Cin ekonomisi ise gUuclU bUyUmesini 2006 yilinin ilk
ceyreginde de surdUrmuUstur. Gegen yilin ayni dénemine goére yUzde 10,2 olarak gerceklesen
bUyUmenin sabit yatnmlardaki ve sanayi Uretimindeki hizli  artistan  kaynaklandidi
g6zlenmektedir.

6. Bu gelismelerin, 2006 yili genelinde ihracatimizi destekleyecek bir dis talep yapisinin
varligina isaret ettigi dusuntlimektedir.
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Il. CARI iSLEMLER HESABI

7. Cari islemler acigindaki artis egilimi, yiin ik ceyreginde de devam etmistir. Bdylelikle,
cari islemler hesabi 2006 yilinin ilk U¢ ayinda vyillik olarak 25,5 milyar ABD dolar acik vermistir.

8. Artan ithalat ve ihracat performansinda gerceklesen disuse badli olarak, cari islemler
aciginda vyilin ik ceyregdi itibanyla, 2005 yilina gdre bozulma olmustur. Bdylece, ihracatin
ithalati ve kisa vadeli dis borc stokunu karsilama orani dismus ve sirasiyla 0,69 ve 1,96
seviyesine gerilemistir. Merkez Bankasi rezervleri temel alinarak olusturulan gostergeler ise cari
acigin surdirtlebilirigi konusunda olumlu bilgiler vermektedir. ik Uc ayda, rezervierin kisa
vadeli dis bor¢ stokuna orani ile ithalati karsiama orani 2005 yilina gére artmistir. Benzer
sekilde, Merkez Bankasi rezervlerinin, cari acig karsilama orani ve cari acik ile net hata ve
noksan kalemlerinin toplamindan olusan finansman ihtiyacina orani artmustir.

Cari islemler Agigina Ve Finansman Yapisina iliskin ®nemli Gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

ihracatin ithalat karsilama orani 0.58 090 085 079 0.74 0.70 0.69
Toplam mal inracati / Kisa vadeli dis borg stoku 1.09 210 244 223 206 2.01 1.96
Toplam mal ihracat / Dis borg servisi 140 140 139 184 220 2.11 2.23
Turizm gelirleri/ Dis ticaret acig 035 217 116 094 0.67 0.55 0.52
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0.82 1.21 1.71 1.53  1.16 1.37 1.52
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1.84 - 1997 11.71 2.82 2.54 2.67
MB rezervleri / Cari agik 2.36 - 1842 438 241 2.27 2.37
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0.44 052 059 054 041 0.48 0.53
Kaynak: TCMB, TUIK.
* Mart ayi itibanyla, 12-aylik

Mal ihracati

9. TUrkiye Istatistik Kurumu (TUKK) tarafindan yayimlanan ihracat verilerine gére, 2006 ilk

ceyreginde ihracatta (fob) yUzde 4,3 oraninda artis gdzlenmistir. Bununla birlikte, bavul
ticaretinden saglanan gelirlerin yizde 33,4 oraninda artmasi sonucu toplam mal ihracat
bUyUme orani yUzde 5,5 olmustur. Diger taraftan, inracatin nominal olarak bUyUmesinde fiyat
hareketlerinin etkisinin, 2006 yilinin ilk ceyredinde negatif oldugu gdrilmUstir. Nitekim, TUIK
tarafindan yayimlanan endeks verilere gbre, inracat birim deger endeksi, 2006 Ocak-Mart
déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére yUzde 0,9 oraninda gerilemistir. ihracat
fiyatlanndaki dUsuse ragmen, ihracattaki reel artis yizde 2,9 dizeyinde olmustur.

ihracat - Reel ve BirimDeger

ihracat
(milyar ABD dolari) (2003=100)
2.0
190 | —&— |hracat (fob) 130 |
—>— Bavul Ticareti (sag)
15.5 110 |
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Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
10. Verimlilik artislar, reel birim is glcU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis

rekabet avantaji yaratmis ve Yeni TUrk Lirasinin (YTL) gUclU konumunun dis rekabet gicU
Uzerinde yarattigi olumsuz eftkiyi telafi ederek, ihracat artisinin ardindaki temel faktdrlerden biri

olmustur.
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imalat Sanayi Uretimi ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik

(2003=100) Endeksi (2003=100)
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Kay nak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK
11. Alt kalemler itibanyla ihracat gelismeleri incelendiginde, rafine edilmis petrol ve

UrUnleri ile makine techizat ihracati 2006 yili ik ceyreginde toplam ihracat arfisina katkilarini
sUrdurUrken, motorlu kara tagitlan inracati ile gida ve icecek UrUnleri inracatinin toplam inracat
icindeki payinin distogi gézlenmistir. Ote yandan, 2006 yil Ocak-Mart déneminde, plastik ve
kaucuk UrGnleri, elektrikli makine ve cihazlar ile radyo, TV, haberlesme techizatl ve cihazlan
ihracatinin  tfoplam ihracat icindeki paylarni dnemli &lcUde artirmis oldugu gdze
caromaktadir. Yukarnda s6zU edilen ihracat artisi gdsteren sektorler, 2006 yilinin ik ceyreginde
bir dnceki yilin ik ceyredine gore yuzde 4,3 oranindaki ihracat bUyUmesine toplam 2,9 puan
katki saglamis, bir baska ifadeyle, 0,7 milyar ABD dolan tutanndaki net artisin 0,5 milyar ABD
dolarnni olusturmustur. Bununla birlikte, ihracatin dnemli bir kismini olusturan tekstil ve giyim
UrUnleri inracatindaki dusus, toplam ihracata yaklasik 1,3 puan dUsurbcu katkr yapmistir.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart
2005 2006 % Degisim %Katk  $Katk
Toplam 17241 17985 4,3
Sermaye Mali 2023 1905 -5.8 -0.7 -118
Ara Mali 7126 7706 8.1 3.4 580
TUketim Mali 8034 8122 1.1 0,5 89
Diger 59 252 328,6 1.1 193
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarnm ve Hayvancilik 719 804 11.8 0.5 85
Gida UrOnleri ve icecek 963 981 1,9 0,1 18
Tekstil Urunleri 1992 1959 -1.6 -0.2 -33
Giyim Esyasi 2607 2415 -7.4 -1.1 -192
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 554 668 20,6 0,7 114
Kimyasal Madde ve Urinler 643 703 9.3 0.3 60
Plastik ve Kaucuk UrUnleri 534 611 14,5 0,4 77
Metalik Olmayan Diger Mineral Urnler 613 593 -3.2 -0,1 -19
Ana Metal Sanayi 1727 1828 5,9 0.6 101
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 593 662 1.7 0.4 69
Makine ve Techizat 1023 1176 15,0 0.9 153
Elektrikli Makina ve Cihazlar 437 508 16,3 0.4 71
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 683 770 12,7 0.5 87
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 2579 2584 0.2 0,0 5
Diger Ulasim Araclarn 414 580 40,0 1,0 166
Kaynak: TUIK.
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12. 2005 yili genelinde toplam ihracat bUyUmesine en yUksek katkiyr motorlu kara tasitlar
ihracatinin yapmasina karsin, sektér inracat yilin ikinci yansinda gerilemistir. 2006 yii Ocak-Mart
déneminde de sektdr ihracat dUsuk performansini sGrdirmuUstGr. Diger taraftan, binek
otomobil ihracati, 2005 yilinin UcUncU ceyreginde dnemli oranda gerilemis olmasina ragmen,
2005 yilinin son ceyreg@inden itibaren yeniden arfis egilimine girmis ve 2006 yilinin ik ceyreginde
bir dnceki yiin ayni dénemine goére yUzde 4,2 oraninda artis kaydetmistir. Bu ddnemde, binek
otomobil ithalatinda gérilen yuzde 55,6 oranindaki artisa karsin, sektér, net ihracatcl
konumunda olmustur.

Binek Otomobil ihracah Ana Metal Sanayi ihracat
(Nominal, Yillik yUzde artis) (Yillk yUzde artis)
140 70 140
60 Nominal ihracat L 120
100 | —— Flyof (sog)v
50 { —e— Miktar (sag) L 100
60 | 401 L 80
30 -
- 60
20 1 ol L 40
L/ e  \ se 10 A
20 | l/'\/ ¥ 0l L 20
210 J -0
-60 -20 -20
33cIfigzizize
ihracat - Birim Deger Endeksleri
(2003=100)
ihracat Birim Deger Endeksi (2003=100)
2005 2006  Yillk %
| Il Il \% | Degisim
Toplam 1254 1234 1209 1198 124.3 -0.9
Sermaye Mali 1153 1132 1109 108.5 111.8 -3.0
Ara Mali 131.1 1304 127.9 127.9 129.1 -1.5
TUketim Mali 123.8 1224 121.5 117.6 123.0 -0.7
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 165 174 174 161 163 -1.7
Gida Urinleri ve icecek 130 130 133 132 131 1.3
Tekstil UrGnleri 119 115 m 11 115 -3.0
Giyim Esyasi 125 121 118 117 127 1.7
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 143 163 183 176 179 25.7
Kimyasal Madde ve Urinler 121 120 120 119 122 0.4
Plastik ve Kauguk UrOnleri 120 117 113 115 120 0.0
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 117 19 123 124 126 7.1
Ana Metal Sanayi 160 158 148 151 148 -7.3
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 132 132 131 132 136 2.5
Makine ve Techizat 118 115 114 114 116 -2.1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 124 127 126 129 137 10.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 93 85 75 75 77 -16.8
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 117 113 m 108 112 -4.8
Kaynak: TUIK.
13. Baslica ihracat sektérleri olan tekstil ve giyim, 2005 yili genelinde ihracat alaninda

dUsuUk bir performans gdstermis ve yilin son ceyredinde bu sektorlerin inracati belirgin dUsUs
go6stermistir. 2006 yilinin ik ceyreginde tekstil ve giyim ihracat yillk bazda dismeye devam
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etmis ve sirrasiyla yUzde 1,6 ve 7.4 oranlannda gerceklesmistir. DUsUk is gucU maliyetleri
avantajiyla, &zellikle ABD pazarinda tekstil ve giyim ihracatinda GstUnlUk saglayan Cin ve
Hindistan gibi Ulkelerle rekabet etme zorlugu, sektdrde performans kaybina neden olan
baslica gelisme olmustur. Bu gelismeler sonucunda, tekstil ve giyim ihracatinin 2004 yiinda
foplam ihracat icinde yUzde 27,4 olan payl, 2006 Ocak-Mart déneminde yUzde 24,3'e
gerilemistir.

14. Ana metal sanayi ihracatinda 2005 yilinin ikinci ceyregdinden itibaren gérilen azalis
2006 yilinin ik ceyreginde durmus ve sektér ihracat yillik olarak yizde 5,9 artmistir. Sektérin
ihracat artisinda fiyat dUsUsunin eftkili oldugu gorilmistir. 2006 Ocak-Mart déneminde, ana
metal sanayi fiyatlanndaki yUzde 7,3 oranindaki azalis, sektérde ylUzde 13,2'lik miktar artisini
beraberinde getirmistir.

15. ihracat fiyatlarn, 2006 yili ik ceyredinde vyillik olarak, yUzde 0,9 azalrken, inracat miktar
endeksi yuzde 2,9 oraninda artmistir. Bu gelisme ihracatin hacim olarak miktar artisinin
gerisinde buUyUmesine neden olmustur. Sektérel olarak incelediginde, ihracat fiyatian
degdisimlerinin farkliliklar gosterdigi gérGimektedir. Rafine edilmis petrol ve UrUnleri, metalik
olmayan diger mineral UrUnleri ile elekirikli makine ve cihazlan gibi sektdrlerde inracat fiyatian
artarken, ana metal sanayi, radyo, TV, haberlesme techizati ve cihazlan ile motorlu kara
tasitlan ve rédmorklar gibi sektérlerde dusmuUstar,

ihracat — Miktar Deger Endeksleri

(2003=100)
2005 2006  Yillk %
| Il 1l \% | Degisim
Toplam 116,4 123,4 1249 1386 119.,7 2,9
Sermaye Mali 161,6 166,9 1490 1793 155,6 -3.7
Ara Mali 117,6 128,6 123,6 1358 125,9 7.1
TOketim Mali 107,6 1120 1220 1337 106,6 -0,9
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tanm ve Hayvancilik 83 67 90 135 91 9.7
Gida Urinleri ve icecek 112 11 121 142 107 -4,8
Tekstil Urinleri 98 104 118 122 98 0.0
Giyim Esyasi 102 99 103 98 91 -1
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 162 146 154 170 138 -14,4
Kimyasal Madde ve Urinler 111 125 126 126 118 6,5
Plastik ve Kaucuk Urinleri 122 149 160 147 138 13.0
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 116 130 130 116 102 -12,2
Ana Metal Sanayi 111 124 101 122 126 13,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Te¢h. harig) 119 134 139 144 128 7.2
Makine ve Techizat 11 135 139 147 129 15,8
Elektrikli Makina ve Cihazlar 115 127 128 124 118 2.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 151 154 184 310 204 35,3
Motorlu Kara Tasit ve RéGmorklar 161 178 151 176 170 5,1
Kaynak: TUIK.
16. ihracat gelismeleri Ulke gruplanna gére incelendiginde, toplam ihracatta en fazla

paya sahip olan AB'ye yapilan ihracatin, toplam ihracat artisinn alfinda blyidogu
go6zlenmektedir. Buna bagl olarak, s6z konusu kalemin toplam inracattaki payinda 1,3 puan
gerileme gérulmuUstir. 2005 yiindan bu yana sure gelen bu gelismede, AB Ulkelerinde 2005 yili
genelindeki dusUk ic talep ediliminin 2006 yili ik ceyreginde kismen toparlanmasina karsin
devam etmesinin eftkili oldugu disunUimektedir. Benzer sekilde, Orta Dogu Ulkelerine yapilan
ihracat payinda da azalis gérGimUstir. S6z konusu Ulke gruplarina yapilan ihracat yizde 4,6
oraninda dUsmustUr. Petrol gelirlerinin hizla arthigi bu Ulkelere yapilan inracattaki azalis dikkat
cekicidir. Ote yandan, 2006 yili ilk ceyredinde AB Uyesi olmayan diger Avrupa Ulkeleri ile Dogu
Asya'ya yapllan ihracat srasiyla yUzde 20,3 ve yUzde 20,0 oranlannda artis gdstermistir.
ihracat Ulkeler bazinda incelendiginde, Aimanya ve Hollanda'ya yapilan ihracattaki dUstsler
ile Italya, ingiltere, ABD ve Rusya’ya yaplilan ihracattaki artislar dikkat cekicidir.
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ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart
2005C1 2006 ¢ % Degisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 17241 . 17985 . 4,3
Avrupa Birligi Ulkeleri 9547 55,4 9735 54,1 2,0 1.1 188
AB 15 8963 52,0 9079 50,5 1.3 0.7 116
AB 10 584 3,4 656 3.6 12,4 0.4 73
Diger Ulkeler 6992 40,6 7647 42,5 9.4 3.8 655
Diger Avrupa 1830 10,6 2202 12,2 20,3 2.2 372
Dogu Asya 629 3,7 755 4,2 20,0 0.7 126
Diger 4533 26,3 4690 26,1 3.5 0.9 158
TUrkiye Serbest Bolgeleri 702 4,1 603 3.4 -14,1 -0,6 -99
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan
OECD 10.935 63,4 11.393 633 42 2.7 457
Almanya 2.341 13,6 2.169 12,1 7.3 -1,0 -172
ingiltere 1.333 7.7 1.474 8,2 10,6 0.8 141
italya 1.375 8,0 1.634 9.1 18,8 1.5 259
ABD 1.126 6,5 1.364 7.6 21,2 1.4 238
Fransa 960 5.6 1.040 58 8.3 0.5 80
ispanya 745 4,3 750 4,2 0.7 0.0 5
Hollanda 714 4,1 549 3.1 -23,0 -1,0 -164
Diger OECD 2.341 13,6 2.412 13,4 30 0.4 71
Orta Dogu Ulkeleri 2238 13,0 2.136 1.9 -4,6 0,6 -102
Rusya 504 2,9 606 3.4 20,1 0.6 101
Kaynak: TUIK.
17. ihracatin déviz kompozisyonuna bakildiginda, 2005 yilinda Euro’nun payl azalirken

ABD dolarinin payinda artis gézlenmistir. 2006 vili ilk ceyregdinde ise durum tersine dénmus ve
Euro’nun payi, bir &nceki degeri olan ylUzde 46,9'dan, yizde 48,7'ye yUkselirken, ABD dolarinin
payl ise yUzde 44,9'dan yUzde 44'e dUsmUstUr. AB disi diger Avrupa Ulkelerine yapilan inracat
arfisinin - devam etmesi halinde Euro’'nun payinin ABD dolanna oranla daha yUksek
seyredecedi dUsUnUlmektedir. ingiliz sterlini cinsinden yapilan ihracat payinda ise énemli bir
degdisim gbdzlenmemistir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)

60

55 |

50 |

45 |
Q

40 -

35
s F L = 4 F 4 T 3 T 4 =09
o o o — o N o [s0) o =< o n o
o o o o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o N o N

N N N N N N
18. Mevsimsellikten arindinimis (MA) verilere gbre, ABD dolarn cinsinden nominal inracat,

2006 yilinin ik ceyregdinde bir dnceki ceyrege goére ylzde 2,5 oraninda azalis géstermistir.
ihracatin éncU sektdrlerinden biri olan tekstil ve giyim sektérd mevsimsellikten arndinlmis
nominal ihracat, genel ihracatin seyrini takip ederek bir dnceki doneme gore, ylzde 2
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oraninda azalirken, motorlu kara tagitlan ile makine ve techizat sektdrleri, mevsimsellikten
arnndinlimis nominal inracati, sirasiyla, yuzde 3,4 ve yUzde 2,2 oranlannda artis géstermistir.

Toplam ihracat Tekstil ve Giyimihracah
(milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
50
20 4
18 - 4,5 1
16 4
40 |
14 |
1 ] —e— Toplam ihracat 3,5 | —o— Tekstil+Giyim
—o—Toplam fhracat(M A) —o— Tekstil+Giyim (M A)
I o+
D ET BT FTILLTE TT=EOITEXIET=NTG
O 5MWM 59O o5 YO0V s O D T S YNt T oL r T S 9
o o o o o o o o [s0] o < o L2l o
SRRISSRgTERRY S SEES8S888RE8ER
Motorlu Kara Tasth ihracah BYS Makine ve Techizat ihracah
(milyar ABD dolari) (milyar ABD dolari)
30 1.5
2,5 1
20 A
1.5 4 101
10 —&— Kara Tasiti
—o— Kara To§|f|(M A) —&— BYS Makine Te(;
05 —o— BYS M akine Tec.(MA)
T = = h T = =< LT = =\ T 0.5 T T | —
BAHTAIIIT IV LTS L LT
Soo8o0Fo8o0 858 P T =0l T =X 4T 0
o o o o o o o [82) T < T wn T ~0
SRLTSSRTESRYS £S388ss538888¢8s
8K RS RS Y
19. TUrkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yayimlanan Nisan ve Mayis 2006 ihracat

verileri, ihracatin, Nisan ayinda yuUzde 5,96, Mayis ayinda ise yUzde 22,17 oraninda
bUy0digund gdstermektedir. TIM verilerine gdére 2006 yill Ocak-Mayis dénemi ihracat artisi
yUzde 9,95 oraninda olacaktir.

ihracat - TUIK ve TiM verileri ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyar ABD dolari) (iyimser-kotiimser)
8

—e— ihr. Piy. alinan yeni sipalisler

—&— ihracat-TUK

—o6—Dis pazara satiimig ma@hacmi
—o— ihracat-TiM

4I T T ; ; ; ; ; ; 2 —rr r T+ 11T 1T 1T/ "T T T
¥ ¥ Y Y YT D WM WM WN N 0 0
S & 8 & 8 8 8 8 8 O 0000000 O O O
lslelelNelNeReReReReReReReRe)
8 & & &8 & &8 &8 &8 8 SIS AR IS AR AR S AR B AR A S AR A
L g N 9 3 o d g 8358=-5885383=358
© o &6 ~ o o & ~ o
Kaynak: TUIK, TIM . Kaynak: TCMB Iktisadi Yénelim Anketi.
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20. Nisan ayi Iktisadi Yénelim Anketi'nde yer alan ihracatta gelecek déneme iliskin
gostergeler, gelecek U¢ aylk dénemde ihracat piyasasindan alinacak siparislerin disecegine,
fakat ic pazar satis hacminin artmaya devam edecegine isaret etmektedir.

Mal ithalat

21. TUKK tarafindan yaymlanan ithalat (naviun ve sigorta bedeli dahil), 2006 yili ik
ceyreginde yUzde 13,2 oraninda artis goéstermistir. Navlun ve sigorta gelirleri ile finansal
kiralamaya iliskin “diger mallar” uyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalati yizde 14,3
oraninda bUyUmuUstUr. 2006 yill Ocak-Mart déneminde, ithalatin nominal olarak bUyUmesinde
fiyat hareketlerinin etkisi sirmekle birlikte dnemi azalmistir. TUIK tarafindan yayimlanan dis
ticaret endeks verilerine gére, 2005 yili genelinde ithalat birim deder endeksi, ortalama yUzde
7.1 oraninda yUkselirken, 2006 yili Ocak-Mart déneminde vyillik olarak artis yUzde 2 oraninda
kalmistir. Fiyat hareketlerinin haric tutuldugu miktar endeksine gére ise, ithalattaki reel artig

2006 yilinin ik ceyreginde yUzde 10 olmustur.
ithalat - Reel ve BirimDeger

ithalat
(milyar ABD dolar) (2003=100)
35 2.4 150
30 4 —e— Ithalat (cif) 130 —e— Reel ithalat
1.8 : )
25 *— Navlun ve Sigorta —oe— Ithalat Fiyatlan
BN 110 |
20 Gelirleri (sag)
1.2
15 4 90 -
10 | os 70 |
54
50 ‘
o +—+————————+ 00 T = 7T =7 =TI =3I=T=T
O T — T N T O T ¥ 7T v 7T 0
2525433835335 3833 s 88c8&883838388
Sg88g88g8gs888s88 TREIRILFIRIRYER A
N NN N A A Kaynak: TUIK.
Kaynak: TCMB, TUIK.
22. YTL'nin gU¢lU konumunu surdUrmesinin yani sira, sanayi Uretimindeki arfis foplam

ithalatin yaklasik yozde 71'ini olusturan ara mal ithalat bGyUmesinde etkili olmaktadir. 2006
yiinin ilk ceyreginde, ara mali ithalati artis orani sanayi Uretimindeki yavaslamaya bagl olarak
dUsmUstUr. Nitekim, 2005 yiinda sirasiyla yozde 5,5 ve yUzde 4,9 olarak gerceklesen toplam
sanayi ve imalat sanayii Uretimleri yillik artis oranlar, 2006 yil Ocak-Mart déneminde sirasiyla

yUzde 3,1 ve 2,5 olmustur.

Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.

imalat Sanayii Urefimi ve
orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)

Ara Mali ith. (2003=100)

150 130
i 115 4 —@— Reelkur | 145
—&—Reel Ara M. Ith
125 . 115 —o— AraMaliith/ Uretim
1—e— Uretim i 106 2 + 128
—¢—Serm. Maliith/ ’A"'
Uretim(sag) A
100 1 L 100 97 1 +1n
88 1 94
75 1 - 85
79 + 77
Q
0 ++—————————————+ 70 70 -t 60
T2F52323>2323%>2 I=I=3=3=3I=3=3
£S68358588838 38 8880888883838
N QAN QANQQNLQ NN NO NOANONOJNONOGWN
I3 I3 I3 1Y 1Y I3 1Y Q Q I3 I3 Y
Kaynak: TUIK. Kay nak: TCMB, TUIK.
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23. Ara mal ithalati arfis hiznda gézlenen yavaslamaya karsin, fiyat artislannin etkisiyle,
Ocak-Mart déneminde toplam ithalat arfisina en yUksek katkiyr s6z konusu mal grubu
yapmistir. Gosterdigi yuksek oranl artisla, 2005 yilina damgasini vuran, sermaye mal ithalaf,
2006 yili ilk ceyreginde de ara mal ithalatindan daha yUksek bir oranda bUyUmeye devam
etmistir. Bu gelisme, yatinm harcamalarnnin yilin ik ceyreginde de devam ettigine isaret
etmektedir. Ancak, 2006 vyili ik ceyreginde dikkati ceken gelisme, tUketim mal ithalatinin hem
ara mall hem de sermaye mali ithalatinin Uzerinde, yuzde 36,3 oraninda artis kaydetmesidir.

YatinmHarcamalari ve Tiketim Harcamalari ve Tik.Mal ith.
SermMadl ith. (2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)
5 145
190 190
) —e—ReelSerM. ith —&— Reel TUk M. ith | 128
160 A —e— Yatinm 160 1 —e—Tuketim (sag)
111
130 . 130
o L 94
100 | 100 A
70 | 70 1 -7
e, S — oo oo oo oo ®
= 2> 5 253 23 >3 >3 > ST Fd T HT T H T
Q4 = I N 4 9 45 X F 9 4 S 3o 5080830 o 38
38888888888 s SE888282828¢8¢8
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
24, Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, tuketim mal ithalatinda énemli paya sahip

binek otomobil ithalatinda 2005 yili ik ceyreginde, yUzde 35,9 oraninda dUsus olurken, 2006 vili
ilk ceyreginde yUzde 76,9 oraninda artis gdzlenmistir. Ayrica, 2005 yili ik ceyreginde sirasiyla,
yUzde 17,0 ve yUzde 12,9 oraninda artan dayanikli ve yar dayanikl tUketim mallan ithalat
miktar endeksleri, 2006 yili ik ceyreginde sirasiyla, yizde 25,7 ve yUzde 36,5 oraninda artis
gOstermistir.

25. TUketim egilimleri incelendiginde, gerek TCMB ve TUIK, gerekse CNBCe tarafindan
hazirlanan tUketici given endeksleri, 2005 yili ik U¢ ¢eyreginde gerileme egilimi gdstermistir.
Ancak, 2006 yii Ocak-Mart déneminde, TCMB ve TUIK tarafindan yayinlanan endeksler
tuketici given egdiliminin arfis, CNBCe tarafindan hazirlanan endeksler ise azalis ydninde
olduguna isaret etmektedir. 2006 yili Nisan ayinda ise hem CNBCe hem de TCMB ve TUIK
tUketici given endeksi artis ydonindedir.

Tasit Araclan Aksam/Parca ithalah Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith.
ve Binek Oto. hracah (2003=100) (2003=100)
250 300
—&— Binek Oto. Ihr. 250 | o— Dayanik
200 +
—6— Tasimacilk arag. 200 |
150 A aksam/parcalar ith.
150 { ¥
100 A 100 |
50 1/ 50 |
V)
o O_““_““_““_““_““_““_
T = T = T = T = T = T = T O F o FAF HF < FHF o
O T = T N T O T ¥ T v T O O O O — O N O M O ¥ O v O
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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Yari Dayanikh ve Dayaniksiz TUketici GUven Endeksi
Tiketim Mali ith. (2003=100)
115 136
180 -
110 - L 124
150 A —&— Yari Dayanikl 0
—o—
120 | Dayaniksiz 105 112
90
100 +—+——F——+ 100
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Koynok:ﬁle.
Kaynak: TCMB, TUIK, NTVMSNBC

26. 2006 yili Ocak-Mart déneminde, ithalat artisina en yUksek katklyl yapan sektérler ham
petrolU iceren madencilik ve tasocakciligr sektoru, rafine edilmis petrol ve Urunleri ile motorlu
kara tagsiti ve rémorklar olmustur. 2004 yilinin son ceyreginden ifibaren yUksek oranda artig
kaydeden ana metal sanayi ithalati, 2005 yilinda yUzde 22,4 oraninda artmasina ragmen 2006
yill ilk ceyreginde yuzde 11,5 oraninda gerilemistir. Ocak-Mart dénemi boyunca mevsimsel
olarak duraksayan yurt ici insaat faaliyetlerinin, ana metal sanayi ithalat dUsusinde efkili
oldugu dustnUGlmektedir. Ayrica, ithal metal fiyatlanndaki yizde 3,4 oranindaki artis, sektérin
reel ithalatinda gérilen yuzde 14,9 oranindaki dUsUse katkida bulunmustur.

ithalat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Mart
2005 2006 % Degisim % Katki  $ Katk
Toplam 25731 29123 13.2

Sermaye Mal 4031 4766 18,2 2,9 735

Ara Mali 18990 20653 8.8 6.5 1663

TUketim Mali 2653 3617 36,3 3.7 963

Diger 56 87 55,3 0,1 31

Onemli Faslllar (ISIC Rev.3'e gére):

Madencilik ve Tasocakcilig 3316 4719 42,3 55 1403
Ham Petrol 1590 1984 24,7 1.5 394
Dogalgaz 1307 2206 68.8 3.5 899

Tekstil UrGnleri 9214 9213 -0,1 0,0 -1

Kagit OrOnleri 479 514 7.5 0,1 36

Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 957 1585 65,5 2.4 628

Kimyasal Madde ve Urinler 4212 4339 3,0 0,5 127

plastik ve Kautguk Urinleri 474 541 14,1 0,3 67

Ana Metal Sanayi 3512 3109 -11,5 -1,6 -403

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 407 475 16,6 0,3 67

Makine ve Techizat 2554 2826 10,6 1.1 271

Elektrikli Makina ve Cihazlar 895 1182 32,1 1.1 287

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1098 1124 2.4 0,1 26

Tibbi ve Optik aletler 551 640 16,2 0,3 89

Motorlu Kara Tasit ve Ré&morklar 2347 2865 22,1 2,0 518

Diger Ulasim Araclari 287 332 15.5 0.2 45

Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 947 775 -18,2 -0,7 -172

Kaynak: TUIK.
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27. Motorlu kara tasitlarn ithalati toplam ithalat icindeki &nemini korumaya devam etmigstir.
2005 yili ik ceyredi ile karsilastinidiginda, 2006 yili ik ceyreginde, motorlu kara tasitlan sektéri
ithalatinda yUzde 22,1 oraninda artis gdzlenmistir. S6z konusu dénemde binek otomobil ithalati
yUzde 55,6, tasimacilik araclarinin aksam ve parcalan ithalati yUzde 5,9 oraninda artis
gOstermigtir.

28. 2006 yill Ocak-Mart déneminin rafine edilmis petrol ve Urunleri ithalatindaki yUzde 65,5
oranindaki artis dikkat cekmektedir. S&6z konusu sektérin toplam ithalat artisina katkisi 2,4 puan
olmustur.

29. 2002 yiindan bu yana yUksek oranl artislar gdsteren altin ithalatl, bu edilimini 2005
yilinin ilk dokuz ayinda da sGrdirmUs, ancak, 2005 yill son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gbre gerilemistir. 2006 yili ilk U¢ ayinda ise altin ithalat gerilemeye devam etmistir.
Bdylece, 2005 yili genelinde yUzde 11,1 oraninda artan altin ithalati, 2006 yili ik ceyreginde,
gecen yilin ayni dénemine goére yUzde 38,1 oraninda dusmustUr. Bununla birlikte, 2005 yili
Uclncu ceyreginden itibaren hizli artis egiliminde olan altin fiyatlar, 2006 yili ilk ceyreginde, bir
onceki yilin ayni dénemine goére, yuzde 30,2 oraninda artmustir.

Alhin ithalah (milyar ABD dolan) ve USD/EUR Paritesi ve

Altin Fiyatlan (3-aylik ort., ABD dolar) Altin Fiyatlar (aylik ort., ABD dolar)

570 4 1.25 570 1 1.35

530 530 |

L 1.00 L 1.25

490 490 —oe— 1 Ons Alfin - Londra

Satis Fiyati '

450 | 0.75 450 { —— $/€ paritesi L 115

410 410 A

370 L 0.50 370 . 11.05

330 L 0.25 330 1 1095

290 290 -

250 —— 0.00 250 - i 0.85
TS IFTITHATITOTO ITFSTFATATITHTS
OO OO —O0ONOMOTO WO OO OO — O NOMOTO WO
[N NeoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNe)] [N NeoNoNoNoNoNoloNoNoNoNoNGNG)

— OO ANONONONONONON — OO NONONONONONON
— N N N N N N — N N N N N N

Kaynak: TCMB, TUIK. Kay nak: TCMB.

30. Uluslararasi piyasalarda yoksek kUresel bUyUme sonucu artan talep ile iran ve Nijerya

ile ilgili belirsizlikler, 2005 yili sonunda gerileyen ham petrol fiyatlannin, 2006 vili ik ceyreginde
tekrar yUkselmesine neden olmustur. Yilin ilkk ceyreginde, ham petrol ithalatinin 2005 yilinin ayni
dénemine goére, miktar bazinda yUzde 9,6 oraninda gerilemesine ragmen, varil basina ham
petrol ithalat fiyat artisinin yizde 39,1 oraninda artmasi sonucu deger olarak ylUzde 24,7
oraninda arthigr gézlenmistir.

HamPetrol ithalat Ham P efrol Fiyatiar
(varil basina ABD dolari, ortalama)
2. 6Deger Miktogo 70
_ . —&— Ham petrol ithalat fiyat
60
29 | —&— Deger (milyar ABD dolan) | 54 OPEC N
—e— Miktar (milyon varil) 50 { —><—Brent
WTI
1.8 L 48 40 |
1.4 4 ) 30 -
20 A
1.0 - 36
10 A
0.6 30 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
-~ T4 F H0F < F 6 F 0 - = d 5 &5 5 3 5 655 3
8388383883888 Ss88¢g88sds8s
Kaynak: TUIK, DPT. Kaynak: TUIK, DPT.
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31. Bununla birlikte, yilin ilk ceyregindeki soguk hava kosullar dogal gaz talebini artirmis ve
bu donemde dogal gaz ithalat yozde 68,8 oraninda artmistir. Ayni dénemde, madencilik ve
tasocakciligr sektérU fiyatlan gecen yilin ayni donemine gdre yuzde 40,1 oraninda artmustir.
Bdylece, bahsedilen sektdr 2006 yilinin ik U¢ ayindaki yozde 13,2'lik (3,4 milyar ABD dolan)
foplam ithalat bUyUmesine 5,5 (1,4 milyar ABD dolarn) puan katki yapmustir. Bu katkinin 1,5 (0,4
milyar ABD dolar) puani ham petrolden, 3,5 (0,9 milyar ABD dolan) puani ise dogal gazdan
kaynaklanmaktadir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(milyon ABD dolar)

2005 2006 Yillik %
| Il I \% | Degisim
Toplam 124,6 123,9 122,4 123,3| 127,1 2,0
Sermaye Mali 110,0 106,9 103,2 1004/ 100,1 -9.0
Ara Mali 130,9 131,8 131,5 134,6] 139,3 6,5
TUketim Mali 117.6 1121 108,1 106,4) 109.4 -6,9
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Gida Urinleri ve icecek 105 108 103 98 103 -2,0
Tekstil Urnleri 115 118 110 111 112 -2,4
Kagit Urnleri 117 115 112 111 114 -3.0
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 153 166 185 199 198 291
Kimyasal Madde ve Urinler 124 121 113 114 116 -6,8
Plastik ve Kaucuk UrUnleri 122 117 116 115 117 -4,2
Ana Metal Sanayi 148 147 135 138 154 3.5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 123 122 118 116 119 -3.2
Makine ve Techizat 110 109 105 102 100 9.1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 99 95 94 94 97 -2,7
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 112 104 95 95 94 -16,2
Tibbi ve Optik aletler 108 102 104 104 103 -4,4
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 113 107 105 104 107 -5,6
Atik ve hurdalar (foptan ve perakende) 175 169 149 166 155 -11,5
Kaynak: TUIK.
ithalat - Miktar Endeksleri
(milyon ABD dolari)
2005 2006 Yillik %
| Il I v | Degisim
Toplam 119,1 136,3 142,5 145,6| 131,1 10,0
Sermaye Mali 1294 1729 178,6 204,5| 1672 29,2
Ara Mali 116,7 124,5 128,9 1260 1180 1.2
TUketim Mal 115,56 157,1 1790 196,11 168.,0 45,5
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e goére):
Gida Urinleri ve icecek 109 123 136 130 116 6,0
Tekstil Urinleri 103 M 121 17 104 0.8
Kagrt Orinleri 124 136 135 137 137 10,4
Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak. 88 113 120 115 108 22,6
Kimyasal Madde ve Urinler 121 135 138 133 132 9.1
Plastik ve Kaucuk Urdnleri 108 134 132 132 128 18,6
Ana Metal Sanayi 130 128 145 122 110 -14,9
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 117 150 155 149 140 19.7
Makine ve Techizat 114 143 149 157 137 20,2
Elektrikli Makina ve Cihazlar 177 212 213 260 239 353
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 129 142 147 184 157 21,7
Tibbi ve Optik aletler 142 178 181 194 171 20,7
Motorlu Kara Tasiti ve Rdmorklar 130 182 186 224 167 28,8
Atik ve hurdalar (tfoptan ve perakende) 106 93 114 87 98 -7.5
Kaynak: TUIK.
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32. Ana metal ve ham petrol disinda, rafine edilmis petrol ve GrUnleri ithalat fiyatlannda
da artis gérolmustir. Ozellikle rafine edilmis petrol ve Urinleri sektérindeki fiyat artisi dikkat
cekicidir. Diger taraftan, ithalatta onemli paya sahip sektérlerde genel olarak ithalat
fiyatlannin geriledigi, kimyasal madde ve Urunler ile radyo, TV, haberlesme techizatl ve
cihazlan, makine ve techizat ve atfik ve hurdalar sektoérlerin ithalat fiyatlanndaki dUsUs
oranlarinin yUksek oldugu gbze carpmaktadir.

33. 2006 vyili ik ceyregi icin sektdrlerin ithalat miktar endeksleri incelendiginde séz konusu
sektorlerdeki fiyat dUsUslerine karsin ithalat miktarlannda artis gézlenmistir. Elektrikli makine,
motorlu kara tasiti, rafine ediimis petrol ve GrUnleri, radyo, TV, haberlesme techizati, tibbi ve
optik aletler ile makine techizat sektorlerinin ithalat miktar endeksleri artis oranlarn ybzde 20'nin
Uzerinde gerceklesmistir. Diger taraftan, ana metal sanayi ithalat fiyat artisi, sektdéron
ithalatinin miktar olarak yUzde 14,9 oraninda azalmasina neden olmustur.

34. Toplam ithalat bUyUmesinin altinda artan AB'den yapilan ithalatin toplam ithalat
icindeki payl 2005 yilinin ik ceyregine goére gerilemistir. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri,
Asya ile Orta Dogu Ulkeleri, ithalat bUyUmesine yUksek katki saglamistir. Ulkeler bazinda
incelendiginde, Rusya ve Cin'den yapilan ithalattaki yUksek oranl artis gdéze carpmaktadir. Bu
Ulkelerden yapilan ithalat artisi, foplam ithalat bUyUmesine sirasiyla 3,8 ve 3,2 puan katki
saglamistir. Rusya ve Cin'in yani sira, Almanya’nin yoksek payi sUrerken, Fransa, ingiltere, ve
ispanya’dan yapilan ithalat, yOksek oranl artislar gdstermistir. Ancak, isvicre basta olmak
Uzere, Ukrayna ve ABD'den yapilan ithalat dusUsU dikkat cekmektedir.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart
2005 2006 .
Deger  Pay (%) Deger  Pay (%) % Dedisim % Katki $ Katki
Toplam 25731 . 29123 . 13.2
Avrupa Birligi Ulkeleri 10742 41,7 11847 40,7 10,3 4,3 1105
AB 15 9921 38,6 10916 37.5 10,0 3.9 995
AB 10 821 3.2 931 3.2 13,4 0.4 110
Diger Ulkeler 14821 57.6 17113 58,8 15,5 8,9 2291
Diger Avrupa 5693 22,1 6039 20,7 6,1 1.3 347
Asya 4272 16,6 5520 19,0 29,2 4,8 1248
Diger 4857 18,9 5553 19.1 14,3 2,7 697
TUrkiye Serbest Bolgeleri 168 0,7 163 0,6 2,6 0,0 -4
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan
OECD 14.837 57,7 15.537 53,3 4,7 2,7 700
Almanya 3.015 11,7 3.290 1.3 9.1 11 275
italya 1.614 6,3 1.793 6,2 11,1 0,7 179
Fransa 1.267 4,9 1.387 4,8 9.5 0.5 120
A.B.D. 1.257 4,9 1.230 4,2 -2,1 -0,1 -27
ingiltere 1.061 41 1.188 41 12,0 0,5 127
isvicre 1.234 4,8 734 2,5 -40,6 -1,9 -501
ispanya 677 2,6 817 2,8 20,7 0,5 140
Japonya 635 2,5 678 2.3 6,7 0.2 43
G. Kore 765 3.0 788 2,7 3.1 0.1 24
Diger OECD 3.312 12,9 3.632 12,5 9.6 1.2 319
Orta Dogu Ulkeleri 1.613 6,3 1.907 6,5 18,2 1.1 294
Rusya 2.656 10,3 3.631 12,5 36,7 3.8 975
Cin 1.280 5,0 2.105 7.2 64,5 3.2 825
Ukrayna 799 3.1 645 2,2 -19,2 -0,6 -153

Kaynak: TUIK.

35. 2002-2003 déneminde gerileyen ABD dolarn cinsinden ithalat payinin, 2004 yilindan
ifibaren yeniden artis egilimine girdigi, buna karsin Euro cinsinden yapilan ithalat payinin
gerilemekte oldugu gérilmektedir. Buna goére, ABD dolar cinsinden yapilan ithalatin toplam
ithalat icindeki payi, 2004 yiinda yUzde 55,0 iken, 2005 yiinda yUzde 57,5'e yukselmis ve 2006
yil ilk ceyreginde yUzde 58,4 olarak gerceklesmistir. Euro cinsinden yapilan ithalatin foplam
ithalat icindeki payi 2004 yilinda yUzde 40,3, 2005 yilinda yUzde 38,4 ve 2006 yili ilkk ceyreginde
yUzde 37,9 olmustur. ingiliz sterlininin ithalattaki payi ise, istikrarli bir sekilde gerilemektedir. ingiliz
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sterlini cinsinden yapilan ithalatin payi 2004 yiinda yuzde 1,7'den 2006 yili ik ceyreginde yUzde
1'e inmistir.

36.

ithalatta Déviz Kompozisyonu
(% pay)
65

58 |
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Kaynak: TUIK.
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Mevsimsellikten anndinimis verilere gére, ABD dolarn cinsinden nominal ithalat, 2006 yili
ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege gdre ylzde 8,0 oraninda artmistir. Alt kalemler itibaryla
incelendiginde ise, s6z konusu artisin, ara mal ithalatinda yizde 1,3, sermaye mali ithalatinda

Toplam ithalat
(milyar ABD dolar)
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Sermaye Mali ithalah
(milyar ABD dolar)
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yUzde 10,4 ve tUketim mali ithalatinda yUzde 8,6 olarak gerceklestigi gérulmektedir.

Ara Mali ithalah
(milyar ABD dolan)
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Tiketim Mal ithalah
(milyar ABD dolar)
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37. ithalde alinan KDV'nin 2006 yili basindan itibaren hizia arttd ve 2005 yilinin son aylannda
dUsen ithalde alinan KDV oranlarnin telafi edildigi gdérilmektedir.

38. Nisan ayi iktisadi Yénelim Anketindeki ithalatta gelecek déneme iliskin géstergeler, ithalat
egiliminde azalisa isaret etmektedir.

ithalde alinan KDV ithalat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyar ABD dolari) (iyimser-kotiimser)
© 30

@
. . + 07
—&— Ithalat (cif)
4 —O—KDV(sag, mln $) 05 i
T 1 T T T 1 &
U G- - G Yo S Yo S Yo S Yo W To SN Yo BV BN SIS 3IEE888888S8
O OO0 0O 00000 O OO O lelielielielie e e e le e le e o)
S OO0 00000006 oo o AN NNNNNANANA
SIS KIILILKRKILIKIR K N
RN 0 S AR\ GELL: 388=2=283388=22863
O 00O —~—000o o —o0O0
Kaynak: TCMB Iktisadi Yénelim Anketi.

Kaynak: TUIK, M aliye Bakanlg.

Hizmetler Hesabl

39. 2006 yiinin ilk ceyreginde hizmetler hesabi turizm gelirlerindeki artisin yavaslamasi
neticesinde gecen yilin ayni dénemindeki seviyesine yakin gerceklesmistir. Diger taraftan, bu
dénemde insaat hizmetleri gelirleri ile tasimacilik giderleri gerilemistir.

40. TUKK tarafindan aciklanan turizm gelirleri, 2006 yilinin ik ceyredinde yizde 0,4 oraninda
artmistir. Bu dénemde, cikis yapan ziyaretci sayisinin yizde 4,2 oraninda gerilemesine karsin
ortalama harcamalar yUzde 4,8 oraninda artmis ve ziyaretci sayisindaki diUsustn yarathidi
olumsuz etkiyi sinilandirmigtir. Diger taraftan, turizm giderleri bu dénemde yUzde 16,3 oraninda
gerilemis ve boylece net turizm gelirleri yOzde 9 oraninda artmustir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolar)
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Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2005 2006
| Il 1l \% |
Hizmetler hesabi 1195 2755 7682 2333 1151
Toplam gelir 3777 5568 10769 5733 | 3602
Toplam gider -2582 -2813  -3087 -3400 | -2451
Tasimacilk -325 -360 =302  -311 -210
Gelir 840 955 1042 1188 855
Gider -1165  -1315  -1344 -1499 | -1065
Turizm 1316 3082 8054 2828 | 1434
Gelir 1995 3760 8817 3580 | 2002
Gider -679  -678 -763  -752 -568
insaat hizm. 162 216 256 240 212
Gelir 162 216 256 240 212
Gider 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -8 -22 1 -12 -82
Gelir 82 88 89 86 61
Gider -0  -110 -88 98 -143
Diger Hizmetler 50 -161 =327  -412 -203
Gelir 698 549 565 639 472
Gider -648  -710 -892 -1051 -675
Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2005 2006
| Il 1l \% |
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolar) 1995 3760 8817 3580 2002
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 2376 5340 8452 4355| 2138
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 480 546 1826 750 597
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) -678  -678  -763 -751| -568
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 889 1159 1045 1137 905
Kaynak: TUIK, TCMB.
41, TUIK tarafindan aciklanan 2006 yili Nisan ayi verilerine goére, turizm gelirleri

hesaplamasinda baz alinan Turkiye'den cikis yapan yabanci ziyaretci sayisinda, bir dnceki
yiin ayni ayina gére énemli bir degisiklik olmamustir.

Yatinm Geliri Hesabi

42. Yatinm geliri hesabi yilin ik U¢ ayinda 1,4 milyar ABD dolan acik vermistir. S6z konusu
acigin temel belirleyicisi faiz giderleri olmustur. Bankalar ve 6zel sektdrin faiz giderlerinin
gecen yilin ayni dénemine goére artmasina karsin Merkez Bankasi ve Genel HUkUmetin faiz
giderleri gerilemistir. Bunun sonucunda, yatinm geliri aciginda gecen yilin ayni dénemine goére
onemli bir degisiklik olmamustir.

43. Portfdy gelirleri yilin ilkk ceyregdinde yUzde 11,5, portfdy giderleri ise yUzde 3 oraninda
artmistir. Béylece, bu dénemde portféy gelirleri acigi daralmistir. 2006 yill genelinde, Eurobond
tahvil gelirlerinin artmasiyla s6z konusu egilimin devam etmesi beklenmektedir.
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Yatinm Geliri Hesabi
(milyon ABD dolari)

2005 2006
| Il 1 \% |

Yatinm Geliri (net) -1402  -1643 -1345 -1354| -1388
Toplam gelir 1084 742 1046 812 1263

Toplam gider -2486 -2385 -2391 -2166 | -2651
Dogrudan Yatinmlar -101 -456  -123  -139 -144
Gelir 83 123 43 28 59

Gider -184  -579  -166  -167 -203

Portfdy Yatinmlan -405 -143  -198  -178 -347
Gelir 814 436 687 465 9208

Gider -1219 -579 885  -643 | -1255

Diger Yatinmlar -896 -1044 -1024 -1037 -897

Faiz geliri 187 183 316 319 296

Faiz gideri -1083 -1227 -1340 -1356 | -1193

Uzun vade -974  -1099 -1174 -1206 | -1052

Merkez Bankasi -262 201 -394 -192 -186

Genel HUkUmet -372  -510 -374  -509 -359

Bankalar -42 -40 -77 -98 -109

Diger Sektor -298  -348  -329  -407 -398

Kisa vade -109  -128 -166  -150 -141

Kaynak: TCMB.
Cari Transferler
44, isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transfer kalemi 2006 yilinin ilk ceyredinde

yUzde 29,1 oraninda artarak 319 milyon ABD dolarn fazla vermistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

45. 2006 yilinin ik ceyreginde, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri toplami olarak
fanimlanan dis finansman ihtiyaci 7,6 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Net hata ve
noksan kaleminin 1 milyar ABD dolan giris yénunde olmasina ragmen, gecen yilin ayni
dénemine gbére cari acigin genislemesi finansman ihtiyacini artirmigtir. Finansman  yapisi
incelendiginde diger sektérin kullandigl uzun vadeli kredilerdeki artis dikkat cekmektedir.
Uzun vadeli kredilerin yani sira finansman inhtiyaci, portfdy yafirmlanndan ve dogrudan
yatinmlardan saglanmistir.

46. Bu gelismelere bagl olarak, yilin ik G¢ ayinda Merkez Bankasi rezervleri 7,1 milyar ABD
dolan artarak Mart ayi sonu itibariyla 60,5 milyar ABD dolari seviyesine yUkselmistir. Bankalarin
doviz varliklannda ise yilin ik ceyreginde toplam 1,1 milyar ABD dolar azalis gérolmuastar.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2004 2005 2005 2006

| Il Il [\ |
1. Cari islemler Dengesi -15,6 -23,1| -62 -70 -27 -72 -8,6
2. Net Hata Noksan 2,3 2,4 0,5 28 -06 -03 1,0
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -13.3 -20,6| -57 -42 -33 -7.46 7,6
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 13,3 20,6| 57 42 3.3 7,6 7,6
1. Sermaye Hareketleri (net) 23,6 44,2 64 120 109 150 15,4
Dogrudan Yatinmiar (net) 2,0 8,6 06 01 2,3 5,6 1,2
Portfoy Yatinmlan (net) 8,0 134, 38 31 2,1 4,5 3,6
Genel HokUmetin Tahvil ihraci 2,0 3.4 1.8 02 0.3 1.2 2.3
Yabancilarnn Trkiye'de Menkul Kiymet Alimi 7.5 11,6 3.5 2.8 2,1 3.2 1,6
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1.4 -1.21 -1 0,1 -0,3 0,2 -0,3
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 13,8 20,7 1,5 7,7 53 6,3 1,1
Genel HOkUmet -1.2 22| 04 -06 -03 -08 -0.2
Bankalar 57 9.1 0.8 4,1 2,0 2,3 2.1
Uzun Vade 2,4 64| -0, 4,0 1.1 1.5 1.0
Kisa Vade 3.3 27 08 01 0.9 0.9 1.1
Diger Sektorler 9.3 13.8 1.1 4,2 3.7 4,8 9.2
Uzun Vade 4,7 9291 06 25 22 4,6 8.8
Kisa Vade 0.3 04| -0 0.4 08 -07 -0,1
Ticari Krediler 4,2 3.6 0,7 1.3 0.7 0.8 0.5
Mevduat 0,6 0,5/ -0,1 0,7 1,0 -11 -0,3
Merkez Bankasi -0.2 08/ 01 02 -03 -02 -0.2
Bankalar 0.9 1,3/ 00 09 1.3 -09 -0,1
Diger -0,8 09| 06 05 01 -02 -03
2. IMF Kredileri -3.5 -54/ -10 -15 -23 -06 -1.8
Merkez Bankasi -4,4 29 -10 -09 -06 -03 0.0
Genel HikUmet 0.9 -25/ 00 -06 -1,7 -03 -1.8
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -6,8 -182| 03 -63 -54 -68 -6,0
Bankalarin D&viz Varliklan -6,0 04| 36 -29 35 2.4 1.1
Resmi Rezervler -0.8 -178, 33 -34 -19 -93 -7,1

Kaynak: TCMB.

Dogrudan Yatirmlar

47. 2005 yiinda, net dogrudan yatinmlar dnemli miktarda artarak GSMH'nin yUzde 2,4'0
seviyesine ulasmistir. Tarihsel olarak en yUksek seviyede gerceklesen dogrudan yatinmlar temel
olarak &zellestirme ve sirket birlesmelerinden kaynaklanmigtir. 2006 yilinin ilk U¢ ayinda ise net
1,2 milyar ABD dolan dogrudan yatinm girisi gdzlenmistir. S6z konusu dénemdeki girislerde,
yabancilarin yurt icinde gayrimenkul alimlarn belirleyici olmustur. 2006 yill genelinde, hem sirket
birlesmelerinin hem de oOzellestirme programinin ve édemelerinin devam etmesine bagdli

TORKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 21



2006 - |- » ODEMELER DENGESI RAPORU

olarak dogrudan vyatinmlarnn, &nemli miktarda artarak rekor dizeyde gerceklesmesi
beklenmektedir.

48. Yilin ilk G¢ ayinda, yurt disi yerlesikler 0,8 milyar ABD dolan futarnda gayrimenkul alimi
ve 0,3 milyar ABD dolan tutannda dogrudan sermaye yatinmi gerceklestirmislerdir. S6z konusu
dénemdeki dogrudan sermaye yatinmlarnnin yozde 57,6'si hizmetler sektérGne yapilmigtir.

49. 2006 vyilinin ik Uc¢c ayinda, yurt ici yerlesikler yurt disinda yaptiklan dogrudan
yatinmlardan net 0,2 milyar ABD dolan tasfiye gerceklestirmislerdir. Boylece, yurt icine sdz
konusu miktarda dogrudan yatinm girisi olmustur.

Dogrudan yatirimiar
(milyon ABD dolan)
7000

6000 -

W Yurt icinde
5000 + Yurt disinda

4000 -
3000 -
2000 -

" 20034
2003V
20041
2004
2004
2004V
2005-]
2005
2005l
2005V
20061

Portfoy Yatirmlari

50. Yurt disi yerlesikler yilin ilk iki ayinda IMKB'de hisse senedi ve DIBS alimini sirdUrmUslerdir.
Ancak, Mart ayinda ECB ve FED'in faiz oranlarnni arfirmasi ve faiz artislarinin sGrecedi beklentisi,
gelismekte olan piyasalardan cikisa neden olmustur. Buna paralel olarak, Turkiye'de de
yabancilar Mart ayinda 23 milyon ABD dolar hisse senedi ve 130 milyon ABD dolarn DIBS
satmislardir. Boylece, yilin ilk ceyreginde net 0,6 milyar ABD dolar hisse senedi ve net 0,9 milyar
ABD dolar DIBS alimi yapmislardir. Aynca, bu dénemde Hazine tahvil ihraci yoluyla 2,4 milyar
ABD dolarn borclanmis ve 0,1 milyar ABD dolarn geri 6deme yapmistir. Bu gelismelere bagli
olarak, yiln ilk U¢ ayinda portféy kaynakl net 3,6 milyar ABD dolari giris yasanmustir.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatirimlari (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolar)
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1 5]
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m 30 W Borcglanma
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N &K N &K &K NS NN DRSNS
Kaynak: TCMB, IMKB.

Kaynak: TCMB.
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51. 2006 yili Ocak ayinda Hazine, 30 yil vadeli, 1,5 milyar ABD dolarn tutannda tahvil ihrag
etmistir. Subat ayinda ise, 10 yil vadeli 750 milyon Euro futannda ikinci bir tahvil ihraci
gerceklestiriimistir. Son yillarda Torkiye ekonomisinde kaydedilen olumlu gelismeler, tahvil
ihraclar maliyetlerine yansimistir. Nitekim, Ocak ayindaki tahvil ihracr ile mevcut tahviller
arasindaki en uzun vadeye, ABD dolar cinsinden tahviller arasindaki en distk kupon orani ile
ulasilmistir. Ayrica, Subat ayindaki ihracin kupon ve getiri orani, Euro cinsinden tahviller
arasinda vadesine gore en disuk oranda gerceklesmistir.

52. 27 Nisan tarihinde gerceklestirilen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, 8nGmuUzdeki
dénemde petrol fiyatlannin sabit kaldigi ve bUyUk bir dissal soka maruz kalinmadigi varsayimi
altinda, orta vadede enflasyonun asag yonlU bir hareket gdsterecedi dngdriimUstir. Buna
bagdl olarak, PPK, TCMB binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB Repo/Ters Repo
Pazannda uygulanan kisa vadeli faiz oranlarnnin 0,25'er puan dusurtlmesine karar vermistir.
Bdylece, 27 Nisan tarihi itibarnyla gecelik bor¢clanma ve borc verme faiz oranlarn sirasiyla 13,25
ve 16,25 olarak belirlenmigtir.

53. ABD Merkez Bankasi FED, gésterge niteligindeki faiz oranlanni artirmaya, 2006 yilinda
da devam etmistir. 31 Ocak, 28 Mart ve 10 Mayis 2006 tarihlerinde faiz oranlarnni artarda U¢
kez 25 baz puan artirarak, yuzde 5,0 seviyesine yukseltmistir. Avrupa Merkez Bankasi ECB ise, 6
Aralik 2005 ve 8 Mart 2006 tarihlerinde borc verme faiz oranlarini 0,25'er puan artirarak yizde
2,5 olarak ilan etmistir. ingiltere Merkez Bankasi ise 4 AJustos 2005 tarihinde borc verme faiz
oranini 0,25 puan disirmus ve s6z konusu tarinten itibaren faiz orani degistirmemistir. Diger
taraftan, é&nimUzdeki dénemde faiz artinmina gitmesi beklenen Japonya Merkez Bankasl,
Mayis ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda gecelik faiz oranlarini degistirmeyerek yUzde
0 seviyesinde korumustur.

54. 2005 vyl genelinde, gelismekte olan Ulkeler karsilastinidiginda, getiri farklannin
gerilemesine ve faiz oranlannin dismesine ragmen, portfdy yatinmlannda giris yonlo edilim
devam etmistir. Bu durum, faiz farklannin yani sira, yapisal reformlar neticesinde ekonomik
istikrann sGrmesinin ve ileriye ydnelik olumlu beklentilerin s6z konusu yatinmlarda dnemli etkisi
oldugunu gostermektedir. 2006 vyilinin ik ceyreginde ise, gefiri farklanndaki dUsusin
yavaslamakla beraber sirdiglt godzlenmektedir. Son ddnemlerde, uluslararasi likidite
kosullarinda gdzlenen degisim ve TUrkiye'de menkul kiymetlere uygulanan vergi oranlarina
iliskin belirsizlikler portféy yatinmlarnni olumsuz yonde etkilemistir.

Faiz oranlan ikincil Piyasa Getiri Farklar
(aylk ortalama, yUzde) (baz puan)
18
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15 | Urkiy e - EM BI+
3 350 TUrkiye
12 4 i
90 | 300 |
7?1 \2‘
puan {
6 1 250 | \JN\W
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3 200 ean
EURIBOR \J
° LO‘LO‘LF)‘I-O‘LO‘LO‘LF)‘I-O‘LO‘LO‘LO‘LO‘@‘\O‘@‘O ]50 C L C C C C . C
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Kaynak: IMF, w w w .euribor.org, TCMB. Kaynak: JPMorgan.
LIBOR: 1-ay vadeli ABD dolart mevduat icin &nerilen faiz orani. Getiri Farki (spread): Ulkelerin devlet tahvilleri getirileri ve
EURIBOR: 1-ay vadeli euro mevduat icin énerilen faiz orani. ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki fark

TUrkiye: Bankalararasi para piyasasinda gecelik faiz orani

Diger Yatirmlar

55. 2006 yil Ocak-Mart déneminde diger yatinmlar kalemi altinda net 9,9 milyar ABD dolar
tfutarnda sermaye girisi gerceklesmistir. Turkiye'de yerlesik 6zel sektdér ve bankalarca yurt
disindan saglanan net 9,8 milyar ABD dolan futarindaki uzun vadeli krediler, bu girisin temel
kaynagi olmustur. Bu dénemde, 6zel sektér ve bankalarca kullanilan kisa vadeli krediler net 1
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milyar ABD dolarn olmustur. Ayrica, ayni dénemde vadeli ithalat kaynakl net 0,5 milyar ABD
dolar kisa vadeli ticari kredi kullaniimigtir.

56. 2005 yilinda toplam finansman icindeki payr belirgin bir sekilde artan uzun vadeli
krediler, 2006 yilinin ilkk ceyreginde de artmaya devam etmistir. S6z konusu dénemdeki uzun
vadeli kredi kullaniminda, &zellestirme ddemelerine iliskin 6zel sektérin yurt disindan sagladidi
krediler belirleyici olmustur. Bankacilik sektorU ise bu donemde uzun vadeli net 1 milyar ABD
dolar, kisa vadeli net 1,1 milyar ABD dolan borclanmistir. Ozel sektér yilin ilk ceyredinde kisa
vadeli net kredi geri 6deyicisi olmustur.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)
10

7 | Uzun vade . Kisa vade 118
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
57. Yilin ilk G¢ ayinda ithalat artisinin sirmesine paralel olarak vadeli ithalat ve ticari kredi

kullanimi gecen yilin ayni dénemine goére sirasiyla yuzde 41,9 ve yUzde 29,1 oraninda artmistir.
Diger taraftan bu dénemde ihracattaki yavasiamayla beraber yurt disina acilan ficari
kredilerde gerileme olmustur.

58. 2005 yilinda GSYIH'nin yUzde 7.4, 6zel sektdér yatnm harcamalannin yizde 23,6
oraninda artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullonimi da yUksek miktarda artis
gOstermistir. 2006 yilinin ilk ceyregdinde, uzun vadeli kredi kullanimindaki arfisin sirmesi, yatinm
harcamalarnndaki séz konusu egilimin ayni dénemde devam ettigine isaret etmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 24



2006 - |- » ODEMELER DENGESI RAPORU

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektor Kredi Yatinm Bankaclilik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
200 34000 8 34000
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalar
(12-aylik birikimli)
Ozel SektorKredi Yatinm Bankacllik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
59. Merkez Bankasi 2005 yili sonu itibariyla, 2001 yill ve dncesinde kullanilan IMF kredilerinin

geri 6demesini famamlamistir. Hazine ise 2006 yilinin ilk ceyreginde IMF kredi geri 6demelerine
devam etmis ve 1,8 milyar ABD dolar kredi geri 6demesi yapmistir.

60. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sGper déviz hesaplarindan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyreginde baslayan
clkislar sirmektedir. Buna goére, 2006 yilinin ilk U¢ ayinda Merkez Bankasindaki s6z konusu
mevduatlarda net 184 milyon ABD dolarn dUsUs gézlenmistir. Bu ¢ikislarda hem KMDTH hem de
SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu duUsunUlmektedir. Nitekim, Euro cinsinden
acilan SDH faiz oranlan 2002 yilinda 1 yil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yizde 8, ? ve 10 iken, 6
Mart 2006 tarihi itibaryla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75'e dUsOrGImustar.

61. 2005 yili tamaminda 1,3 milyar ABD dolan artan yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatiar, 2006 yili ilk ceyreginde 98 milyon ABD dolarn gerilemistir.
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Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylik, milyon ABD dolar)

KMDTH ve SUper DOviz Hesabi

Bankalarda yurt disi yerlesikler kisa

vadeli mevduatlarn
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Kaynak: TCMB.

62.

Kaynak: TCMB.

2001
2001V
2002
2002l
2002-
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2003-1IvV

2004-|
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2004-l

2004-IvV
2005-
2005-I
2005-
2005-1vV
2006

2005 yili sonu itibaryla toplam dis borg stoku 170,1 milyar ABD dolan olmustur. Orta ve

uzun vadeli dis borglar, 2004 yill sonuna gére yuzde 1 oraninda gerilerken, kisa vadeli borclar
yUzde 1,2 oraninda artmistir. Kisa vadeli dis bor¢c stokundaki artisin kaynagi, 6zel sektérin
kullandidi ticari krediler, bankalarnn kullandigi kisa vadeli krediler ve yurt disi yerlesik bankalara
ait mevduatlarda goérUlen artis olmustur.

63.

Dis borc gostergelerinde goézlenen iyilesme 2005 yiinda da devam etmistir. 2005 yilinin

famaminda 23,1 milyar ABD dolarn seviyesinde gerceklesen cari islemler acigina karsin, dis
borc stokunun GSYiH'ye orani yil sonu itibarnyla yUzde 47,1 seviyesine gerilemistir. Ancak, dis
borc stokunun inracata orani 2005 yilinda azalma goéstermistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri

(yUzde)
2004 2005

| Il I \% | Il 1l \%
Toplam Dis Borc Stoku / GSYIH 55,1 53,4 532 540 51,7 500 482 47,1
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 2878 270,1 260,5 2568 2404 2345 2328 231,7
Dis Borg Servisi / GSYIH 11,4 10,7 10,5 10,1 9.7 10,2 10,1 10,1
Bilgi igin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 145,0 1475 1522 162,2 160,9 163,0 166,8 170,1
GSYIH (yillk, milyar $) 263,1 276,3 2857 3006 311,2 3262 3463 361.5
* Bavul ticareti ve diger mallar haric.
Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlidr.
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CARI iSLEMLER (milyon ABD dolari)

IV. EK TABLOLAR

Cariislemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Yatinm Geliri Transferler
Net ihracat | Bavul | Ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yillik )
2000 -9821 -21959 27775 2946 -54503 11366 7636 -4002 -4825 4774 4560
2001 3392 -3733 31334 3039 -41399 9132 8090 -5000 -5497 2993 2786
2002 -1524 -7283 36059 4065 -51554 7879 8479 -4556 -4416 2436 1936
2003* -8036 -14010 47253 3953 -69340 10504 13203 -5557 -4579 1027 729
2004 -15604 -23878 63167 3880 -97540 12784 15888 -5637 -4343 1127 804
2005 -23091  -32779 73390 3473 -116537 13964 18152 -5744 -5006 1468 851
(Ueg aylik)

2005 | -6195 -6235 17241 713 -25732 1195 1995 -1402 -1083 247 181
I -6959 -8448 18139 942 -29274 2755 3760 -1643 -1227 377 171

Il -2690 -9481 18130 813 -30227 7682 8817 -1345 -1340 454 247

v 7247  -8615 19880 1005  -31304 2332 3580 -1354  -1356 390 252

2006 | -8622 -8704 17985 951 -29123 1151 2002 -1388 -1193 319 228

(aylik )

2005 Nis -2539 -2561 6128 329 -9595 547 860 -602 -320 77 59
May -2311 -2944 5977 308 -9812 1037 1400 -611 -557 207 58

Haz -2109 -2943 6034 305 -9867 1171 1500 -430 -350 93 54

Tem -1126  -3058 5764 204 -9596 2143 2602 -380 -303 169 78

Agu -1202 -3793 5552 307 -10270 3033 3453 -594 -649 152 85

Eyl -362  -2630 6814 302 -10361 2506 2762 -371 -388 133 84

Eki -881 -2340 6771 366 -10068 1649 1899 -328 -410 138 93

Kas -2615 -2832 5935 328 -9646 630 944 -510 -525 97 74

Ara -3751 -3443 7174 311 -11590 53 737 -516 -421 155 85

2006 Oca -2266 -2442 5077 238 -8138 378 722 -322 -315 120 77
Sub -3298 -3018 5933 328 -97%96 258 549 -629 -502 91 68

Mar -3058 -3244 6975 385 -11189 515 731 -437 -376 108 83

(on iki aylik )

2005 Nis -17224  -25700 67960 3687 -104014 13018 16257 -5690 -4543 1148 788
May -18196 -26784 68767 3626 -105835 13044 16492 -5734 -4653 1278 782

Haz -18822 -27496 69517 3615 -107234 13208 16660 -5763 -4722 1229 782

Tem -19192  -28374 69649 3572 -108102 13601 17107 -5690 -4761 1271 790

AJu -20414  -29911 70494 3510 -110489 13877 17536 -5696 -4833 1316 792

Eyl -20865 -30575 71652 3455 -112363 14150 17815 -5775 -4892 1335 792

Eki -21565 -31533 72556 3461 -114343 14324 17985 -5760 -4993 1404 827

Kas -22250 -32349 72757 3478 -115421 14377 18073 -5693 -4965 1415 830

Ara -23091  -32779 73390 3473 -116537 13964 18152 -5744 -5006 1468 851
2006 Oca -23892 -33642 73470 3505 -117462 13889 18184 -5638 -5044 1499 868
Sub -24924  -34725 73751 3597 -118935 13947 18185 -5666 -5050 1520 878

Mar -25518 -35248 74134 3711 -119928 13920 18159 -5730 -5116 1540 898

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukan yonlU, isci gelirleri ise asadr yonli revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki

yillara yansitiimadigindan, turizm ve isci gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatnmiar Net Varliklar YUkUmIOIUKler Net Bankalarn YUkUmIOIUKler
Hisse Borg Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlikiar Krediler | Merkez Genel | Bankalar Diger Merkez | Bankalar
Bankasi | HOkUmet Sektdrler | Bankasl
(yillik )
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1406 1406 962 -593 -2096 -16 1519 7190 594 7967 2483 -6138 11834 -1028 371 1336 -988
2003 3095 3095 1253 2465 -1386 905 2946 3424 724 4410 2181 -1479 -765 1975 1022 497 871
2004 13336 13336 1978 8023 -1388 1427 7984 4159 -5965 11114 4201 -4414 -267 5708 5081 -209 856
2005 20645 20645 8638 13437 -1233 5669 9001 16417 -397 16174 3549 -2881 -4637 2116 10225 -787 1276
(Ug ayhk)
2005 | 5671 5671 610 3796 -1138 1851 3083 4540 3572 383 650 -1008 -381 754 458 -113 11
1 4155 4155 127 3062 90 991 1981 4345 -2949 6962 1347 -945 -1189 4055 2893 -191 870
1] 3263 3263 2341 2062 -335 1828 569 767 -3460 4261 729 -603 -1983 1978 2940 -269 1310
v 7556 7556 5560 4517 150 999 3368 6765 2440 4568 823 -325 -1084 2329 3934 -214 -915
2006 | 7627 7627 1236 3578 -307 641 3244 9921 1149 9049 459 0 -1993 2074 8783 -184 -98
(aylik )
2005 Nis 2457 2457 72 -125 -256 311 -180 1744 -696 2356 792 -159 -329 572 839 -53 676
May 1366 1366 -40 978 428 96 454 -322 -1741 1248 408 -450 -722 559 925 -83 558
Haz 332 332 95 2209 -82 584 1707 2923 -512 3358 147 -336 -138 2924 1129 -55 -364
Tem 1313 1313 1103 1025 -715 571 1169 2203 -317 2285 108 -153 -248 879 1469 -30 205
Agu 602 602 489 -619 -31 501 -1089 -1523 -2291 514 352 -114 -1388 150 785 -118 789
Eyl 1348 1348 749 1656 411 756 489 87 -852 1462 269 -336 -347 949 686 -121 316
Eki 891 891 273 -244 -162 -174 92 3847 4836 -703 519 0 -621 -799 181 -73 69
Kas 1087 1087 3118 2471 326 977 1168 -698 -1312 88 -145 0 -1712 1743 1588 -63 -1322
Ara 5578 5578 2169 2290 -14 196 2108 3616 -1084 5183 449 -325 1249 1385 2165 -78 338
2006 Oca 2158 2158 681 2069 -151 465 1755 1356 -2272 3058 -462 0 -305 -234 4763 -50 -654
Sub 3384 3384 244 1211 284 199 728 5940 1854 4078 305 0 -1407 1291 3079 -65 864
Mar 2085 2085 311 298 -440 -23 761 2625 1567 1913 616 0 -281 1017 941 -79 -308
(on iki aylik )
2005 Nis 14356 14356 2088 9050 -3195 3182 9063 5363 -4284 9686 4216 -4277 -1081 5850 4159 -361 993
May 14293 14293 1886 9802 -2823 3338 9287 5108 -5425 10194 4301 -4294 -1581 5999 4573 -408 1386
Haz 14506 14506 1680 10875 -2760 3791 9844 8582 -5191 13040 4080 -4173 -1395 8606 5351 -444 779
Tem 14055 14055 2469 11959 -3295 4272 10982 10583 -3997 13826 3494 -4170 -2120 9149 6338 -510 1386
Agu 14405 14405 2925 11328 -3009 4820 9517 7628 -4067 11347 3392 -3803 -4060 8050 6605 -635 1512
Eyl 15844 15844 3436 12488 -2197 5393 9292 7840 -5004 13048 3457 -3683 -4250 8904 7033 -690 1976
Eki 16805 16805 3482 11076 -1854 5182 7748 12579 445 12199 3834 -3528 -4592 8185 6890 -710 1807
Kas 17172 17172 6529 13224 -1275 5947 8552 12934 578 11700 3855 -3035 -6111 8065 8426 -726 914
Ara 20645 20645 8638 13437 -1233 5669 9001 16417 -397 16174 3549 -2881 -4637 2116 10225 -787 1276
2006 Oca 20388 20388 9177 12438 -528 5281 7685 16478 -3535 19554 3307 -2719 -4809 8494 15097 -800 673
Sub 22021 22021 9095 12170 -290 4954 7506 23057 -2073 24897 3842 -2222 -6084 10327 17898 -826 1652
Mar 22601 22601 9264 13219 -402 4459 9162 21798 -2820 24840 3358 -1873 -6249 10436 18550 -858 1167

Kaynak: TCMB.



