TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ODEMELER DENGESI
RAPORU

2007 -IV



2007 — IV * ODEMELER DENGESI RAPORU

OZET

2006 vyilinda uluslararasi finansal piyasalardaki dalgalanma cari islemler agiginda
gerilemeye neden olmus, YTL'nin tekrar deger kazanmasi, i¢ talepte bir miktar toparlanmayla
birlikte secim belirsizliginin orfadan kalkmasi sonrasinda ithalafin yeniden artisa gecmesi
nedeniyle 2007 yilinin OcUnct ceyredinde cari islemler acidi yeniden artmistir. ihracatin yUksek
oranll buyUmeye devam etmesi ve furizm gelirlerinde gérilen toparlanma, cari islemler
acigindaki genislemeyi telafi edememistir. ithalat miktar endeksinin yilik bdyime orani, 2007
yil Haziran ayindan itibaren ihracat miktar endeksinin Uzerinde seyretmeye baslamistir. Bu
gelisme neficesinde, net ihracatin bUyUmeye katkisi yiin UcUncU ceyreginde negatif olarak
gerceklesmistir. S6z konusu edilimin yilin son ceyreginde de surdigu tahmin edilmektedir.

Son dénemde aciklanan veriler, ihracat miktar endeksindeki istikrarl bUyUmenin
sUrdigune isaret etmektedir. Ote yandan, uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlarin
belirginlesmesiyle 6nUmuUzdeki dénemde i¢c talebe iliskin asadr yonlU risklerin - arthid
gbzlenmektedir. Yakin ddnemde YTL'de gbdzlenen deger kaybi ile ic talepteki iiml seyrin 2008
yilinin kalan déneminde ithalat miktar endeksindeki artis egilimini dnemli dlcUde yavaslatmasi
beklenmektedir.

Verimlilik artislarnin reel birim is gbcU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis
ticarette sagladigi rekabet avantaj, Yeni TUrk lirasinin gu¢li konumunun yarattigr olumsuz
etkiyi telafi ederek, ihracatin yuksek oranl artmasini saglamistir. En bUyuk ficaret ortagmiz
AB’ye olan cografi yakinlik, séz konusu Ulkelerdeki canli talep ve euronun ABD dolan karsisinda
deger kazanmasi inracat arfislanni destekleyen énemli unsurlar olmustur. 2007 yilinda ihracat
arfisina en yUksek katki motorlu kara tasitlar, ana metal, makine-techizat, giyim, tekstil ve
elektrikli makine-cihaz sektérlerinden gelmistir.

Diger taraftan, ic tfalepteki yavaslamanin durmasi ve YTL'deki gUclenmenin neden
oldugu goreli fiyat avantaji nedeniyle 2007 yili ikinci ceyreginden itibaren sermaye mal,
UcUncU ceyreginden itibaren ise tUketim mali ithalatinda canlanma gérilmustir. Ara mali
ithalatinda ise yUksek performans gosteren ihracatin da etkisiyle istikrarll bir blylime edilimi
go6rllmektedir. Yiin son ceyreginde petrol fiyatlannin yeniden yuUkselise gecmesi ara mali
ithalatini artiran diger bir unsur olmustur. 2007 yiinda ithalat artisina en yUksek katki ana metal
sanayi sektérinden gelmistir. S6z konusu gelismede, ana metal ithalat miktan kadar, ABD
dolari cinsinden fiyat artislarinin da etkisi olmustur. ithalat artisina yiksek katki, kimyasal madde
ve UrUnler, makine ve techizat, ham petrol ve dogal gaz, atik/hurdalar (geri dénisum), kara
tasitlan ile tanm ve hayvancilik GrUnleri gibi sektérlerden gelmistir.

2007 yilinda ihracat ve ithalatin yuksek artisinda dis ticaret fiyat artislannin kayda deger
katkisi olmustur. Ihracat fiyatlan ortalama olarak yUzde 13,1, ithalat fiyatlan ise yUzde 9,7
artarak ihracat ve ithalatin ABD dolar degerlerini yUkseltmistir.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢ tutuldugunda, 2007 yilinda
53,9 milyar ABD dolarn sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda dogrudan
yatinmlar ile &zel sektérin ve bankalann kullandigr uzun vadeli krediler belirleyici olmustur.
Uluslararasi  finansal piyasalarda  yasanan hareketliligin - etkisiyle portfdy yatinmlarnin
finansmandaki agirhgi ise azalmistir.

Yukarndaki gelismeler sonucunda, 2007 yiinda Merkez Bankasi rezervleri 8 milyar ABD
dolar, bankalarnn muhabirlerindeki déviz varliklar 3,5 milyar ABD dolan artmustir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Aralik
2006 2007 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -322  -380
Dis Ticaret Hesabl -41,3  -47,5 .
Mal ihracat 91,9 1132 23,1
lhracat (fob) 85,5 1072 25,3
Bavul Ticareti 6,4 6,0 -6,3
Mal ithalat -133,3 -160.7 20,5
Ithalat (cif) -139.6 -170,0 21,8
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 6,8 9.9
Hizmetler Hesabil 13.8 14,1 .
Turizm (net) 14,1 15,2 7.9
Gelir 16.9 18,5 9.7
Gider -2,7 -3.3 18,8
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,3 -1,2
Gelir Hesabi -6,6 -6,8
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (neft) -1,0 -1,8
Portfdy Yatinmi Gelirleri (nef) -0,7 0.4
Diger Yatinm Gelirleri (net) -4,9 -5.3 .
Faiz Geliri 1.5 2.2 48,5
Faiz Gideri -6.3 -7.4 17.5
Cari Transferler 1,9 2,2 .
Is¢i Gelirleri 11 1.2 8.8
Sermaye ve Finans Hesaplar 32,2 38,2
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 38,3 46,2
Dogrudan Yatinmlar (net) 19,0 19.8
Yurt Diginda -0,9 -2,1
Yurt Igcinde 19.9 21,9
Portfdy Yatinmlarn (net) 7.4 0,7
Varliklar -4,0 -2,1
YUkUmIUIUKkler 11,4 2,8
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 1.9 5.1
Borg Senetleri 9.5 -2,4
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 6,1 -3.3
Hazine Tahvil Ihraci 3.3 0.9
Borclanma 5.8 4,6
Geri Odeme -2,5 -3.7
Diger Yatinmlar (net) 11,9 25,7
Varliklar -13,4 -4,8
Ticari Krediler 2,4 -1,4
Krediler -0.7 0.1
Bankalarn Déviz Varliklar (- artig) -10.3 -3.5
YUkUmIUIOKler 25,4 30,5
Ticari Krediler 0.7 4,2
Krediler 20,0 28,8
Merkez Bankasi 0.0 0.0
Genel HOkUmet -5.2 -3.9
Uluslararasi Para Fonu -4,5 -4,0
Uzun Vade -0,7 0.1
Bankalar 5.8 53
Uzun Vade 9.8 7.3
Kisa Vade -4,0 -1,9
Diger Sektorler 19.4 27,4
Uzun Vade 18,9 27.2
Kisa Vade 0.5 0.2
Mevduat 4,6 2.7
KMDTH + SUper D&viz Hesabi -1.3 -1.5
Bankalar 59 -1,2
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis) -6,1 -8,0
Net Hata ve Noksan -0,1 -0,4

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracah ve ithalah
(12-aylik ort., milyar ABD dolarn)
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Dis Ticaret ve Cari islemler
(12-aylik ort., milyar ABD dolari)
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Diger Sermaye Akimlari
(12-aylik ort., milyar ABD dolar)
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. ABD ekonomisinde yasanan ve kuresel bir nitelik fasiyan finansal olumsuzluklar Glkemizi
de etkileme potansiyeline sahiptir. ABD'nin durgunluga girdigine iliskin gostergelerin artmig
olmasi ve bunun diger gelismis ve gelisimekte olan Ulkelere olasi yansimalan konusundaki
belirsizlik, ABD'de politika faiz oranlannin hizla indiriimesine, &zellikle hisse senedi piyasalarinin
deger kaybetmelerine ve dinya genelinde 2008 yili bUyUme orani tahminlerinin belirgin
olarak asadi cekiimesine yol acmistir. Ham peftrol, demir-celik ve gida fiyatlan basta olmak
Uzere emtia fiyatlanndaki artis edilimi de enflasyon riskini artirarak séz konusu olumsuz
gorunime katki yapmistir. 2007 yilinin &zellikle son ceyreginden itibaren gerek gelismis, gerekse
gelismekte olan Ulkelerde enflasyon orani hizli artis géstermistir.

Euro Bolgesi Oncii Géstergeleri: Secilmis Ulkeler Onci Goéstergeleri:

€COIN (3-aylk % degisim), CLI (yiliklandinimis é-aylik % degisim)
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Enflasyon Orani: Petrol Fiyatlari:
TUFE, (yilik % degisim) (ABD dolan, aylik ortalamal)
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Kay nak: IMFIFS. Kaynak: Energy Information Administration, OPEC.
2. ABD ekonomisi 2007 yiinda gecici verilere gore yUzde 2,2 bUyUmuUstUr. BUyUme orani

yiin G¢gUncu ceyreginde yuzde 4,9'dan yilin son ceyreginde yUzde 0,6'ya kadar gerilemistir.
BUyUmedeki dUsus bUyuUk olcUde stok ve konut yatinmlarindaki ve inracattaki yavaslamadan
kaynaklanmistir. Consensus Economics’in Subat 2008 anketine gére ABD'deki bUyUmenin 2008
yiinda yUzde 1,6'ya gerilemesi beklenmektedir. ABD'de konut yatinmlarn azalirken, buna konut
fiyatlanndaki dUsUs eslik etmistir. Net ihracat ise bUyUmeye pozitif katki yapmakla birlikte,
ihracat arfisinin yiin G¢cUncu ceyreginde yuzde 19,1'den son ceyrekte yuzde 3,9'a gerilemesi
dikkat cekicidir. 2006 yill Mart ayinda yUzde 4,4 olan issizlik orani Aralik 2007 itibaryla yuzde 5'e
yUkselmistir. The Institute for Supply Management tarafindan yayimlanan imalat-disi endeks,
Aralik ayinda 54,4'ten Ocak ayinda 41,9'a gerilemistir. Endeksin 50'nin altinda deger almasi
hizmet sektérindeki faaliyetlerde daralmayi ifade etmesi acisindan énemli bir goéstergedir.
2007 vyl Agustos ayinda belirginlesen, yUksek riskli konut kredilerindeki sorunlardan
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kaynaklanan endiselerin yukarnda &zetlenen daralma olasiigr ile birlesmesi neticesinde ABD
Merkez Bankasi (Fed), 2008 yii Ocak ayinda gdsterge faiz oranini 75 ve 50 baz puan olmak
Uzere iki defa indirmigstir.

3. 2006 yiinda yuUzde 2,9 buUyUyen euro bolgesi ekonomisinin 2007 yilinda yUzde 2,6
bUyudigu tahmin edilmektedir (Consensus Economics). BUyUme orani 2007 yilinin 6zellikle son
ceyreginde, euro'nun guUcli konumundan kaynaklanan rekabet gucU kaybi ve kredi
daralmasinin olumsuz etkileri nedeniyle gerilemistir. OECD birlesik 6ncU gostergeler endeksi ve
euroCOIN gibi 6ncU gbstergeler, euro bolgesindeki yavaslamanin 6nimuzdeki dénemde de
sUrecegine isaret etmektedir. Euro bolgesinde tUketici fiyatlan enflasyonu son yillarda yUzde 2
dolaylarinda iken, ham peftrol ve gida basta olmak Uzere emtia fiyat artislarinin etkisiyle 2007
yilinin son ¢eyreginde artis egilimi goéstermis ve Ocak-2008 itibaryla yizde 3,2'ye ulasmistir.
ABD ekonomisinde beklenen daralmanin euro bdlgesinin finansal piyasalarini ve o6zellikle
ABD’ye yonelik inracatini olumsuz etkileyebilecedi beklenirken, bolgenin ABD-disi inracatinda
6nemli bir yavaslama henlz gdzlenmemistir. Diger taraftan, Ucretlerdeki imh seyir ve
ekonomideki bUyUme, istihdam ve isglcUne katilim oraninin artmasini saglamis ve euro
bolgesi issizlik orani 2007 yilinda son 25 yillk ddnemin en dusUk dUzeyi olan yUzde 7,2'ye kadar
gerilemistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyon oraninda kisa vadede yukar yonlU bir risk
olmakla birlikte bunun orta vadeli enflasyon edilimine yansmayacadr beklentisinden
hareketle, 6 Mart 2008 tarihli toplantisinda faiz oranlarini degistirmemistir.

4, Japonya ekonomisi, i¢ talepteki canlanma ve guclU ihracat neticesinde bUyumeye
devam etmektedir. Japonya ihracati temelde gelismekte olan Asya Ulkeleri kaynakll olup,
ABD ekonomisindeki olasi daralmanin Japonya'nin da ihracat artisini sinirlayabilecegdi
dUsUnUlmektedir. Japonya'da enflasyon orani 2007 yilinin son ¢ceyregdinde bir miktar yUkselmis
olmakla birlikte halen duUsik dUzeylerde seyretmektedir. Enerji ve gida-disi enflasyon ise
negatiftir. Oncl gdstergeler 5nimizdeki ddnemde Japonya ekonomisinde gecici de olsa bir
yavaslamaya isaret etmektedir. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 2008 vyili Subat ayi
toplanfisinda faiz oranini degistirmeyerek yizde 0,5 dUzeyini korumustur.

5. Cin ekonomisi, ardi ardina bes yildir yizde 10'un Uzerinde bUyUmUstUr. 2007 yiinda da
bUyOme orani yizde 11,4 oraninda gerceklesmistir. ihracat yilin ikinci yarnsinda hiz kesmesine
ragmen artis orani halen yUksek dUzeylerdedir. Cin'de tUketici fiyatlan enflasyonu 2007 yilinda
yUzde 3 hedefini asarak yUzde 6,5 oraninda gerceklesmistir. Artan enflasyona karsilik olarak
HUOkUmet fiyat kontrolleri getirmis; gida, elekirik ve akaryakit fiyatlan kararname yoluyla
sabitlenmistir. Ayrica Cin Merkez Bankasi, 2008 yili Ocak ayindaki toplantisinda 25 Ocak
2008’den itibaren gecerli oimak Uzere munzam karsilik oranini 50 baz puan artirarak yizde 15
olarak aciklamustir.
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Il. CARIi iSLEMLER HESABI

6. 2006 yil sonunda 32,2 milyar ABD dolarn olan cari islemler acigi, 2007 yil ilkk yansinda
onemli bir degisim sergilemezken, yilin ikinci yansinda yeniden artisa gecerek yil sonu itibaryla
38 milyar ABD dolarna ulasmistir. Boylece, milli hesaplardaki guncelleme de gbz 6nine
alindiginda, 2006 yilinda yUzde 6,1 olan cari islemler aciginin GSYiH'ye orani 2007 yili sonunda
yUzde 5,8'e gerilemistir.

7. Uluslararasi finansal piyasalarda 2006 yili Mayis ayindaki dalgalanmaya baglh olarak
cari islemler aciginda gozlenen gerileme edilimi, séz konusu olumsuz etkilerin ve secim
belirsizliginin ortadan kalmasi sonrasinda ithalatin yeniden artisa gecmesi nedeniyle yilin
OcUncU ceyregdinde sona ermistir. ihracatin yiksek oranl bUyomeye devam etmesi ve turizm
gelirlerinde gérilen toparlanma, cari islemler acigindaki genislemeyi telafi edememistir. Bu
gelisme neficesinde, net ihracatin bUyUmeye katkisi yiin UcUncU ceyreginde negatif olarak
gerceklesmistir. S6z konusu edilimin yilin son ceyreginde de surdigu tahmin edilmektedir.

8. Cari islemler acigr ve finansman yapisina iliskin goéstergelerdeki iyilesme 2007 yilinda
devam etmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2006 yilina gére dustk miktarda da olsa
artmigtir. Diger taraftan, kisa vadeli finansmanin toplamdaki agiriginin azalmasi, inracatin ve
rezervlerin kisa vadeli dis borc stokunu karsilama gicinu 6nemli oranda arfirmistir. Aynica,
Merkez Bankasi rezervlerinin toplam ithalata orani 2007 yilinda sinirl da olsa artis gdstermistir.

Cari islemler Agigina Ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

ihracahn ithalat karslama orani 058 090 08 079 074 070 0469 070
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 2,44 2,23 2,10 2,07 2,28 2,68
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 220 210 231 2,39
Turizm gelirleri*/ Dis ticaret acigi 035 217 1,16 049 051 042 030 029
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,18 1.41 1,57 1,81
MB rezervleri / Finansman ihfiyaci 1,84 - 20,02 11,36 2,81 2,57 1,96 1,99
MB rezervleri / Cari acik 2,36 - 1849 438 241 232 197 201
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 0,52 0,59 0,54 0,41 0,47 0,47 0,48

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Yabanci ziyaretgilerden kaynaklanan turizm gelirleri.

Mal ihracati

9. TUIK verilerine gére ihracat, 2007 yilinda yUzde 25,3 oraninda artmistir. hracat
fiyatlannin nominal ihracata katkisi reel artislann Uzerinde gerceklesmistir. Nitekim, 2007 yilinda
ihracat miktar endeksi (reel ihracat) ortalama yUzde 10,7 oraninda artarken ihracat birim
deger endeksi artisi yizde 13,1 olmustur.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolan) (2003=100)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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10. 2001 krizi sonrasi dénemde yatinm harcamalarnin hiz kazanmasi ve bunun getirdigdi
verimlilik artislan reel birim is gucU maliyetlerinin dosmesine katkida bulunarak dis ficarette
rekabet avantaj yaratmigtir. Bu gelisme, Yeni Turk lirasinin (YTL) gUcli konumunun dis rekabet
gUcU Uzerinde yarathig olumsuz etkiyi telafi edilerek, ihracatta hizli bGyUmenin devam
etmesini saglamistir. En bUyUk ficaret orfagmiz AB'ye olan cografi yakinlk, séz konusu
Ulkelerdeki canli talep ve euronun ABD dolan karsisinda deger kazanmasi ihracat artislarini
destekleyen diger 6Gnemli unsurlar olmustur. Petrol geliri artan Rusya’nin yani sira, Romanya ve
Birlesik Arap Emirlikleri gibi Ulkelerde yeni pazarlarin elde edilmesi de yUksek ihracat
performansinin devamliiginda etkili olmustur.

imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2003=100) (2003=100)
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K aynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
11. Yil genelinde, motorlu kara tasitlan, ana metal, makine-techizat, giyim, tekstil ve

elektrikli makine-cihaz sektérleri ihracata en yUksek katki saglayan sektérler olmustur. Séz
konusu alfi kalemin toplam ihracat icindeki payr yuzde 59,8'e ulasirken, yuzde 25,3 oraninda
gerceklesen inracat arfisina toplam katkisi 16,1 puan olmustur.

ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Aralik
ihracat pay
2006 2007 % Degisim % Katki $ Katki 2006 2007
Toplam 85535 107154 25,3
Sermaye Mali 9423 13694 45,3 5,0 4271 11,0 128
Ara Mali 37788 49334 30,6 13,5 11546 442 46,0
TOketim Mali 37790 43707 15,7 6,9 5917 442 40,8
Diger 533 418 -21.4 -0,1 -114 0.6 0.4
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tanm ve Hayvancilik 3467 3708 7.0 0.3 242 4,1 3.5
Gida Urinleri ve icecek 4339 5161 18,9 1,0 822 51 4,8
Tekstil Uronleri 9266 10803 16,6 1.8 1537 10,8 10,1
Giyim Esyasi 10175 11793 15,9 1.9 1618 11.9 11,0
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 3402 4922 44,7 1.8 1520 4,0 4,6
Kimyasal Madde ve Urinler 3481 4054 16,5 0.7 573 4,1 3.8
Plastik ve Kauguk Urinleri 3016 3928 30,2 1.1 9212 3.5 3.7
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 2799 3394 21,3 0.7 595 3.3 3.2
Ana Metal Sanayi 9334 12325 32,0 3,5 2991 10,9 11,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 3350 4254 27,0 1.1 904 3.9 4,0
Makine ve Techizat 6006 8005 33,3 2,3 1999 7.0 7.5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 2822 4106 45,5 1.5 1283 3.3 3.8
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 3088 2766 -10,4 -0,4 -322 3.6 2,6
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 12677 17007 34,2 5.1 4330 14,8 15,9
Diger Ulasim Aracglar 2140 2716 26,9 0.7 576 2,5 2,5
Kaynak: TUIK.
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12. Tekstil ve giyim sektdrU ihracatinda, 2006 yili son ¢ceyreginden itibaren toparlanma
go6zlenmistir. Sektorlerin toplam ihracatl 2007 yilinda yUzde 16,2 oraninda artarak, foplam
ihracat artisina 3,7 puan katki saglamistir.

13. ic talebin daralmasi ve siregelen verimlilik artislannin yani sira yeni model Gretimlerinin
gerceklesmesi, motorlu kara tasitlan sektéri inracatinin 2006 yilinin ikinci ceyreginden itibaren
yUksek performans gdstermesinin ardindaki temel unsurlar olmustur. Ana metal sanayi
ihracatinin hizli bUGyUmesinde ise kUresel diUzeyde gerceklesen fiyat arfislan etkili olmustur.
Nitekim, 2007 yiinda ana metal sanayi inracati yizde 32 oraninda bUyUrken, sektérin inracat
miktar yUzde 11,1, ihracat fiyatlar ise yUzde 18,7 oraninda artmigtir.

M. Kara Tasih ve Tekstil-Giyim Ana Metal Sanayi ihracah
ihracah (Nominal, Yilik yizde artis) (Yilik yUzde artis)
80 120
70 4 100 4 Nominal ihracat
60 A —6— Miktar
80 1 —e— Fiyat
50 -
40 | Tasit araglar 60 |
30 40 |
20 - 20 |
10 1 Tekstil-Giyim 0
O T T T T T T V‘ T T T T T T
-10 -20
o T = T H F o F L= b T I F H O ST L=
23182828 BcfsiEsgiiy
ST ST S ST IS IS Q IS 1Y
Kaynak: TUIK. Kaynok: TUTK.
14. ihracat fiyatlanndaki artis 2007 yili basindan itibaren hizlanmis ve yil genelinde ihracat

birim deder endeksi ortalama yUzde 13,1 oraninda artmustir. ithalat fiyatlarnnin yilin son
ceyreginde hizlanmasina karsin yil genelinde ortalama yUzde 9,7 oraninda artmasi, bu
dénemde dis ticaret hadlerinin ihracat lehine gelismesini saglamistir.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
104

102
100 -
98
96

94 |

92

2003 |
2004 |
2004l |
2005- |
20051 |
2006 |
20061 |
20074 |
2007l |

3
o
o
IS\
K.

Kaynak: TUI

15. 2007 yiinda gida fiyatlannda gozlenen yuUkselis egilimi inracat fiyatlanna da yansimis,
tarm ve hayvanclilik ile gida Urunleri ve icecek sektdrU ihracat fiyatlan yUksek oranda artislar
gOstermistir. Bunun yani sira ana metal, metal esya sanayi, makine ve techizat ile elekirikli
makine ve cihaz sektorleri ihracatinda da yuksek oranli artislar gérGlmustir. Aynca, eneriji
fiyatlannin yiin son ceyreginde yeniden artmaya baslamasina paralel olarak, bu dénemde
rafine edilmis petrol, kok k&muUrU ihracat fiyatlan yillik bazda yizde 50,6 oraninda artmistir.
Radyo-TV ve haberlesme techizati ihracat fiyatlannda 2004 yilindan bu yana sUregelen
gerileme egilimi de ayrnca vurgulanmaldir.

16. Yilin ikinci yansinda ihracat miktar endeksindeki artis, ilk yansina kiyasla yavaslamis ve
reel ihracat 2007 yiinda ortalama yUzde 10,7 oraninda artmistir. S6z konusu artisa en yUksek
katki sermaye mali ihracatindan gelmistir. Kalem bazinda incelendiginde, makine ve techizat,
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elektrikli makine ve cihazlar, rafine edilmis petrol ve kok k&muUruU ile kara tagitlan sektéri dne
cikmaktadir. Diger taraftan, ihracat fiyatlan yuksek artislar sergileyen tarm ve gida sektorleri
reel inracat performanslarnin distk oldugu, bu sektérlerdeki nominal bUyUmenin temelde
fiyat artislarndan kaynaklandigr anlasiimaktadir.

ihracat - Birim Deger Endeksleri (2003=100)
Yilik % Degisim

2006 2006 2007 2007
| I I Y | Il Il \%
Toplam -0,9 3.9 5.0 6,8 3.9 8.4 9.1 12,5 20,1 13,1
Sermaye Mali -3.0 5.3 10,0 15,4 7.2 14,9 9.8 10,1 13,1 11,8
Ara Mali -1.4 6,2 13,6 13,8 8.3 15,1 14,6 12,3 16,6 14,6
TOketim Mali -0,6 1.4 -2,9 -1,6 -1,0 3.5 4,0 12,6 23,0 11,2
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tarnm ve Hayvancilik -0,6 -13,9 -22,7 -13,7 -13,9 -4,5 3.8 25,5 43,5 20,4
Gida Urnleri ve icecek 0,4 0,3 7,4 -6,7 -2,9 -1,3 3,6 212 396 17,0
Tekstil Uronleri -3,0 0.9 11 4,0 0.9 7.7 7.8 10,6 14,7 10,3
Giyim Esyasl 1.4 2,0 -2,8 0.6 0.1 0.4 0.9 122 173 7.4
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 28,2 28,8 15,8 1.7 19.1 -5,3 538 87 50,6 15,5
Kimyasal Madde ve Urinler -0,2 3.2 58 8,2 4,5 8,1 7.5 7.6 127 8.9
Plastik ve Kauguk Urinleri 0,1 4,5 8,4 9.8 6,0 9.4 8.8 128 17.8 11,9
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 7.4 7.1 50 6,0 6,5 5.0 6,0 9.1 12,8 8.4
Ana Metal Sanayi -7.3 4,2 22,6 20,8 10,7 24,1 26,4 130 122 18,7
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2,1 9.2 13,1 17,9 10,7 14,7 14,3 12,5 13,9 14,8
Makine ve Techizat -1.,9 1.0 53 7.6 3.4 12,3 13.3 136 17,7 14,6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 10,4 19,3 27,8 29,0 22,6 20,0 14,0 11,2 133 14,1
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -16,8 -9,3 -6,6 -7,5 -9.4 -12,9 -15,2 -4,8 5.4 -5,5
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -4,8 5,0 59 11,4 4,2 9.7 4,3 7.5 12,6 8.5
Kaynak: TUIK.
ihracat — Miktar Endeksleri (2003=100)
Yillik % Degisim
2006 2006 2007 2007
| Il 1l \% | Il Il \%
Toplam 8.9 12,9 12,5 13,6 12,0 14,1 13.2 10.3 7.1 10,7
Sermaye Mali -0,4 14,4 11,0 14,2 9.9 36,0 24,9 34,2 26,5 29,9
Ara Mali 14,3 14,5 18,8 13,5 15,2 14,0 15,2 13,2 13,2 13,9
TUketim Mali 4,7 11.3 7.6 13,8 9.6 10,1 7.8 2,9 -2,5 4,0
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e goére):
Tanm ve Hayvancilik 18,3 51,7 6,8 13.1 21,0 10,7 -17.1 -19.3 -12,2 -11,2
Gida Urinleri ve icecek 8,8 52 3,6 53 4,8 9,1 11 6.8 -5.8 1,6
Tekstil UrOnleri 3.7 4,9 3.8 7.8 52 8.9 6,4 6,0 2.1 57
Giyim Esyasi -7.6 0.2 7.4 10,1 2,4 13.4 18,6 3.0 2,4 7.9
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. -3,7 27,2 20,3 20,0 14,5 22,7 17.8 16,6 34,1 24,1
Kimyasal Madde ve Urinler 14,2 19.9 18.3 20,6 18.3 10.2 5.4 52 6,5 6,9
Plastik ve Kauguk Urinleri 16,5 8.8 1.0 22,4 14,4 27,0 21,7 12,4 6,4 16,3
Metalik OlImayan Diger Mineral Urinler -5,5 -3,3 -3,4 3,6 23 9.8 10,5 11,8 15,6 11,9
Ana Metal Sanayi 20,1 15,2 45,9 16,6 22,6 5.2 16,6 59 17.2 1.1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 12,8 7.0 13.5 16,7 12,9 15,2 18.3 8.3 6,5 10,6
Makine ve Techizat 19.7 20,2 15,6 22,6 19.4 26,5 19.8 14,4 8.4 16,2
Elekfrikli Makina ve Cihazlar 8,5 10,8 18,9 37,7 19.1 36,7 33,5 25,6 18,4 27,4
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 36,3 24,9 -7.6 -5,9 8,1 -14,7 -10,6 13,9 -4,8 -5,1
Motorlu Kara Tagiti ve Rémorklar 8.3 19.6 23,7 24,3 19.4 25,8 24,6 20,8 22,9 23,5
Kaynak: TUIKK.
17. 2007 yilinda Turkiye ihracatl icindeki payl en fazla artan Ulkeler Rusya, Romanya ve

Birlesik Arap Emirlikleri olmustur. AB Ulkelerinde ic talep ve ekonomik cktivitede gbzlenen
canliigin sirmesiyle, AB'ye yaplilan ihracatin toplam ihracat igindeki payr da 2007 yilinda
artmaya devam etmistir. Buna karsin, ABD'ye yapilan ihracat gerilemis ve 2006 yiinda yUzde
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5,9 olan toplam ihracat icindeki payi bu yil yizde 3,9'a dismUstor. italya ve Irak’in da TUrkiye
ihracatindaki payi 2007 yilinda gerilemigstir.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2006 2007
_ _ Degisim Katk Katk
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degisi % Katki$ Katk
Toplam 85535 . 107154 . 25,3 . .

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 47935 56,0 60405 56,4 26,0 14,6 12471

Diger Ulkeler 34633 40,5 43809 40,9 26,5 10,7 9176
Diger Avrupa 7962 92,3 10842 10,1 36,2 3.4 2880
Dogu Asya 3942 4,6 5223 4,9 32,5 1,5 1281
Diger 22729 26,6 27744 25,9 22,1 59 5014

TUrkiye Serbest Bolgeleri 2967 3.5 2940 2,7 -0.9 0,0 -27

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari:

OECD 54.481 63,7 65.655 61,3 20,5 13,1 11174
Almanya 9.686 1.3 11.994 11,2 23.8 2,7 2307
ingiltere 6.814 8.0 8.626 8,1 26,6 2.1 1812
italya 6.752 7.9 7.479 7.0 10.8 0.8 726
Fransa 4.604 5,4 5.974 5,6 29.8 1,6 1370
ispanya 3.720 4,3 4.580 4,3 23,1 1,0 859
ABD 5.061 59 4.145 3.9 -18,1 -1,1 916
Hollanda 2.539 3.0 3.018 2,8 18,9 0,6 479
Yunanistan 1.603 1.9 2.262 2.1 41,2 0.8 660
Diger OECD 13.701 16,0 17.577 16,4 28,3 4,5 3876

Orta Dogu Ulkeleri 11.316 13,2 14.990 14,0 32,5 4,3 3675
BAE 1.986 2,3 3.241 3.0 63,2 1,5 1255
Irak 2.589 3.0 2.812 2,6 8.6 0.3 222

Rusya 3.238 3.8 4.727 4,4 46,0 1.7 1490

Romanya 2.350 2,7 3.651 3.4 55,3 1.5 1300

Bulgaristan 1.568 1.8 2.061 1.9 31.4 0,6 493

Cin 693 0.8 1.039 1.0 49,9 0.4 346

Kaynak: TUIK.
18. ihracatin déviz kompozisyonu incelendiginde, Ulke gruplanndaki gelismelere paralel

olarak, 2007 yilinda euronun payinda artis, ABD dolarnnin payinda ise dusts gdzlenmistir. Bu
gelismede euronun son dénemde ABD dolanna karsi deger kazanmis olmasinin da efkisi
olmustur. Nitekim, paritenin 2006 yili sonunda sabit tutulmasiyla yapilan hesaplamaya gore,
euro-dolar parite degisimi 2007 yiinda inracatin ve ithalatin ABD dolar degerini sirasiyla 2,3 ve
2,6 milyar ABD dolan artirmistir. Boylece, parite gelismeleri 2007 yilinda dig ficaret acigini
genisletici etkide bulunmustur. Bu gelismelerde, &zellikle yilin son ceyreginde paritenin 1,47'ye
kadar yUkselmesi etkili olmustur.

ihracatta Déviz Kompozisyonu (% pay)
55 20

51 1
WM
47
12
43
——3

39 4 —— £ (sag)

35%4

Kaynak: TUIK.

19. Mevsimsellikten arindirimis verilere gére, nominal ihracat, 2007 yilinin son ¢ceyreginde
bir dnceki ceyrege goére yuzde 9,4 oraninda artis gdstermistir. Bu ddnemde, ihracatin dncu
sektorlerinden motorlu kara tagsitlan sektdérd mevsimsellikten arnndinimis nominal ihracat bir
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onceki déneme gére yuzde 12,8, tekstil ve giyim sektdrleri toplam ihracati ise yUzde 4,1
oraninda artis kaydetmistir.

Mevsimsellikten Arindinlmis ihracat ve
Secilmis Alt Sektorler (milyar ABD dolari)

35
5.0 - —a— Tekstil
4,5 | —— Giyim 30
40 —o— Kara Tasiti T
= —a— Toplamihracat (sad eksen)
3,5 4 i + 25
30 )
+ 20
2,5 B 5 X
20 | A 11s
1,5 | A
]’O - T - T T T T T T T T T T T T T T T T T ]O
hf T ¥ T H T S T ROF
o [s0} o < o 7o} o 0 o N
o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o
N N N N N
Kaynak: TCM B.
Mal ithalat
20. 2007 yiinin ikinci yansinda ic talepte gozlenen goreli canlanma ve YTL'deki giclenme

ile birlikte sermaye ve tuketim mali ithalat hizlanmistir. YUksek ihracat artislan ve buna bagl
gUclU sanayi Uretiminin etkisiyle ara mali ithalati yil genelinde istikrarl bir bUyUme sergilemistir.
Yiin son ceyreginde petrol fiyatlannin yeniden yukselise gecmesi ara mal ithalatini arfiran
diger bir unsur olmustur. Bu gelismeler sonucunda, ithalat 2007 yilinda yUzde 21,8 oraninda
artmistir.

ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolar) (2003=100)
50 30 190
170 A
40 20
150 -
- 20
30 130
15 110
—e— Ithalat Miktar Endeksi
20 A . .
—e— ithalat (cif) 10 720 1 —o—ithalat Fiyatian
—— Navlun ve Sigorta (sag) 70
10 +— — — 05 = T _ _ _
T = T = T = T = T = H T x F 6 F 0o F L=
™ N < T v N 0 - N - o [s0) o =< o n o O o N
o 0] o T o wv o o O N o o o o o o o o o o
o o o O o o o o O o N o N o N o N o N o
« o o o D Kay nak: TUIK.
Kaynak: TCMB, TUIK.
21. 2007 yilinin ilk yansinda yUzde 0,8 gerileyen tUketim mal ithalati Temmuz ayindan

itibaren, 2006 yilinda olusan duUstk bazin da katkisiyla, hizianmis ve yilin ikinci yansinda yUzde
32,9 oraninda bUyUmUstir. Ayni sekilde sermaye mali ithalati artis oranlan da yilin ikinci
yarsinda yUkselmis ve yil genelinde ortalama yUzde 15,8 oraninda biyimuostir. Ozellikle
sermaye mali ithalatindaki hizianmanin yatinm harcamalarinda bir canlanmaya isaret ettigi
dUsunUlmektedir.
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imalat Sanayi Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.
Ara Mali ith. (2003=100) orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
160 120
L 160
140 110 | 140
L 120
120 A 100 1
—&— Reel kur 1 100
100 —e—Reel Ara M. ith 90 |4 4 —oe— AraMaliith/ Uretim
o Uretim —3¢— Serm. Maliith/ T80
Uretim(sag)
80 T — — — — 80 4— — — — — 60
223232353235 % 2333223357
SE8 888888 S SES838gcges
Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
Yahrim Harcamalari ve Tiketim Harcamalari ve Tik.Mal ith.
Serm.Mali ith. (2003=100) (2003=100, Tik. icin 12-aylik ort.)
260 | 130
220 A
230
190 A L 120
200
] |
170 60
130 L 110
140 | / 1
S i 100 -
110 4 —¢—ReelSerM.lih —e—Reel TOK M. ith | 100
80 1 —o— Yatnm 70 A —e— Tiketim (sag)
50 40 90
& = 3= 45 =3 =2 = b T 3 FHF S FLF
S 2332828 2583 S5 38883285
8§ g 8§ S ENgRg NENRERERERE
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
22. Sektdrel bazda incelendiginde, 2007 yilinda ithalat artisina en yUksek katkinin ana

metal sanayi sektérinden geldigi gdzlenmistir. S6z konusu gelismede, ana metal ithalat miktarn
kadar, bu sektdre ait fiyat artislannin da etkisi olmustur. Nitekim, bu dénemde ana metal
ithalat fiyatlan yUzde 16,4 artarken, miktar olarak ithalat artisi yizde 16,3 olmustur. ithalat
artisina yUksek katki saglayan diger kalemler; kimyasal madde ve UrUnler, makine ve techizat,
tarnm ve hayvancilik Grinleri, rafine edilmis petrol Urinleri, ham petrol ve dogal gaz ile kara
tasitlar olmustur.

23. 2006 yiinin Agustos ayindan itibaren gerilemeye baslayan binek otomobil ithalati, 2007
yil Temmuz ayindan itibaren ic talepteki canlanma ve dUsik baz etkisinin de katkisiyla,
yeniden artisa gecmistir. Yilin ik yansinda yUzde 23,2 oraninda gerileyen binek otomobil
ithalati, yilin ikinci yansinda yUzde 48,6 oraninda artig gdstermistir. Diger taraftan, dayanikli, yar
dayanikli ve dayaniksiz tUketim mali ithalati istikrarli bir sekilde bUyUmeye devam etmektedir.

24, Sanayi ile ilgili tasimacilik arac ve gerecleri de, 2007 yiinda binek otomobil ithalatina
benzer bir seyir izlemistir. Yilin ilk yansinda yUzde 24,8 gerileyen s6z konusu kalem ithalati, yilin
ikinci yansinda yUzde 23,8 oraninda artis gdstermistir. Tasit araclarnnin aksam ve parcalar
ithalati ise binek otomobil ihracatindaki gucli performansa paralel olarak yil genelinde
ortalama yUzde 20,1 oraninda artis gostermistir.
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ithalat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Aralik
ithalat pay
2006 2007 % Degisim % Katki  $ Katk 2006 2007
Toplam 139576 169987 21,8
Sermaye Mali 23348 27040 15,8 2,6 3693 16,7 15,9
Ara Mali 99605 123574 24,1 17.2 23970 71,4 72,7
TUketim Mal 16116 18697 16,0 1.8 2581 115 11,0
Diger 508 675 32,9 0,1 167 0,4 0,4
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 2902 4640 59,9 1.2 1738 2.1 2.7
Madencilik ve Tasocakgiligi 22034 25311 14,9 2,3 3277 15,8 14,9
Hampetrol ve Dogalgaz 19220 21782 13.3 1.8 2562 13.8 12,8
Tekstil Uronleri 4227 5323 25,9 0.8 1096 3,0 3.1
Kagit UrGnleri 2346 2831 20,7 0.3 486 1.7 1.7
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 7631 9489 24,4 1.3 1858 5.5 5.6
Kimyasal Madde ve Urinler 19599 23615 20,5 29 4016 14,0 13,9
plastik ve Kautguk OrUnleri 2578 3113 20,7 0.4 534 1.8 1.8
Ana Metal Sanayi 17083 23078 35,1 4,3 5995 12,2 13,6
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2447 2814 15,0 0.3 367 1.8 1.7
Makine ve Techizat 14315 17108 19,5 2,0 2792 10,3 10,1
BUro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makinalari 2813 2935 4,3 0.1 122 2,0 1.7
Elektrikli Makina ve Cihazlar 4984 6324 26,9 1.0 1340 3.6 3.7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 4899 5841 19.2 0,7 942 3.5 3.4
Tibbi ve Optik aletler 2882 3367 16.8 0.3 485 2.1 2,0
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 13294 15096 13,6 1.3 1802 9.5 8,9
Diger Ulasim Araglar 2415 2195 -9.1 -0,2 -220 1.7 1.3
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 4195 6074 44,8 1.3 1879 3.0 3.6
Kaynak: TUIK.
Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Aracglar Aksam/Parga ithalah ve
(2003=100) Binek Oto. ihracah (2003=100)
300 300
250 250 |
200
200 -
150 -
100 150 -
50 | —#—Dayanki _ 100 | —e— Binek Oto. Ihr.
—6— Binek Ofo. Ith. —o— Tasimacilik arag. aksam/pargalari ith.
0 - — — — 50 +— - — — —
8 3238 458 & 8 5 2 3 32 3I 82 83 5 X
N8 92 8 g & g & o & 9 I § I § I § IS4 § I §
Kay nak: TUiK. Kaynak: TUIK.

25. TCMB/TUIK tarafindan yayimlanan tUketici given endeksleri, dzel tUketimde 2007
yilinin UcUncU ceyreginde bir toparlanma gosterse de, yilin son ¢ceyreginden itibaren yeniden
dUsUs egilimine girmistir. Endeks, 2008 yilinin Ocak ayinda da gerilemeye devam etmistir.
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Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)
Tiketim Mali ith. (2003=100)
275 4 115
250 4 110 |
225 4
200 a 105 1
175 100
150
125 51
100 A —&— Yarn Dayankli 90 |
75 —oe— Dayaniksiz
50 85
< T T YT OO WOD WL WL O N0 0O N NN N
s = o = T = N = o = O O O O 0O O 0O OO OO OO oo oo o o
[s0) N < - - O - N T O O O O O O O OO0 OO0 oo oo o o
S 9 8 3 S 89 8 8 8 5 SRR RS R R A I I B I B ISR
N2 & @ & 9 & o & 9 332533253325 353°25
Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

26. 2006 yilinin son c¢eyreginde gerileyen petrol fiyatlan, 2007 yili basindan itibaren
artmaya baslamistir. OPEC’in Uretim kesintileri, beklentilerin Uzerinde seyreden talep artisi, Orta
Dogu'daki jeopolitik belirsizlikler ve ABD dolarn kurunda goérGlen dalgalanmalar, ham petrol
fiyatlarindaki yUkselisin son dénemlerde keskinlesmesine neden olmustur. 2008 vili basinda
tarihi zirve degerlerine ulasan petrol fiyatlannin yUksek seviyesini korumasi, ara mali ithalatinin
ABD dolari cinsinden degerinin ivme kazanmasi olasiigini giclendirmektedir.

HamPetrol Fiyatlan HamPefrol ithalah
(varil basina ABD dolar, ortalama) Deger Miktar
95 3.4 60
—e— Ham petrol ithalat fiyati —o— Deger (milyar ABD dolarn)
85 | 30 - . . .
e— OPEC —o— Miktar (milyon vairil) | 54
754 —¢—Brent ? 26 -
65 2'2 i B 48
55 I8
45 ’ - 42
14
35 L 36
25 10
15 0,6 30
I =45 3Is%2=53=s = I 853I5s£533Ix
o N o [s2] o < o e o el o N o N o (s o < o e o el o N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o
Kaynak: DPT, OPEC, EIA. Kaynak: TUIK.
27. 2007 yii genelinde ana metal, gida UrUnleri ve icecek, afik-hurda (geri dénusim)

ficareti, kimyasal madde ve Urunler, plastik ve kaucuk UrUnleri ile kagit UrOnleri ithalat
fiyatlarnda énemli artislar gézlenmistir. Ham petrol ve dogal gaz ile elektrikli makine ve cihaz
ithalat fiyatlan ise yilin 6zellikle ik yansinda gerilieme kaydetmis, ikinci yarnisinda ise artis
gOstermistir.

28. Yilin ikinci yansinda, diUsuk bazin da katkisiyla, ithalat miktar endeksindeki artisin
hizlandidi ve reel ithalatin reel ihnracat Uzerinde arthdgr gézlenmektedir. Alt kalemler itibaryla,
ana metal, elekirikli makine ve cihazlar, makine ve techizat, atik-hurda ile tekstil OrUnleri
ithalatinin toplam ithalat arfisinin Uzerinde bUy0dugu gdzlenmektedir. Diger taraftan, il
genelinde birim deger endeksi en yuksek artis gdsteren gida UrUnleri ve icecek sektérU ithalat
miktar 2006 yili son ceyreginden bu yana gerilemektedir. 2006 yill G¢cUncU ceyreginden bu
yana gerileyen kara tasitlar reel ithalati ise 2007 yilinin ikinci yansinda yeniden artisa gecmistir.
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ithalat - Birim Deger Endeksleri
(Yilik % Degisim)

2006 2006 2007 2007
| Il 1 \% | Il 11 \Y
Toplam 2,0 8,4 13,0 11,5 8,8 8,2 7.2 70 155 9,7
Sermaye Mali -8,5 3.3 10,1 10,2 4,3 13,6 0,6 -0,6 4,9 4,3
Ara Mali 6,5 13,2 17,5 17.2 13.8 13,6 8,1 9.4 13,1 11,0
TUketim Mali -7.4 -1,2 50 6.8 1.3 7.7 6,0 50 10,1 7.6
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Ham Petrol ve Dogal Gaz 43,5 39,4 23,4 11.2 27,5 -1.5 -3,2 1,9 272 5.8
Gida Urnleri ve icecek -2,5 -5,7 1.3 8.2 0.2 10,2 19.7 19.2 300 20,5
Tekstil UrOnleri -2,5 -1.9 5.1 7.5 2.4 5,5 3.5 2,9 5.1 4,2
Kagit Ornleri -3.0 4,3 9.3 10,3 5.3 10,9 8.1 82 114 9.9
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 29.1 22,9 17.1 -1,1 15,9 -3,6 5,1 6,3 41,0 12,8
Kimyasal Madde ve Urinler -6.8 -1.8 7.0 7.5 1,6 59 7.0 82 123 8.8
Plastik ve Kauguk Urinleri -4,1 4,4 8,2 9.1 4,6 8,7 7.1 6,1 14,3 9.3
Ana Metal Sanayi 3.5 20,8 40,7 39.1 24,2 26,1 16,6 11,5 1583 16,4
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) -3,2 4,2 7.7 11,6 6,3 10,0 2,0 4,6 9.0 6,1
Makine ve Techizat -8,7 -1.8 1.9 6,3 0.2 8.3 0.9 2,5 9.1 5.1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 2,4 2,3 0.1 -4,2 -1,4 -4,1 23 6,1 12,2 3.5
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -15,9 -5.5 4,2 3.8 -3.8 51 13.8 4,1 12,4 8.7
Tibbi ve Optik aletler -3.8 -0,3 -7.4 8,9 -0,5 2,7 7.2 16,2 2,0 7.2
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar -5,3 4,2 10,8 11.8 57 9.2 6,6 4,9 9.8 8.3
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) -11,5 5,5 29,8 16,3 10,0 31,5 32,5 200 256 26,3
Kaynak: TUIK.

ithalat - Miktar Endeksleri

(Yilik % Degisim)

2006 2006 2007 2007
| Il 1] \% | Il 1l \%

Toplam 12,5 14,3 4,4 3.3 8,5 6,2 8,2 15,5 16,3 11,7
Sermaye Mali 32,4 11,9 3,7 -0.4 10,0 -7.5 7.5 17.8 23,9 111
Ara Mali 3,4 12,9 50 6,1 6,9 10,8 9.6 13,6 13,2 11,8
TUketim Mali 48,6 30,3 1.9 -9.0 13.8 -7.0 -7.1 15,8 31,2 7.9

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):

Ham Petrol ve Dogal Gaz 0.8 10,1 7.8 7.5 6,6 25,1 5.2 2,9 1.0 8,1
Gida Urnleri ve icecek 10,5 35,7 18,6 -1,8 15,8 79 -185 -150 4,4 -10,3
Tekstil UrOnleri 3.8 3.1 6,6 1.5 3.6 15.8 27.7 19.8 20,8 21,1
Kagit OrGnleri 11,3 7.0 12,9 9.5 10,2 1.3 15.3 14,3 8,4 9.8
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 28,3 22,7 19.6 23 15,9 -6,3 -0.4 8.0 25,4 6.3
Kimyasal Madde ve Urinler 12,2 12,0 7.4 8,7 9.8 6,3 12,6 11,8 1.7 10,5
Plastik ve Kaucuk Urinleri 21,5 18,1 12,4 7.7 14,5 2.4 6,4 15.8 16,7 10,3
Ana Metal Sanayi -14,2 11,5 -7.0 32 -0,3 13.2 9.6 28,3 12,9 16,3
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 22,3 16,6 21,2 15,4 17.7 -1.3 8.7 4,8 18,6 8.2
Makine ve Techizat 24,4 25,4 13.9 5,5 16,1 2,2 13.4 14,0 23,1 13,6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 37.2 10,1 21,5 12,0 19.5 2,6 33.0 28,0 25,8 22,5
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 24,8 8,0 6,5 2,0 10,0 1.1 5.0 21,5 8,0 9.1
Tibbi ve Optik aletler 25.3 13.8 5.2 0.8 10,3 -6,0 4,2 7,4 28,0 8.6
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 32,4 174 -11,1 -19,9 1,2 -16,3  -11,5 9.9 38,6 4,5
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) -7.0 32,1 2.4 31,5 11.8 40,8 13.1 -0,5 11.2 15.3

Kaynak: TUIK.

29. 2007 yiinda Rusya ve Cin'den yapllan ithalattaki yUksek artisa bagl olarak AB'den
yapllan ithalatin toplam ithalat icindeki payinda gecen yilin ayni dénemine gdére gerileme
go6zlenmistir. ABD, Ukrayna ve Hindistan'in toplam ithalattaki payinda da kayda deger artis
olmustur. Salt bu bes Ulkenin yuzde 21,8 oraninda gerceklesen toplam ithalat artisina katkisi
9.5 puan olmustur. Diger taraftan, Libya'dan yapilan ithalattaki hiz dusUs dikkat cekmektedir.
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ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
- 2006 ~ 2007 :% . % Katki  $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 139576 . 169987 . 21,8
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 59401 42,6 68590 40,4 15,5 6,6 9189
Diger Ulkeler 79231 56,8 100176 58,9 26,4 15,0 20945
Diger Avrupa 25695 18,4 34248 20,1 33.3 6,1 8553
Asya 25658 18,4 33645 19.8 31.1 57 7987
Diger 27878 20,0 32283 19,0 15,8 3.2 4405
TUrkiye Serbest Bolgeleri 944 0.7 1221 0,7 29.3 0.2 277
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 77.813 55,7 91.811 54,0 18.0 10,0 13998
Almanya 14.768 10,6 17.547 10,3 18.8 2,0 2779
italya 8.663 6.2 9.967 59 15,0 0,9 1304
A.B.D. 6.261 4,5 8.144 4,8 30,1 1,3 1884
Fransa 7.240 52 7.832 4,6 8,2 0,4 592
Isvicre 4.015 2,9 5.269 3.1 31.2 0,9 1254
ingiltere 5.138 3.7 5.471 3.2 6,5 0,2 334
Ispanya 3.833 2,7 4.342 2,6 13.3 0,4 510
Belcika 2.477 1.8 2.869 1.7 15.8 0,3 392
Diger OECD 25.418 18,2 30.369 17.9 19.5 3.5 4951
Orta Dogu Ulkeleri 10.568 7.6 12.639 7.4 19.6 1.5 2071
fran 5.627 4,0 6.614 3,9 17.5 0,7 987
Rusya 17.806 12,8 23.506 13,8 32,0 4,1 5700
Cin 9.669 6.9 13.224 7.8 36.8 2,5 3555
Ukrayna 3.059 2,2 4.518 2,7 47,7 1.0 1459
G. Kore 3.556 2,5 4.369 2,6 22,8 0.6 812
Japonya 3.217 2,3 3.703 2,2 15.1 0.3 486
Romanya 2.669 1.9 3.113 1.8 16,6 0.3 444
Hindistan 1.579 11 2.300 1.4 45,6 0.5 720
Libya 2.297 1.6 400 0.2 -82,6 -1,4 -1898

Kaynak: TUIK.

30. AB'den yapllan ithalatin payindaki gerilemeyle birlikte, 2007 yilinda euro cinsinden
yapllan ithalatin payl da gecen yila goére gerilemis, ABD dolan cinsinden ithalatin payi
artmistir. Bu dénUsimde Rusya, iran ve Uzak Dogu Asya Ulkelerinden yapilan ithalatin payinin
artmasi etkili olmustur. ingiliz sterlini cinsinden ithalatin payi ise istikrarli olarak gerilemektedir.

31. Mevsimsellikten anndinlmis verilere gére, 2007 yilinin son ceyreginde ithalat bir 6nceki
ceyrege gore yuzde 8,7 oraninda artmistir. S6z konusu gelismede &zellikle sermaye ve tUketim
mali ithalatindaki yUksek artislar etkili olmustur. Ote yandan, mevsimsellikten arndinimis ara
mali ithalati bir dnceki ceyrege gore yizde 5,9 artmustir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu (% pay) Mevsimsellikten Arindinims ithalat ve
Secilmis Alt Sektorler (milyar ABD dolan)
65 15 9 50
8 | —e— Sermaye Mall 1 45
58 12 —A— Tuketim Mali
7 4 —e— AraMali 40
—¢— Toplamithalat (sad eksen)
51 - ——3 149 A
—o—¢€
44 —%—£ (sag) 6
37 + 3
30 T T T T T T T T T o ] T T T T T T T T T T T ]O
s 3 F 5 5 3 = 4= b I = T 4 T 9 T &
o [50] o < o 0 o 0 o ~N o 0] o =< (@] L o O o N
o o o o (@) o o o (@) o o o o o (@] (@] o o o o
N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o
N N N N N N N N N N
. Kaynak: TCMB.
Kaynak: TUIK.
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Hizmetler Hesabl

32. Turizmm  gelirlerindeki  belirgin - dUsus nedeniyle 2006 vyilinda olumsuz performans
sergileyen hizmetler hesabi, 2007 yilindan itibaren yeniden artrmaya baslamistir. 2007 yilinda
Ulkemizden cikis yapan ziyaretci sayisinin yizde 17,6 artmasina karsin, ortalama harcamalarin
yUzde 6,7 gerilemesi sonucu turizm gelirlerindeki artis yuzde 9,7 duzeyinde kalmistir. Bunun yani
sira, turizm giderlerinin de ayni dénemde yUzde 18,9 oraninda artmasi sonucu “net” turizm
geliri yUzde 7,9 artmistir.

33. Son vyillarda hizmet gelirleri icinde agirhgr artmakta olan insaat hizmeti gelirleri 2007
yiinda gerilemistir. Resmi hizmet gelirleri artarken, dis ticarete bagl olarak 6denen komisyon
ve benzeri giderlerin kaydedildigi diger ticari hizmet giderleri kalemi 2005 ylindan bu yana
gostermis oldugu artis egilimini sirdirmUstUr. Bu gelismeler neticesinde, 2005 yilinda 15,3 milyar
ABD dolarindan 2006 yilinda 13,8 milyar ABD dolarina gerileyen hizmetler hesabi fazlasi, 2007
yiinda yeniden artarak 14,1 milyar ABD dolar olmustur.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolan)

20
15
10
5 ““
Isids3s3Is5=3=2=
O — O N O MO ¥ O O VvV O NN
O O O O O O O O O O O O O o
N O N O N O N O AN O N O N O
N N N N N N N
Kaynak: TCMB.
Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolar)
2006 2006 2007 2007
| I M " | I Il %
Hizmetler hesabi 1201 3014 7403 2212| 13830 1239 2716 7805 2310| 14070
Toplam gelir 3591 5872 10527 5263| 25253 4131 6324 11767 6470 28692
Toplam gider -2390 -2858 -3124  -3051| -11423| -2892 -3608 -3962 -4160| -14622
Tasimacihk -85 21 492 -112 386 14 89 54 -307 -150
Gelir 788 1129 1532 1246 4695 1064 1561 1955 1552 6132
Gider -873 -1038 -1040 -1358| -4309| -1050 -1472 -1901 -1859| -6282
Turizm 1434 2946 7219 2511 14110] 1490 2825 7923 2989 15227
Gelir 2002 3693 8038 3120 16853] 2162 3728 8732  3865| 18487
Gider -568 -747 -819 -609| -2743 -672 -903 -809 -876| -3260
insaat hizm. 212 249 234 184 879 190 228 139 202 759
Gelir 212 249 234 184 879 190 228 139 202 759
Gider 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -82 -53 -74 -38 -247 -79 -41 -26 -82 -228
Gelir 61 67 69 80 277 73 88 114 120 395
Gider -143 -120 -143 -118 -524 -152 -129 -140 -202 -623
Diger Hizmetler -278 -219 -468 -333| -1298 -376 -385 -285 -492| -1538
Gelir 528 734 654 633 2549 642 719 827 731 2919
Gider -806 -953 -1122 -966| -3847| -1018 -1104 -1112  -1223| -4457

Kaynak: TCMB.
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Turizm istatistikleri

2006 2006 2007 2007
| I 1] v | I Il I\
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2002 3693 8037 3119| 16851 2163 3727 8732 3865| 18487
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 2138 4912 8302 3924| 19276| 2552 5777 9941 4746\ 23017
Cikis yapan vatandas ziyarefgiler (bin kisi) 597 629 1838 808 3873 640 710 1930 918 4198
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) 568 747 819 609 2742 671 903 809 876| 3260
Giris yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 905 1170 1161 827 4063| 1174 1356 1137 1289| 4956

Kaynak: TUIK, TCMB.
Gelir Hesabi

34. Gelir hesabi acigr 2007 yiinda yUzde 2,8 artarak 6,8 milyar ABD dolanna ulasmistir. Bu
artista, 6zel sektérin uzun vadeli borclanmasina paralel olarak artan faiz ddemeleri ile son
yillarda yuUksek seyreden dogrudan yatinm girislerine baglh olarak artan yurt disina kar
fransferleri belirleyici olmustur. Portfdy yatinm geliri ile faiz gelirerindeki artis sz konusu acigi
kismen telafi edebilmistir.

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)
2006 2006 2007 2007
| Il ] \% | Il Il %
Gelir Hesabi -1490 -1632 -1685 -1800| -6607|-1905 -1505 -1781 -1603| -6794
Ucret Odemeleri (net) 22 26 29 30| -107| 29 28 25 24| -106
Yatinm Geliri (net) -1468 -1606 -1656 -1770| -6500|-1876 -1477 -1756 -1579| -6688
Toplam gelir 1184 957 1227 1105 4473| 1675 1394 1664 1750 6483
Toplam gider -2652 -2563 -2883 -2875| -10973| -3551 -2871 -3420 -3329| -13171
Dogrudan Yatinmlar -143  -377 -218 -230 -968| -308 -586 -389 -515| -1798
Gelir 59 65 43 52 219 53 75 42 37 207
Gider -202  -442  -261 -282| -1187| -361 -661 -431 -552| -2005
Portfdy Yatinmlarn -426 29 -162  -45 -662| -566 372  -74 651 383
Gelir 829 591 795 586 2801| 1084 794 1065 1175 4118
Gider -1255 -620 -957 -631| -3463|-1650 -422 -1139 -524| -3735
Diger Yatinmlar -899 -1200 -1276 -1495| -4870(-1002 -1263 -1293 -1715| -5273
Faiz geliri 296 301 389 467 1453| 538 525 557 538] 2158
Faiz gideri -1195 -1501 -1665 -1962| -6323|-1540 -1788 -1850 -2253| -7431
Uzun vade -1053 -1298 -1431 -1735| -5517|-1364 -1646 -1648 -2079| -6737
Merkez Bankasi -186 -135 -364 -159 -844| -123 -91 -230 -119 -563
Genel HOkUmet -359 -531 -367 -550| -1807| -394 -503 -319 -504| -1720
Bankalar -109 -136 -191  -195 -631| =216 -299 -317 -410] -1242
Diger Sektor -399  -496 -509 -831| -2235| -631 -753 -782 -1046| -3212
Kisa vade -142  -203 -234 -227 -806| -176 -142 -202 -174 -694
Kaynak: TCMB.
Cari Transferler
35. Odemeler dengesinde cari transferlerin sunum sekli, naviun sigortasi disinda yurt

disinda yerlesik kisilerle gerceklestirilen diger sigorta ve reasUrans islemlerine iliskin net geliri de
kapsayacak bicimde degistiriimistir. Buna gore, “resmi transferler” alt bashg “Genel HOkumet”
biciminde adlandinimis, isci gelirleri “Diger Sektdrler” alt bashgina alinmistir. Yukanda sézU
edilen diger sigorta ve reastrans islemlerine iliskin net gelir ise is¢i gelirlerinin yani sira “Diger
Sektorler” bashgr altinda siniflandinimistir.
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36. 2006 yiinda 1,9 milyar ABD dolarn olan cari fransferler fazlasi 2007 yilinda 2,2 milyar ABD
dolarna yUkselmistir. Bu dénemde Genel HUkUmet transferleri yUzde 16,8, isci gelirleri yUzde
8,8 artmistir. Diger transfer gelirleri ise yUzde 55,7 artarak cari transfer artisina 6,4 puan katki
saglamustir.

Cari transferler
(milyar ABD dolan)
1,25

m isci Gelirleri

100 | B Genel HOkUmet
’ 0O Diger Transferler
0,75 A
0,50 A
0,25 -
0,00 A

Kaynak: TCMB.

2003
2004
2005
2006
2007
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

37. 2007 yiinda, cari islemler ile net hata ve noksan kalemlerinin foplamindan olusan dis
finansman ihtiyacr 38,4 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Rezerv degisimleri ve IMF
kredileri haric tutuldugunda, bu dénemdeki net sermaye girisi 53,9 milyar ABD dolarina
ulasmistir. Finansman yapisinda dogrudan yafirmlar ve &zel sektérin kullandigr uzun vadeli
krediler belirleyici olmustur.

38. Bu gelismelere bagl olarak, altin dahil Merkez Bankasi net rezervi 2006 yil sonunda 63,3
milyar ABD dolarindan 2007 yili sonunda 76,4 milyar ABD dolarnna, bankalarin muhabir
mevcudu ve efektif kasasi ise ayni dénemde 27,5 milyar ABD dolarindan 31,8 milyar ABD
dolarina yUkselmistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklar
(milyar ABD dolari)

2006 2007
| Il M V| 2006 | Il 1l IV| 2007
1. Cari islemler Dengesi -86 -107 -47 -82| -322 -93 -10,1 -6,9 -11,7| -38,0
2. Net Hata Noksan 1.2 1.9 -22 -11 -0,1 0.8 2,7 -39 0,0 -04
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -74 -87 70 -92| -323 -86 -74 -107 -11,8 -384
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 7.4 8,7 7,0 92 323 8,6 74 107 11,8/ 384
1. Sermaye Hareketleri (net) 152 109 10,5 166 533 17,5 142 92 130 539
Dogrudan Yatinmlar (net) 1.4 7.8 3.5 62 190 82 2,7 4,3 4,7/ 198
Poriféy Yatnmian (net) 3.6 -45 4,1 4,2 7.4 4,5 1.5 -19 -34 0,7
Genel HikUmetin Tahvil Ihraci 23 06 0.8 0.8 3.3 34 -10 -05 09 0.9
Yabancilarin Turkiye'de Menkul Kiymet Alimi 1.6 -38 4,6 57 8,1 1.8 2.9 -0,1 -2,7 1,9
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -03 -01 -1.3 23 -40| -07 04 -13 03| -21
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 10,1 7,6 3.8 36| 25,1 84 11,0 75 101 37,0
Genel HikUmet -02 02 03 -0¢6| -07 0.1 -0.4 0.3 0.1 0.1
Bankalar 2,4 3.0 0.3 0.1 58 0.9 33 -0.1 1.2 5.3
Uzun Vade 1.3 3.2 0.7 4,5 9.8 2.1 2,6 1.9 0.6 7.3
Kisa Vade 1.1 -02 05 -44 -40] -13 0.7 20 06| -1.9
Diger Sektorler 7.9 4,8 3.3 4,0| 20,0 7.4 8.1 7.2 88| 31,6
Uzun Vade 8.6 3.2 29 42| 189 6,7 6,2 57 8,5 272
Kisa Vade 0.0 0.1 0.3 0.0 0.5| -0.1 0.6 02 -05 0,2
Ticari Krediler -0.8 1.5 0.1 -0.2 0.7 0.8 1.3 1.3 0.8 4,2
Mevduat 1.5 03 -11 3,9 46/ -34 -05 -1,0 23| -27
Merkez Bankasi 02 03 05 -03 -13 03 -03 06 -04 -15
Bankalar 1.6 06 -0.6 4,2 59, 32 03 -04 2,60 -1.2
Diger -1.3 -03 o1 -13 -29 -02 -04 03 -06 -09
2. IMF Kredileri -1.8  -1,8 01 -100 -45 -23 00 -10 -07 -40
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0
Genel HOkUmet -1.8 -8 0.1 -1,01 45| -23 00 -10 -07| -40
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -60 -03 -3,6 -85 -164 -66 -6,9 26 -05 -115
Bankalar Muhabir Mevcudu 1.1 33 28 53] -103] -02 -64 3.6 -04f -35
Resmi Rezerviler -7.1 30 -08 -12| -6, 64 05 -10 -01 -8,0

Kaynak: TCMB.

Dogdrudan Yatinmlar

39. 2006 vyilinda hiz kazanan dogrudan yatinm girisleri 2007 yilinda yuksek seyrini
sOrdUrmUstUr. Bu dénemde gerceklesen net sermaye girisinin (IMF kredileri ve rezerv hareketleri
hari¢) yUzde 36,7'si dogrudan yatinm kaynaklidir. Bor¢ yaratmayan sermaye kalemi olarak
nitelendirilen dogrudan yatinm girislerindeki yUksek pay, cari islemler aciginin finansmani ve
sUrdUr0lebilirigi acisindan dnemini korumaktadir.

40. Dogrudan vyatinmlarda en bUyldk pay bankacilk sektérinin eftkisiyle hizmetler
sektorinun olmustur. Hizmetler sektérd 2007 yilindaki tfoplam dogrudan yatinmlarnn yUzde
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63.,8'ini olusturmustur. Diger taraftan, kimya, gida-t0tin ve ana metal ve metalik olmayan
diger minerallere yapilan dogrudan yatinmlar sayesinde, imalat sanayiine yapilan yatinmlarin
artis egiliminde oldugu dikkat cekmektedir. Nitekim, 2006 yilinda imalat sanayi yatinmlar,
gayrimenkul ve diger sermaye dahil dogrudan yatinmlarin yizde 9,1'ini olustururken, bu oran
2007 yilinda yUzde 19'a yuUkselmistir. Yabancilann yurt icinde gayrimenkul alimlan da
dogrudan yatinmlarda énemli yer tutmaktadir. 2007 yilinda, gayrimenkul alimlan kanalyla 3
milyar ABD dolarn tfutarnda dogrudan sermaye girisi gerceklesmistir.

Dogrudan yatirimlar Yurt icine Dogrudan yatnmiar
(milyar ABD dolan) (yUzde pay)
25 100 —_———
m Yurt icinde o ﬂlzmeﬂer
20 - Yurt disinda 80 | B Imalat San.
O Gayrimenkul
15 1 O M adencilik
60 - H Diger Serm.
10
40 A
5 |
0. 20 | L | .
-5 0 4 . . T
N [s0) < v O N N [s0) =< n O N
o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

41. 2007 yiindaki en yUksek tutarl dogrudan yatinmlar, Citibank’'in Akbank’a 3,1 milyar
ABD dolarlik yatinmi, ING FM Derivatives'in Oyakbank'a 2,7 milyar ABD dolarn yatinmi ve
National Bank of Greece'in Finansbank'a 2,3 milyar ABD dolar tutanndaki yatinmi olmustur.

Portféy Yatirnmlari

42. Yilin ilkk yedi ayinda portféy kaynakll sermaye girisleri yUksek seyretmis, ancak, Agustos
ayindan itibaren uluslararasi kredi piyasalarnnda risk algilamalarinin bozulma egilimine girmesi
sonucunda portfdy kaynakl sermaye cikisi gdzlenmistir. Yurt disi yerlesiklerin satislan DIBS
Uzerinde yogunlasmis, hisse senedi piyasasinda ise Eylol ayindan sonra genellikle alm
yapmislardir. Bu gelismeler neticesinde 2007 yilinda yurt disi yerlesikler net 3,3 milyar ABD dolar
tutarinda DIBS satarken, 5,1 milyar ABD dolar tutarinda hisse senedi alimi gerceklestirmistir. Bu
dénemde, Hazine yurt disinda 4,6 milyar ABD dolan karsiigi tahvil inrac ederken, 3,7 milyar
ABD dolar geri 6deme yapmistir.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatirimlan (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
12,5 7.5
100 - 6.0 -
7.5 1 4,5
50 | 30 4
1.5 1
2,5 4
[ 00 -
00 1. " " " 15 | B Borglanma
25 ] m@DIBS [ Geri Odeme
’ . . -30 A
Hisse senedi
5.0 -4,5
S 3 S 3 3 5 o ® < 0 0 ™~
8 3 8 3 <] 3 =) S =] =] =] S
N N N N N N Iy I Iy I N I
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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43. Yilin ikinci yansinda, kUresel duzeyde finansal piyasalarda gbzlenen dalgalanmalar,
gelismekte olan Ulkelere ait yatinm araclarnna olan ilgiyi zayiflatmis ve séz konusu Ulkelerle ABD
tahvilleri arasindaki getiri farklanni artirmistir. 1 Haziran 2007 tarihinde 149 baz puana gerileyen
YUkselen Piyasalar Tahvil Ana Endeksi (EMBI+) yil sonu itibanyla 239 baz puana kadar
yUkselmistir. EMBI+ endeksindeki yUkselis 2008 yilinin ilk aylannda da sGrmUstUr. Diger taraftan,
2006 yilinda uluslararasi piyasalardaki dalgalanma sirasinda EMBI+ genel endeksine kiyasla
cok daha hizh arfis gdsteren Tirkiye'nin getiri farki, 2007 yilinda gerilemis ve vyilin son
ceyreginden itibaren genellikle EMBI+ genel endeksi ile ayni dUzeylerde seyretmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklan Getiri farklarinda Tirkiye'nin EMBH+
(baz puan) ortalamasina gére durumu (baz puan)
350 | 100
300 | 801
J’lw,’ 60 |
250 - 40 J
200 20 4
0 -
4 +
150 EMBI+ 20 | EMBI
100 —_—— -40
O 0O 0O 0V VUV O NN NN NN O 0 O 0O 0O 0V 0V VN N NN NN O ©
O O O O O O O O O o oo o o o O O O O O O O O O O O O O o
O O O O OO OO OO O o o o O O O O O O O O O o o o o o
— m O N &N~ =& 0N &~ =& — O BN O~ = ®M BN O~ = ®
o O O O o — 0O o oo o — o o O OO OO — 0O O o o o — O o

Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri
arasindaki fark.

Diger Yatinmlar

44, Son yillarda artan uzun vadeli sermayenin toplam finansman icindeki payi 2007 yiinda
da yUkselmeye devam etmisti. Dogrudan ve portfdy yatinmlar, bankalann déviz
varliklanndaki degisim ve IMF kredileri haric uzun vadeli sermaye akimlar, 2007 yilinda net

sermaye girisinin yuzde 62,5'ini olusturmustur. Bu dénemde, kisa vadeli sermayede net cikis
yasanmistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)

35
30 A
Uzun vade
25 1
Kisa vade
20 A "
15 1
10 A
5 | I I
0 -
-5
N [s0) < 9] O N
o o o o o o
o o o o o o
N N N N N N

Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar haric.
Kaynak: TCMB.

45, 2007 yilinda, tamamina yakinini bankacilik-disi 6zel sektérin olusturdugu  “diger
sektorler”, net 27,2 milyar ABD dolarn uzun vadeli, net 0,2 milyar ABD dolar kisa vadeli dis kredi
kullanmistir. Bankalar da 2007 yilinda dis borclanmasini agirlikli olarak uzun vadeli (net 7,3
milyar ABD dolan) yapmis, kisa vadeli kredilerde ise net 1,9 milyar ABD dolan geri édeyici
olmustur. Ozel sektérin ve bankacilik sektérinin bUylk dlcide uzun vadeli borclanmalar,
yurt icindeki yatinm harcamalarini tesvik etmesi ve cari islemler aciginin finansman kalitesini
arfirmasi acisindan énem arzetmektedir.
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Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm Kisa vadeli net kredi kullanimi

harcamalan (12-aylik birikimli) (12-aylik birikimli)
milyar ABD dolan 1998=100, milyar YTL mily ar ABD dolari
35 __ 23 4,5
= Ozel Sektdrve
30 1 Bankacilik uzun v adeli — Al 2 30 4
kredi kullanimi =
25 - —@— Yatinm harcamasi 19 1.5
20 | (sag eksen) 17 00 |
15 1 15 -1.5 1
10 A 13 -3.0
S -1 45 —o— Ozelsektor
0+ 9 -6.0 —&— Bankacilk
-5 7 -7.5
i=3533335332¢% =353z 22332¢z
O N O ®» O Y O B O vV O N O NN O M O X © VW O VW O N
S ©O O 9O O o o O o O o S O O © & o © o & o © o
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Kaynak: TCMB, TUIK.

46. 2004 ve 2005 yillannda artig gdsteren, ithalatin vadeli olarak gerceklestirilen kismi, 2006
ve 2007 yillarinda énemli bir artis géstermemistir. Bdylece 2005 yilinda yUzde 42,6 olan vadeli
ithalat/toplam ithalat orani, 2007 yilinda yuUzde 30,8’e gerilemistir. Diger taraftan, vadeli
ihracatin toplam ihracattaki payl son vyillarda artis gostermis, 2005 yilinda yUzde 52,6 olan
vadeli ihracat/toplam ihracat orani 2007 yilinda yizde 61,5 olarak gerceklesmistir. ihracatta
vadeli ticaretin payinin artmasinin 2006 ve 2007 yiinda goérilen ihracat performansina katki

yaphgr disunUlmektedir.

Ticari kredi kullanimi ve ithalat
(milyar ABD dolan)

Yurt disina agilan ticari krediler &
ihracat (milyar ABD dolarn)

(%)
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K aynak: TCMB, TUIK.

2006

2007

2002
2003
2004
2005

~

Kaynok: TCMB, TU

2006

2007

47. Hazine 2007 yilinda IMF kredi geri 6demelerine devam etmistir. Bu dénemde kullanilan
1,1 milyar ABD dolarlik krediye karsin 5,1 milyar ABD dolarn geri 6deme yapilmistir. Hazine'nin
diger uzun vadeli kredi kullanimlar ise (DUnya Bankasi vb.) 3,4 milyar ABD dolari, geri édemesi
3.3 milyar ABD dolarn olmustur.

48. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mekfuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sGper déviz hesaplanndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana clkis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyredinde baslayan
cikislar sirmektedir. Buna goére, 2007 yilinda Merkez Bankasindaki s6z konusu mevduatiarda
net 1,5 milyar ABD dolan cikis gézlenmistir. Bu cikislarda hem KMDTH hem de SDH'de 2006
yiina kadarki kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu dUsinGlmektedir. Nitekim, euro cinsinden
acilan SDH faiz oranlan 2002 yilinda 1 vyil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yizde 8, 9 ve 10 iken, é
Mart 2006 tarihi itibarnyla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75’ e dUs0rGImUstor.
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49, 2006 yilinin tamaminda 5,9 milyar ABD dolan artan yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatinda 2007 yilinin ilk on ayinda 4,7 milyar ABD dolar cikis, Kasim-Aralik
déneminde ise 3,5 milyar ABD dolan giris gdzlenmistir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatliar
(milyar ABD dolari)

KMDTH ve SUper D6viz Hesabl Bankalardaki mevduat
1.5 7
10 | 61
5 |
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Kaynak: TCMB.

50. 2007 yil UcUNncU ceyregdi itibanyla toplam dis borc stoku 2006 yill sonuna goére yUzde
14,2 oraninda artarak 237,3 milyar ABD dolarn dizeyine ulasmistir. S6z konusu artisin femel
kaynagdi &zel sektdr olurken, kamu kaynakli dis borc artisi sinirli dGzeyde kalmistir. Toplam dis
borc stokunun 197 milyar ABD dolarini uzun vadeli dis borclar, 40,4 milyar ABD dolarini ise kisa
vadeli borglar olusturmaktadir. Boylece 2007 yill UgUncU ¢eyredi itibaryla dis borg stokunda
uzun vadeli borclarnn payi yizde 83'e ulasmistir.

51. Dis bor¢c gbstergelerinde 2005 yilinda gdzlenen iyilesme 2006 yili itibaryla tersine
dénmustir. 2005 yill sonunda yUzde 35,1'e gerileyen dis borc stokunun GSYiH'ye orani, 2006 yili
sonunda yuzde 39,5'e yUkselmis, 2007 vyili OcuncU ceyredi itibanyla ise yuzde 38,6'ya
gerilemistir. Diger taraftan, bor¢ stokunun vade ayrminda uzun vadeli borclar lehine
iyilesmenin devam ettiginin alti cizilmelidir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)

2005 2006 2007
| Il 1 \% | Il 1l \% | Il 1l

Toplam Dis Borc Stoku / GSYiH 389 373 357 351 370 37,5 381 39.5| 395 394 386
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 2382 231,8 229,9 230,0| 246,1 2461 2427 242,9| 238,1 2374 236,3
Dis Borc Servisi / GSYIH 7.4 7.7 7.6 7.6 7.1 7.0 6,9 7.6 7.9 7.9 7.8
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 79.6 789 773 780 783 779 788 796 823 819 830
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 204 21,1 22,7 220 21,7 221 21,2 204 17,7 181 17,0
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 159,4 161,1 164,8 169,0| 184,2 1920 197,5 207,7| 214,6 226,1 237,3
GSYiH (yillik, milyar $) 409,4 4321 461,0 481,5|497,8 511,3 517,9 5264 | 542,6 573,7 6150

* Bavul ticareti ve diger mallar haric.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlidi.
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IV. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

Cari islemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net ihracat | Bavul | ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yillik )
2002 -1519 -7283 36059 4065 -51554 7885 8479 -4554 -4395 2433 1936
2003* -8036 -14010 47253 3953 -69340 10511 13203 -5557 -4544 1020 729
2004 -15599 -23878 63167 3880 -97540 12797 15888 -5635 -4312 1117 804
2005 -22604 -33530 73476 3473 -116774 15272 18152 -5800 -5009 1454 851
2006 -32193  -41324 85535 6408 -139576 13830 16853 -6607 -6323 1908 1111
2007 -37996 -47498 107154 6002 -169987 14070 18487 -6794 -7431 2226 1209
(U aylik)

2006 IV -8152 -9131 24134 1931 -37145 2212 3120 -1800 -1962 567 292
2007 1 -9323 -9031 23182 1287 -35223 1239 2162 -1905 -1540 374 228
Il -10095 -11750 26411 1742 -42128 2716 3728 -1505 -1788 444 234

1} -6869  -13669 26693 1365 -44355 7805 8732 -1781 -1850 776 387

v 11709 -13048 30868 1608  -48281 2310 3865 1603  -2253 632 360

(aylik)

2007 Oca -3076 -3136 6566 393 -10594 393 727 -437 -423 104 71
Sub -3155 -2726 7658 418 -11393 286 624 -843 -517 128 71

Mar -3092 -3169 8958 476 -13236 560 811 -625 -600 142 86

Nis -3286 -3452 8307 556 -12925 661 921 -603 -567 108 85

May -3614 -4265 9140 649 -14938 875 1270 -391 -625 167 81

Haz -3195 -4033 8964 537 -14265 1180 1537 -511 -596 169 68

Tem -2907 -4979 8937 362 -15215 2111 2583 -411 -458 372 127

AJu -16%90 -4648 8735 523 -14681 3222 3404 -485 -689 221 138

Eyl -2272 -4042 9021 480 -14459 2472 2745 -885 -703 183 122

Eki -3249 -4295 9890 540 -15609 1441 1855 -554 -729 159 121

Kas -3311 -3844 11302 557 -16625 676 1135 -321 -704 178 125

Ara -5149 -4909 9676 511 -16047 193 875 -728 -820 295 114

(on iki aylik))

2007 Oca -32984  -42041 86968 6563 -142025 13822 16858 -6659 -6440 1894 1105
Sub -32904 -41807 88568 6653 -143622 13836 16933  -6853  -6448 1920 1108

Mar -32877  -41661 90115 6744 -145253 13868 17013 -7022 -6668 1938 1111

Nis -32323  -40951 91966 6840 -146591 13860 16997 -7185 -6778 1953 1125

May -31908  -40601 94064 6994 -148835 13671 17022 -6926 -6813 1948 1080

Haz -32295  -40965 95212 7056 -150634 13570 17048 -6895 -6955 1995 1063

Tem -33512  -42377 97082 6827 -154140 13540 17275 -6905 -6964 2230 1099

AJu -33685 -42858 99006 6576 -156545 13787 17516 -6790 -6993 2176 1127

Eyl -34439 -43581 100420 6325 -158851 13972 17742 -6991 -7140 2161 1141

Eki -35504 -44703 103421 6300 -163260 14194 18147 -7140 -7310 2145 1159

Kas -35845 -45685 106082 6159 -166988 14343 18394 -6625 -7181 2122 1194

Ara -37996  -47498 107154 6002 -169987 14070 18487 -6794 -7431 2226 1209

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukarn yonlU, isgi gelirleri ise asag yonlU revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki
yillara yansiiimadigindan, turizm ve isgi gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)
Sermaye ve Finans Hesaplan

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatnmlar Net Varliklar YOkOmIOIOKler Net Bankalann YOkOmIOIUKler
Hisse Borg Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlikian Krediler | Merkez Genel | Bankalar ‘ Diger Merkez | Bankalar
Bankasi | HOkUmet Sektdrler | Bankasi
(yillik )
2002 1403 1403 958 -593 -2096 -16 1519 7191 594 7968 2483 -6138 11834 -1028 372 1336 -988
2003 3096 3096 1253 2465 -1386 905 2946 3425 724 4411 2181 -1479 -765 1975 1023 497 871
2004 13410 13410 2026 8023 -1388 1427 7984 4185 -5965 11140 4201 -4414 -267 5708 5107 -209 856
2005 20423 20423 8951 13437 -1233 5669 9001 15882 -342 15623 3074 -2881 -4637 9248 10017 -787 1276
2006 32342 32342 18984 7373 -4029 1939 9463 12099 -10293 25536 674 0 -5223 5814 19367 -1268 5890
2007 38411 38411 19766 717 -2063 5138 -2358 25960 -3474 30712 4214 0 -3901 5340 27381 -1450 -1223
(Uc aylik)

2006 IV 9214 9214 6219 4245 -2308 340 6213 -63 -5271 6506 -170 0 -1579 146 4209 -335 4221
2007 | 8550 8550 8151 4502 -652 -651 5805 2311 -222 2751 806 0 -2138 873 6617 -250 -3168
I 7376 7376 2678 1491 -402 3266 -1373 3683 -6430 10659 1294 0 -406 3339 6843 -269 -264

1l 10734 10734 4287 -1911 -1281 1754 -2384 9402 3623 5656 1283 0 -708 -64 5931 -567 -419

v 11751 11751 4650 -3365 272 769 -4406 10564 -445 11646 831 0 -649 1192 7990 -364 2628

(aylik )

2007 Oca 3088 3088 5403 3124 428 -1290 3986 -2856 -194 -3995 111 0 -190 102 -124 -71 -3823
Sub 2742 2742 1614 3280 -506 470 3316 -588 -37 -160 354 0 -1735 497 859 -86 -51

Mar 2720 2720 1134 -1902 -574 169 -1497 5755 9 6906 341 0 -213 274 5882 -93 706

Nis 1416 1416 692 2504 -176 760 1920 -2650 -2567 -255 56 0 -947 419 1260 -82 -979

May 1717 1717 706 8 80 1909 -1981 553 -4568 5428 630 0 647 1819 3543 -96 -1166

Haz 4243 4243 1280 -1021 -306 597 -1312 5780 705 5486 608 0 -106 1101 2040 -91 1881

Tem 4649 4649 1732 2537 -375 1139 1773 1353 1517 -464 993 0 -23 -599 921 -127 -1704

AGU 1010 1010 1020 -4208 -978 -215 -3015 5984 2430 3319 295 0 -396 863 3199 -261 -451

Eyl 5075 5075 1535 -240 72 830 -1142 2065 -324 2801 -5 0 -289 -328 1811 -179 1736

Eki 4549 4549 1012 -277 471 429 -1177 3690 2634 1540 64 0 -580 314 2695 -140 -839

Kas 1770 1770 534 -3695 144 -119 -3720 3900 777 3905 464 0 -454 145 2259 -110 1602

Ara 5432 5432 3104 607 -343 459 491 2974 -3856 6201 303 0 385 733 3036 -114 1865

(on iki aylik )

2007 Oca 33215 33215 23660 8428 -3450 184 11694 7876 -8216 18362 1874 0 -5108 6152 14532 -1289 1919
Sub 32529 32529 24942 10497 -4240 455 14282 1392 -10114 13657 2716 0 -5436 5301 12364 -1320 -251

Mar 33464 33464 25739 8297 -4374 647 12024 4848 -11652 18516 2272 0 -5368 4254 17320 -1334 1087

Nis 32113 32113 25907 11386 -4389 1184 14591 -1022 -15394 16386 2063 0 -5845 3620 18123 -1331 -532

May 30180 30180 19873 14501 -4089 2867 15723 845 -17708 21006 1612 0 -3590 4804 19884 -1309 -688

Haz 32097 32097 20575 14316 -4667 3546 15437 6085 -14753 22937 2037 0 -3762 4610 20875 -1307 191

Tem 35445 35445 22103 15137 -5159 4361 15935 8305 -11943 22488 3082 0 -3469 3940 21149 -1356 -1174

Agu 32703 32703 19934 9313 -5594 4061 10846 14974 -7900 24992 3338 0 -4718 5979 23134 -1415 -1654

Eyl 35874 35874 21335 8327 -4643 4709 8261 15333 -8300 25572 3213 0 -4831 4294 23600 -1421 370

Eki 36975 36975 19568 4026 -4239 4646 3619 23433 -984 26880 3513 0 -4598 5407 25604 -1466 -1938

Kas 37219 37219 18187 -762 -3801 4058 -1019 29242 -5 31798 4292 0 -3478 6393 26720 -1446 -1041

Ara 38411 38411 19766 717 -2063 5138 -2358 25960 -3474 30712 4214 0 -3901 5340 27381 -1450 -1223

Kaynak: TCMB.
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