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1. Cari Islemler Hesabi

2016 yilinin dordiincii ceyreginde, dis ticaret dengesindeki iyilesme egiliminin devam etmesine
karsilik, turizm gelirlerindeki diigsiise bagh olarak hizmetler dengesindeki yasanan bozulma
nedeniyle cari islemler agigi sinirli bir miktarda yiikselmistir. Yilin son ¢eyreginde 8,1 milyar ABD
dolari dlizeyinde cari islemler acigl verilmistir. Altin ve enerji harig cari islemler agigi ise 0,1 milyar
ABD dolari diizeyinde kalmaktadir. Bu dénemde dis ticaret dengesi 0,7 milyar ABD dolari iyilesirken,
hizmetler dengesi 1,3 milyar ABD dolari bozulmustur. Birincil ve ikincil gelir dengesinde ise belirgin bir
degisim olmamustir.

Grdfik 1. Cari islemler Dengesi Grdfik 2. Cari islemler Dengesi
(mevsimsellikten arindinimis, milyar ABD dolari) (yilliklandirimis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Yillik bazda incelendiginde, 2016 yili ikinci ceyreginden itibaren cari agikta gozlenen artis egiliminin,
2016 yili son ¢eyreginde de devam ettigi goriilmektedir. Bu donemde yilliklandirilmis cari acgik bir
onceki ceyrege kiyasla 0,5 milyar ABD dolari artisla 32,6 milyar ABD dolarina ylikselmistir. Altin harig
cari acik ise 0,9 milyar ABD dolari diiserek 34,4 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Ote
yandan, altin ve enerji harig yilliklandirilmis cari islemler acigi bir 6nceki ceyrege kiyasla 0,2 milyar
ABD dolari diserek 10,4 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 3. Dis Ticaret Dengesi (Altin harig)
(¢eyreklik, milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

Cari agigin en 6nemli belirleyicisi olan dis ticaret agigi yilin dérdiincii geyreginde bir 6nceki yila gore
0,7 milyar ABD dolar diisiis gostermis ve 9,9 milyar ABD dolar diizeyinde gerceklesmistir. Altin
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hari¢ bakildiginda, iyilesme 2,1 milyar ABD dolari olmaktadir. Altin hari¢ yilliklandiriimis dis ticaret
dengesi yilin son ¢ceyreginde 42,6 milyar ABD dolari diizeyinde olmustur.

1.1 Mal ihracati

Jeopolitik gelismeler ve kiiresel talepteki zayif seyir ihracat artislarini kisitlasa da AB iilkelerindeki
ihmh i¢ talep kosullarinin destegiyle, 2016 yili son ceyreginde ihracat reel ve nominal bazda
artmistir. ihracat fiyatlarindaki diisiisiin yavaslamasi da nominal ihracat artisini destekleyen bir unsur
olmustur. Bu donemde ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yuzde 4,7 artarak yilhk 142,6
milyar ABD dolarina ulasirken, reel olarak yiizde 5,7 oraninda artis géstermistir. 1,7 milyar ABD dolari
tutarindaki altin ihracatinin etkisi dislandiginda, nominal ve reel bazda ihracat artislari sirasiyla yizde
2,4 ve 3,9 olmustur.

Mevsimsellikten arindinlmis veriler de, yilin son ¢eyreginde reel ve nominal bazda hem toplam
hem de altin hari¢ ihracattaki artis egilimine isaret etmektedir. Mevsimsel etkilerden arindiriimis
ihracat bu donemde bir 6nceki ceyrege gore yizde 1,9; altin haric ihracat yizde 1,7 oraninda
artmistir.

Grafik 5. Reel ihracat
(Mevsimsellikten anndinimis, inracat miktar endeksi

Grafik 4. Nominal ihracat
(Mevsimsellikten anndirlmis, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK

2016 yilinda, AB iilkelerindeki ilimh i¢ talep kosullarinin devam etmesi, jeopolitik gelismeler
nedeniyle ihracatta yasanan daralmay biiyiik élgiide telafi edici bir rol oynamigtir. 2016 yilinin son
ceyreginde, Rusya ile iliskilerde normallesme sirecinin baslamasi etkilerini géstermeye baslamis,
Rusya’nin iginde oldugu Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) Ulkelerinin payindaki disls egilimi
tersine donmistir. Irak’a yapilan ihracatin 2014 yil ilk ¢eyreginden sonra ilk kez yillik bazda artis
gostermesi Orta Dogu ve Afrika (ODA) ilkelerine yapilan ihracattaki dislisi sinirlayan énemli bir
gelisme olmustur. En bilyilk ihracat pazari olan AB Ulkelerine yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki
payi son c¢eyrekte sinirh bir oranda diisse de yliksek seviyelerini korumustur.

Ulkelerin Tiirkiye ihracatindaki paylan ile agirliklandinlmis kiiresel biiyiime orani artis egilimini
siirdiirmektedir. ihracat agirlikli kiiresel biilyiime orani 2016 yili dérdiincii ceyreginde yillik yiizde 2,6
oraninda gerceklesirken, ayni donemde kiresel blylime orani yizde 2,0 seviyesinde gerceklesmistir.
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Grafik 6. ihracatta Secilmis Bolge Paylan (Alhin harig) Grafik 7. Dig Talep Gostergeleri
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB.

1.2 Mal ithalati

i¢ talepteki zayif seyir ve reel kurdaki deger kaybi ithalat artislarini sinirlandirsa da, petrol
fiyatlarindaki kademeli yiikselis ve yilkli altin ithalati nedeniyle ithalat yilin son ceyreginde
nominal ve reel bazda artmistir. Bu donemde ithalat bir dnceki yila gore ylizde 2,9 artarak yillik 198,6
milyar ABD dolarina ulasirken, reel olarak yiizde 5,1 oraninda artis gdstermistir. Ote yandan, son
ceyrekte gerceklestirilen 3 milyar ABD dolari tutarindaki altin ithalati dislandiginda ithalat yillik ylizde
1,6 oraninda disls gostermistir.

Mevsimsellikten arindirilmis verilere goére ithalat yilin son ¢eyreginde bir onceki ¢eyrege gore
artmistir. Bu donemde ithalat nominal ve reel bazda sirasiyla ylizde 2,5 ve 3,3 oraninda artis
gdstermistir. Ote yandan, altin ve enerji kalemleri dislandiginda ithalatta gecen ceyrekte baslayan
diisme egiliminin devam ettigi gortlmektedir.

Grafik 8. Nominal ithalat Grafik 9. Reel ithalat
( Mevsimsellikten anndinlmis, milyar ABD dolar ) (Mevsimsellikten anndinlimis, ithalat miktar endeksi,
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1.3 Hizmetler Hesabi

Seyahat ve tasimacilik gelirlerindeki diisiis egilimine bagh olarak hizmetler hesabi fazlasinda
ozellikle 2015 yili baslarindan itibaren belirginlesen diisiis egilimi 2016 yili son c¢eyreginde de
devam etmistir. Bu donemde, yilliklandirilmis hizmetler hesabi fazlasi bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore 8,8 milyar ABD dolari azalarak 15,4 milyar ABD dolarina gerilemistir. Bu azalisin 7,3 milyar ABD
dolarlik kismi net seyahat gelirlerlerinden, 1,1 milyar ABD dolarlik kismi ise net tasimacilik
gelirlerinden kaynaklanmistir.
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Grafik 10. Hizmetler Hesabi Seyahat ve Tasimacilik Grafik 11. Tirkiye'ye Gelen Turistlerin Bolge Dagilimi ve
(yilliklandinlmis, milyar ABD dolarn) Seyahat Gelirleri
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TUIK.

2016 yilinin dordiincii ¢ceyreginde net seyahat gelirleri bir dnceki yilin ayni donemine gére 0,8
milyar ABD dolar azalmis, yillik net seyahat gelirleri 14 milyar ABD dolarina gerilemistir. Bu
donemde, turist sayisi yillik ylizde 21 daralmis; yilin tamamindaki daralma yaklasik ylizde 30
olmustur. Ulke gruplar agisindan bakildiginda biitiin Glke gruplarinin bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla 6nemli azalislar gosterdigi gozlenirken; en yiliksek dislisler Amerika ve Avrupa Ulkelerinde
gerceklesmistir.

Yabanci ziyaretgilerin ve yurt disinda ikamet eden vatandaslarin iilkemizde gergeklestirdigi
ortalama harcama tutari s6z konusu dénemde yillik bazda azalmistir. Yabancilarin ortalama
harcamalari gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 12 azalarak 550 ABD dolari; yurt disinda ikamet
eden vatandaslarimizin ortalama harcamalari ise ylizde 9 azalarak 867 ABD dolari diizeyinde
gerceklesmistir.

Tasimacilik kaleminden kaynaklanan net gelirlerde 2014 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren goriilen
yillik artis egilimi 2016 yili ikinci ceyreginden itibaren tersine donmiistiir. Yilin son ceyreginde net
tasimacilik geliri ylizde 23,6 oraninda azalmistir. Bu donemde net navlun gelirleri yillik ylizde 37,6
artarken, diger tasimacilik gelirleri ylizde 14,6 oraninda azalmistir.

Grafik 12. Ortalama Harcama Grafik 13. Tagimacilk ve Alt Kalemleri
(ABD dolari/kisi) (yilliklandinlnmis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.
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1.4 Birincil ve ikincil Gelir Dengesi

Net licret 6demeleri ve yatirnm geliri toplamindan olusan birincil gelir dengesi a¢ig1 yilin son
¢eyreginde yilhk bazda 6nemli bir degisim gostermemistir. 2016 yili tamaminda ise birincil gelir
dengesi, 6nceki yila kiyasla 0,7 milyar ABD dolari iyilesme gostermistir. S6z konusu iyilesmede,
temelde portfdy ve faiz gelirlerindeki artis etkili olmustur. Ote yandan, {icret 6demeleri kaleminden
kaynaklanan net cikislar yilin tamaminda 0,3 milyar ABD dolari artis gdstermistir.

Genel hiikiimet ve diger sektorlerin cari transferlerinden olusan ikincil gelir dengesinde net girisler,
bir onceki yilin ayni dénemine goére artarak 0,6 milyar ABD dolari olmustur. Bu artista, genel
hiikimete yapilan transferlerdeki artis etkili olmustur. Yilin tamaminda ise, genel olarak artis egilimi
sergileyen transferler 1,8 milyar ABD dolari diizeyinde gergeklesmistir.

Grafik 14. Yatinm Geliri (Net) Kompozisyonu Grdfik 15. ikincil Gelir Dengesi ve isci Gelirleri
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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2. Finans Hesabi

Amerikan Merkez Bankasi (FED)’'nin faiz artinmlarinda hizli davranmayacagi beklentisi ile kiiresel
risk istahinda 2016 yilinin Subat ayinda baslayan géreli iyilesme, yilin son geyreginde sona ermistir.
Kasim ayinda gerceklesen ABD secimleri sonrasinda ABD’de destekleyici maliye politikasiyla
biiyimenin ivme kazanacagi ve Fed’in para politikasini ongorillenden hizli sikilagtiracagi
beklentileri gliclenmistir. S6z konusu gelismeler Kasim ayindan itibaren sermaye akimlarinin
gelismekte olan iilkelerden gelismis iilkelere yonelmesine yol agmistir. Bolgemizdeki jeopolitik
siyasi gelismelerin yogunlasarak devam etmesi portfoy ve diger yatirim girislerine bu donemde etki
eden llkemize 6zgli olumsuz ayristirici unsur olmustur.

Odemeler dengesi finans hesabina ana basliklar itibariyla bakildiginda, dogrudan yatirnm
girislerinde bir siiredir goriilen gerilemenin bu dénem de devam ettigi gorilmektedir. Yilin tglinci
ceyreginde, portféy yatirimlari yakimlilik kalemi kaynakli baslayan cikis yonli hareket, Kasim ayiyla
birlikte hizlanmistir. Diger yatinnm girislerinde, ekonomik biiyimenin ivme kaybetmesinin etkisi ile
azalma gergeklesmis, bankacilik sektori kredi net geri 6deyici konumunu sirdiarirken, diger
sektorlerin yurt disi kredi kullanimlari ivme kaybetmeye devam etmistir.

Grafik 16. Finans Hesabi Alt Kalemleri (Yukimlilukler)
(yilliklandiriimis, milyar ABD dolari)
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 9



2016~V » ODEMELER DENGES| VE ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU RAPORU

2.1 Dogrudan Yatirimlar

Yurt disina dogrudan yatirimlar, bir 6nceki ceyrege goére, Aralik ayinda gergeklesen biiyiik montanh
bir islemin etkisi ile artarken, ge¢en senenin ayni dénemine gore gerilemistir. 2015 yiliyla birlikte
gerek baslica yatirim bdlgesi olan Avrupa genelinde varlik fiyatlarinin goreli olarak toparlanmasi,
gerekse Irak, Rusya gibi bolge Ulkeleri ile ortaya ¢ikan jeopolitik siyasi gelismelerin etkisi ile yurt digina
yapilan dogrudan yatirimlarda gerileme egilimi ortaya ¢ikmistir. Bu egilim 2016 dordiinci geyrek
itibariyla da devam etmis ve yurt disina dogrudan yatirimlar bir dnceki yilin ayni dénemine goére
azalarak 893 milyon ABD dolari diizeyinde gergeklesmistir. Bu donemde Avrupa Ulkeleri yatirim
yapilan ana bolge olmaya devam ederken, sektor olarak hizmetler sektoriine yonelik yatirimlar ilk
sirada yer almgtir.

Grafik 17. Yurtdisina Yapilan Grafik 18. Cografi Dagilim Grafik 19. Sektorel Dagilim
Dogrudan Yatinmlar (yilliklandinimis, milyar ABD dolarn) (yiliklandirnlmis, milyar ABD dolari)
(yilliklandinlmis, milyar ABD dolarn)
6
8 |7 DigerSermaye = Aviupa Asya Amerika % [ Hizmetler Sekior
= Sermaye 5 5 .
Imalat
6 1=—"Yurdisna Yapilan 4 4
Dogrudan Yatnmla u Madencilik ve
44 3 3 Tasocakgilidi
2 2
0 0 o Mmmmnnll I
ez == >>>>>>>2F55=>33=2> 2222222255235 2>
22222222463723333 I223733329863223%3 LD dolddI2di220%3
o ddxg 22 888550 8Rgs88¢gs S58825::33N8RS8R%
9998292988 RgY«RQ RRIIRXIIIK SIS SIS SERSESES RIS S & NS
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Yurt disi yerlesiklerin ilkemizde gergeklestirdigi dogrudan yatirimlar temelde sermaye ve
gayrimenkul yatirnmlarindan olusmaktadir. Bir slredir azalma egiliminde olan yurt icine dogrudan
sermaye yatirimlari bu egilimini 2016 yili dordiincliceyreginde de devam ettirmistir. Avrupa’nin
genelinde gozlenen durgunlugun devam ediyor olmasi ve jeopolitik siyasi gelismelerin bolgemize
yonelik risk algisini olumsuz yonde etkilemesi dogrudan yatirim girislerinde bu donemde ortaya ¢ikan
azahsin temel nedenini olusturmustur.

2016 yih dordiincii ceyregi itibariyla, bolgesel olarak Avrupa en fazla sermaye yatirnminin geldigi
bélge olmaya devam ederken, hizmetler sektérii en fazla yatinm g¢eken sektor olmustur. Ote
yandan, yurt icine dogrudan yatirimlarin diger énemli bileseni olan gayrimenkul yatirimlari, 2012
yilinda yabancilara Tirkiye’de milk almayi kolaylastiran ilgili yasanin degistirilerek uygulama
tebliginin cikarilmasi ile birlikte 2013 yilindan baslayarak hizli bir artis gostermistir. 2016 yili dordinci
ceyreginde gayrimenkul yatirimlari, bir 6énceki yilin ayni dénemine gbre bir miktar azalarak 944
milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir.

Grafik 20. Yurtigine Yapilan Dogrudan Grafik 21. Cografi Dagilim Grafik 22. Sektorel Dagilim
Yatinmlar (yiliklandirimis, milyar ABD dolari) (yiliklandinimis, milyar ABD dolari)
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2.2 Portfoy yatirimlari

Portfoy yatinnmlarinin temel seyri yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigi yatinnmlar tarafindan
belirlenmektedir. Portfoy yatirimlari yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki yatirimlari (portfoy yatirimlari
net varlk edinimi) ile yurt disi yerlesiklerin yurt icindeki yatirimlar (portfoy yatirimlari net
yukimlalik olusumu) toplamindan olusmaktadir. Bankalar ve diger sektorlerin toplamindan olusan
yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki portfoy yatirimlari, yilin dérdiincl ¢eyreginde bankalarin likidite
tercihlerinin bir sonucu olarak yurt disi portfoylerini artirmalari nedeniyle artis gostermistir.

Grafik 23. Portfoy Yatnmlar — Net Varlik Edinimi
(yiliklandiriimis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

Ekim ayinda giiclii gerceklesen portféy girislerinden sonra Kasim ayindaki Amerikan segimleri
ertesinde, Fed’in para politikasini 6ngoriilenden hizli sikilagtiracagi beklentilerinin giiclenmesi,
gelismekte olan ekonomilerden portféy cikislarina neden olmustur. Enstriiman bazinda
bakildiginda, dordiincl ceyrekte genel hiikiimetin yurt icinde ihrag ettigi bor¢ senetlerinde kuvvetli
ctkis yonli hareket gozlenirken, 6zel sektoriin borglanma senetleri ve hisse senetlerinde toplamda
giris yonli hareket gergeklesmistir.

Grafik 24. Yurtdigi Yerlesiklerin Grafik 25. Borg Senetlerinde Net Grafik 26. Bor¢ Senetleri Net
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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2.3 Diger Yatinmlar-Efektif ve Mevduatlar

Odemeler dengesinde diger yatirimlarin 6nemli bir bilesenini olusturan efektif ve mevduatlar, yurt
ici sektorlerin yurt disi mevduatlari ile yabancilarin Tiirkiye’deki mevduatlarindan olusmaktadir.

Dordiincii geyrekte, bankalarin yurt disindaki mevduatlari azalmistir. Bankalarin yurt disi muhabir
hesaplarindan olusan mevduat varliklari, temelde yurt i¢i ve yurt disi yerlesiklerin doviz tevdiat
hesaplarindaki degisim ile bankalarin déviz likidite ve portfoy yatirim tercihlerinden etkilenmektedir.
Bu cergevede, dordiinci ¢eyrekte, bankalarin artan doviz kuru volatilitesinin bir sonucu olarak yurt
disi muhabir mevcutlarini gliglendirdikleri diistintilmektedir.

Bankacilik disindaki sektorlerin yurt disindaki mevduatlari gerilemistir. ilgili islemleri yansitan diger
sektorler kalemi, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan derlenen verileri kullanmaktadir.
BIS’e Uiye llkelerde Tirk vatandaslari adina tutulan mevduatlarin, ilgili merkez bankalari tarafindan
BIS’e raporlanmasi sonucu derlenen bu kalem, sermaye girislerinin arttigi dénemlerde genel olarak
artis egiliminde olurken, doviz kurlarinda hareketliligin yiksek oldugu ve yurt disindan sermaye
girislerinin azaldigi donemlerde ise yurt ici yerlesiklerin bu mevduatlari kullanmasi neticesinde azalma
egiliminde olmaktadir. S6z konusu mevduat verisi, BIS'ten yaklasik dort ay gecikme ile elde
edildiginden, 2016 dordinci ceyrek rakami gegici ve tahmin rakamini yansitmakta olup bu dénemde
bir miktar azalma gostermistir.

Efektif ve mevduatlarin net yikiimlilik kaleminde, yurt disi bankalara ve kisilere ait mevduatin
gerilemesi kaynakh azalis kaydedildigi goriilmektedir. S6z konusu kalem, uzun vadeli Kredi Mektuplu
Doviz Tevdiat Hesabi (KMDTH) adi altinda yurt disinda ¢alisan vatandaslarimizin Merkez Bankasi’nda
bulunan mevduatlari ile yurt disi bankalarin ve yurt disi yerlesik kisilerin mevduatlarindan
olusmaktadir. 2016 yili dordiincii ceyrekte ilgili kalemde gbzlenen azalisin, yabancilarin Tirkiye
pozisyonlarini azaltmalarindan kaynaklandigi disliniilmektedir.

Grafik 27. Efektif ve Mevduat - Varliklar Grafik 28. Efektif ve Mevduat - Yikimlilikler
(yiliklandiriimis, milyar ABD dolari) (yiliklandirimis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

2.4 Diger Yatirimlar - Krediler

Diger yatirnmlar kredi girislerinde, ekonomide gerceklesen daralmanin da etkisi ile azalma
gerceklesmis, bankacilik sektoriine net girisler eksiye donerken, diger sektorlerin yurt disi kredi
kullanimlari ivme kaybetmeye devam etmistir. Yurt disi kredi borglanmalarinda 2016 yili doérdiinci
ceyrekte, bankalar 253 milyon ABD dolari net kredi geri 6deyicisi olurken diger sektorlerin 714 milyon
ABD dolari net kredi kullanimi gergeklestirdikleri gorilmustir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 12



2016-1V « ODEMELER DENGES| VE ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU RAPORU

Grafik 29. Bankalarin Net Kredi Kullanimlan Grafik 30. Diger Sektorlerin Net kredi Kullanimlan
(yilliklandirimis, milyar ABD dolar) yilliklandinimis, milyar ABD dolar
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB

2.5 Rezervler

Merkez Bankasi rezervleri dordiincii geyrekte de 4,8 milyar ABD dolari1 azalis kaydetmistir. Portfoy
ve diger yatirimlar kaynakh cikislar, rezerv varliklardaki azalisin temel nedenini olusturmustur.

Grafik 31. Rezerv Varliklar
(yilliklandiriimis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

Finansman unsurlarinin kalitesi yoniinden degerlendirildiginde, bir yil 6ncesi ayni ¢eyrege gore,
diger sektoriin bor¢ c¢evirme orani bir miktar gerilerken, diger unsurlar mevcut konumlarini
korumuglardir.
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Grafik 32. Cari Agik Finansman Kalitesinin Makro Gosterimi*
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Kaynak: TCMB.
* Disariya dogru genigleme iyilesmeyi yansitmaktadir.

Net Hata ve Noksan (NHN) kalemi 2016 yilinin dérdiincii geyreginde arti 6,7 milyar ABD dolari
olarak gergeklesmistir. Yillik bazda bakildiginda, dordiincii ceyrekte oniki aylik birikimli NHN’nin 11
milyar ABD dolari diizeyinde gergeklestigi ve toplam doviz gelirlerine oraninin da yizde 5,8
seviyesinde oldugu gorilmektedir (Kutu 1).

Grafik 33. NHN'in Toplam Dé6viz Gelirlerine Orani
(yilliklandinimis, yUzde)

NN

VIV

-5
s>3>3>3>5>5>252323>3>
N —
S5888dzes-58z253522%

o (@] o o o (@] o o (@] o
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Kaynak: TCMB.
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“ Net Hata Noksan Kalemi

Net Hata Noksan: Teorik Cerceve

Odemeler dengesi istatistikleri, tanim geregi, iilkenin yurt disi yerlesikler ile olan tiim ekonomik

islemlerini kapsamaktadir. Tlrkiye’'nin 6demeler dengesi istatistiklerinin derlenmesinde kullanilan
temel veri kaynagl Merkez Bankasi da dahil bankalarin yaptiklari raporlamalar olmakla birlikte banka
raporlari disinda ilgili sektorlerden elde edilen idari kayitlar ve anket yontemi ile elde edilen veriler de,

tiim ekonomik islemleri tam ve en dogru sekilde kapsayabilmek adina yaygin olarak kullaniimaktadir.

Odemeler dengesi derleme ilkelerinden biri, bir islemin borg ve alacak olmak Uzere, birbirine

esit iki kayitla tutuldugu cift kayit muhasebe sistemidir. Bu kosulun saglanmasi igin islemin her iki
kaydinin piyasa degeri Gzerinden kaydedilmesi ve milkiyet degisiminin gerceklestigi donemde es anli
olarak yapilmasi gerekmektedir. Bu kayit sisteminin sonucu olarak da “Cari islemler Hesabi” ve

“Sermaye Hesabi”nin toplaminin her zaman “Finans Hesabi” kalemine esit olmasi gerekir.

Cari Islemler Hesabt + Sermaye Hesabt = Finans Hesabt

Ancak, uygulamada, bu teorik esitligin gerceklesmesi hemen hemen imkansizdir. Verilerin

degisik kaynaklardan elde edilmesi, degerleme ve 6lgme ile kayit zamani farkliliklari yaratmakta; sonug
itibariyla olusan farklar Net Hata Noksan (NHN) kalemine “kalinti” seklinde yansimaktadir. Bu kalem,

finans hesabindan, cari islemler hesabi ve sermaye hesabinin gikarilmasiyla elde edilmektedir.
Finans Hesabt — Cari Islemler Hesabt — Sermaye Hesabt = Net Hata Noksan
NHN’ye yol agan unsurlari Gg farkh temelde 6zetlemek mimkindr:

Kapsam: Yurtdisi yerlesikler ile yapilan tim islemler, kullanilan veri kaynaklari tarafindan,

tamamen kapsanmamis olabilir.

Degerleme ve Olgme: Ayni islem icin gerekli borg ve alacak kaydinin her biri icin farkli veri

kaynaklari kullaniliyorsa, veri kaynaklari bu islemi farkli degerlerde 6lcebilir.

Kayit Zamani: Ayni islem igin farkli veri kaynaklarindan elde edilen borg ve alacak kayitlari farkli

donemler igin raporlanmis ve dolayisiyla farkli dénemler igin kaydedilmis olabilir.
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Tiirkiye’de NHN’ye Yol Agan Bazi Etmenler

Bu bolimde, yukarida belirtilen kavramlar cercevesinde, Tirkiye’de NHN’ye yol acan bazi
etmenler incelenecektir. Yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki mevduatlarinin, 6demeler dengesinde
kapsam yoniinden NHN’ye yol acan énemli bir kalem oldugu degerlendirilmektedir. Tirkiye’de yerlesik
kisilerin (bankalar harig) yurt disi bankalardaki mevduatlari igin, verinin toplanabilecegi herhangi bir
veri kaynag bulunmamaktir. Bu nedenle, ilgili veri icin Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan
yayimlanmakta olan “Yerel Bankacilik istatistikleri'” veri kaynagi olarak kullanilmaktadir. Ancak, s6z
konusu veriler kapsam agisindan iki eksiklik tagimaktadir. Birinci olarak, BIS’e raporlamayi sadece 46
Glke yapmakta ve tim ulkeler kapsanmamaktadir. Dolayisiyla, Tirkiye’de yerlesik gercek ve tilizel
kisilerin bu 46 lke disindaki mevduat varliklari bilgisine ulasilamamaktadir. ikinci olarak, yerlesiklik
ilkesi temelinde derlenen BIS verisinin kapsaminin, bu kurulusa raporlama yapan Uye Ulkelerde
“Turkiye’de yerlesik gercek ve tizel kisi olarak mevduat hesabi actiranlar” ile sinirli oldugu
bilinmektedir. Tirkiye’de yerlesik gercek ve tizel kisilerin yurt disindaki istiraklerine ait mevduatlar,
yerlesikleri oldugu tlkenin mevduati olarak degerlendirilmekte ve dolayisiyla BIS Tirkiye verisine dahil
olmamaktadir. Grafik 1, NHN ile yurtdisi vyerlesiklerin mevduatindaki degismeyi bir arada
gostermektedir. Grafikten de izlenebildigi tGizere, 2013 yilina kadar bu degisken ile NHN yakin hareket
gostermektedir.

Grafik 1: NHN ve Yurt iginde Yerlesik Kisilerin Yurt Disi Mevduatlar*
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
* Veriler yilliklandirilmis olup milyar ABD dolari cinsindendir. Grafikte arti degerler,
yurtdisi mevduat azaligina, eksi degerler ise yurtdisi mevduat artisina isaret etmektedir.

TUIK tarafindan aylik olarak yapilan calismayla, giimrilk beyanname formlariyla birlikte
diizenlenen faturalardan elde edilen bilgiler ¢ercevesinde hesaplanan “navlun ve sigorta” gelir ve
gider” kalemleri, yerlesik oldugu Ulke yerine tasima araglarinin bayragina gore kaydedilmektedir. “Tirk

sahipli ancak yabanci bayrakli” gemilerin yabanci tasima araci olarak istatistiklerde yer almasi,

! Yerel bankacilik istatistikleri cercevesinde BIS’e, yurt disi yerlesiklerin Tirkiye’de yerlesik bankalardaki mevduatlari
raporlanmaktadir. Benzer sekilde, BIS’e Uye diger Ulkeler de kendi yurt igi yerlesik bankalarinda, yurt disi yerlesiklerin
mevduatlarini raporlamaktadir. BIS tarafindan toplulastirilan veriler araciligiyla, Tirkiye’de yerlesik gergek ve tiizel kisilerin
yurt disi mevduat varliklari takip edilebilmektedir.
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“degerleme ve 6lgme” kapsaminda NHN’ye yol agabilmektedir.

Tirkiye’nin 6demeler dengesi istatistiklerinde ilgili ayin verisi, yaklasik alti haftalik bir gecikme
ile yayimlanmakta ve bu gecikme siresi uluslararasi uygulamalara gore oldukca kisa olarak
degerlendirilmektedir. istatistiklerin giincelligini kaybetmeden kullanicilara ulasmasini amaglayan bu
uygulama, yayim tarihinde mevcut olmayan verilerin yerine gegici nitelikteki verilerin kullaniimasini
gerekli kilmaktadir. Ornegin, Turizm ve Bavul Anketleri’nin sonuglari ile BIS tarafindan yayimlanan
veriler, g aylik donemler halinde yayimlanmakta ve bu zaman iginde kullanilan gegici nitelikteki veriler,

kayit zamani agisindan NHN’ye yol agmaktadir.

NHN Kaleminin Giincellenmesi ve Diger Ulkelere Gore Biiyiikligii:

Odemeler dengesi istatistikleri ve dolayisiyla NHN kalemi, hem gecici nitelikteki verilerin zaman

icinde kesinlesmesi, hem de yeni bir kaynaktan veri derlenmeye baslanmasi nedeniyle
glincellenebilmektedir. Bu cercevede, yillik 6demeler dengesi istatistikleri baz alinarak, 2009 yilindan
2014 yihna kadar yapilan ¢alismalarin NHN kalemi lizerindeki etkileri Grafik 2’de gosterilmektedir. Buna
gore, yillik NHN diizeylerinin ilk yayimlandiginda yiksek arti degerler aldigi, ancak 6demeler dengesi
istatistiklerini olusturan verilerdeki giincellemeler sonucu sirekli asagl yonli revize edildigi
gdzlenmektedir. Ornegin, 2009 yilinda 8,4 milyar ABD dolari arti deger alan NHN’nin, takip eden
yillarda yapilan calismalarin sonucunda 2016 yilinda 2,3 milyar ABD dolarina kadar geriledigi
gorilmektedir. Yine ilk acgiklandiginda arti deger alan 2010 ve 2012 yili NHN kaleminin, takip eden
tclinct yihn sonunda eksi degerlere geriledigi goriilmektedir. Ote yandan, 2011 yili NHN verisi, ilk
aciklandiginda 12,5 milyar ABD dolari arti deger kaydetmisken, 2016 yilinda 8,3 milyar ABD dolarina
gerilemistir. 2009-2014 yillar degerlendirildiginde, ilk aciklanan NHN verisinin iki yil icinde ortalama
olarak ylizde 45,7 azaldigi gortlmekte; dort yil icerisinde ise NHN’nin ilk aciklandig degerine gore

yaklasik ylizde 80,0 azaldigi goriilmektedir.

Grafik 2: Yillar itibariyla NHN Kalemi, 2009-2014
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
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Turkiye ile secilmis 20 dlkenin® NHN karsilastirmasina Grafik 3’te yer verilmistir. NHN’nin
toplam doviz gelirlerine3 orani incelendiginde, incelenen donem boyunca minimum ve maksimum
degerler ile karsilastirildiginda, Tirkiye verisinin sinirlar dahilinde ve oldukga istikrarh bir seyir izledigi
gozlenmektedir. Ayrica, arti ve eksi degerdeki NHN ortalamalarina gore, 2011, 2015 ve 2016 yilinin 3.

ceyregi disinda, Tlrkiye verisinin ortalamalarin altinda seyrettigi goriilmektedir.

Grafik 3: Ulke Karsilastirmalari: NHN / Toplam Déviz Gelirleri (yiizde)
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Kaynak: IMF-International Financial Statistics.

Sonug olarak, calismada lic kavram cercevesinde son vyillarda Tiirkiye’de NHN’ye yol actigi
disindlen unsurlar incelenmistir. Degisen ekonomik konjonktlire ve yapiya bagh olarak ortaya
¢ikabilen bu unsurlar 6demeler dengesi veri derlenmesinin dinamik yapisi ¢cergevesinde gercgeklestirilen
¢alismalar ile ele alinmakta, bu g¢alismalarin sonuglari da revizyonlar ile 6demeler dengesi

istatistiklerine yansitilmaktadir.

% ABD. Almanya, Arjantin, Birlesik Krallik, Brezilya, Gekya, Cin, Giiney Afrika, Hindistan, ispanya, isvicre, italya, Japonya, Kore Cumhuriyeti,
Norveg, Portekiz, Rusya, Tayland ve Yunanistan.

* Toplam déviz gelirleri bir iilkenin ddemeler dengesi tablosunda yer alan ve cari islemler hesabi altindaki toplam mal ihracati gelirleri,
hizmet gelirleri, birincil gelir dengesindeki gelir kalemi ve ikincil gelir dengesinin toplamindan olusmaktadir.
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3. Uluslararasi Yatirim Pozisyonu

Tiirkiye’nin yurt disi varliklan ile yurt digsina olan yiikiimliiliiklerinin farki olarak tanimlanan net
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP), 2016 yilinin son geyreginde iyilesme goéstermistir. Bu
iyilesmede, deger ve kur hareketleri belirleyici olmustur. 2016 Aralik sonu itibariyla, UYP verilerine
gore, Turkiye'nin net ylkimlilik pozisyonu yilin Gglinci ¢eyregine kiyasla 35,0 milyar ABD dolari
iyileserek 356,0 milyar ABD dolari diizeyinde gerceklesmistir. Bu donemde, yurt disi varlklar yiizde
2,8 azalirken, yukamluliikler yizde 6,7 oraninda gerilemistir.

Odemeler dengesi kaynakl akim islemler ile stok UYP verilerinin karsilastirmasina dayali biitiinlesik
UYP hesaplarina bakildiginda, s6z konusu iyilesmenin 6demeler dengesi kaynakli hareketlerden
ziyade, deger ve kur degisimlerinden kaynaklandig1 gériilmektedir. Yilin son ceyreginde, Uclincii
ceyrege gobre BIST Ulusal 100 Endeksi ylzde 2,2 artarken, Tirk lirasinin ABD dolari karsisinda yizde
17,9 oranindaki deger kaybi kur ve fiyat degisimlerini belirleyen temel gelisme olmustur.

Grafik 34. Net UYP, Varliklar ve YikUmlilikler Grafik 35. Odemeler Dengesi ve UYP
(milyar ABD dolar) (milyar ABD dolar)
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Sektorel olarak degerlendirildiginde, finansal olmayan sirketleri kapsayan diger sektérlerin 284
milyar ABD dolari ile en yiiksek net yilikiimliliik pozisyonunu tasidigi, bunu 195 milyar ABD dolari
ile bankacilik sektoriiniin izledigi goriilmektedir. S6z konusu sektorlerin toplama katkilari yiizde 83,9
olup, bu sektorlerdeki gelismeler UYP'nin genelini belirlemektedir. Diger taraftan, Merkez Bankasi
geleneksel olarak net varlik pozisyonu tasirken, genel hikimetin net yukimlilik pozisyonu
bulunmaktadir. 2016 yilinin son ceyreginde de, ilgili sektorel dagihmin ve katkilarin degismedigi
izlenmektedir.

Tablo 1. Sektoérel UYP (milyar ABD dolar)

2015 2016-1 2016-11 2016-111 2016-1V
Sektor Var. Yiik. Net Var. Yiik. Net| Var. Yik. Net| Var. Yiik. Net Var. Yiik. Net|
Genel Hiikiimet 2,1 -93,9 -91,8 2,2 -97,0 -94,8| 2,0 -100,3 -98,3 2,0  -100,4 -98,4 1,8 -90,9 -89,1
Merkez Bankasi 112,3 -1,3 111,0] 116,4 -1,3 115,1] 123,6 1,2 122,4] 119,7 -1,0 118,7] 107,9 -0,8 107,1
Bankalar 35,9 -197,7 -161,8 41,0 -205,8 -164,9 38,2 -206,5 -168,3 39,7 -202,0 -162,3 42,8 -195,3 -152,5
Diger Sektérler 68,8  -293,8 -225,0 68,9  -316,7 -247,7 61,1  -309,7 -248,7 59,9  -307,8 -247,9 62,2  -283,8 -2215
Toplam 2105 -588,6 -378,1] 219,9 -623,2 -403,3] 2251 -617,4 -391,0] 2210 -612,0 -391,0] 2148 -570,8 -356,0

Kaynak: TCMB.

Yatinm araglari detayinda incelendiginde, bir onceki ceyrege gore net UYP’nin en biiyik varhk
kalemi olan Merkez Bankasi biinyesindeki rezerv varliklardaki azalis, yiikiimliiliik tarafinda
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yabancilarin DiBS cikisi kaynakl portfoy yatirimlar azalisi ile hisse senetleri ve kredilerde deger ve
kur degisimi kaynakli gerileme, UYP’de yilin son geyreginde gozlenen gelismenin temel kaynaklarini
olusturmaktadir. Rezerv varliklardaki azalis, reeskont kredileri geri donisd, tahvil ihraci ve diger
sebeplerle Hazine hesabindaki artisa ragmen Bankalarin TCMB’de tuttuklari hesaplardaki gerileme
kaynakh olmustur. YuUkimlalik tarafinda ise dogrudan yatirrm, portféy yatirmlar ve diger
yatinmlarda 6demeler dengesi islemleri kaynakl toplam 6,8 milyar ABD dolari girise ragmen, deger
ve kur degisimi kaynakli toplam 48 milyar ABD dolari azalis gergeklesmistir.

Grafik 36. Net UYP'ye Yatinrm Aracglarinin Katkisi
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

UYP’nin yiikiimlilik tarafinda yaklasik 1/4 agirliga sahip portféy girisleri enstriman ve sektor
detayinda incelendiginde, 2016 son c¢eyreginde, hisse senetleri kaynakli belirgin bir hareket
gozlenmezken, bor¢ senetlerinde DIBS kaynakli ¢ikislar ve Eurobond kaynakh girisler
goriilmektedir. Bu donemde hisse senedi stokunda goézlenen 5,6 milyar ABD dolari dizeyindeki
gerilemenin 2,1 milyar ABD dolari bankalar, 3,5 milyar ABD dolari diger sektorler nezdinde olup, s6z
konusu gerilemenin neredeyse tamami kur hareketlerinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, borg
senetlerinde gozlenen 7,3 milyar ABD dolarindaki azalis, 6demeler dengesi islemlerindeki giris ve
cikislar birbirini denklestirici iken esas olarak deger ve kur degisimi kaynakhdir.

Grafik 37. YikUmlilikler: Portfoy Yatnmlan
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
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Tablo 2. YUkUmlGlukler: Portfoy Yatinmlarn Degisimin Kaynaklari
(milyon ABD dolari)

Akim-Stok ilikisi 2016q3 | Odemeler Dengesi Deger ve Kur 201604
Islemleri Degisimleri
Yiikiimliiliikler/Portfoy Yatinmlan 155.896 -460 -12.476 142.960
(Hisse Senetleri) 41.128 85 -5.708 35.505
(Genel Hiikiimet/Borg Senetleri/DiBS) 36.427 -3.460 -6.228 26.739
(Genel Hikkiimet/Borg Senetleri/Eurobond) 37.196 1.500 -104 38.592
(Bankalar/Borg Senetleri) 31.010 936 -344 31.602
(Diger Sektorler/Borg Senetleri) 10.135 479 -92 10.522

Kaynak: TCMB.

UYP’'nin yiikiimliiliik tarafinda uzun vadeli kalemlerin agirhg korunmaktadir. Sektorler olarak
bakildiginda 2016 son ceyregi itibariyla, Merkez Bankasi'nin ylizde 87’sinin, Genel Hikimet'in ve
diger sektorlerin yukimlaliklerinin ise sirasiyla ylzde 71 ve 77'sinin uzun vadeli oldugu
gorilmektedir. 2015 yilindan baslayarak, Merkez Bankasi’nin aldigi kararlarin da etkisi ile bankacilik
sektort ylkumlaliuklerinin vade yapisinda uzun vadenin payinin arttigi ve ayni donem itibariyla bu
oranin vyaklasik yizde 66 dizeyinde gercgeklestigi gozlenmektedir. Sektérlerin toplami olarak
bakildiginda, 2016 yili son ceyreginde UYP yiikiimliliklerinin yaklasik ylizde 72’si uzun vadelidir.

Grafik 38. Yikumlulikler: Vade Dagilimi
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

UYP’nin yiikiimliiliik kalemleri temelde dis bor¢ stokunun ana bilesenlerini olusturmaktadir. ilgili
ylikimliiliik kalemlerinden hareketle dis bor¢ stoku verileri incelendiginde, yilin dordiincii
ceyreginde dis bor¢ stokunun sinirli bir azalis gostererek, 404,2 milyar ABD dolar diizeyinde
gergeklestigi goriilmektedir. Bor¢lu dagilimina gore, 6zel sektoér ylzde 70°lik payi ile brit dis borg
stokundaki en agirlikli sektordir. Vade dagilimina bakildiginda ise son vyillarda kisa vadeli borcun
payinin distligl, uzun vadeli borcun payinin ise arttigl izlenmektedir. 2016 doérdiincli ceyrek
itibariyla, uzun vadeli borcun payi ylizde 75,8 seviyesindedir.
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Grafik 40. Dis Borg Stoku: Borglu Dagilimi Grafik 41. Dig Borg Stoku: Vade Dagilimi
(milyar ABD dolar) (milyar ABD dolari)
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Kaynak: Hazine Mistesarlig. Kaynak: Hazine Mustesarhigi.

TCMB briit uluslararasi rezerv stoku, 2016 yili son ¢eyreginde bir 6nceki doneme gore 11,7 milyar
ABD dolar azalarak 106,1 milyar ABD dolarina gerilemistir. Tirkiye’nin uluslararasi rezervlerinin
diger unsurunu olusturan bankalar rezervi ise 2,9 milyar ABD dolari artarak 23,4 milyar ABD dolari
olmustur. Ote yandan, vadesine 1 yil ve daha az kalan dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan
vadeye gore kisa vadeli dis borglar (KVDB) bir 6nceki ceyrege gore yiizde 3,0 azalarak 159,8 milyar
ABD dolari diizeyinde gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda, rezerv yeterlilik gdstergesi olarak
takip edilen toplam uluslararasi rezervlerin KVDB stokuna orani ylizde 81,0 diizeyinde
gerceklesmistir. Yurt disi sube ve istirakler haric tutuldugunda s6z konusu oran, yizde 91,6 olarak
hesaplanmaktadir. IMF Rezerv Yeterlilik Gostergesi’ ise ylizde 89,3 olarak hesaplanmistir.

Grafik 42. Rezerv Yeterlilik Gostergeleri (yUzde)
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Kaynak: TCMB.

* IMF tarafindan dalgali déviz kuru rejimi uygulayan ylkselen piyasalar igin resmi rezervlerin (%30*kisa vadeli dis borg stoku
+ %15*portfoy yukimlilikleri + %5*genis para arzi + %5*mal ve hizmet ihracati gelirleri) toplamina orani seklinde
tanimlanan ve yiizde 100 ile 150 oraninda tutulan rezervlerin “yeterli” oldugu degerlendirilen géstergedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 22



2016~V » ODEMELER DENGES| VE ULUSLARARASI YATIRIM POZISYONU RAPORU

4. Ek Tablolar

Odemeler Dengesi (milyar ABD dolari)

2016 % Degisim

2015

Cari Islemler Hesabi -32,1
Dis Ticaret Hesabi -48,1
Mal ihracati 152,0
ihracat (fob) 143,8

Bavul Ticareti 5.5

Mal ithalati 200,1
ithalat (cif) 207.2
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 9.7
Hizmetler Hesabl 24,2
Seyahat (net) 21,2
Gelir 26,6

Gider 5.4

Diger Hizmet Gelirleri (net) 3.0
Birincil Gelir Dengesi -9.6
Ucret Odemeleri (net) -0.4
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -3.3
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) 2,5
Diger Yatinm Gelirleri (net) -3.4
Faiz Geliri 1.7

Faiz Gideri 52

ikincil Gelir Dengesi 1.4
Isci Gelirleri 0.7
Sermaye Hesabi 0.0
Finans Hesabi -21,9
Dogrudan Yatinmlar (net) -12,5
Net Varlik Edinimi 5.1
Net YOkUmIUIUk Olusumu 17.6
Portféy Yatirnmlar (net) 15,7
Net Varlik Edinimi 6.1
Net YOkUmIUIOk Olusumu 9.6
Hisse Senetleri 2,4

Borc Senetleri -7.2

DiBS'ler -7.7

Hazine Yurt Disi Tahvil ihraci 0.3

Borclanma 3.0

Geri Odeme 2,8

Bankalar (net) -0.9

Diger Sektorler (net) 1.1

Diger Yatirnmlar (net) -13.4
Efektif ve Mevduatlar 2.7
Net Varlik Edinimi 15.1
Bankalar 14,1

Yabanci Para 7.4

TUrk Lirasi 6.7

Diger Sektoérler 1.0

Net YUkUmIUGIUOk Olusumu 12,5

Merkez Bankasi -0,

Bankalar 13,4

Krediler -12,8
Net Varlik Edinimi 0.8

Net YOkUmIUOIOk Olusumu 13.6
Bankalar 53

Kisa Vade -21.,3

Uzun Vade 26,6

Genel HOkUmet -1,2

Uzun Vade -1,2

Diger Sektorler 9.5

Kisa Vade 0.0

Uzun Vade 9.5

Ticari Krediler 29
Net Varlik Edinimi -1,0

Net YOkUmIUOIOk Olusumu 2,0

Diger Varlik ve YOkUmIOIUkler -0.3
Resmi Rezervlerdeki Degisim -11.8
Net Hata ve Noksan 10,2

-32.6
-40,8
150,2
142,6
5,1
191,0
198.,6
-9.0
15,4
14,0
18,7
4,8
1.5
-2.0
-0,7
-2,7
2,1
-3.5
2,1
5.6
1.8
0.6
0.0
-21.3
-2.1
3.2
12,3
-6,4
1,4
7.8
0.8
7.0
0.8
2.7
5.5
2.8
2,1
1,4
-6,7
1.8
5.4
7.0
52
1.7
-1.5
3.6
-0.5
4,1
-5.3
0.2
5,6
-3.0
-6,0
3.0
-0.9
-0.9
9.5
0.8
8.7
-3.3
0.3
3.6
0,1
0.8
11,2

1.5
-15,1
-1.2

-6.8

25,1

-2,7
-26.8

-140,4

-50,0

Kaynak: TCMB.
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (milyar ABD dolari)

16Q4/16Q3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 % Degisim

NetUYP -313,6 -199.6 -275,8 -361,2 -314,5 -423,6 -395,2 -442,9 -378,1 -4033 -392,3 -391,0 -356,0 -9.0

Varliklar 1701 1864 1821 1859 1797 2144 2262 2300 2105 2199 2251 2210 2148 -2,8

Dogrudan Yatinmlar 122 178 233 240 283 314 337 399 352 35,9 36.8 37.4 38,3 24

Sermaye 122 178 199 208 239 275 299 339 306 31,5 322 329 337 2,5

Diger sermaye 0.0 0.0 34 32 4,4 3.9 3.7 6,0 4,5 4,5 4,5 4,5 4,6 1.9

Portfoy yatinmilar 2.0 1.9 1.9 2.2 1.8 1.3 1.0 1.5 1.6 1.4 1.4 1.5 1.3 -14,6

Hisse senetleri 0.1 0.1 0.2 0.4 0.3 0.3 0.4 0.5 0,6 0,6 0.5 0.5 0.5 -2.9

Borg senetleri 1.9 1.9 1.7 1.9 1.5 1.0 0.6 1.0 1.0 0.8 0.9 1.0 0.8 -20.6

Bankalar 1.4 1.5 1.0 1.2 1.0 0.5 0.5 0.8 0.8 07 0.8 0.8 0,6 -23.7

Diger Sektorler 0.5 0.4 0.6 0.7 0.5 0.5 0.2 0.2 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1 2,7

Diger yatinmlar 795 924 820 737 613 626 605 613 632 68,0 65,1 64,2 691 7.6

Diger Hisse Senedi ve Katim Paylari 0.8 0.8 0.9 1.0 1.0 1.1 1.4 1.3 1.3 1.4 1.4 1.4 1.5 2.2

Efektif ve Mevduatiar 65,1 792 677 581 450 44,7 403 40,6 42,2 46,3 433 44,1 47,5 7.6

Bankalar 34,6 460 40,1 266 260 241 233 222 233 279 25,1 26,4 298 12,7

Yabanci para 34,6 42,7 374 240 222 184 169 146 176 20,7 19,1 20,5 234 14,5

Turk lirasi 0,0 34 27 2,5 39 58 6,4 7,6 57 7,1 6,1 6,0 6,4 6,7

Diger Sektorler 305 332 275 316 190 206 170 184 189 18.4 182 17.7 17.7 0.0

Krediler 1.9 2.4 2,6 2,6 2.8 3.6 4,1 57 62 68 6.4 6,5 63 -4,0

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0

Bankalar 1.8 23 2,6 2,5 2,6 3.1 3.0 4,4 5.1 57 5,6 57 57 -0.7

Kisa Vade 1.1 1.5 1.5 1.3 1.0 1.3 1.0 0.8 0.8 1.1 1.0 1.0 0.9 -3.2

Uzun Vade 0.7 0.8 11 12 1.5 1.7 2,0 3.5 43 4,6 4,7 4,7 4,7 -0,2

Genel HOkUmet 0.0 0.0 0.0 0.0 02 0.5 1.1 1.3 10 1.0 0.8 0.8 0,6 -27 .4

Ticari Krediler 10.3 8.6 93 105 109 11,7 132 122 120 11,9 12,4 10,6 123 16,5

Diger Sektorler 10,3 8,6 93 105 109 11,7 132 122 120 11,9 12,4 10,6 123 16,5

Diger Varliklar 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 0.1

Merkez Bankas! 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 0.1

Rezerv varliklar 764 742 748 860 883 1192 1310 1273 1105 1146 121,8 1178 106,1 -10,0

Parasal altin 3.1 32 4,1 53 99 192 201 204 17,6 18,9 20,1 18.8 14,1 -25.4

Ozel Cekis Haklan 0.1 00 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.4 1.3 14 1.3 1.4 1.3 -4,1

IMF nezdinde rezerv varliklar 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 -4,4

Diger rezerv varliklarn 731 708 690 791 768 983 1092 1053 914 942 1002 97.5 90,6 -7.1

YikomlUlikler 483,7 3860 4579 5471 4942 6381 6213 6730 5886 6232 6174 6120 5708 -6,7

Dogrudan Yatirnmlar 1554 809 1454 1891 1379 191,6 151,6 1825 150, 1618 1504 1508 1332 -11.7

Sermaye 1519 754 1380 181,2 1309 1838 1435 1748 141,5 1524 140,5 140, 123,0 -12.2

Diger sermaye 3.4 55 7.4 8,0 7.0 7.8 8.1 7.7 8,6 9.4 9.9 10,7 10,2 -4,7

Portféy yatirmiar 120,6 687 91,0 1182 1095 1795 1685 1926 1464 1577 1584 1559 1430 -8.3

Hisse senetleri 642 231 471 613 391 70,5 522 61,9 402 483 432 41,1 355 -13.7

Bankalar 0.0 0.0 0.0 00 135 299 176 214 1146 14,0 12,9 12,9 10,7 -16.7

Diger Sektorler 0.0 0.0 0.0 00 255 406 346 405 2846 343 30,3 28,2 248 -12.3

Borg senetleri 564 456 439 569 70,5 1090 1162 130,7 106,1 1094 1153 1148 1075 -6.4

Bankalar 0.0 0.0 0,0 1.1 42 133 214 314 300 29,4 31.5 31.0 31,6 1.9

Yurtici 0,0 0,0 00 0.1 0.4 1.1 12 12 0.8 0.7 0.7 0,6 0,6 2,6

Yurtdisi 0.0 0.0 0.0 1.0 37 123 202 302 292 28,7 30.8 304 31,0 1.9

Genel HOokUmet 564 456 439 555 66,1 941 899 910 669 69.8 73,6 73.6 653 -11.3

Yurtici 322 204 21,1 327 375 627 521 522 318 34,5 36,4 36,4 26,7 -26,6

Yurtdisi 243 252 229 228 285 315 378 387 351 353 37.1 37.2 38,6 3.8

Diger Sektorler 0,0 0,0 0.0 02 02 1.5 49 8.3 9.3 10,2 10,2 10,1 10,5 3.8

Yurtici 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 03 03 0.3 0.3 -17.3

Yurtdisi 0,0 0,0 00 02 02 1.4 4,8 8.1 9.2 9.9 9.9 9.8 10,2 4,6

Diger yatinmlar 207,7 2363 221,4 2397 2468 2670 3012 2979 2921 3038 3086 3053 2946 -3.5

Efektif ve Mevduatiar 266 314 320 443 376 46,1 532 491 43 49,7 48,2 47,2 43,5 -8.0

Merkez Bankasi 158 141 132 116 9.3 71 52 2,5 1.3 1.3 12 1.0 0.8 -15.0

Bankalar 108 173 189 328 283 390 480 466 418 48,4 47,0 46,3 42,6 -7.9

Yabanci para 7,0 94 10,1 152 199 274 369 332 322 34,3 33,0 31.8 30,5 -4,2

Turk lirasi 3.8 7.9 88 176 84 11,6 11,1 134 9,6 14,1 14,0 14,5 12,2 -15,9

Krediler 159,6 1823 1663 170,6 1820 1927 2139 2153 2141 2193 2233 221,9 2130 -4,0

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #DIV/0!

Bankalar 393 404 356 47,6 580 649 866 944 930 929 94,3 918 89,1 -3.0

Kisa Vade 7.5 9.5 63 181 239 294 428 440 208 18,9 17.9 16,1 14,5 -9.9

Uzun Vade 31,8 309 293 295 341 355 439 504 722 74,0 76,4 757 74,5 -1.5

Genel HOkUmet 30,1 335 348 361 350 328 322 287 257 259 254 257 243 -5.5

Kisa Vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #DIV/0!

Uzun Vade 30,1 335 348 361 350 328 322 287 257 259 254 257 243 -5.5

Diger Sektorler 903 1085 959 869 890 950 951 922 954 1005 1036 1044 99.7 -4,5

Kisa Vade 1.4 1.8 09 2,0 2.7 4,2 49 4,6 3.8 4,6 5.1 4.8 3.9 -17.8

Uzun Vade 888 1067 949 849 863 908 902 876 9.6 95,9 98.5 99.6 957 -3.9

Ticari Krediler 215 226 21,6 234 257 268 327 322 3346 33.4 358 34,9 36.9 57

Diger Sektorler 215 226 21,6 234 257 268 327 322 3346 33,4 358 349 36,9 57

Kisa Vade 211 220 211 228 254 264 323 319 331 33,0 353 34,5 36.4 58

Uzun Vade 0.4 0,6 0,5 0.6 0.3 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 1.5

SDR Tahsisatlar 0.0 0.0 1.5 1,5 1.5 1.5 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 -4,1

Kaynak: TCMB.
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