TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

I1l. Finansal Kesim

Gecmis Rapor déneminde mali destek ve tesvik politikalannin
eftkisi ile arz ve talep kanalindan desteklenen krediler, tesviklerin
devam eden tesirleri ve baz etkisi ile mevcut rapor déneminde artan
oranlarda bUyUmeye devam etmis, EylUl ayi sonrasinda ise gecmis
yillar ortalamasina yakinsamigtir. Iktisadi faaliyetteki iimir artis, TL kredi
bUydmesinin  gUg¢li seyri ve yeniden yapilandirma alanindaki
dizenlemelerle tahsilaflardaki olumlu gelismeler sayesinde TGA
oranlan dusUk seviyelerde yatay seyretmeye devam etmistir. Alinan
destekleyici &nlemlerin ve artan ekonomik faaliyetin etkileri ile
bUyUyen kredi kullaniminin, 6nUmUzdeki dénemde siki para politikasi
durusunun bahsi gecen tesvikler sebebiyle ertelenen etkisini

gobstermesiyle dengelenmesi beklenmektedir.

Bankalarnn likidite riskine olan dayanikliigi devam efmektedir.
Cekirdek disi fonlama kalemlerinin vadeleri, uygulamadaki tedbirlerin
katkisryla yUksek seviyelerdeki seyrini sirdirmdUs ve olasi kUresel likidite
soklarina karsi  bankacilik sektérGnUn  direncini  artirmistir.  Son
dénemde sendikasyon kredilerinin yenileme oranlarinin yUzde 100'0n
Uzerinde olmasi, bankalarin sendikasyon kredilerinde sinirli da olsa iki
yila varan vadeler ile borclanabilmeleri ve 2017 yilinda maliyetlerde
gozlenen iyilesme, yabanci finansal kuruluslarnn kredi arznda kayda
deger olumsuz bir degisimin olmadigina isaret etmektedir. Son Rapor
déneminde, destekleyici piyasa kosullarinin yani sira TL kredilerde
yasanan hizl bUyUme sonucu ortaya cikan TL likidite ihtiyaci
bankalar alternatif fonlama aracglarina yénlendirmis olup, bankalarin
uzun vadeli tahvil ve sermaye benzeri menkul kiymet ihraclarinda

artis gbzlenmistir.

Sektordn bilanco ici ve bilanco disi tGm vadelerdeki TL ve YP
aktif-pasif pozisyonlarinin yeniden fiyatlama kanalindan faiz riskine
duyarlihgi kisithdir, ancak sektérin faiz riskine duyarlihigi son bir yillik
sUrecte sinirl da olsa artmis gbzikmektedir. Bu durumda TL
pozisyonlarda aktif vadelerinin uzamasi, YP pozisyonda ise hem aktif
vadelerinin uzamasi hem de pasif vadelerinin kisalmasi etkili olmustur.
TUrk bankacilik sistemi dogrudan bilanco kanali ile gelebilecek kur

riskine olan dayanikliigini  korumaktadir. Sektér icin hesaplanan
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Kredi biyime oranlar, tedbirlerde Ust sinira
yaklasiimasina ragmen hiz kaybetse de yiksek
talep ve baz efkisi ile biyimeye devam
etmektedir.

Grafik 111.1.1
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Not: Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmis, YP meblaglar
ABD dolan igin 0,7, euro icin 0,3 agrlid kullanlarak elde edien
sepet kullanilarak kur etkisinden anndirilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)
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Not: Oran, aylk stok kredinin son bir yillik toplam GSYIH'deki payi
olarak hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB,TUIK (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.3

Yillik Stok Kredi Degisiminin GSYiH'ye Orani
(YUzde)
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Not: Kredi degisimi vyillk olarak hesaplanmakia ve GSYIH'ye
oranlanmaktadir. Firmalann YP kredileri hesaplanirken euro, ABD
dolar ve diger para birimlerinden YP kredi stoku Uc¢ aylik farki
alinarak ceyreklik YP kredi stok degisimi hesaplanmistir. Uc aylik
kredi farklan ilgili ceyrege dair ortalama ABD dolarn ve euro TCMB
doviz alis kurundan TL'ye cevrilerek kur efkisinden anndinimistir. 4
ceyreklik TL kredi tutan ve kur etkisinden anndirimis YP kredi stok
farki toplanarak toplam kur etkisinden anndirimis yillik kredi stok farki
hesaplanmistir. Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.
KEA degderin 2004 ylindan ginUmUze uzun dénem ortalamasi kesikli
cizgilerle gosterilmistir.

Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK (Son Veri: 09.17)
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YPNG/Ozkaynak orani iki yénld yasal sinir olan ylzde 20’nin altinda
sifira yakin seviyededir. Sektér para takasi islemlerini kur riski
yonetiminde temel arac olarak kullanmaya devam etmektedir.
Ancak para takasi islem hacimlerinin bUyUmesi kur riskini dengelerken
diger taraftan bankalann faiz riski duyarliliklanni artirarak  karlilik

Uzerinde muhtemel bir baski yaratmaktadir.

2015 yii son ceyreginden itibaren ivmelenen bankacilik
sekférd karliik gdstergeleri, 2017 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren
sinirl bir  gerileme  kaydetmekle  birlikte  glUcli  seviyelerini
korumaktadir. Ancak sektérdn kér olusturma gicd, yakin dénemdeki
kredi bUyUmesinin ¢ogunlukla KGF kefaleti altindaki kredilerden
kaynaklanmasi ve kurlardaki dengelenme ile birlikte kredi riski
blUyUmesinin  Uzerinde gerceklesmektedir. Diger taraftan yasal
6zkaynaklar son bir yil icerisinde, yUkselen kérliik ve sermaye benzeri
borc ihraclanndaki artistan olumlu ydnde etkilenmistir. Bu durum

sermaye yeterlilik oranlarinda kayda deger bir artisa neden olmustur.

.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

Kredi biyUmesi 2016 yili U¢ginci ¢eyreginden itibaren gesitli
tesvik politikalannin etkisiyle toplamda gosterdigi toparlanmayi 2017
yii U¢clnci ceyregine kadar gerek firma gerek bireysel kredilerde
devam eftirmigti. 2017 yii Eylil ayr itibanyla kur etkisinden
anndinimis toplam kredi biyime orani yizde 20 seviyesinde
gerceklesmis, bunu takip eden donemde ise gecmis yillar
ortalamasina  yakinsamigtr  (Grafik  111.1.1). Gecmis Rapor
dénemlerinde dusen konut kredisi faizleri, 6zel tUketim harcamalarina
getfirlen  mali  tesvikler ve makroihtiyati  tedbirlerin  kismen
gevsetiimesiyle bireysel kredilerde gorilen canlanma, bu dénemde
ivmelenerek devam etmistir. Bu gelismede uzayan vade imk&nlari
ve baz efkisi, bireysel kredilerin en bUyUk iki kalemi olan konut ve
intiyac kredilerindeki gelismelerde belirleyici olmustur. Firma kredileri
ise destekleyici yénde alinan tesvik ve tedbirleri takiben, kurdaki
gelismelerin YP kredi talep ve arz tarafinda yarathigr daralfici etkiyle
TL krediler kaleminde bUyUmeye devam etmistir. Bireysel kredilerde
ve TL firma kredilerinde goérilen bu gelismeler neticesinde krediler
GSYiH'den daha hizi blUyUmeye devam etmis, bankacilk

sisteminden yillk net kredi kullanimi cari verilerde toparlanmis, kur
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etkisinden arnndinimis seri ise uzun ddnem ortalamasini gecmistir
(Grafik lI.1.2 ve Grafik 111.1.3).

2017 yil birinci ceyregi ifibaryla, Ulkemizde bankalarca finans
disi kesime saglanan kredinin GSYiH'ye orani emsal gelismekte olan
Ulkelere kiyasla ortalama seviyelerde, bu orandaki yillik dedisim ise
yUksek seyretmistir. Bu ddénemde, &zellikle hazine destekli KGF
uygulamasinin etkisi ile firma kredilerinde yasanan foparlanma
neticesinde, Ulkemiz beklenildigi sekilde sralamadaki  yerini
yUkseltmistir. Bahsi gecen oranda, gecmis iki yil farkinda gorilen
artisla TUrkiye emsal diger gelismekte olan Ulkelerden ayrnsmistir
(Grafik 111.1.4). Bununla birlikte 2017 vyili ik ceyrekten itibaren KGF
kefaletli kredi tesviki ile Nisan-Haziran aylarinda ivmelenerek artan
firma kredi bUyUmesi bu egilimini Temmuz ayinda da devam ettirse

de yilin geri kalaninda gecmis yillar ortalamasina yakinsamistir.

Son donem kredi gelismelerinde arz ve talep tarafl
dinamikler rol oynamigtir. Bireysel kredi tarafinda makroihtiyati
alanda kredi kullanimini destekleyici yondeki dedisiklikler, firmalar
tarafinda ise artan yurt ici tUketim talebi, ertelenen stok artinminin bu
dénem uygulamaya konulmasi ile borglarin yeniden yapilandinimasi
etkili olmustur. Bankalar 2017 yili son ceyreginde kredi standartlarini
bir 6nceki ddneme nazaran ihtiyac kredisi disindaki bireysel krediler
ve firma kredileri icin sabit tutmustur. Kredi piyasasini destekleyen
tedbir ve tesviklerin etkilerinin azalmasiyla KEA kredi bUyUmesi
dénem  ortalamasina

gecmis yakinsamistir.

Onimizdeki dénemde para politikasindaki siki durusun  eftkilerinin

yavaslayarak

daha belirgin olmasi beklenmektedir.

[.1.1  Firma Kredileri

KOSGEB faizsiz kredi destegi, TOBB disuk faizli Nefes Kredisi
ve Hazine destekli KGF kefaleti gibi tesviklerle 2017 yilinin ilk ceyregi
sonunda ivmelenerek artan firma kredileri, son donemde kefalet limit
Ust sinnna yaklasiimasi ve baz etkileri ile arhs hizini kaybetse de
biyimeye devam etmistir. Kur etkisinden arindirimis toplam firma
kredisi bUyUme orani EylUl ayinda yUzde 20,9 olarak gercekleserek iki
yil 6nceki degerleri yakalamigtir (Grafik 1ll.1.1). Firma kredilerinde
gorulen artista TL kredilerdeki bUyUme ile birlikte ddviz kurundaki

gelismeler belirleyici olmustur. TL kredi bUyUme orani, tUm firma

Kredi biuyime hizi uluslararasi karsilastrmalarda
arhis gbstermistir.

Grafik 111.1.4

Kredi/GSYiH Orani Uluslararasi Karsilastirmasi
(YUzde, Puan)
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Not: Veri bankalar tarafindan finans disi kesime verilen tom
kredileri kapsar ve gincel son veri tarihi 2017 yili birinci ¢ceyregidir.
Iki yilik farklar, gosterilen yillarn ik ve son ceyrekleri Uzerinden
hesaplanmistir.

Kaynak: BIS (Son Veri: 03.17)

TL firma kredileri tim élgeklerde biyimeye
devam etmistir.

Grafik 111.1.5
Firma Olcegine Gére TL Firma Kredileri Yillk BOyime
Oranlar (Yuzde)
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Not: Dvize Endeksli TL krediler hari¢ tutulmustur. Mikro ve kicUk
olcekli firma  kredileri kUgUk dlcek basid altinda  birlikte
raporlanmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

YP kredi biyimesi déviz kurlarindaki artig ile es
zamanli olarak azalmistir.

Grafik 111.1.6
Firma Olcegine Gére YP Firma Kredileri Yilik BUyUme
Oranlan ve D6viz Kuru (KEA Yozde, TL)
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Not: Yurt disi kaynakll YP kredi bUyUmesi finansal kesim disindaki
firmalann, yerlesik bankalann yurt disi sube ve istirakleri hari¢
tutularak, yurt disi 6zel alacaklilara olan kredi ve borclanma araci
yOkUmlUlUklerini  ABD dolan degerleri  Uzerinden hesaplamistir.
Dévize endeksli krediler élcek bazinda ve yurt ici toplam YP
kredilere dahil edilmistir. Mikro ve kUgUk dlcekli firma kredileri kUgUk
Slcek bashig altinda birlikte raporlanmistir. Déviz sepetinde ABD
dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirigr kullanilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)
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Grafik 111.1.7
Firma Kredileri Faiz Oranlan ve Farklan
(4 Haftalik Hareketli Ort., YOzde)
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Not: Kredili mevduat ve kredi karti hesaplari ile Temmuz 2015'ten
itibaren sifir faizli krediler hari¢ tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 29.09.2017)

Grafik 111.1.8
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Not: U¢ ayda bir yapilan ankette bankalar tim kalemleri bir dnceki
déneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir énceki déneme goére
degisiklik olmadigini gésteren néir seviyedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.9

Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler
(Net YUzde Degisim)
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Not: U¢ ayda bir yapilan ankette bankalar tUm kalemleri bir dnceki
doéneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir énceki déneme gore
dedisiklik olmadigini gosteren nétr seviyedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)
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Olceklerinde goértlen artis ile tfoplamda yUzde 32,2 olarak
gerceklesmistir (Grafik 1.1.5). Ayni donemde d&viz kurlarindaki artig
ve kur riski ydnetfimi kapsamindaki duzenleyici calismalarin sinyal
etkisiyle kUcUk ve orta olcekli firmalarnn yurt ici kaynakl YP kredileri
daralmaya devam etmis, bUyUk élcekli firma YP kredileri ise sabit bir
seyir izlemistir (Grafik Il1.1.6). YP kredilerin yaklasik yUzde 85'ini kullanan
bUyUk olcekli firmalarnn azalan kullanimi YP kredi bUyUmesinin genel
seyrinde belirleyici olmus, yurt ici kaynakli YP krediler EylUl ayinda

yavaslayarak toplamda sinirh miktarda daralmistir.

Firmalar kesimi kredilerinde gerek toplam talep, gerek talep
icinde kaynak para birimi belirenmesinde faiz gelismeleri dnemli rol
oynamaktadir. Ancak bu dénemdeki firma kredileri para birimi
tercihinde faiz oranlanndan ziyade kur gelismelerinin baskin bir etki
yarathgr gérilmektedir. Gecmis dénemlerde firmalar kesiminin yurt
icinden edindigi YP kredileri talebe etki eden fiyat veya arz efkileri ile
yavasladiginda yurt disi kaynakli YP kredi bUyUme hizian artmistir. Bu
sayede firmalarin genelde uzun vadeli yatinmiar icin kullanmayi
tercih ettikleri YP kredi intiyaclanni yurt icinden yurt disi kaynaklara
yénelerek karsiladiklan gdzlenmistir. icinde bulundugumuz dénemde
ise firmalarin azalan yurt ici kaynakli YP kredilerini yurt disi kaynaklarla
ikame etmedikleri ve tUm YP kredi kullanimini yavaslattikiar
gobzlenmektedir. TL ticari kredi faizlerinin arthdl, diger taraftan yurt ici
YP kredi faizlerinin sabit seyrettigi bu dénemde azalan toplam YP
kredi kullaniminin  kurdaki gelismelere ilaveten artan  kur riski
farkindalidi ve yonetimine bagl oldugu diustnilmektedir (Grafik l11.1.6
ve Grafik ll1.1.7).

Bankalarin bu dénemde &zellikle TL kredilerin fonlanmasi igin
intiyac duyulan kaynaktan dolayr TL mevduat ve DTH faizlerini
artirmalari, TL kredi faizleri Uzerinde yukar yénlU bir etkide bulunurken,
YP kredilerde kredi-mevduat faiz farki daralmistir (Grafik 111.1.7). YP
mevduatiann gUclU seyrettigi bu dénemde TL kredilerde goérllen
yUksek artis, bankalarnn TL kredilerine kaynak elde etmek amaci ile

doviz takasl islemlerini yogunlastirmalarina sebep olmustur.

Banka Kredileri Egilim Ankefi'ne gére, 2017 vyili G¢cUncU
ceyreginde bankalarin isletme kredilerine uyguladiklan standartlar
genelde bir dnceki ceyrege gore yatay seyretmistir. Kredi standartlar

Olcek farki gbzetmeksizin  firma kredilerinde  sinirh gevseme
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kaydederken, standartlar gerek uzun gerek kisa vadeli kredilerde
ayni kalmigtir. Kredi standartlan TL kredilerde ilk iki ceyrekteki
gevsemeyi muteakip ayni kalrken YP cinsinden kredilerde
sikilasmaya devam etmistir. Bu gelismenin, azalan taleple birlikte YP
kredi bUyUmesindeki ivme kaybinda rol oynadidi
degerlendiriimektedir. Genel ekonomik faaliyete iliskin beklentiler son
iki ceyrekte arz Uzerinde net bir etki gdstermezken, verilen tesviklerin
teminatlara ait risk algisinda yaptigi olumlu etkinin devam etmesiyle
endustri, firma ve teminat Ozelindeki risk faktérleri son ki yildir
sergiledigi arzi sikilashinc tesirin yerini pozitif bir etkiye birakmistir
(Grafik 111.1.8). Talep tarafinda ise YP kredi talebi dUserken, stok artirnmi
ve borclarin  yeniden yapillandirimasi, pesin  alimlardaki  indirim
olanaklan gibi kisa vadeli, faaliyet ddngusine bagli isletme sermayesi
intiyaciyla iliskili kredi talebi TL kredi bUyUmesini olumlu etkilemistir
(Grafik 1.1.9).

l.1.2  Bireysel Krediler

2016 yil ikinci yansinda gorilen elverisli faiz ve makroihtiyati
politika dizenlemelerinin tesiriyle artan kredi ve taksitli tiketim
olanaklan ve 2017 yilinda artan bireysel talep gelismeleri ile
baglantili olarak 6zellikle ihtiya¢ ve konut kredisi kullanimlarnindaki
ivmelenme devam etmistir.' 2017 yii yaz aylarindaki baz eftkisini
takiben bireysel krediler Eylil ayi itibariyla yizde 18 biyumistir
(Grafik 11.1.1, Grafik 1I.1.10 ve Grafik 1I.1.11). Bireysel kredilerde
toplamda ve kredi kartlan haric kredi kalemlerinin her birinde
bUyUme oranlari son U¢ yilin zirvesinde gerceklesmistir. Kredi kartlan
bakiye bUyUmelerinde baz etkisi ve artan tUketim talebi efkili
olmustur. Bireysel tasit kredilerinde bankaclilik sisteminin azalan pazar
payina ragmen son dénemde kaydedilen blyUmede yine baz
etkisinin ve son bir sene icerisinde gorUlen kur gelismelerinin efkili
oldugu degerlendiriimektedir. Nitekim, baz etkisinin hafiflemesi ve
beyaz esya ve mobilya harcamalarinda KDV indirimi tesvikinin Ekim
ayi itibariyle sonlanmasi ile haftalik verilerde kur etkisinden arindirilmis

bireysel kredi bUyUme orani yUzde 17 civarina gerilemeye baslamistir.

127 Eyldl 2016 tarihinde bankalann kredi islemlerine iliskin ve kredi kartlan hakkinda yénetmeliklerde
yapilan degisikliklere gére; intiyag kredilerinde, muafiyetleri devam etmekle birlikte, azami vade sinin 36
aydan 48 aya cikarlmis ve canl kredilerin 72 aya kadar olan vadelerle yeniden yapilandinimasina
olanak verilmis, bu hususta yeni intiyag kredileri kullandinlacak ise vadeleri yine 48 ay ile sinirlandinimigstir.
Konut edinme amagli ve tasit kredisi disinda konut teminatl kredilerde kredi deger orani yizde 75'ten
yUzde 80'e cikarnimistir. Cesitli tiketim kalemleri hari¢ tutulmakla birlikte bireysel ve kurumsal kredi karti
alisveris ve nakit cekimlerinde taksit sayisi 9'dan 12'ye cikarilmis, mevcut bakiyelere en fazla yine 72 ay
ile sinifli kalmak Uzere yeniden taksitlendirime olanagr saglanmistir.

Bireysel kredi biyimesi 6zellikle konut ve
ihtiyag kredileri kaynakl ivmelenmistir.

Grafik 111.1.10
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 11.1.11

Bireysel Kredi Faiz Oranlar
(4 Haftalk Hareketli Ort., YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 29.09.17)

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2017

41



Grafik 111.1.12

ihtiyac Kredisi Haftalik BUyUme Oranlari
(4 Haftalik Hareketli Ort., Yillkiandinimis YUzde)
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Not: Vade degisikiigi yUrirlige girdigi haftayr kapsayacak sekilde
resmedilmistir. San alan 2008-2015 ortalamasinda kullanilan verinin en
dUsuk ve en yuksek degerlerini gostermektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 29.09.17)

intiyag kredisi vadeleri 37-48 ay vadeli krediler
lehine degismeye devam etmistir.

Grafik 111.1.13

Ihtiyac Kredilerinin Vadelere Gére Dagilimi
(YUzde Pay)
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Not: Veriler stok krediler Uzerinden hesaplanmaktadir. 2013
sonundaki degisiklik ile ihtiyac kredisi vadeleri 36 ay ile sinlanmis,
2015 sonundaki degisiklik ile egitim ve 6grenim Ucretinin finansmani
konulu kredilerde sinir kaldirlmis, 09.2016dan itibaren ise 36 ay olan
ihtiyag kredileri vade sinin 48 aya kadar uzatimistir. Paylarda 2015
ve 2016 yillan basinda goérilen keskin inis-gikislar fanim ve kapsam
degisikliklerinden kaynaklanmaktadir. 2015 yilindan itibaren ihtiyac
ve diger krediler birlikte raporlandigindan tOm grafikte ihtiyac ve
diger krediler birlikte gosterilmistir. Vade dedisiklikleri yOrOrloge
girdikleri haftalarn kapsayacak sekilde resmedilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 29.09.17)

Grafik 111.1.14
Kredi Standartlan ve Ekonomik GéronUm
(YUzde, Net YUzde Degisim)
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Not: Kredi standartian ?eli§melen' sadece ihtiyag kredileri icindir.
Notr seviyeyi gosteren sifir noktasi kesikli cizgilerle gosterilmistir. Sifirin
alti degerler standartlann sikilastgini, sifir UstU degerler gevsedigini
gosterir. Issizlik orani  mevsimsellikten anndinimis  aylk isgicO
verilerinin 3 aylik toplu degerleri Uzerinden hesaplanarak gdsterilen
dénem ortalamasindan aynstinimistir. Hanehalki mali durum  serisi
sag eksene oranli yeniden dlceklendirilmistir. Issizlik serisi icin Temmuz
ve Agustos aylan ortalamalan U¢cUnclU ceyrek, ve hanehalki mali
durum icin son veri olan Ekim ayl dérdUncU ¢eyrek icin nokta ile
gosterilmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK (Son Veri: 10.17)

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Konut kredilerinde faizlerin 2017 yili Nisan ayi ile birlikte
artmaya baslamasina ragmen talebin canli seyretmesi ve konut
kredilerinin en hizl bUyUyen kredi t0r0 olmasi dikkat cekicidir. Bu
gerceklesmede, 2016 yili Eylol ayinda konut kredilerine uygulanan
azami kredi/deger orani sinnnin - yizde 75'ten yUzde 80'e
¢lkarimasinin, Banka Kredi Egilim Anketi'nde belirtildigi Uzere gecmis
dénem konut piyasasina iliskin tUketici glveninin olumlu etkilerinin ve
2016 yilinin ayni déneminde gorulen nispeten yUksek konut faizlerinin
de efkisi ile ivme kaybeden kredi bUyUmesine bagl baz etkisinin rol

oynadigi degerlendiriimektedir.

ihtiyac kredileri 2017 yili basindan itibaren uzun dénem
ortalama degerlerine yakin bir performans sergilemektedir (Grafik
l.1.12). 2016 yilinda gefirlen azami vade sinin degisikligi ve es
zamanl kredi faizi gelismeleri 2008-2015 vyillan arasinda goérdlen
oranlarinin altinda seyreden ihtiyac kredisi bUyUmesinin toparlanarak

ortalamayi yakalamasinda bUyUk rol oynamistir.

2017 yilinin ilk gceyreginde azami vade sinin arhisi ile mobilya
ve beyaz esya tiketimine verilen tegviklerle kredi biUyimesi
ortalama seviyenin hdfif alinda seyretmistir. Yilin ikinci yansinda ise
devam eden tesvik ve vade tesirine ilaveten baz etkisinin de katkisi
ile oran ortalama seviyenin Uzerinde performans sergilemistir. Son
donemde artan faizlere ragmen kredi talebinde gérilen gicgli seyir
artan vade yapisinin bireylerin faiz duyarlihgina azaltici etki yapmasi
ile iliskili oldugu degerlendiriimektedir. Nitekim uygulama dedisikligi
kapsaminda artirlan azami vade sininna bankalarin kredilendirme
politikalan ve bireylerin talepleri hassas bir bicimde yanit vermeye
devam etmis, eski sinin kapsayan 25-36 ay vade kirlimi 37-48 ay kirilimi
lehine pay kaybetmeye devam etmistir (Grafik 111.1.13). Banka Kredi
Egilim Anketi'nde belirtildigi Uzere, icinde bulundugumuz Rapor
déneminde bankalar arasi rekabet ve genel ekonomik faaliyete
iliskin olumlu beklentiler ile son donemde gevseyen kredi standartiarn
kredi bUyUmesine destek vermistir. Dayanikli fUketim mallarina olan
talep ve menkul kiymet alimlan, artan tUketici gUveni ile birlikte
gorilen talep artisinda rol oynamistir. Mobilya ve beyaz esya
sektdérine yonelik tesviklerin yilin UcUncU ceyredini kapsar sekilde
uzatimasinin  yilin - geri  kalaninda olusabilecek taleplerin  6ne
cekilmesine yol achdr degerlendirimektedir.  Yilin  dérdincU

ceyreginde bu kalemlerdeki talebin yavaslamasi beklenmektedir.
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Bireysel kredilerin kredi riski gdérunUmuinde hanehalkinin
borclulugu ve genel ekonomik faadliyete iliskin gostergeler efkili
olacaktr. 2017 yili basindan itibaren canlanan ikfisadi faaliyet, icinde
bulundugumuz doénemde artan istihdam imkénlan ile dUsme
egilimde olan issizik orani ve uzayan vade ve taksit olanaklarn ile
tUketicilerin borc servis kapasiteleri daha elverisli dUzeylere cekilmistir
(Grafik 1.1.14). Bu gelismenin bireylerin kredi riski géronumune olumlu
etki yapmasi beklenmektedir. BAIUm Il.1'de belirtildigi  Uzere
hanehalki kaldira¢c oranlarnda 2014 yiindan bu yana gorUlen
gerileme konut ve ihtiyag kredilerindeki bUyUme ile duraksamistir.
2017 vyl UcUncU ceyrekte banka kredi standartlarinda gérilen
gevseme ise kredi ihfiyaci olan bireylerin  kredi  erisimini
kolaylastracagl gibi, artan talep ile birlikte bankacilk sektérinun
nispeten daha yuksek faiz farklanndan yaptikian kredilendirmeler,

karliliklarnna olumlu etki edecek gelismelerdir.

l11.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

Kredi kanalini canlandirmaya yoénelik adimlarin katkilan ve
iktisadi faaliyetteki artisin etkileri ile son donemde TGA dénem igi
ilaveleri ve aktiften silinenler azalmis, dénem igi tahsilatlar ise
artmishr. EylUl ayi itibanyla 6zel karsihklarda goérilen arhs, banka
aktiflerine sinirh bir daralhici etkide bulunmustur. Bu gelismeler
neticesinde olumlu sekilde desteklenen TGA orani yizde 3
seviyesindeki yatay seyrini bu donem de sirdirmustir (Grafik
111.1.15). Bireysel kredi bUyUmesinin talep kaynakli artis gdstermesi ve
borc servis imkanlarni destekler nitelikte mevcut bakiyelere verilen
yeniden yapilandirma olancaklar, disen bireysel kredi TGA oraninda
etkili olmustur. Varlk ydnetim sirketlerine yapilan TGA satislan
neticesinde akfiflerden cikislann da etkisi ile 2015 yili basindan
itibaren dUzenli bir sekilde bUyUyen bireysel kredi TGA orani, 2015 il
seviyelerine inmistir (Grafik 1ll.1.16). Diger yandan, bUyUk firma TGA
oraninin gdrece duUsUk seviyelerdeki yatay seyri, firma kredi riski
goérinimu Uzerinde belirleyici olarak banka aktif kalitelerine olumiu
katkida bulunmustur  (Grafik 1lI.1.17). Tesviklerin  katkisi ile firma
kredilerindeki artisin reel kesim bor¢c ddeme gdstergelerine olumlu
yansidigi ve banka aktif kalitelerinin korunmasinda belirleyici oldugu
degerlendiriimektedir. 2017 yili ik ceyredi itibaryla Ulkemiz bankacilik
sektord TGA orani ve TGA oraninin son iki senelik degisimi emsal
gelismekte olan Ulke ortalamalarina yakin bir seyir izZliemektedir
(Grafik 11.1.18).

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2017

TGA orani bireysel kredilerde azalirken firma
kredilerinde ve toplamda yatay seyrine devam
etmistir.

Grafik 111.1.15

TGA Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.16
TGA Bakiyesini Etkileyen Faktorler
(Milyar TL)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.17

Firma TGA Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

43




Uluslararasi karsilastirmalarda TGA oranlari
ortalama seviyede seyretmektedir.

Grafik 111.1.18

TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Karsilastirmasi
(Ybzde)
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Not: ki yillik farklar gosterilen vyillarin birinci ve son ceyrekleri
Uzerinden hesaplanmistir. HenUz verisi raporlanmayan Japonya ve
Rusya icin 2017 C1 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2017 C1 ve
2016 C4 Uzerinden alinmistir.

Kaynak: IMF-IFS, BDDK, Cin Bankacilik DUzenleme
Komisyonu (Son Veri: 06.17)

Tablo I1I.1.1

Sektdérel TGA Oranlan
(YUzde)

09.16 09.17 Yozde  Kredi
TGAOrani  TGAOrani Degisim  Payi

imalat Sanayi 35 35 13 250
Toptan ve Perakende Ticaret 40 40 0,6 211
insaat 38 35 75 ne
Elekfrik, Gaz ve Su Kaynaklan 06 05 -141 91
Tasimacilik, Depo ve Haberlesme 19 19 -28 71
Emlak, Kiralama ve isletmecilik 1.0 12 189 73
Tanim, Avcilik, Ormancilik 26 27 47 59
Otel ve Restoranlar 24 27 125 42
Madencilik ve Tasocakgiligi 27 24 116 16

Not: Krediler basvuru formiarindaki kullanim amagclarna  gére
sektoérlere ayrnimaktadir. Kredi paylan finans sektérd ve bireysel
krediler disindaki tfoplam nakdi krediler Uzerinden hesaplanmistir ve
secilen sektérler canli firma kredilerinin toplamda yUzde 93'0nU
temsil etmektedir.

Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.17)

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Gegtigimiz bir yill askin siredir yUzde 3 orani altinda seyreden
firma TGA orani 2017 yil Eylil ayinda toplamda yizde 2,9 olarak
gergeklesirken, oran isletme olgeklerine gore farkhlasmaya devam
etmistir (Grafik 111.1.17). Kredi hacmi bakimindan en bUyUk paya
sahip olan bUyUk olcekli isletmelerin yaklask bir yildir ytzde 2
seviyesinin hemen altinda seyreden TGA oranlan toplam firma TGA
orani Uzerinde belirleyici olmustur. Mali destek politikalarnin daha
yodun uygulandidi dénemde artan KOBI kredileri ile KOBI TGA
oranlarnda gérilen dusus, destek programlarnnin yavaslamasiyla
birlikte tekrar yUzde 5 seviyelerine dogru yonelmistir. Son dénemde
canlanan ekonomik faaliyetin  TGA oranlarinin - olumlu  sekilde
gelismesinde eftkili olmasi beklenmektedir. BSIUm 11.2'de belirtildigi
Uzere firmalann kaldirac oranlan 2017  basindan  beri  yatay
seyretmekle birlikte kredi vadeleri uzamaya devam etmistir. Iktisadi
faaliyet ve buna bagl olarak tUketici talebindeki mUspet gelismelerin
firma gelirlerini ve dolayisiyla firmalarin borc cevirme kapasitelerini

olumlu etkileyecegi 6ngdrilmektedir.

Para birimleri bakimindan firma kredileri TGA oranlarinin
aynsmaya devam etfigi, foplam firma TGA oranlarinin daha ziyade TL
krediler kaynakli oldugu g&zlenmistir (BoIUm 11.2).  Son bir vyillik
dénemdeki kur gelismelerinin YP kredi bUyUmesinde bu denli etkili
olmasina karsin YP firma TGA oraninin yatay seyretmesinde firmalarin
kur soklarina karsi dayanikliiginin ve daha uzun vadeli borgclanmanin

etkili oldugu degerlendiriimektedir.

Firmalar kesimi TGA oranlan o6lgek ve para birimi bazinda
oldugu gibi sektorel bazda da ayngsmaktadir. Toplamda firmalar
kesimi kredi kullanminin hacimsel olarak yaklasik yarisini olusturan
imalat sanayi ile toptan ve perakende ticaret sektdrlerindeki TGA'lar
gorece yatay bir seyir izleyerek toplam TGA oranindaki gelismelerde
belirleyici rol oynamislardir (Tablo ll.1.1). Bu sektdrlerin &nUmUzdeki
dénemlerde ekonomik faaliyette beklenen yurt ici ve yurt disi
kaynakli  falep gelismelerinden olumlu  yonde etkilenecedi
degerlendirimektedir. insaat sektérine 2016 yili son ceyredinden
itibaren getirlen tesvikler ve olumlu faiz gelismelerini takiben
gectigimiz dénem de devam eden talebin destekleyici efkisiyle ile
TGA oranlar yavaslayarak da olsa dismeye devam etmistir.  Kismi
sekilde toparlanan furizm sektérinUn firma kredileri icindeki payi
gorece sabit seyretmis, hdlen ortalama seviyelerde seyreden turizm

TGA oranlan verilen tesviklerin de olumlu efkisini gdsteren bir
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gelismedir. Tesvik programlarinin, yeniden yapilandirma imk&nlari
taninan enerji sektér0 TGA oranlarinda gorilen yataylasmada rol

oynadigi degerlendiriimektedir.

Bireysel kredilerde gorilen gi¢li toparlamanin devam etmesi
ile TGA oranlan tUm bireysel kredi kalemlerinde dismeye devam
etmistir (Grafik 111.1.15 ve Grdafik 111.1.19). Teminat yapisi ve azami
kredi/deger orani uygulamasi ile istikrarll bir gérinime sahip olan
konut kredileri TGA oranlan son dénemdeki kredi bUyUmesinin etkisi
ile azalmaya devam etmistir. Tasit kredisi TGA oranlar sinirli miktarda
dUserek uzun zamandir yizde 3 civarnda sUregelen yatay seyrini
devam ettirmistir. Bireysel kredi karti TGA oranlar ise artan faksit ve
mevcut bakiyelere taninan yeniden yapilandirma imkd&nlarn
sayesinde yaklasik iki sene dnceki seviyelere gerileyerek yUzde 7
civarinda gerceklesmistir. Kredi kartiyla yapilan aligverislere taninan
taksitli satis imkani, artan azami taksit sayisi uygulamasi ile daha
yogun bir bicimde kullanimaya baslanmis, taksitli satislar bakiye
bUyUmesi taksitsiz satislardan sinirl bir derecede de olsa aynisarak
daha hizli blyUmeye baslamistir (Grafik 111.1.20). Taksitli ve taksitsiz
bakiye bUyUme oranlarinda gérilen bu farkllasma neticesinde,
bireylerin  taksitli  kredi karti

bakiyelerinin - tfoplam kredi kart

bakiyelerine orani ufak bir arfisla payini yizde 45'in Uzerine tasimistr.

ihtiyac kredisi TGA oranlar, gectigimiz yil Eyl0l ayinda
uygulamaya konulan degdisiklikleri takiben azalarak 2017 yili EylUI
ayinda yUzde 5,1 olarak gerceklesmistir. Azami vadeleri uzatan ve
mevcut bakiyeleri uzun vadelerde yeniden yapilandirma olanagi
saglayan bu dedisikliklerin, bireylerin aylik kredi borcu yUkUmlUGlUklerini
azaltarak borc servisini  kolaylastirmasinin - bireylerin  gincel ve
gelecek borclarinin 6deme oranlarini  artirarak TGA'ya dusme
olasiliklarini azaltmasi, yapillan uygulama dedisikliginin - olumlu  bir
yansimasi  olmustur. Banka Kredileri EGilim  Anketi'ne gore,
standartlann 2017 yili UcUncU ceyreginde gevsemeye baslamasi,
intiyac kredisi aktif kalitesinde yukar yonlU risk olusturma potansiyeli

tasimaktadir (Grafik [I1.1.21).

Bireylerin uzayan vade ve yeniden yapilandirma imk&nlarini
kullanarak borclarni daha uzun vadelere yaymayi tercin etmeleriyle
ortalama kredi vadelerinin uzamasi beklenmektedir. Nitekim Grafik

l.1.13'de gorUlebilecegdi Uzere 2014 ylinda dahi kredi vadelerine

Grafik 111.1.19
Bireysel Kredilerde TGA Oranlan
(YUzde)
intiyag
10 Tasit 2
Kredi Karti
Konut (Sag E.)
8 1,5
6 1
4 0,5
2 0
MO < < < 0 W0 WLW OO O ON~NNIN
[N R R, B NI B = B B VI B o B« SN B o B )
— O OO~ OO0~ OO0~ O O o

Kaynak: BDDK (Son Veri: 09.17)

Bireysel kredi kart taksitli bakiye payi daha
yUksek bir seviye etrafinda dalgalanmaya
baslamistir.

Grafik 111.1.20

Bireysel Kredi Karti Bakiyesi Yilllk BUyUmesi
(YUzde)
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Not: 2013 tarihli ydnetmelikfe bireysel kredi karflannda asgari bore
6deme oranlarnin kart limitleri ile, yeni kart limitlerinin ise gelir ile
fliskilendiriimesi 6ne cikmistr. 2014 yili Subat ayinda cesitli isfisnalar
disinda KK faksit sayisi 9 ay ile sinrlanmustir. 1., 1Il. ve . taksit
duzenlemeleri srayla hediye kart ve gek\eme taksit imkanini
kaldirmis, kuyum harcamalarina 4 ay taksit hakki tanimis ve beyaz
esya, mobilya ve egitim harcamalarn taksitleri 12 aya genisletilmistir.
2016 yili Eyl0l ayindaki degisiklikle cesitli istisnalar olmakla birlikte
azami KK taksit sayisi 12 aya ¢ikarilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.21

Yeni ihtiyac Kredileri ve Kredi Anketi
(Ortalama Risk Grubu)
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Not: Kredi standardi ve talep gelismeleri sadece ihtiyac kredileri
icindir. Net yUzde degisim olarak raporlanan ve Grafik ll1.1.14'te de
resmedilen ankef sonuclan bu grafikte risk gruplanni gésteren
aralikta yeniden Slceklendiriimis, noir seviyeyi gosteren sifir noktasi
kesikli cizgilerle gosterilmistir.  Bu seviyenin altindaki degerler
standartlarin sikilashgini, Ustindeki degerler ise gevsedigini gosterir.
Standartlarla ilgili beklentiler kesikli cizgilerle temsil edilmistir. DUz ve
temerr0t olasiigr adirlikli risk gruplan ihtiyac kredisi mUsterilerinin BKN
gruplan arasinda srasi_ile dUz sayr ortalamasi  ve gruplann
temeride dUsme olasiigi agrlikli ortalamalanni gésterir. 2016 yili
ikinci ceyreginden itibaren uygulanan sistem dedisikliginden dolayi
seriler kayma gostermistir, seriler bu tarihten sonra gecmisten
bagimsiz degerlendirimelidir.

Kaynak: Kredi Kayit Birosu, TCMB (Son Veri: 09.17)
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ihtiyag kredisi azami vade siiresinin uzamasi ile
vadeler tim kinimlarda artmgtr.

Grafik 111.1.22
BKN Kinlminda ihtiyac Kredisi Vadeleri
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Not: Bireylerin 1 ile 1900 arasinda degisen kredi notlan 11 grup
altinda raporlanmakta, ortalamalar bu 11 grup Uzerinden

hesaplanmaktadir.
Kaynak: KKB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.1.23

ihtiyac Kredisi Yaslandirma Egrileri
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Noft: Yaslandirma analizi intiyag kredilerinin verildigi ceyregi takiben
TGA oranlarini kbmUlatif olarak raporlamaktadir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)
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getirilen ik kisitlamayi takiben ortalama vadeler azami kisitin hemen
alfindaki  kinimda  yogunlasmaya  baslamistir.  Dolayisiyla  son
uygulama degisikliginin  hemen ardindan yeni acilan kredilerde
ortalama vadelerin artis gdstermesi ve bu artisin Bireysel Kredi Notu
(BKN) kirlimlarinda yUksek ihtiyac sahibi olmasi muhtemel gruplarda
daha fazla goérilmesi bu beklentiile uyumludur (Grafik 111.1.22). Ancak
2016 yilinda vadelerde goértlen bu arfisin cok kisa bir sure icinde
azalmasi, bahsi gecen uygulama degisikliklerinin gerek bireylerin
tUketiminde gerek bankalarin kredilendirme standartlarinda daimi bir
kayma olusturmadigini, aksine uygulama degisikligi ile olusan yeni
imkdnlardan  faydalanilan  kisa  sUreli  bir  gelisme oldugunu
gostermektedir. Uygulama degisikligi sonrasinda vadelerde gérilen
en yuksek artisin aylk kredi borcu ddemelerinde zorluk cekmesi en
muhtemel grup olan dUstk BKN grubunda yasanmis olmasi
uygulamanin kredi kalitesi acgisindan olumlu yansimalarn oldugunu

go6stermektedir.

Kredilerin  TGA'ya doénUsme oranlarinda, bankalarin
kredilerin verildikleri ddnemlerdeki kredilendirme politikalar ile
beraber bunu ftakip eden dénemdeki makroekonomik gérGnim de
belirleyici olacakfir. Bahsi gecen bu iki etkinin kredi performansina
gecislerini  kredilerin  verildikleri ceyrekten sonra TGA'ya dUsUs
oranlarini sergileyen yaslandirma andalizleri ile incelemek mimkUnddr.
ihtiyac kredileri yaslandrma analizine gére, 2015 vyl birinci
ceyreginden itibaren verilen tOm krediler aktif kalitesi acisindan hep
bir dnceki ceyrekten daha iyi bir performans gostermis, 2017 yili ilk iki
ceyreginde verilen krediler ise son iki yilin ortalamasinda bir baslangic
sergilemistir (Grafik 111.1.23). Makroekonomik gérGnUimdeki iyilesme,
icinde bulundugumuz dénemde artan istihdam imkanlar, artan ic
talep ve uzun vadelere yaylan kredilerin katkisi ile dnUmUzdeki
dénem bireysel kredi TGA gériniminde bozulma
beklenmemektedir. 2009 yilinda alinan makroihtiyati  énlemler
kapsaminda bireysel YP kredi kullaniminin kisitlanmasiyla hanehalkinin

kur riskine maruz olmamasi bu géronUmu destekleyecektir.
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.2 Likidite Riski

Bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonu giivenli bir patikada
seyretmekitedir. Bankalarn yUksek kaliteli likit varlik stokunun 30 gin
sUreli net nakit cikislarini ne &lctde karsilayabilecegini gdsteren
Likidite Karslama Orani (LKO), 17 Kasim 2017 tarihi itibanyla tfoplam
ve YP icin sirasiyla yUzde 125 ve 196 seviyelerinde bulunmakta olup,
yasal alf limitlerin (tfoplam icin yUzde 80, YP icin yUzde 60) oldukca
Uzerinde yer almaktadir (Grafik 11.2.1 ve 11.2.2). Bankalarin TCMB'de
ROM kapsaminda bulundurduklar altin ve déviz cinsi likit varliklar YP
LKO'larini  desteklemeye devam etmektedir. Sermaye girislerinin
zayifladigi 2016 yilinin son yansinda gerek YP maliyetlerdeki yuUkselis,
gerekse ddviz kurundaki artis nedeniyle ROM rezervlerinde azalig
meydana gelmistir. 2017 yili Subat ayindan itibaren ise guclenen
sermaye hareketleri ile dUsen doviz kuru oynakliginin bir sonucu
olarak ROM rezervilerinde yeniden artis yasanmis ve bu artis YP
LKO'lara yansimistir. Bankalarn LKO'larinin yUzdelik dilimlere gére
dagilimi, tm bankalarin toplam ve YP icin yasal sinirlan kayda deger
bir marj ile saglayabildiklerine isaret etmektedir. 15 Agustos 2017
tarihinde BDDK tarafindan LKO hesaplamasina iliskin - yapilan
degisiklik sonrasi bankalarin LKO'lart sinirli bir miktarda artmistir.!
Mevduatin istikrarll bir fon kaynagdi olmasi nedeniyle LKO'su yasal alt
limitlere yakin seyreden bankalar, alternatif fonlama kalemleri yerine
mevduata daha yUksek bir talep goésterebilmektedir. Bu cercevede,
bahse konu duzenleme ile 6zellikle LKO’su yasal alt limite yakin
seyreden bankalarn mevduata olan talebinin sinir bir miktarda

azalabilecegi degerlendiriimektedir.?

Bankalann fonlama kompozisyonu icinde c¢ekirdek disi

yUkUmlGlUklerin - payr  sinirh miktarda azalmighr. Son Rapor

115 Agustos 2017 tarihinde BDDK tarafindan yayimlanan "Bankalann Likidite Karslama  Orani
Hesaplamasina lliskin Yénetmelikte Dedisiklik Yapimasina Dair Yénetmelik' cercevesinde bankalann
TCMB'de bulundurduklar zorunlu karsiliklann dikkate alinma orani yUzde 50'den yUzde 100'e ¢ikarimigtir.
Bir diger ifadeyle, bankalarca TCMB'de tutulan zorunlu karsiliklar "yUksek kalitelilikit varliklar' olarak kabul
edilmistir.

22016 Kasim ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu’nda yer alan “Bankalarn Likidite Pozisyonu ve
Mevduat Faizleri” adli 6zel konuda bankalarn kisa ve uzun vadeli likidite pozisyonunu temsil eden LKO
ve Kredi/Mevduat Orani'ndaki (K/M) gelismeler ile mevduat faizleri arasindaki iliski analiz edilmistir.
Analiz sonuclar, bahse konu dénemde yasanan mevduat yansinda K/M oraninin énemli bir etken
olduguna, ézellikle K/M orani yUzde 110 seviyesinin Uzerinde seyreden bankalarda bu oranin mevduat
fiyatlamalanni daha da gUcld bir sekilde etkiledigine isaret etmektedir. Bunun yani sira, kisa vadeli
likidite 8lcUtU olan LKO'nun da K/M oranina gére daha sinifi olmakla birlikte mevduat faizleri Uzerinde
eftkili oldugu; bu etkinin LKO'su yUzde 100 seviyesinin altinda seyreden bankalarda daha belirgin oldugu
tespit edilmistir. Ayrica, ¢alisma sonuclan yasal sinnn 2019 yilinda toplam igin yUzde 100 seviyesine
yUkselecek olmasi nedeniyle LKO'nun mevduat faizleri Gzerindeki etkisinin bir miktar giclenebilecegine
isaret etmektedir.

Bankacilik sektérinin toplam igin hesaplanan
LKO’su yasal alt limitlerin oldukga izerinde
seyretmekitedir.

Grafik 111.2.1
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Likidite
Karsilama Oranlarn (Yuzde, 4 Haftalik Hareketli Ort.)
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Not: Kalkinma ve yatnm bankalan harictir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullaniimistir. S6z konusu_dilimler, oranlar en kigUkten
en bUyUge gore srasiyla 25, 50 ve 75'inci yUzdelik dilimlerde yer
alan bankalar temsil etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 17.11.17)

Grafik 111.2.2
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP Likidite
Karsilama Oranlar (Yuzde, 4 Haftalik Hareketli Ort.)

————— Yizde 25 == o= == Yiizde 75
Yiizde 50 Yasal Oran
Sektor Ortalamasi
300 300
AN}
270 Na s l‘l: \i 270
240 ey Wy T Ny 240
v 4 v ]
\ e \'a 4,
210 v wlry I\ 210
- (]
180 180
150 150
120 120
90 90
»
60 60
30 30
FYTOCOO-rBUBONDBBNSNA T N
50000000 rrO000Oro00d

Not: Kalkinma ve yatnm bankalan harictir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullaniimistir. $6z konusu_dilimler, oranlan en kigUkten
en bUylge gore sraslyla 25, 50 ve 75'inci yUzdelik dilimlerde yer
alan bankalar temsil etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 17.11.17)
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Cekirdek digi yikimliliklerin toplam kaynaklar
igindeki payi sinirh miktarda azalmistir.

Grafik 111.2.3

Mevduat Disi Kaynaklarnn Yabanci Kaynaklara Orani
(Ybzde)
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Not: Yabanci kaynaklar, 6zkaynak disindaki yUkUmlUlUkleri temsil
etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Gigli kredi biyimesine ragmen K/M oraninda
yasanan yatay seyir devam etmektedir.

Grafik 111.2.4

Kredi/Mevduat Orani
(YUzde, 4 Haftalk Hareketli Ort.)
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Not: Kalkinma ve yatinm bankalan hari¢ hesaplanmistir.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 17.11.17)
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déneminde TL kredilerde yasanan gUclU seyir mevduat bUyUmesi
Uzerinde de pozitif bir etki olusturmustur. Mevduatta yasanan
bUyUme banka bilancolarinin daha istikrarll bir yapr kazanmasina
katki saglamaktadir. Ayrica bankacilik sektérinde gUcli seyreden
karllk dUzeyi de bankalarin fonlama kompozisyonu icinde cekirdek
yUkUmIGIUklerin payinin artmasini saglamistir. Tahvil ihraci yoluyla ya
da yabanci bankalardan dogrudan femin edilen yurt disi kaynaklar,
cekirdek disi yUkUmlUluklerin yaklasik yuzde 60'ini olusturmaktadir. Bu
dénemde cekirdek disi kaynaklar icinde vyurt icinden saglanan
fonlarn payinin da arthgr gdzlenmektedir. Para piyasalarindan
yapilan repo islemleri, bankalara borglar ve yurt ici piyasalarda
gerceklestirilen tahvil ihraclari, yurt icinden saglanan temel cekirdek
disi kaynaklardir. Bankalarin son dénemde yapmis olduklar sermaye
benzeri ve geleneksel yurt ici tahvil ihraclarnin yani sira bankalara
borclar kalemindeki yUkselis de vyurt icinden saglanan fonlarin
cekirdek disi yOkUmIUlUkler icindeki payinin artmasina neden olmustur
(Grafik 111.2.3). Gerek cekirdek yUkUmIUIUklerin gerekse yurt ici
kaynaklarin yabanci kaynaklar icindeki payinin artmasi, derinlesen

yurt ici piyasalara isaret etmektedir.

Gugli kredi biyimesine ragmen bankalarnn kredi/mevduat
(K/M) orani yatay seyrini devam ettirmektedir. Bankacilik sektéronin
likidite pozisyonuna iliskin temel gdstergelerden biri olan K/M orani,
2014 vyl sonu ifibaryla yUzde 115 seviyesine yakinsamis ve bu
patikada yatay seyretmeye baslamistr  (Grafik 111.2.4).7  K/M
oranindaki yatay seyir, son doénemde destekleyici tesvik ve
makroihtiyati politikalann etkisiyle kredilerde yasanan gUc¢lU arfisin
mevduat bUyUmesini de beraberinde getirdigine isaret etmektedir.
Kredi ve mevduatin birbirine yakin oranda bUyUmesi, bankalarin uzun
vadeli likidite pozisyonlarinin gUvenli bir patikada seyretmesini
saglamakta ve finansal istikrar desteklemektedir. Ayrica, toplam K/M
oraninda gbzlenen yatay seyir, bankalarnn toplam fonlamalarinda
herhangi bir kisitla karslasmadiklanni ima etmektedir. TL ve YP icin
hesaplanan K/M oranlar ise aynsmaya devam etmektedir. Mudilerin
YP mevduat tercihlerinde yasanan guclu seyir son Rapor déneminde
de devam etmistir. Gerek kur gelismeleri gerekse kur riskinin
yonetiimesine iliskin olusan farkindali@in artmasi ise firmalarin YP

borclanma istahini zayiflatmistir. Bankalarn kredi kompozisyonundaki

! Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan kalkinma ve yatnm bankalarn, K/M orani
hesaplamasina dahil edimemistir. Kalkinma ve yatinm bankalan dahil edildiginde ise sektéron K/M orani
2017 Ekim ayi itibaryla yUzde 122 seviyesine ulasmaktadir.
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TL lehine degisim ile mudilerin YP mevduat tercihleri, TL ve YP igin
hesaplanan K/M oranlarn arasindaki  farkin - acilmasina neden
olmustur. TL ve YP K/M oranlan arasindaki fark, bankalarn TL likidite
intiyacina isaret etmektedir. 2016 yili sonundan bu yana mudilerin YP
tercihi ve bankalann TL likidite intiyaci, bankalan yurt disi yerlesiklerle
yapilan para takasi islemlerine yonlendirmistir. Dolayistyla para takasi
islemlerinin tutar, vade, maliyet ve karsi taraf yapisi bankalarn likidite
riskinin takibi acisindan son dénemde énem kazanmistir.” Bankalarin
para fakasi islemlerinde YP mevduatian kullanmakta olmalarn ise

buradan gelebilecek riskleri sinilamaktadir.

Mevduat disindaki diger istikrarl fonlama kaynaklan bankalarin
uzun vadeli likidite pozisyonlanna katki saglamaktadir. Basel |l
standartlan, bankalann varliklarnin vade yapisiyla da uyumlu olmasi
kaydiyla mevduat disindaki uzun vadeli borclanmalarin istikrarl fon
kaynagi olabilecegine isaret etmektedir.2 Bu cercevede 6zkaynaklar,
sermaye benzeri borclar, uzun vadeli ihraclar ve bir yildan uzun
kalemleri  bankalar icin istikrarl  olarak

vadeli borclanma

degerlendirilebilecek mevduat disindaki fonlama  kaynaklarndir.
Bankacllk sektérionin s6z konusu kaynaklan da ddahil edilerek
hesaplanan K/(M+diger istikrarli kaynaklar) orani, 2017 Eylol ayi
ifibanyla toplam icin yUzde 84, TL icin ise yUzde 108 seviyesinde
seyretmektedir (Grafik 111.2.5). Dolayisiyla bankalarin 6zellikle yurt disi
borclanmalarinin  vadelerini  uzatmak suretiyle fonlama  kalitesini
zayiflatmadan ve uzun vadeli likidite pozisyonlarini givenli alanda
karsilayabilecek  seviyede  oldugu

tutarak  kredi  taleplerini

degerlendirimektedir.

Bankacilik sektérinin yurt disi kaynaklannin ABD dolan
karsihgi ihmh bir arhg gostermistir. 2017 EylGl ayi itibanyla yurt disi
borclarin yUzde 67'si ABD dolari, yUzde 27'si ise euro cinsinden temin
edilmektedir. Son Rapor dénemde euro/ABD dolar paritesinde
gorulen artisin etkisi anndinldiginda, sektérGnun yurt disi kaynak
kullaniminin yataya yakin seyrettigi gdézlenmektedir. Son dénemde

kredilerde yasanan gUc¢lu bUyime, bankalarin fonlama talebinin de

! Bankacillik sektérinin yapmis oldugu para takasi islemlerinin tutar, vade ve maliyet bazl analizi Kutu
lIl.2.1"de yer almaktadir.

2 Basel Komitesi tarafindan bankalann uzun vadeli likidite pozisyonlannin daha kapsamii élcUlebiimesi ve
bankalann varlik ile yOkUmlUlUkleri arasindaki vade farkindan kaynaklanan riskleri sinlamak amaciyla
Net istikrarli Fonlama Orani gelistiriimistir. S8z konusu oranin aynntilanna 2017 Mayis ayinda yayimlanan
Finansal Istikrar Raporu Kutu 1ll.2.1' de yer verilmistir.

Bankalar uzun vadeli gérece istikrarli fon
kaynaklari ile fonlama kalitesini zayiflatmadan
kredi biyimelerini sirdirebilecek
durumdadirlar.

Grafik 111.2.5
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Not: Diger icinde 6zkaynak, uzun vadeli ihraclar, sermaye benzeri
borglar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate alinmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Sektérin dig kaynak kullanimi, ihmii bir artis
gOostermistir.

Grafik 111.2.6
Bankacilik SektérU Yurt Disi Borcunun BUyUme Orani
ve Miktar (Yilik Yozde Artis, Milyar ABD Dolan)
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Not: Kur ve parite etkisinden arndinlan bUyime serisi, 2013 yil sonu
kur ve parite degerlerine gére yeniden hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)
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Grafik 111.2.7
367 GUn Vadeli Sendikasyon Kredilerinin Maliyet
Gelisimi (islem Bazl, Yuzde)
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Not: BUyUk 6l¢ekli bankalar icin dikkate alinmistir. Kesikli gizgiler, kredi
derecelendirme kuruluslannin karar tarihlerini gdstermektedir.

Kaynak: KAP (Son Veri: 11.10.17)

Grafik 111.2.8

Kisa ve Orta-Uzun Vadeli Dis Bor¢ Gelisimi
(Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)
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Grafik 111.2.9
Dis Bor¢ Yenileme Orani
(YUzde, Ay)
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Not: Dis borg yenileme oranlar, menkul kiymet ihraclan déahil toplam
yurt disi yOkOmIGIUk kullanim ve geri édeme tutarlannin kisa vade
icin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylk hareketli toplamlarn Uzerinden
hesaplanmuistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)
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arfmasina neden olmustur. Fakat kredilerdeki bUyUmenin mevduat
bUyUmesini de beraberinde getirmesi ve artan karliik oranlarinin
bankalarn fonlama kaynaklarina katki saglamasi, bankalarn yurt digi
kaynak talebinin ilimli seyretmesine neden olmustur. Bu dénemde
bankalarin TL likidite intiyaci ve destekleyici piyasa kosullari, bankalari
yurt icinde sermaye benzeri tahvil inraci ya da yurt disinda TL cinsi
tahvil ihraci gibi alternatif fonlama araclarina yénlendirmistir. Bu
cercevede, bankalarin yurt disi ihnraclarinda yasanan canlanma son
dénemde de devam etmistir. Onimizdeki dénemde artacagd
6ngorUlen sabit yatinm istahi ile bankalann yurt disi borg taleplerinin

de artabilecegdi degerlendirimektedir (Grafik 111.2.6).

Bankalarin dis borglanma maliyetlerinde son Rapor
doneminde sinirh bir disis yasanmistir (Grafik 111.2.7). Son dénemde
sendikasyon kredilerinin yenileme oranlarinin yizde 100’0n Uzerinde
olmasi, bankalann sendikasyon kredilerinde sinirli da olsa iki yila varan
vadeler ile borclanabilmeleri ve 2017 yilinda maliyetlerde gdzlenen
iyilesme yabanci finansal kuruluslarin kredi arzinda kayda deger
olumsuz bir degisimin olmadigina isaret etmektedir. Bu dénemde
Ulkemizin de icinde yer aldigi gelismekte olan Ulkelerin sermaye
piyasalarina yonelik artan risk istahinin ve gerceklesen yogun fon
akimlarinin aksine banka dis borclarinda ihmli bir arfis yasanmistir. Bu
da dis bor¢ temininde femel belirleyicinin, yabanci bankalarn arz
kisitlarindan ziyade yurt ici bankalarin zayif seyreden talepleri oldugu

sonucunu destekler niteliktedir.

Banka dis borglarinin vadesi, yUksek seviyelerdeki seyrine
devam etmektedir. Banka dis borclarinin kiresel likidite gelismelerine
duyarl olmasi ve bankalarin vade uyumsuzlugundan kaynakl riskleri
sinirli tutma egilimi, yurt disi kaynaklarin tutar ve maliyetlerinin yani sira
vade yapisini da dnemli hale getirmektedir. Zorunlu karsilik
uygulamalari ile TCMB, bankalarin yurt disindan daha uzun vadeli
borclanmalarini fesvik etmektedir. Kisa vadeden uzun vadeye gecis
uzun sUredir devam etmektedir (Grafik 111.2.8). Son dénemde ise
bankalarin hem kisa hem de uzun vadeli dis bor¢ yenileme oranlar
yUzde 100 seviyesinin Uzerine cikmistir (Grafik 111.2.9). Bankalarin kisa
vadeden uzun vadeye gecis egilimleri sonucu, yurt disi borclarin
ortalama vadesi 59 aya kadar ulasmistir (Grafik 111.2.10). Banka dis
borclarnin vadesinin yUksek seviyelerde devam eden seyri, sektérin
dis kaynaklara erisim kosullarinda anlamli bir degisiklik olmadigini ima

etmektedir. Banka dis borclarinin vadelerinin uzun vade lehine
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degismesi, “Rezervler/Kisa Vadeli Borclar” rasyosuna olumlu katki
saglamakta ve finansal istikran  desteklemektedir. YUkUmlUklerin
vadesinin uzamasi, bankalarin Net Istikrarll Fonlama Oranina da katki
saglayacaktir.  Ayrnca, fonlama  kompozisyonundaki  olumlu
gelismelerin sektérin orta ve uzun vadeli alt yapr yatinmiarini
kredilendirme potansiyelini artirdigi degerlendirimektedir.! Mevduat
disi  alternatif  fonlama  kaynaklannin vade  ve  maliyet
kompozisyonundaki olumlu gelismelerin, bircok faktére baglh olarak
degdisebilen mevduat faizleri Uzerinde de asadr yonlU bir efkisinin

olacag 6ngdrulmektedir.

Bankacilik sektorinin olumsuz risk senaryolarina karsi
bulundurdugu likidite tamponlan yeterli seviyededir. Bankalarin 30
gUnluk pencerede likidite pozisyonlarinin guvenli bdlgede kalmasini
saglayan LKO'larin yasal alt limitlerin oldukca Uzerinde olmasi ve
uzun vadeli likidite pozisyonunu temsil eden gdstergelerin gUvenli
boélgede seyretmesi, sektdrin uluslararasi piyasalarda yasanabilecek
olasi soklara karsi direncini artirmaktadir. Ayrica yurt disi borclarda
vade kompozisyonun uzun vade lehine degismesi ve borc temin
edilen Ulke/banka sayisinda yasanan cesitlilik, séz konusu dirence
katki saglamaktadir.2 Bunun yani sira bankalarin likit aktif porféyU bir
yilllk pencerede en olumsuz senaryolar altinda dahi bankalara déviz
likiditesi soklarini karsilayabilecek bir alan saglamaktadir. Dis borclarin
vade, maliyet ve limit bilesenleri acisindan kuresel piyasalardaki
gelismeler yurt ici bankalan  yakindan ilgilendirmeye devam
etmektedir. Bankalarnn likit aktif portfdyleri nakit, yurt disi hesaplar,
serbest eurobondlar ve ROM rezervlerinden olusmakta olup, soéz
konusu likit akfifler bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi
borcun yUzde 64'0GnU karsilayabilecek diUzeydedir (Grafik [11.2.11).
Ayrica bankalara tahsis edilen depo limitleri de déhil edildiginde,
bankalarn likit  akfifleri

dUzeydedir (Grafik ll1.2.12).

en olumsuz soklara yanit verebilecek

1 Ozel Konu IV.3'te yer alan “Merkez Bankasi Politikalan ve Bankacilik Sektérinde Vade Yénetimi” adl
calismada, gekirdek disi yOkUmIGIUklerin vadesini uzatmayi hedefleyen zorunlu karsilik uygulamalan
vasitaslyla TCMB'nin bankalarnn uzun vadeli borclanma egilimini artirdidi ve bu sayede firmalara da
daha uzun vadeli kredi sunabilmelerine katki sagladigi bulgulanmustir.

22017 Mayis ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu'nda yer alan “Kiresel Likidite ve Banka Dis
Borclannin Boélgesel Dagiimi” adli 6zel konuda bankalarin kaynak temin ettigi Ulke/banka sayisinda
yasanan  gesitliligin - borclann kiresel likidite gelismelerine olan duyarliigi Uzerindeki etkileri analiz
edilmistir.

Banka dis bor¢larinin vadesi yiiksek
seviyelerdeki seyrini sirdirmektedir.

Grafik 111.2.10
Toplam Dis Bor¢ Yenileme Orani ve Ortalama
Vadesi (Yuzde, Ay)
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Not: Dis bor¢ yenileme orani, menkul kiymet ihraglan déhil toplam
yurt disi yOkimlUIUk kullanim ve geri 6deme tutarlannin 6 aylik
hareketli toplamlan Uzerinden hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)

Bankacilik sektord, 1 yilik pencerede likidite
soklarina karsi yeterli likidite tamponlarina
sahiptir.

Grafik 111.2.11
YP Likit Akfiflerin Tutan ve 1 Yil icinde Vadesi Dolacak
YP Dig Borca Orani (Milyar ABD Dolari, Yizde)
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Not: YP likit akfifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile nakit
degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve serbest
eurobondlardan olusmaktadir. YP Likit Aktfif / Kisa Vadeli YP Dis Borg
oraninin, 3 aylik hareketli ortalamasina yer veriimistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.2.12
ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkaniile 1 Yil icinde
Vadesi Dolacak YP Dis Borg (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.17)
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Kiresel likidite gelismelerine baglh olarak

bankalarin yurt disi tahvil ihraglarinda canlanma

devam etmektedir.

Grafik 111.2.13
Yurt Disi YP Menkul Kiymet ihrac Gelismeleri
(Stok, Milyar ABD Dolari, Ay)
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Bankalarin TL cinsi yurt ici menkul kiymet
ihraglarn hiz kazanmustir.

Grafik 111.2.14
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Kaynak: MKK (Son Veri: 09.17)
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Sektorin YP cinsi yurt disi menkul kiymet ihraglannda
yasanan canlanma devam etmektedir. KUresel piyasalarda arfan
risk istahr ile gelismis Ulke merkez bankalannin likidite kosullarni
destekleyici para politikalar sonucu sektérin YP cinsi yurt disi menkul
kiymet inhraclan 2017 vyl basindan itibaren yUzde 14 oraninda
artmistir. KUresel likidite gelismelerine duyarliigr gérece yUksek olan
tahvil ihraclannda yasanan artisin ise bankalann yurt disi kaynaklara
erisim kosullar acisindan olumlu bir unsur oldugu
degerlendiriimektedir. Ayrica bankalarn kisa vade yerine uzun vadeli
inraclan tercih etmeleri sonucu sz konusu ihraclarn vadesinin 70 aya
ulasmasi, uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi oynakliklardan
dolay! olusabilecek riskleri sinrlamaktadir (Grafik 11.2.13). Diger
taraftan, bu dénemde bankalar yurt disinda TL cinsi ve uzun vadeli
ihnraclar gerceklestirmislerdir. TL cinsi uzun vadeli finansman icin
yapllan s&z konusu ihraclardaki artis, uluslararasi  piyasalardan
gelismekte olan Ulkelere gerceklesen fon akimlarnin da bir
gostergesidir.  Bankalarnn  yurt  disindan  TL  cinsi  uzun vadeli
borclanabilmeleri arz yonlG kosullarin olumlu  seyrettigine isaret

etmektedir.

Bankalann TL cinsi yurt ici menkul kiymet ihraglan da hiz
kazanmighr. Bu dénemde baz bankalarin sermaye benzeri tahvil
inraci yaptiklar ve bunun sonucunda da yurt ici menkul kiymet
inraclarinin tutarinin ve ortalama vadesinin uzadigr gézlenmektedir
(Grafik 11.2.14). S6z konusu tahvil ihraclarnnin vadesinin geleneksel
ihnraclardan  uzun olmasi, TL  kaynaklann vadesinin uzamasini

saglamakta ve bankalann kaynak cesitliligini artirmaktadir.
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Kutu . .
ol Para Takasi Islemleri

Toplam kredi bUyUmesi (KEA) 2016 yil sonunda yUzde 10,5 iken, ozellikle KGF kefaletli kredi
kullandinminin katkistyla, 27 Ekim 2017 tarihi itibarnyla yizde 20 seviyesine ulasmistir. KGF kapsaminda
kullandirilan TL kredideki canlanma, bankacilik sisteminin TL fonlama intiyacinin artmasina yol agmustir.
Ancak ayni dénemde TL mevduattaki artisin TL fonlama ihtiyacini karslamada yetersiz kalmasi
nedeniyle bankalar bUyUtk oranda TL olarak kullandirlan KGF teminatl kredilerin finansmanini, YP
fonlanni para takasi islemleri ile TL'ye ¢evirerek yapmistir. Yil sonundan bu yana YP mevduatta gérilen
artis sonucunda bankalar spofta TL fonlama sagladiklan para takasi islemlerini artirmistir. Dolayisiyla,
2017 yilinda bankalarin TL likidite ihtiyaci (mudilerin YP mevduat fercihinin arfmasinin etkisiyle) 6ne

clkmis, intiyac duyulan TL likidite ise yabanci yatinmcilardan para takasi piyasasi kanaliyla karsilanmistir

(Grafik 111.2..1).

Grafik 111.2.1.1
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Kaynak: BDDK

Diger taraftan, son bir yilda gerceklestirilen TL para takasi islemlerinin vadesi incelendiginde,
bir yildan uzun vadeli islemlerin payi giderek azalrken, 1-3 ay arasi vadeli TL para takasi islemlerinin
payinin yaklasik 5 yUzde puan artis gosterdigi gorGlmuUstor (Grafik 1.2.1.2). Ekim 2016 — Ekim 2017
déneminde gerceklestirilen akim TL para takasi islemleri esas alindiginda ise islemlerin yaklasik yizde

51'inin 3 aydan kisa vadelerde yogunlastigl anlasiimaktadir (Grafik 111.2.1.3).

Grafik 111.2.1.2 Grafik 111.2.1.3
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Kaynak: BDDK Son veri: 27.10.2017
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Kalan vade bazinda incelendiginde para takasi islem vadelerindeki kisalma daha net
gorulmektedir. 27 Ekim 2017 tarihi itibaryla net TL para takasi islemlerinin yaklasik yizde 85'inin vadesi
ilk U¢c ayda dolacaktr. TL para takasi islemlerinin agirlikli ortalama kalan vadesi 7 ay, YP para takasi

islemlerinin 9 ay, net TL para takasi islemlerinin ise é ay olarak gerceklesmistir (Tablo 111.2.1.1).

Tablo I11.2.1.1

Kalan Vadeye Gére Para Takasl islemleri
(27 Ekim 2017 itibanyla, Milyar TL)

TL YP Net TL Ag. Ort. Vade
Borclanma Borglanma Borglanma (Ay)
Kasim 17- Ocak 18 233 115 118 1
Subat-Nisan 18 33 22 11 4
Mayis-Temmuz 18 10 13 -3 8
Agustos-Ekim 18 10 16 -6 11
Ekim 18 Sonrasi 53 29 24 35
TOPLAM 339 196 144 6

Kaynak: BDDK

TL para takasi faiz gelismelerine bakildiginda uzun ve kisa vadeli para takasi faizlerinin
birbirinden dnemli dlctde aynsmadigi, diger bir deyisle, TL para takasi islem vadelerindeki kisalmada
sadece faiz maliyeti avantajinin efkili olmadigl degerlendirimektedir. Bununla birlikte, para takasi
islemlerinde vade uzadikca yabanci bankalarin karsi taraf kredi riski ve kredi degerleme ayarlamasi!
(KDA) riski icin sermaye gereksinimi artmakta ve bunun icin Tirk bankalarindan ilave bir KDA primi
talep etmektedirler.2 Bu cercevede, TL para takasi vadesinde son donemde goérilen azalista para
takasi faiz orani haricindeki maliyetler nedeniyle banka tercihlerinin efkili olabilecedi dUsinUlmektedir.
Ayrica, para takasi islemlerinin uzun vadeli yapilmasi halinde TL para takasi faizlerindeki gerilemesi
durumunda bankalar yeniden fiyatlama riskine maruz kalabileceklerdir. Bankalarin para takasi
islemlerinde kisa vadeyi tercih efmelerinde bu risk ile ilgili endiselerin de efkili olabilecedi

degerlendiriimektedir.

Onimizdeki dénemde kredi bUyUmesinin tarihsel ortalamalarina dénmesi ile  birlikte
bankalarin kredi fonlamasinda para takasi piyasasi kullanimini azaltmalari ve bu piyasadaki vadelerin

de bir miktar uzamasi beklenebilir.

1 Basel lll ile beraber kredi degerleme ayarlamasi (KDA) riski icin sermaye yOkUmIUIOgU getirilmistir. KDA karsi taraf ile yapilan sézlesmede belirfilen yikimlUlUklerden herhangi
birinin yerine getirimemesi dolayisiyla ortaya c¢ikan kredi riskinin cari piyasa degerini yansitir. KDA igin sermaye yUkOmIUIGgUo gelismis yontem veya standart yontem ile
hesaplanabilmektedir. Ornegin, standart yéntemde karsi tarafin kredi derecesi dUstikce karsi tarafa uygulanan agirlik artmaktadir. Kredi degerleme ayarlamasi riski icin
hesaplanan sermaye yikimlGlogunin karsi taraf ile yapilan islemin vadesinin uzamasi, karsi tarafin kredi derecesinin kétUlesmesi gibi durumlarda artacagr gérilmektedir.
22016 yill Eyldl ayinda (Moody's) ve 2017 yili Ocak ayinda (Fitch) kredi derecelendirme kuruluslaninin Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin altina dUsirmesi
sonucunda yerli bankalarca yapilan uzun vadeli para takasi islemleri icin talep edilen KDA primi 6nemli dlcUde artmigtir.
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1.3 Faiz ve Kur Riski

Sektorin bilango ici ve bilango disi tUm vadelerdeki TL ve YP
aktif-pasif pozisyonlarinin yeniden fiyatlama kanalindan faiz riskine
duyarliigi sinirhdir. Bu pozisyonlar TL pozisyonlar icin 5, YP pozisyonlar
icin ise 2 puana kadar pozitif faiz sokuna tabi tutulmus ve muhtemel
kayip ekonomik deger yaklasimi ile 6lcUlUp, bu kaybin ézkaynaklara
orani incelenmistir. Buna gére 5 puana kadarlik bir TL faiz sokunun
bankalann faize duyarl  pozisyonlarinin - buginkd  degerinde
yaratabilecedi muhtemel kayip, ézkaynaklarn ybzde 17'si kadardir.
Diger taraftan aktif ve pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu gérece
daha az olan YP pozisyonlarda 2 puana kadar benzer bir sokun eftkisi
cok daha kisitli olup, ortaya cikabilecek kayip 6zkaynaklarin yUzde
2,3'0 kadardrr. Ancak sektéron faiz riskine duyarliigr son bir yillik

sUrecte sinirl da olsa artis gdstermistir (Grafik 111.3.1).

Faiz riskine duyarlliktaki artis tOm vadeler icin alt kinlimlaryla
incelendiginde TL pozisyonlarda artan vade uyumsuzlugunun daha
¢ok akfif vadelerindeki uzamadan kaynaklandigr gorilmektedir. Akfif
vadelerinin uzamasinda ise sabit faizli taksitli kredilerin vadelerindeki
uzamanin yani sira bilancodaki agirliklannin artmasinin efkili oldugu
go6rulmektedir. YP pozisyonlarda ise etkinin hem aktif vadelerinin
uzamasindan hem de pasif vadelerinin kisalmasindan kaynaklandidi
gozlenmektedir. Aktif tarafta hem sabit faizli hem de degisken faizli
kredilerin vadelerindeki uzama efkili olurken, pasif tarafta ise tirev
islemlerin  (para takasi)) vadelerindeki  kisalmanin  etkili  oldugu

gorulmektedir.

Yeniden fiyatlamanin yani sira finansal aracilik sisteminin dissal
faiz soklarindan etkilenebilecedi bir diger kanal, menkul kiymetlerdeki
yeniden degerleme kanalidir. Bankalarin satimaya hazir menkul
kiymetler portféyundeki sabit faizli menkul kiymetlerden 6zkaynaklar
Uzerine gelecek etkinin hesaplanabilmesi icin tUm vadelerdeki TL
cinsinden menkul kiymetler 5 puan, YP cinsinden menkul kiymetler ise
2 puana kadar faiz artisina tabi tutulmustur. Buna goére, faiz
arhslarinin menkul kiymet yeniden degerleme kanalindan dogrudan
ozkaynaklarda yaratabilecegi muhtemel kayip TL ve YP menkul
kiymetler igin sirasiyla 6zkaynaklarin yizde 3'Une ve yizde 2'sine
kadar olup bu muhtemel etki bir 6nceki Rapor donemine goére

degisiklik gostermemistir (Grafik 111.3.2).
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Yeniden fiyatlama kanalindan gelebilecek faiz
riski sinirh da olsa artig géstermistir.

Grafik 111.3.1
Ekonomik Deger Yaklasimina Goére Yeniden
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski
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degerindeki degisim baz alinmaktadir.

Kaynak: TCMB, Yazarlarn Hesaplamalan

Menkul kiymet yeniden degerleme kanalindan
dogrudan ézkaynaklara gelebilecek etki
sinirhdir.

Grafik 111.3.2
Allm-Satim PortféyUndeki Sabit Faizli Menkul
Kiymetlerde Faiz Riski
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Kaynak: TCMB, Bloomberg, Yazarlann Hesaplamalan
(Son Veri: 09.17)

YP net genel pozisyon sifir seviyesine yakindir.

Grafik 111.3.3

Bankaclilik Sektérd Yabanci Para Pozisyon Gelisimi
(Milyar ABD Dolari, YUzde)
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Para takasi islemleri YP pozisyon yénetiminde
temel aractir.

Grafik 111.3.4
Bilanco Disi YP islemlerin Brit Pozisyonlar
(Aktif + Pasif) Dagilimlan (Yozde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Tork bankaciik sistemi dogrudan bilango kanal ile
gelebilecek kur riskine olan dayanikliigini korumaktadir. Gecen bir
yillik sGre zarfinda bilanco ici YP pozisyonlarindaki acik énemli
derecede arts gbsterse de bankalarn bilanco icerisindeki acik
pozisyonlarini bilanco disi islemlerle yonetmedeki ihtiyatl duruslarini
koruduklari  gdzlenmektedir. Bunun sonucunda  sektdr icin
hesaplanan YP net genel pozisyonu(YPNG)/6zkaynak orani iki yonlU
(+/-) standart yasal sinir olan yUzde 20'nin alfinda sifir seviyesine yakin

gérinimunu korumaktadir (Grafik 111.3.3).

Kur riski yonetiminde para takasi islemleri temel arac olarak
kullaniimaya devam etmekte ve kur opsiyonlarinin kullanimi gérece
azalmayi sirdUrmektedir. Para takasi islem hacimlerinin bUyUmesi kur
riskini dengelerken faiz riski duyarlliklarni arfirarak karllik Uzerinde

muhtemel bir baski yaratmaktadir (Grafik 111.3.4).
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.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

2015 yilinin son geyreginden itibaren ivmelenen bankacilik
sektori karlhihk gostergeleri, 2017 yilinin ikinci ¢eyreginden sonra
sinith  bir gerileme kaydetmekle birlikte gigli seviyelerini
korumaktadir. Bu gerilemede en dnemli etkenler 2016 yilindaki tek
seferlik gelir etkisinin kaybolmasi ile TL kredi talebini karsilamak
amaclyla para takasi islemlerine duyulan gereksinimin artmasi olarak
gorUlmektedir (Grafik 111.4.1). Sektorin kar olusturma gici, yakin
donemdeki kredi biyumesinin gogunlukla KGF kefaleti alhindaki
kredilerden kaynaklanmasina ve kurlardaki dengelenmeye bagl
olarak kredi riski biyimesinin Uzerinde gergeklesmistir. Bu durum
sermaye yeterlilik oranlarinda kayda deger bir artisa neden olmustur
(Grafik 11.4.2).

M.4.1  Karhhk

Son bir yil igerisinde akfif kérliik oranindaki degisimi etkileyen
faktorlere gelir-gider hesaplan ayrintisinda bakildiginda, net faiz
gelirlerindeki artis, akfif kalitesi gérGnUmUndeki iyilesme ve faiz disi
giderlerdeki gérece azalmanin karlihgr olumilu, faiz disi gelirlerdeki tek
seferlik eftkilerin  kaybolmasi ile para takasi islem ihtiyacinin
artmasindan kaynaklanan tUrev giderlerinin ise kér Uzerinde olumsuz

etkiye sahip oldugu gorUimektedir (Grafik 111.4.3).

Net faiz gelirlerinden gelen etki, 12 aylk dénemde sektdr akfif
karlilik oranini 9 baz puan civarinda artirmistir. Ancak 2016 yilinin
UcUncU ceyreginden itibaren faiz marjlarinin - genislemesiyle bu
kaleme gelen giclU etki bankalarin fonlama maliyetlerinin artmasiyla
dengelenmeye baslamistir. Buna ragmen, KGF desteklerinin finansal
kosullardaki sikiigr azaltmasiyla orfaya cikan kredi genislemesiyle
hacim kanalindan gelen etki birikimli olarak kendini gdstermeye
baslamis ve net faiz gelirlerindeki olumlu gérinUmuon strmesini
saglamistir (Grafik 11.4.4). Yurt ici ekonomik gelismeler ve Fed'in varlik
azaltimi programinin gelismekte olan ekonomilere etkileri géz énine
alindiginda  dnumuUzdeki dbnemde de sektdrin  fonlama
maliyetlerinin - bir miktar yUksek seyretmesi ile faiz marjindaki
gérinimun  bir stre daha kisith  kalmaya devam edecegi

dUsUnUlmektedir.

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2017

Kérhhk géstergeleri yakin dénemde sinirli bir
gerileme kaydetmistir.

Grafik 111.4.1
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paydaya boélinerek hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Sermaye yeterliligi giclenmeye devam
etmektedir.

Grafik 111.4.2
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Grafik 111.4.4
Net Faiz Geliri Degisimine Katki
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.4.5
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.4.6
Para Takasi islem Maliyeti ve Faizleri
(Milyar TL, YUzde)
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Not: Para takasi faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolan-TL para
takas islem faizlerinin aylik ortalamasi kullaniimis ve maliyet hesabi
bankalann aylik ortalama net TL-YP para takasi pozisyonlan ve aylik
ortalama ABD dolan kuru ile yapilmistir.

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Yazarlarin Hesaplamalari
(Son Veri: 09.17)
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Kredilerdeki hizli boyUmeye bagh olarak TGA oranlanndaki
azalma son bir yillik dénemde karlihigr 7 baz puan kadar olumlu
etkilemistir. Ancak bankalann ihtiyath pozisyonlarini koruyarak TGA
karsilik oranlarini arttirma egilimlerini sirdUrmeleri bu etkiyi bir miktar
sinilamistir. Diger taraftan yakin izliemedeki kredi oranlarinda yaklasik
bir yildir gérilen asagr yonli egilim karsiliklar kanalindan kérliliga
gelecek pozifif etkinin - dnUmUzdeki doénemlerde de devam
edebilecegdi isarefini vermektedir. Bununla birlikte TGA tahsilat
oranlarindaki dénemsel etkiler haricindeki sinirh performansin diger
gostergelerden bagimsiz olarak sUregelmesinin TGA  tahsilatlar
konusunda bankalarin is modellerindeki degisimin bir yansimasi
olabilecegi dUsunUlmektedir (Grafik 11.4.5). Zira bankalar TGA
portfdylerini daha yaygin bir sekilde tahsilat konusunda 6zellesmis
olan varlk yénetim sirketlerine devretmekte ve buna bagl olarak bu

sirkeflerin finansal sektér icerindeki rol giclenmektedir.

Bankalarin  menkul deger alm-satim, ftirev ve kambiyo
islemlerinden elde edilen pozisyonun muhasebelestirildigi diger faiz
disi gelir gider kalemi, gectigimiz Rapor déneminden bu yana karlilik
Uzerinde olumsuz bir etki gdstermistir. Bu etkinin temel sebebi TL
bazinda kaynak bUyUmesinin TL cinsinden kredilerdeki genislemenin
alinda kalmasi ve YP kredi talebindeki zayiflk ile birlikte YP
kaynaklarn TL fonlamasindaki agiriginin artisi sonucunda para takasi
islem hacimlerindeki artistir.  Bununla birlikte para takasi islem
faizlerinde gectigimiz yla nazaran goérllen vyUkselis bu etkiyi
bUyUtmektedir (Grafik 1l.4.6). Diger taraftan menkul kiymet alim-
safimindan elde edilen gelirin nette sifir seviyesine yaklasmasi da
gecmis dénemlerde bu kalemden gelen katkinin kaybolmasina

neden olmustur.

Faiz disi gelirler, 2016 vyili icerisindeki tek seferlik girislerin
katkisinin yillik bazda kaybolmasiyla birlikte kérlilik oranini 8 baz puan
kadar indirmistir'. Diger taraftan sektérGn operasyonel maliyetleri
dUsUrme  calismalar, kredi bUyUmesine bagl olarak genel
karsilklardaki arfisa ragmen, faiz disi giderlerin karlilik Uzerindeki
olumlu etkisini sirdrmesini saglamistir. Onimuzdeki dénemde finans
sektérinde kurumlar vergisi oraninin yuzde 20'den yUzde 22'ye

cikariimasi yénunde yapilan dizenlemenin mevcut seviyelerde akfif

! Visa Europe Ltd. sirketinin Visa Inc. sicketine devri cercevesinde Turk bankalanna yapilan édemeler
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karliigina 4, dzkaynak karligina ise 36 baz puan civannda asagi

yonlU etki etmesi beklenmektedir.

.4.2  Sermaye Yeterliligi

Yasal 6zkaynaklar son bir yil igerisinde, yikselen karlilik ve

sermaye benzeri bor¢ ihraglarindaki artlistan olumlu yoénde
etkilenmistir. Sektérde sermaye benzeri bor¢c temini &zellikle 2017
yilinin ilk ceyreginden itibaren hizlanma gdstermistir. Yeni teminlerin
yani sira bazi bankalar mevcut sermaye benzeri borclarni Basel lll'e
uyumlu  vyeni ihraclarla  takas edip  ilave  sermayelerini
gUclendirmislerdir (Grafik 1ll.4.7). Bunun sonucu olarak standart

SYR'deki artis, cekirdek SYR'deki artisin &nine gecmistir (Grafik 111.4.2).

Risk agirlikl varlk kompozisyonunda &nemli bir dedisiklik
olmamakla birlikte, BDDK'nin yaptigi dizenlemeler sonrasi bankalarin
YP cinsinden baz varlik ve alacaklarindaki risk agiriginin dusurGlmesi
ve KGF kefaleti altinda verilen krediler ile toplam kredi riski bUyUmesi

yavaslamistir (Grafik 111.4.8).

Karllik artisi ve sermaye benzeri borc teminleri ile birlikte
sektérin sermaye yeterlilik oranlar yUkselis egilimini sGrdUrmUstUr. Bu
etkilere bagl olarak sektérin sermaye yeterliligi 2017 yilinda tUm
banka gruplannda gUclenmeye devam etmistir (Grafik 111.4.9).
OnUmizdeki dénemde finans  sektérinde  kurumlar  vergisi
oranlarinda yapilan dedisikligin standart SYR Uzerinde 5 baz puan
civarinda asag yonlU sinirh bir etkisi olmasi beklenmektedir. Mevcut
karlilik seviyesi ve sermaye yeterliligi pozisyonu g6z o6nine
kredi

biUyUmesini desteklemesinde kisa ve orta vadede bir kisit teskil

alindiginda, sermaye yeterliligi, bankacilik sisteminin

etmemektedir.

Grafik 111.4.7
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 09.17)

Grafik 111.4.8
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Grafik 111.4.9
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Kutu .
L4l Karllk Uzerinde Gecici Etki Olusturan Kalemlerin Ayristinimasi

Bankalarin icinde bulundugu yilin performansindan bagimsiz olarak gelir-gider kalemlerinde

anzi etkilere yol acan gelismeler, donem karliigini etkileyebilmektedir. Bu etkilerin genellikle gecici
olmasindan veya diUzenleyici dedisikliklere bagll olarak hizli degisim gdstermesinden dolayr bankanin
karllk performansinin analizi zorlasmaktadir. Bu calismada, karlilik performansi analizlerinde gecici efki
olusturan kalemlerinin aynstinimaktadir. Bu sayede bankalann ilgili dénemde sadece bankacilik

faaliyetlerinden kaynakli kérlilik performanslar daha etkin bir bicimde analiz edilmektedir.

Aktiflerin satislarindan elde edilen net gelirler! ve Ucret ve komisyon iadeleri karlilik Gzerinde ilgili
dénemin bankacilk faaliyeti performansina bagl olmayan etkiler olusturmaktadir. Ayrica, bankalar
asgari oranlarin Uzerinde genel ve 06zel karsilik belirleyebilmektedir. Bankalarn asgari oranlarin
Uzerinde ayirdiklarn karsiliklar bankanin kér performansini oldugundan farkl gdsterebilmektedir. Bunun
yaninda genel karsiliklara ydnelik olarak yapillan dizenlemeler de banka karliliklan Uzerinde efkili
olabilmektedir. BDDK, genel karsiliklar icin asgari oranlar belilemekte ve bankalar bu oranlara gére
karsilk  ayrrmaktadir. Genel karsiliklarnin  yUkseltimesinden, azaltimasindan veya hizli  kredi

bUyUmesinden kaynakli olarak dénem karinda énemli dalgalanmalar olabilmektedir.
Aktif Sahglari

Bankalarin akfif satisindan elde ettigi gelirler bir streklilige sahip dedildir. Bazi dénemlerde
yUksek montanli satislardan dolayr bu kalemde dalgalanmalar gézlienmektedir. Ornegdin, Visa Inc.’in
Visa Europe'u satin alma streci Haziran 2016'da tamamlanmistir. Bankalar, mevcut hisselerin yeniden
degerlemesinden kaynakli olarak 2016 yili Haziran ayinda tek seferlik bir gelir elde etmistir. Satis, Visa

Europe’da hissesi olan bankalarin kéarliigini pozitif ydnde etkilemistir.
Ucret ve Komisyon iadeleri

Ucret ve komisyon iadeleri bankalann dénem performansini olumsuz gdsterebilmektedir.
Finansal tUkeficiler 8demis oldugu Ucret ve komisyonlarin iadesi icin tUketici mahkemelerinin yani sira il
ve ilcelerde kurulmus olan tUketici hakem heyetlerine basvuru yapabilmekte olup, tUketici hakem
heyetine yapilan basvurulann yogun bir bicimde tUketici lehine sonuc¢landigr gézlenmektedir. Azalan
bir frende sahip olmakla birlikte basvurularn 6zellikle son 4 yil icerisinde artis gdsterdigi ve dnemili bir

kisminin mUsteri lehine sonuclandigi gérilmektedir (Grafik IIl.4.1.1).

Ucret ve komisyon iadeleri, gelir tablosunda diger faiz disi giderlerin bir alt hesabi olan “gecmis
yillar gelirlerine ait dizeltme” hesabinda izZienmektedir. S6z konusu hesabin 2014-2016 déneminde hizl
bir artis kaydettigi gorilmektedir. Bu artista hakem heyetleri ve mahkemelerin tUketici lehine verdidi
kararlann etkili oldugu degerlendiriimektedir. Ucret ve komisyon iadelerinin yer aldidi “gecmis yillar
gelirlerine ait dizeltme” hesabinda muhasebelestirilen diger islemlerin aynstinlamamasi nedeniyle,
hesapta yer alan bUyUklugun tamaminin Gcret ve komisyon iadelerinden kaynaklandigr varsayilmistir.
2013 yil sonu itibariyla 245 milyon TL olan *gecmis yillar gelirlerine ait dUzeltme” hesabi bUyUklogu, 2014
yll sonunda 1,2 milyar TL'ye, 2015 yil sonunda ise 2,4 milyar TL'ye ulasmistir. Bu tarihten itibaren
gerilemeye baslayan Ucret ve komisyon iadeleri EylUl 2017 itibaryla 400 milyon TL'ye gerilemistir (Grafik
1.4.1.2).

T Aktiflerin satislarndan elde edilen gelirlerden, akfiflerin satisindan elde edilen giderlerin cikarimasi yoluyla hesaplanmistir.
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Grafik 111.4.1 .1 Grafik 111.4.1 .2
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Kaynak: TBB Kaynak: BDDK (Son veri: EylGl 2017)

2014 yili Ekim ayinda yUrirlige giren “Finansal Toketicilerden Alinacak Ucretlere lliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile bankalarin Gcret ve komisyon gelirlerinin kapsami belilenmistir. Bu
dUzenleme ile bankalarin Gcret ve komisyon falep edebilecekleri kalemler sinilandinimis olmakla
birlikte, sayllan Ucret ve komisyon gelirleri yasal statl kazanmistir. DUzenlemenin efkisi ile Ucret ve

komisyon iadelerinin 2016 ve 2017 yiliicinde énemli 6lcUde geriledigi gérGimektedir.
Genel Karsiliklar

Genel karsiliklar da dénem kari Uzerinde etkili olan fakat dénem performansiyla dogrudan iliskili
olmayan bir gider kalemidir. DUzenleyici otoriteler, bankalarin vermis oldugu kredilerin gelecekte
olusabilecek zararlarinin  buginden finansal fablolara yansitimasi amaciyla kredi verildiginde
bankalarin genel karsilik ayirmasini talep etmektedir. Bankalarca kullandirlan krediler, acildigi dénem
de dahil olmak Uzere canli kaldigi sirece banka kérliigina katki vermeye devam etmektedir. Genel
karsiliklar, kredinin acildigi dénemde ayrimakta ve kredi kapatildiginda iptal edilmekte, bu surec
boyunca banka karliig Uzerinde azaltici etki olusturmaktadir. Genel karsilik giderleri hizli kredi bUyUme
doénemlerinde hacim etkisiyle yUkselmektedir. Diger taraftan, genel karsiliklara iliskin dUzenleme
degisiklikleri de s6z konusu karsiliklarin bUyUkligunU ve dolayisiyla kérliik Uzerindeki etkisini dnemli

olcUde etkileyebilmektedir.

2011 ve 2013 yillannda yapilmis olan dizenleme dedisikligiyle konut ve tasit harici tUketici
kredilerinin genel karsilik oranlarn belirli kosullarda 4 katina yUkseltilmistir.2 DUzenlemede, dedisiklik
sonucunda genel karsiliklarda meydana gelen artis tutarlarinin 2013, 2014 ve 2015 finansal tablolarina

kademeli olarak yansitilabilecegdi ifade edilmistir.

2013 yili Ekim ayinda ise tasit kredileri icin saglanan istisna kaldirlarak, bu krediler de ayni
kosullar altinda artinmli genel karsilik uygulamasina tabi hale getirilmistir. Bahsi gecen dizenleme
degisikliklerinin de etkisiyle bankalarin yilliklandinimis genel karsilik giderlerinin foplami, 2015 yili AQustos
ayinda 5,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Kademeli uygulamanin 2015 yilinda sona ermesiyle birlikte s6z
konusu futar 2016 yili AQustos ayinda 2,7 milyar TL seviyesine kadar gerilemistir. 2016 EylUl ayinda genel

karsiliklarn 4 katina cikaran dizenleme yUrUrlUkten kaldirlsa da; 2017 yili icinde yasanan hizli kredi

1 TUketici kredilerinin toplam kredilerine orani yizde 25'in Uzerinde olan bankalar ile tasit ve konut kredileri disindaki tUke tici kredilerinden donuk alacak olarak siniflandinlanliann
tasit ve konut kredileri disindaki tUketici kredilerine orani yUzde 8'in Uzerinde bulunan bankalar genel karsilik oranini standart nitelikli (tasit ve konut kredisi disindaki) tUketici
kredileriicin yUzde 4, yakin iZziemedeki (fasit ve konut kredisi disindaki) tUketici kredileri icin yUzde 8 olarak uygular.
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bUyUmesi ile birlikte bu tutar EylUl 2017'de yeniden yUkselerek yiliklandinimis bazda 3,9 milyar TL'ye
yUkselmistir.

Bankacilik Sektori Ozkaynak Karliigindan Gegici Etkilerin Aynistinimasi

Bankalarin Eyldl 2017 itibanyla dzkaynak karliid yizde 14,3 seviyesindedir. Ozkaynak karliigina,
akfiflerin satisindan elde edilen net gelirler 0,4 puan arttinci yonde etkide bulunmustur (Grafik 111.4.1.3).
Ucret ve komisyon iadelerinin en bUyik etkisi 2015 yili kérliigr Uzerinde meydana gelmistir. Ucret ve
komisyon iadeleri, 2015 yili AQustos ayinda ézkaynak kérliligini 0,7 puan asagdi cekerken; etki Eylul 2017
ifibariyla 0,1 puan seviyesine gerilemistir. Genel karsilik giderlerinin de karlilik Uzerindeki en bUyuUk eftkisi
2015 yiinda olmustur. Genel karsilik giderleri, 6zkaynak karliiginin en dusuk seviyeye geriledigi 2015 yil

Agustos ayinda ézkaynak kérliigini 1,6 puan azaltirken; bu etki Eylil 2017'de 0,8 puana dUsmUstr.
Grafik 11.4.1 .3 Grafik 1ll.4.1 .4
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*Yeni ozkaynak kérliidl, gegici etkilerden anndinimis 6zkaynak karliigini ifade
etmektedir.

Kaynak: BDDK (Son veri: EylUl 2017)

Sonuc¢ olarak, incelenen U¢ kalemin EylUl 2017 &zkaynak karlihdr Uzerinde toplam 0,6 puanlik
bir asagdi yonlu etki olusturdugu goérulmektedir. Bu etki AQustos 2015 déneminde 1,9 puana ulasmistir.
Bankacilik sektoéri dzkaynak kérliliginin gecici etkiler aynstinidiginda 2015 yilinda diger dénemlerden
onemli bir farkllasma sergilemedidi, 2016 yilinin 6zellikle UcUncU ceyreginde karlilik performansinda
gdzlenen canlanmanin ise gecici etkilerden anndnldiginda  da  varigini - sOrdUrdugu

degerlendiriimektedir.
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