ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

B Kasim Ayl Fiyat

Gelismeleri
4 Aralik 2018




Ozet

Kasim ayinda tuketici fiyatlari yizde 1,44 oraninda azalmis ve yillik enflasyon
3,62 puan gerileyerek ylzde 21,62 olmustur. Bu donemde yillik enflasyon
tlim ana gruplarda disus kaydetmistir. Gida enflasyonundaki gerilemede
taze meyve ve sebze fiyatlari 6ne ¢cikmistir. Enerji fiyatlari, petrol
fiyatlarindaki dists ve Turk lirasindaki degerlenmeye istinaden azalmistir.
Gegici vergi indirimlerine bagli olarak dayanikli tiketim mallari kanaliyla
temel mal grubu yillik enflasyonu belirgin bir disis kaydetmistir. Bu
donemde hizmet enflasyonu sinirli da olsa gerilemistir. Kasim ayi enflasyon
verilerinde vergi indirimleri, Turk lirasindaki deger kazanci ve petrol
fiyatlarindaki dustsun etkilerinin yani sira iktisadi faaliyetteki zayiflamaya
bagli olarak talep yonlu etkiler de hissedilmistir. Bu gorinim altinda
cekirdek gostergelerin yillik enflasyonu ve ana egilimi gerilemistir.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta ve
TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile
Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen slre zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde
yorumlanmasina katkida bulunmayr amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Kasim ayinda tuketici fiyatlari ylizde 1,44 oraninda azalmis ve yillik enflasyon 3,62 puan gerileyerek ylzde
21,62 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari sirasiyla 3,16 ve 3,62
puan azalarak ylzde 21,21 ve 20,72 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik ttketici enflasyonuna katkilari bir dnceki aya gore tim alt gruplarda azalirken, en

belirgin dists 2,06 puan ile temel mallar grubunda gézlenmistir. Gida, enerji, alkol-titln-altin ve hizmet
gruplarinin katkilari ise sirasiyla 0,76, 0,50, 0,21 ve 0,09 puan gerilemistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle cekirdek enflasyon gdstergelerinin ¢ aylik ortalamalari
incelendiginde, enflasyonun ana egiliminde dusis gdzlenmistir (Grafik 3). Ana egilim temel mal ve hizmet
gruplarinda gerilerken temel mal grubundaki yavaslamada gecici vergi indirimlerinin etkisi dne ¢cikmistir
(Grafik 4). Bununla birlikte enflasyonun ana egiliminin s6z konusu vergi etkisi arindirildiginda da
yavasladigi gorilmustar.

Grafik 3: B ve C (Mevsimsellikten Arindiriimis,

Grafik 4: Temel Mal ve Hizmet (Mevsimsellikten
Yilhklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Kasim ayinda hizmet fiyatlari aylik bazda yatay seyretmis, grup yillik enflasyonu 0,09 puan azalarak ylzde
14,67 olmustur (Grafik 5 ve Tablo 1). Yillik enflasyon bu dénemde kira ve ulastirma gruplarinda 0,2 puan
civarinda gerilerken, diger alt gruplarda sinirli azalislar kaydetmistir (Grafik 6). Ulastirma hizmetleri
grubunda akaryakit fiyatlarinin da etkisiyle gerileyen hava ve sehirlerarasi karayolu yolcu tasimacilig
fiyatlari 6ne cikmistir. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilerle kirada disUk bir aylik artis orani
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kaydedilmistir. Lokanta-otel grubunda yemek hizmetleri enflasyonunun artis egilimi gida fiyatlarindaki
olumlu goériinimun de etkisiyle yavaslarken, konaklama hizmetleri enflasyonunda bir énceki ayin ardindan
bu donemde de belirgin bir dists gozlenmistir. Diger hizmetler grubunda ise paket tur fiyatlarindaki

disus one cikmistir. Ozetle, hizmet enflasyonundaki yavaslamada kismen hafifleyen maliyet baskilarinin
yani sira zayiflayan ic talep de etkili olmustur.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal grubu yillik enflasyonu 7,46 puanhk disisle yizde 26,89’a gerilemis, bu gelismede gecici vergi
indirimlerine bagli olarak azalan dayanikli mal grubu fiyatlari temel belirleyici olmustur (Grafik 5 ve 7).
Vergi indirimlerine konu olan otomobil, mobilya ve beyaz esya fiyatlari bu donemde sirasiyla ylizde 13,59,
8,50 ve 5,23 oraninda gerilemistir. Bu fiyat degisimleri, vergi indirimlerinin fiyatlara blyUk oranda
yansitildigina isaret etmistir. Bu dénemde giyim fiyatlarindaki artisin mevsim ortalamalarinin 6nemli
Olclde altinda kaldig1 gbzlenmistir. Diger temel mallarda ise birikimli kur etkilerinin zayiflamakla birlikte
devam ettigi izlenmistir. Ozetle, bu dénemde temel mal fiyatlarindaki disuste vergi indirimleri temel

belirleyici olurken, Turk lirasindaki deger kazanci, ddnemsel indirimler ve i¢ talepteki zayiflamanin da
etkileri hissedilmistir.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari Kasim ayinda ylizde 0,71 oraninda azalmistir (Tablo 1). Bu donemde uluslararasi petrol
fiyatlarindaki distse ve Turk lirasindaki deger kazancina bagh olarak akaryakit fiyatlari yiizde 2,16
oraninda gerilemistir. Kati yakit fiyatlari yizde 0,90 oraninda dists gosterirken, sebeke suyu ve dogalgaz
fiyatlarinda artis gbzlenmistir. Bu gelismelerle birlikte, enerji grubu yillik enflasyonu 4,08 puanlik dustsle
ylzde 25,35 olmustur (Grafik 8).

Gida ve alkolstz icecekler yillik enflasyonu Kasim ayinda 3,60 puan azalarak ylzde 25,66 olmustur (Grafik
8). Gida ve alkolslz icecekler enflasyonundaki dislste taze meyve ve sebze onciliglinde gerileyen
islenmemis gida fiyatlari belirleyici olmustur. Diger yandan, patates ve bakliyat fiyatlari belirgin bir oranda
ylkselmistir. Bu donemde, islenmis gida grubu fiyatlari yizde 0,46 ile iIhmli bir artis kaydetmis; grup yillik
enflasyonu ylzde 23,60a gerilemistir (Grafik 9). Bu grupta sit Urinleri, cay ve kati sivi yaglarda fiyatlar
duserken, ekmek ve tahillar ile konserve Grlnlerdeki artis egilimi yavaslamakla birlikte stirmustir. Bu
gelismelerle, taze meyve-sebze disi gida enflasyonu Kasim ayinda sinirl bir oranda gerileyerek yltzde
24,21 olmustur (Grafik 10).

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yilhk % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Ayhk Yilhk

Kasim 2018 Kasim 2017 Kasim 2018 Kasim 2017

TUFE -1,44 1,49 21,62 12,98
1. Mallar -1,99 2,09 24,47 14,58
Enerji -0,71 2,53 25,35 12,23
Gida ve Alkolsiiz icecekler -0,74 2,11 25,66 15,78
islenmemis Gida -1,95 3,17 27,91 19,48
Taze Meyve-Sebze -5,13 7,24 32,55 28,50
Diger islenmemis 0,07 0,94 25,24 14,80
islenmis Gida 0,46 1,17 23,60 12,68
Ekmek ve Tahillar 1,47 0,89 23,64 9,48
Diger islenmis -0,07 1,32 23,58 14,52
Enerji ve Gida Disl Mallar -3,27 1,93 23,38 14,66
Temel Mallar -3,55 2,12 26,89 15,05
Dayanikli Mallar (Altin Harig) -9,59 1,85 24,89 17,17
Giyim ve Ayakkabi(*) 2,40 3,83 16,81 11,33
Diger Temel Mallar 1,36 1,05 38,76 15,37
Alkollii igecekler ve Titiin 0,17 0,01 2,23 10,41
Altin -7,78 5,83 31,99 22,09

2. Hizmetler 0,03 0,11 14,67 9,42
Kira 0,62 0,85 9,77 9,31
Lokanta ve Oteller 0,41 0,46 20,01 11,43
Ulastirma Hizmetleri -1,44 -1,27 12,01 11,15
Haberlesme Hizmetleri 0,04 0,12 9,97 1,87
Diger Hizmetler -0,02 0,01 15,81 9,75

3. Temel Gostergeler

B - islenmemis Gida Uriinleri, Eneriji,

Alkollii igkiler ve Titin ile Altin Hari¢ TUFE 1,48 1,09 21,21 12,17
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,

Alkollii igkiler ile Tittn Urtinleri ve Altin -1,87 1,07 20,72 12,08
Hari¢ TUFE

D - Islenmemis Gida, AlkollU Icecekler ve 1,45 139 2201 12,35

Tutdn Urdnleri Harigc TUFE

Kaynak: TUIK.
(*) Giyim hizmetlerini icermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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YI-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Kasim ayinda ytzde 2,53 oraninda dismds, yillik enflasyonu ise 6,47 puan azalarak
ylzde 38,54’e gerilemistir (Grafik 11). Endeks genelinde Turk lirasindaki degerlenme ve petrol
fiyatlarindaki diistisiin olumlu yansimalari izlenmistir. imalat sanayi yillik enflasyonu bu dénemde 7,65
puan azalarak ylzde 34,97 olmustur. Bu cercevede, petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin
mevsimsellikten arindiriimis ana egiliminde belirgin bir dists gozlenmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Haric imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, yillik enflasyon ara mali ve sermaye mallarinda belirgin olmak
Uzere tim gruplarda gerilemistir (Tablo 3, Grafik 13 ve 14). Ara mali fiyatlari, demir-celik ve diger metaller,
tekstil, plastik ve kimyasal Urtnler kaynakli olarak gerilerken sermaye mali fiyatlarindaki distste
makineler, metal yapi trinleri, motorlu kara tasitlari ve aksesuarlari belirleyici olmustur. Dayaniksiz
tUketim mali fiyatlari et ve yag gibi gida UrUnlerindeki gelismelerle gerilemis, dayanikli tiketim mallarinda
mobilya ve ev aletlerindeki fiyat azalislari dikkat cekmistir. Sonuc olarak, tretici fiyatlari Kasim ayinda Turk
lirasindaki degerlenme ve basta petrol olmak tzere uluslararasi emtia fiyatlarindaki dtsuslere bagh olarak
bir miktar gerileme kaydetmis, Uretici fiyatlari kaynakli maliyet baskilari glicli seyrini korumustur.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Tuketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Kasim 2018 Kasim 2017
Agirlik
Ayhk Yillik Aylik Yillik
TUFE 100 -1,44 21,62 1,49 12,98
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,03 -0,74 25,66 2,11 15,78
Alkollti igecekler ve Titln 5,14 0,17 2,23 0,01 10,41
Giyim ve Ayakkabi 7,21 2,37 16,86 3,77 11,30
Konut 14,85 0,47 24,76 1,25 9,81
Ev Egyasi 7,66 -2,85 32,73 0,95 12,85
Saghk 2,64 0,57 16,25 0,21 12,38
Ulastirma 17,47 -6,46 21,03 2,01 18,56
Haberlesme 3,91 -0,60 9,56 0,25 1,44
Eglence ve Kultur 3,39 -2,08 21,18 0,21 9,90
Egitim 2,67 0,02 10,20 0,08 10,46
Lokanta ve Oteller 7,27 0,41 20,01 0,46 11,43
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,76 -0,96 27,87 1,84 13,39
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: YI-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Kasim 2018 Kasim 2017
Agirhk
Ayhk Yillik Ayhk Yillik
Yi-UFE 100 -2,53 38,54 2,02 17,30
Madencilik 3,26 -1,80 29,91 2,70 13,67
imalat 89,02 -3,09 34,97 2,41 18,86
Petrol Urtinleri Harig imalat 86,52 -2,60 34,27 2,11 17,75
Petrol ve Ana Metal Urtinleri Harig imalat 79,60 -2,06 33,31 1,80 14,98
Elektrik, gaz tGretimi ve dagitimi 6,74 2,35 94,41 -3,73 0,09
Su Temini 0,98 1,25 9,57 0,93 11,59
Ana Sanayi Kollarina gére Yi-UFE
Ara Mali -3,56 39,11 3,02 23,43
Dayanikh Tuketim Mallari -1,24 26,05 2,13 15,54
Dayanikl Tuketim Mallari (MUcevherat Harig) -0,95 25,28 1,78 15,41
Dayaniksiz Tuketim Mallari -1,01 26,77 0,21 8,58
Sermaye Mal -2,97 35,08 2,87 18,36
Enerji -2,12 75,61 1,22 14,79
Kaynak: TUIK.



