TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

lll. Finansal Kesim

Makul dUzeylere cekilen kredi bUyUmesi, son dénemde
yurticive yurt disi piyasalardaki artan belirsizliklerin de etkisiyle bir
miktar daha ivme kaybetmistir. Bu dénemde, kredi bUyUmesinin
asagi yonlu hareketlenmesinde TL ticari kredi bUyUmesi belirleyici
olmustur. Yurt ici belirsizliklerin azalmasi, ertelenen kredi talebini
canlandinici etki yapabilecektir.

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecedi faiz riski dUsuk
dizeyini korumaktadir. Menkul kiymetlerin bilanco icindeki
agirhginin azaliyor olmasi, degisken faizli TL ve YP varliklarin
duzeyi, vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek riskleri
énemli 6lcUde telafi etmektedir. Sektérin mevcut &zkaynaklar
olasi zararlarn karsilayabilecek dizeydedir.

TCMB'nin kUresel para politikalarinin normallesme sUrecine
iliskin yayimladigi yol haritasinda yer alan déviz likiditesi dnlemleri
kapsaminda yapilan dizenlemelerle bankalarin gelecek bir
yildaki dis borc édemelerinin tamamini karsilayacak seviyede
bir YP likiditeye TCMB'den ulasmasi saglanmistir. Ayrica, TCMB
tarafindan bankalarin cekirdek disi YP yUkUmlUlUklerinin vadesini
uzatma amaciyla zorunlu karsilik oranlannda bir dizi degisiklik
yapilmistir. Cekirdek fonlamayr daha avantagjli hale getiren
ve yurt disi yUkUmlUlUklerin vadelerini uzatmayi tesvik eden bu
dUzenlemeler, Iml kredi bUyUmesi ile birlikte kredi / mevduat
oraninin iyilesmesine katki saglamaktadir.

lII.1. Kredi Riski

Kredilerin yillk biyime hizii makul dizeylerde
seyrederken kur gelismelerine bagh olarak kredilerin GSYiH'ye
orani son donemde artmishir. 2014 yill basinda uygulamaya giren
makroihtiyati tedbirler ve iktisadi faaliyetteki zayif seyre bagl
olarak zayiflayan kredi talebi, kredi/GSYiH orani farkini geriletmis,
ancak son dénemde ddviz kuru artisinin YP kredi stoku Uzerindeki
degerleme etkisi nedeniyle s&z konusu oran artis gdstermistir
(Grafik 1I.1.1). Diger yandan, degerleme etkilerinden arindiriimis
akim krediler Iimli bir patika izlemektedir. Nitekim, kur etkisinden
anndinimis kredi stokunun yilik farkinin GSYiH'ye oranindaki
gobrece yatay seyir, son dénemde kredi bUyUmesindeki artisin
ikfisadi bUyUmeyle uyumlu olduguna isaret etmektedir (Grafik
1.1.2).
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(1) 2015 yil Temmuz-Eyl0l dénemi icin GSYIH projeksiyonu kullanimistr.
Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK (Son Veri: 09.15)

Grafik 111.1.2

Kredi Farkinin GSYiH'ye Orani!
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(1) 2015 yili Eylol ayi igin GSYIH projeksiyonu kullanimistr. Euro, ABD dolan ve
diger para birimlerinden YP kredi stoku U¢ aylik farki alinarak ¢eyreklik akim YP
kredi verisi hesaplanmistr. Ug aylik kredi farklari ilgili ceyrege dair ortalama
ABD dolarn ve euro TCMB déviz alis kurundan TL'ye cevrilerek kur etkisinden
anndrrimisti. 4 ceyreklik TL kredi tutar ve kur etkisinden anndirimis YP kredi
tutan foplanarak toplam kur etkisinden anndurilmis yilik kredi stok farki
hesaplanmistir. Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir.

Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK (Son Veri: 09.15)
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Grafik 111.1.3
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(1) Kur efkisinden anndirimis kredilerde yUzde 70 ABD dolari ve yUzde 30

eurodan olusan sepet deger kullanimistir. Dévize endeksli krediler YP kredilere

dahil edilmisfir.
Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.1.4

Firmalarca Yurt icinden Kullanilan Krediler
(KEA, Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TCMB, BDDK
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Kur etkisinden arnndinimis kredi biyimesi 2015 yil
ikinci yansi itibariyla yavaslama egilimi goéstermektedir.
Gelismis Ulkelerin para politikalarna iliskin beklentiler ve yurt
ici gelismeler nedeniyle artan belirsizliklerin de etkisiyle kur
etkisinden anndirimis kredi bUyUmesi 2015 yili ikinci yansinda bir
miktar gerilemistir. Makroihtiyati tedbirler sonucunda 2013 yili
ikinci yansinda zayflama gdzlenmeye baslanan bireysel kredi
bUyUmesi, baz etkisinin de katkistyla 2015 yili ikinci yarisindan
bu yana yatay seyretmektedir. Diger yandan, firma kredileri
arfisindaki ivme kaybl, bankalarnn risk istahindaki gerileme
ve kredi talebinin zayiflamasina paralel olarak 2015 il ikinci
yarnsindan bu yana belirginlesmistir. 2015 yili EylUl ayi itibaryla kur
etkisinden arnndinimis firma kredileri yillik bU0yUme hizi yizde 18,2
iken, bireysel kredilerde bu oran yuzde 9,7 olarak gerceklesmistir
(Grafik 11.1.3).

TL firma kredisi biyimesi asagi yonli hareketlenmistir.
2014 yil sonundan bu yana devam eden yabanci para (YP)
firma kredisi bUyUmesindeki yavaslamaya ragmen TL firma
kredisi bUyUmesindeki gUclU seyir nedeniyle firma kredisi
bUyUmesi istikrarll bir seyir izliemekteydi. Ancak, 2015 yili G¢UncU
ceyreginde TL firma kredisi bUyUmesi de ivme kaybetmeye
baslarken YP firma kredisi bUyUmesindeki asagr yonlU seyir
devam etmistir (Grafik lll.1.4).

Kicik ve orta boy isletmelere (KOBi) kullandinlan
kredilerde biyime, biyik firma kredilerine gére daha zayif
seyretmektedir. KOBI'ler yurt icinden agirlikli olarak TL cinsinden
kredi kullanmakta olup, séz konusu TL kredi bUyUmesi 2015 yili
ikinci yarnsinda temel olarak mikro ve kUcuUk &lcekli krediler
kaynakll olmak Uzere belirgin bir gerileme gbstermistir. Kur
etkisinden arndirimis YP cinsinden KOBI kredileri bUyUme
hizindaki gerileme ise TL kredilere gére daha 6nce bagslamistir.
YP kredi kullaniminda buUyUk firmalar 6ne ¢ikmaktadir. BoyUk
olcekli firmalara kullandirian YP kredi bUoyUmesi 2015 yili ikinci
ceyreginden bu yana zayflamaktadir. Diger yandan, bUyUk
firmalarnn TL cinsinden kredi bUyUmesi genel olarak gUclu bir
seyiriziemekle beraber, son dénemde sinirli bir dGsUs sergilemistir
(Grafik 1.1.5 ve lIl.1.6).
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Banka Kredileri Egilim Anketi 2015 yih G¢Unci c¢eyrek
sonuglarn, firma kredisi biyUmesinde hem arz hem de talep
kaynakl bir disus oldugunaisaret etmektedir. Anket sonuclarina
gére Haziran — EylUl 2015 déneminde gerek KOBI gerekse bUyik
firma kredi standartlarinda énemli dlctde sikilasma gdzlenmistir
(Grafik lIl.1.7). Talep tarafinda ise KOBI kredilerinde daha fazla
olmak Uzere tUm firma kredisi talebindeki azalmanin belirleyici
oldugu anlasimaktadir (Grafik 1l.1.8). Ankefte goére yilin son
ceyregdinde KOBI ve bUyUk firma kredileri acisindan standartlann
sikilasmaya devam etmesi, talebin ise artmasi beklenmektedir.

Anket sonuclarn, yurt ici ve yurt disi fonlama imkanlarinin
sikilastigina, YP firma kredilerinde bankalarin temkinli duruslarini
koruduklarina, YP kredi standartlarindaki siklasmanin TL kredilere
gére daha gucli olduguna isaret etmektedir. Sikilasmada
genel ekonomik faaliyetlere ve sektdre/firmaya dair gérinime
iliskin beklentiler temel belirleyici olmustur. Firma kredisi talebinin
zayiflamasinda ise sabit yatinm ve birlesme/safin almalardan
kaynaklanan fon ihtiyacinin gerilemesi etkilidir (Grafik 1Il.1.9).
Ozellikle, sabit yatnm talebinde son Uc ceyrek siresince
artarak devam eden talep azalisi dikkat cekicidir. Ayrica, anket
sonuclar krediler Uzerindeki kr marji, faiz disinda alinan Gcret
ve komisyonlar ile teminat ihtiyacina iliskin kosullarin sikilasmaya
devam ettigini géstermektedir.

Bankalann fonlama maliyetindeki artiglarin yani sira
kredi standartlanndaki sikilagsma ticari kredi faiz oranlarinin
yuUkselmesine neden olmustur. Bankalarn TL firma kredi
faizlerindeki artis mevduat maliyetindeki artisin  Uzerinde
gerceklesmis olup, tUm firma kredisi dlceklerinde faiz oranlar
ve kredi-mevduat faiz farklarn yilin ikinci yarnisinda yukar yonlU
hareketlenmistir (Grafik 11.1.10). Faiz farklarnindaki artis, bankalarin
kredi arzindaki temkinli duruslarini fiyatlamaya yansittiklarina
isaret etmektedir. 2015 yilinin ikinci yarsinda bUyUk firma kredi
faizlerinde daha fazla olmak Uzere firma kredi faiz oranlarinda
hizli bir artis yasanmis, yilin 0cUncU ¢eyreginde faiz oranlarindaki
artis edilimi ivme kazanmustir (Grafik 1Il.1.11). 2015 yili O¢cUncU
ceyreginde nispeten yatay bir seyir izleyen YP firma kredisi faiz
oranlari, son dénemde bir miktar yukar yénlU hareket etmeye

baslamistir.

Grafik 111.1.7
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(1) Banka Kredileri EGiim Anketi’nden elde edilmistir. Aralk ayi verileri
tahmindir. 100°0n ol degerler siiasmaya, 100'0n Ustd degerler gevsemeye
isaret etmektedir. Kaynak: TCMB
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(1) Banka Kredileri EGilim Anketi'nden elde edilmistir. Aralik ayi verileri
fahmindir. 100'Un alti degerler kredi talebinde gerilemeye, 100'0n Ust0
degerler ise artisa isaret etmektedir.

Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.9
Firma Kredileri Arz ve Talebini Etkileyen Faktorler?
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(1) Banka Kredileri EGilim Anketi'nden elde edilmistir. Pozitif degerler kredi

standartiannda gevsemer/kredi falebinde artis, negatif degerler ise

sikilasma/kredi falebinde gerileme etkisine isaret etmektedir.
Kaynak: TCMB

Grafik 111.1.10

TL Firma Kredisi Faiz Oranlan ve Farklan!
(Akim Veri, 4 Haftalik Hareketli Ortalama, YUzde)
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(1) llgili hafta kullandinlan sifir faizii krediler harig tutulmustur.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 30.10.15)
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Grafik 111.1.11

Olceklerine Gore TL Firma Kredisi Faiz Oranlan’
(KMH ve KK Haric, 4 Haftallk Hareketli Ortalama, YUzde)
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(1) BUyUk firma TL kredi faiz oranlarinda ilgili hafta kullandinlan sifir faizli krediler
hari¢ tutulmustur. Kaynak: TCMB (Son Veri: 30.10.15)
Grafik 111.1.12
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(1) Finansman sirketleri harictir. Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 30.10.15)
Grafik 111.1.13

Bireysel Kredi BUyUme Egilimi’
(Stok, 4 Haftalik HO, YUzde)

2014
2015

407 == | ceocecce= 2008-2013 Ort.

st ~om0oo
c1 c2 c3 c4
(1) Finansman sirketleri haric. Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri : 30.10.15)

Grafik 111.1.14
Konut Kredileri Arz ve Talep Gelismeleri!
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(1) Banka Kredileri Egilim Anketi'nden elde edilmistir. 100'0n alt degerler
skilasmaya, 100°0n Usti degerler gevsemeye isaret etmektedir. 2015 yili Aralik
ayi verileri ankette yer alan tahminlerdir. Kaynak: TCMB

Grafik 1I1.1.15

Ihtiyac Kredileri Arz ve Talep Gelismeleri'
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(1) Banka Kredileri EGiim Ankefi'nden elde edilmisti. 100'0n alti degerler
skilasmaya, 100'0n st degerler gevsemeye isaret etmektedir. 2015 yil
Aralik ay: verileri ankette yer alan tahminlerdir. Kaynak: TCMB
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Bireysel kredi biyiUmeleri tir bazinda incelendiginde,
ihtiyagc kredisi buUyumesindeki gerilemenin yilin ikinci
ceyreginden itibaren hiz kazandigi gorilmektedir. 2015 yilinin
ilk ceyreginde bir miktar artan konut kredisi bUyUmesi takip
eden dénemde goérece yatay seyir izledikten sonra EylUl ayinda
asagdl yonlu hareketlenmistir. Tasit kredisi ve bireysel kredi karti
bakiye bUyUmelerinde yakin déneme kadar suren yukari yénlu
hareketin, onceki yilin dUsuk baz etkisinden kaynaklandigi

degerlendiriimektedir (Grafik l1.1.12).

Bireysel kredi biyime hizi son dénemde gerek gegmis
yll ortalamalarinin gerekse onceki yil seviyesinin altinda
seyretmektedir. BUyUme egilimi &zellikle yilin GgUncU ceyrek
ortalarindan itibaren énceki yil ortalamalarinin belirgin bir sekilde
altina inmistir (Grafik [1.1.13). Zayif seyirde, yUkselen bireysel kredi
faiz oranlari ile tUketici glveninde yurtici ve yurt disi belirsizliklere
bagl azalisin eftkili oldugu degerlendiriimektedir.

Banka Kredileri EJilim Anketi'nin 2015 yili GU¢cUncU ceyrek
sonuclar, konut kredileri bUyUmesinde bu dbdnemdeki hafif
asagl yonlU seyirde standartlardaki siklasmanin etkisi oldugunu
gostermektedir. Ankete goére, konut kredi talebi &nceki
ceyreklere gbre zayif seyrederken bankalar artan fon maliyetleri
ve bilanco kisitlar nedeniyle standartlarda sikilasmaya gitmistir.
Son ceyrege iliskin beklentilere bakildiginda ise anket sonuclar,
kredi standartlarinda sikiligin sirecegine isaret etmektedir. Yakin
dénemde, yurticibelirsizliklerin azalmastiile konut kredisi talebinin
son ¢eyrekte anket beklentilerinin ima ettiginden daha olumlu
seyredebilecegdi degerlendirimektedir (Grafik lll.1.14).

Anket sonuclar, yilin UcUncU ceyredinde bankalarin
intiyac kredilerine iliskin standartlarinda sinirli bir gevsemeye
isaret etmektedir. Ankete katilanlar, diger bankalarla artan
rekabet ortaminin standartlarda gevseme ydninde etkide
bulundugunu  belirtmislerdir. ihtiyac kredisi talebinde 2015
ylli UcUncU ceyreginde gerceklesen artista ise dayaniki
tUketim mallanna  yapillan harcamalann  belireyici  oldugu
degerlendirimektedir. Bankalar yilin son ceyreginde ihfiyac
kredisi standartlannda bir miktar sikilasma olacagdini ve talebin
ise bir miktar artacagini beklemektedir (Grafik ll.1.15).
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Tiketici kredisi faiz oranlari 6nemli dlgide artmistir. Kredi
faiz oranlarinin tUm tUketici kredisi tUrlerinde arttigi gérGimektedir
(Grafik ll.1.16). Mevduat faizlerinde artis goérGlimesine karsin,
bireysel kredi faiz oranlanndaki artislar bunun oldukca Uzerinde
gerceklesmistir. Faiz farklarndaki artis bankalarnn kredi verme
konusunda temkinli olduklarini gdstermektedir. Bu gelismede
bir miktar artan bireysel kredi riskliligi ile yurt ici ve yurt disi
kaynakl belirsizliklerin etkili oldugu degerlendirimektedir. Faiz
farklanndaki acilmanin, belirsizliklerin azalmasi halinde gecici
olabilecegdi degerlendirimektedir.

Kredi biUyUmesi zayif seyrederken, tahsili gecikmis
alacak (TGA) tutarindaki arhis egilimi sirmekte, kredilerin
TGA'ya donisim oranlan artmaktadir. 2015 yill GcUncU ceyregi
itibanyla yilliklandinimis dénem ici tahsilat egilimleri sinirh artmig,
akfiften silinen krediler gerilemis, donem ici ilave sorunlu krediler
yUkselmistir. 2014 yilinin ik dokuz ayinda aktiften silinen kredilerin
toplam TGA'ya orani yUzde 9,6 iken bu oran 2015 yilinin ik
dokuz ayinda yUzde 4,4 olarak gerceklesmistir. Kredi artis hiznda
genel olarak zayiflama goézlenen yilin UcUncU ¢eyreginde, ilk iki
ceyrege gore dénemiicigelismelerde farklilasma yasanmamistir,
Sorunlu krediye dénUsme potansiyeli tasiyan yakin izlemedeki
kredilerdeki artis egilimi de surmektedir (Grafik l1.1.17).

Standart nitelikteki (I. Sinif) kredilerden sézlesme kosullar
degistirilenlerin payinda son dénemde o6nemli bir degisim
gbzlenmemistir. Diger yandan, yakin iziemedeki kredilerden (lI.
Sinif) yeniden yapilandirnima ya dayeni biritfa planina baglanma
nedeniyle sézlesme kosullarinda degisiklik yapilanlarin payinda
2015 yilinda artis séz konusudur (Grafik 111.1.18).

Bireysel kredilerdeki TGA artisina 2015 yil ikinci yansinda
firma kredileri eslik etmistir. Bireysel kredi TGA oranlarn 2013
ylindan itibaren artma egilimine girerken, 2015 vyili ikinci
yansinda dUsus egilimi son bulan firma kredisi TGA oranlarinin da
yukar yénlU hareketlendidi gdézlenmektedir. Bu gelismede KOBI
kredileririskliligindeki artis etkili olmustur. Karsiliksiz cek oranlarinda
da hafif yukar yénlo bir edilim gdérilmektedir. Ote yandan,
bUyUk firma ve YP firma kredilerine ait sorunlu kredi orani dUsuk
seviyesini korumaktadir (Grafik lIl.1.19 ve Grafik 111.1.20).
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Grafik 111.1.16
TUketici Kredisi Faiz Oranlan
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 30.10.15)

Grafik 11.1.17

TGA Tutar Gelismeleri ve Yakin iziemedeki Krediler!
(Akim Milyar TL, YOzde)
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(1) Grafikte 12 aylk kimdlatif ddnemici akfiften siinen, ilave (gruplararasi
hareketler dahil) ve tahsilat tutarlan kullaniimis olup, grafikte cizgiyle ayrilan
sagdaki U¢ sUtun geyreklik futarlan géstermektedir.

Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.1.18

TGA Orani ve Canli iken Yeniden Yapilandirlan
Kredilerin Orani! (Yuzde)
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(1) Canli iken yeniden yapilandrrian kredi oranlar, yeniden yapilandinian
kredi tutarianinin toplam canli kredi futanna oranini ifade etmekte olup,
bankacilk sektsrs kredilerinin yizde 89'unu olusturan 15 bankanin verileri
kullanimistr.

Kaynak: TCMB, BDDK, Banka Bagimsiz Denetim Raporian (Son Veri: 09.15)

Grafik 111.1.19
TGA Oranlan!
(YUzde)
Toplam Firma Toplam
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(1) TLve YP firma kredileri TGA orani 6 bankaya ait olup, veriler bankalarin og
aylik bagimsiz denetim raporlanndan elde edilmistir.
Kaynak: TCMB, BDDK, Bagimsiz Denetim Raporlan
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Grafik 111.1.20
TGA Oranlan ve Karsiliksiz Cek Orani!
(YUzde)
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(1) Bankalararasi takas odasina ibraz edilen karsiliksiz gek bilgileri Ug aylik
hareketli ortalama alinarak kullanimistir Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 09.15)

Grafik 111.1.21

Temerride DUsen Firmalarin Payi'
(Adet, YUzde)
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(1) Temerride disme orani; tahsii gecikmis kredisi bulunan firma sayisinin, nakit
ve tahsill gecikmis kredisi bulunan foplam firma sayssi icindeki orani olarak
hesaplanmistir. Kaynak: TBB Risk Merkezi

Grafik 111.1.22

Firma TGA, Sanayi Uretim Endeksi ve Kapasite Kullanim
Orani Gelismeleri' (Yuzde)

Firma TGA Tutar Kapasite
(Yillik Deg.) Kullanim
Sanayi Uretim End. Orani
(Sag E., Yillik Deg.) Firma TGA
80 20 85 Orani (Sag ¢
E.)
60 1 80 5
4
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(1) Takvim ve mevsim etkilerinden arndinimis sanayi drefim endeksi,
mevsim efkilerinden anndinimis kapasite kullanim orani kullanimistr.
Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK

Grafik 111.1.23
Bireysel Kredi TGA Oranlarn
(YUzde)

Konut Tasit
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Kaynak: TCMB, BDDK

Grafik 111.1.24
Bireysel Kredi TGA Bakiyesi Yilllk Degisimine Katkilar
(4 Haftalik Hareketli Ortalama, YUzde)
Kredi Karti intiyag
Konut (Sag Eksen) Tasit (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB, BDDK
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Firma sayisi acisindan temerrUde dUsen firmalarin payinda
yasanan artis kredi hacmi dikkate alinarak hesaplanan sorunlu
kredi oraninda gdzlenen yuUkselisten daha 6nce olmak Uzere
2014 yi son ceyreginde baslamistir (Grafik 111.1.21). Borc¢larini
zamaninda &deme sorunu yasayan firma sayisindaki artisin
kredi tutan dikkate alinarak hesaplanan TGA oranindan daha
édnce artmaya baslamasi, KOBI'lerin finansal géstergelerindeki
bozulmanin bUyUk dlcekliisletmelere gére daha dnce basladigi

tespitini desteklemektedir.

Sanayi Uretim endeksi yillk degisiminin firma TGA tfutan
yillik dedisimi ile ters yonlU hareket eftigi gdzlenmekte olup, bu
baglamda TGA tutarlariile sanayi Uretim endeksinin iliskili oldugu
dUsUnUimektedir. Bu nedenle sanayi Uretiminde son dénemde
gozlenen artisin &numuzdeki dénemde firma TGA'larina olumlu
yansiyabilecedi degerlendiriimektedir. Diger taraftan firma TGA
oranlari ile ters yonlu iliskisi bulunan kapasite kullanim oraninda

son dénemde iliml foparlanma gézlenmektedir (Grafik 111.1.22).

Teminatsiz bireysel kredi TGA oranlarindaki artig egiliminin
devam ettigi gorilmektedir. Bireysel kredi karti TGA oraninda
sUren artis egdiliminde, TGA artisi etkili olurken, ihtiyac kredisi
TGA orani arfisinda, artan TGA'larnn yani sira azalma frendine
giren canli kredi bUyUme oranlarn da etkili olmustur. Teminatl
tUketici kredilerindeki olumlu gérinim korunmaktadir. Tasit ve
konut kredileri TGA oranlari, uzun donemli yatay seyrini devam
ettirmistir (Grafik I1.1.23).

Bireysel krediTGA bakiye biyimesinde teminatsiz krediler
etkili olmustur. TGA tutar blyUmesine intiyag kredileri ve bireysel
kredi kartlannin katkisinin konut ve tasit kredilerine gére oldukca
yUksek oldugu gdruimektedir. incelenen dénemde kredi kartinin
TGA tutar bUyUmesine katkisi yatay bir egilim gosterirken, ihtiyac
kredilerinin katkisi yUkselis egilimindedir (Grafik 11l.1.24).

intiyag kredisi TGA orani arhginin, 6zellikle 2014 yilinda
kullandirilan ihtiyag¢ kredilerinden kaynaklandigi gorilmektedir.
ik kullandinldigi

yaslandirma analizi, 2013 yili intiyag kredisi TGA performansinin

Kredinin dénem esas alnarak yapilan
2012 yiinin geneline gdre daha iyi oldugunu gostermektedir.

Performansin 2013 yill son ¢ceyrediile bozulmaya basladigl, 2014
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yilina ait TGA oranlarinin ise gecmis vyillar degerlerinin kayda
deger bicimde Uzerinde gerceklestigi gorUimektedir (Grafik
l.1.25).

Bankalara sorunlu kredi borcu bulunan gercek Kisi
sayisinda &nceki Rapor sonrasinda kayda deger bir artis
gerceklesirken, TGA satin alimlannin etkisiyle varlk yénetim
sirketlerine borcu bulunan gercek kisi sayisinda da artis olmustur
(Tablo 1I1.1.1). Ozellikle, TGA oranlanndaki artisa paralel sekilde
2015 yilinda borcu bulunan gercek kisi sayisi artis oraninin yukari

yonlU ivmelendigi anlasiimaktadir.

Teminatsiz bireysel kredi TGA'lan issizlik orani tarafindan
oncilenmektedir. Bireysel kredi karti ve ihtiyac kredisi TGA
oranlar ile issizlik orani arasinda yaklasik alti aylik gecikmeli bir
iliski gorulmektedir (Grafik lll.1.26). OnimiUzdeki dénemde issizlik
oranindaki yatay/asagi yonlU seyrin devam etmesi durumunda
bireysel kredi riskliligi gérlnUmMUNUn olumluya ddnebilecedi

ongoruimektedir.
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Grafik 111.1.25

ihtiyac Kredisi Yaslandirma Analizi
(YUzde)

SN et woN @9
00000000 5 S nn N

Kaynak: TCMB

Tablo II1.1.1

Tahsili Gecikmis Kredi Karti ve Tuketici Kredisi Bulunan
Gercek Kisi Sayisi'2 (Bin)

1212 12133 12.14 09.15
Bankalar 1.487 1.339 1.380 1.575
Yorik Yénefim 782 898 1045 1282
sikefleri
Finansman
Sirketleri 8 10 10 12
Toplam?® 1.949 2.001 2.149 2.492

(1)Her bir mali kurulus grubu icin birden fazia kredi karti ve toketici kredisi borcu
olanlar fek kisi olarak dikkate alinmistrr.

(2) Tasfiye olunacak alacaklarda Eylol 2013 déneminden ifibaren firma bazinda
bildirimler igin 20 Tk asgari bildirim imiti gefirilmis olup, 20 TL'nin alfindaki futarlar
hesaplamaya dahil edilmenistir.

(3)Ayni kisinin farkli finansal kuruluslarda donuklasmis kredi karti ve tokefici kredisi
borcu olmasi nedeniyle, kuruluslar ifibariyle yer alan verilerin toplam ile toplam
satnndaki ver farkilik géstermektedir.

Kaynak: TCMB ve Tirkiye Bankalar Birli Risk Merkezi

Grafik 111.1.26
Bireysel Kredi TGA Oranlan-issiziik Orani!

(YUzde)
15 issizlik Orani
ihtiyag TGA Orani
12 Kredi Karti TGA Orani

(1) lssiziik oranlan, mevsimselikten anndirimistr. TGA oranlan ilgiii aydaki
aritmetik ortalamadir
Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK (Son Veri: Issizlik orani 08.15; TGA orani 10.15)
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Kutu
R Hanehalki Kredi Standartlari Gelismeleri

Degisen makroekonomik gérinum ve finansal piyasa sartlan karsisinda bankalar kredi basvurularni tabi
tuttuklan standartlan degdistirip, kredinin yUksek veya dUsUk riskli kullanicilar arasindaki dagilimini sarflara uygun
sekilde guncelleyebilmektedir. Kredi standartlarindaki degisim, bankacilik sisteminin varliklari icerisinde en yUksek
paya sahip olan kredi portféyUnun riskliliginin de degismesi anlamina gelmektedir. Bu kutu Kredi Kayif Burosu (KKB)
tarafindan derlenen bireysel kredi verilerini kullanarak yeni kullandirlan ihtiyac kredilerinin farkll kredi notlarina

sahip muUsteriler arasindaki dagiiminin zaman icindeki gelisimini ortaya koymayr amaclamaktadir.

KKB, bireysel kredi kullanicilanni, risklilik dUzeyi ile ters orantii olmak Uzere, 1 ila 1900 arasinda degdisen
Bireysel Kredi Noflarina (BKN) gére 11 ana gruba ayirmistir.” Veriler, aylik frekansta ve gruplar bazinda 2013 vyili
Haziran ayindan itibaren kisi basi ortalama kredi miktarini ve kisi sayisini icermektedir. Calisma kapsaminda,

bankalarn ihtiyac kredisi portfdylerindeki riskliligin zaman icerisinde gelisimini gbsteren iki endeks tUrefilmistir.

ik endeks olusturulurken BKN gruplan en risksiz gruptan baslamak Ozere 1'den 11'e  kadar
numaralandinimistir. Her bir grubun kullandinlan ihtiya¢ kredilerindeki paylar bu katsayi ile agirliklandirlarak
toplanmistir. Elde edilen ‘Esit Aralik Agirlikli" endeks bankalarin yeni verdigi kredilerin BKN bantlan arasinda degisen
dagilimi sonucu 11 grup icinde ortalamada hangi gruba denk dUstOgunl gostermektedir. YUksek degerler
bankalarin kompozisyonel degisiklikler ile (dUsik notlu BKN gruplarna yogunlasarak) yeni ihtiyac kredilerini
ortalamada daha riskli bir gruba verdigini, dUsUk degerler ise yine kompozisyonel degisiklikler ile yeni acilan kredi
hesaplarnin daha inhtiyath (yUksek notlu BKN gruplarina yogunlasarak) kullandinldigini gésterir. Grafik 1l1.1.1.1'de
goruldugu Uzere gdzlem tarihinin basindan ifibaren bankalarnn ihtiya¢ kredilerinde daha ihtiyatl davranarak
yUksek kredi notlu gruplara yénelen bir politika iziemeleri ile genel bir disus egiliminde olan seri 2015 yilinin G¢Uncu

ceyreginde ise uygulanan politikanin gevsemesi ile ddnem ortalamasina yaklasmistir.

Birinci endeks yeni kredilerin zaman icinde BKN gruplar arasindaki dagiimini temsili bir risk grubu ile
gdstererek piyasadaki riskliligi niteliksel olarak hesaplamaktadir. ihtiyac kredilerindeki riskliligi nicel olarak
degerlendirebilmek icin ise her bir BKN grubunun kredi performansini géz 6ninde bulundurmak gerek mektedir. Bu
dogrultuda KKB'nin 2012 yiinda eldeki veri tfabanindan genis bir érneklem kullanarak grup bazinda hesapladidi iyi
kredilerin k&t0 kredilere orani, gruplardaki k&tU kredilerin foplam igerisindeki payina dénustirGlimek suretiyle
gruplar icin yeni katsayilar olusturulmustur.8 ik endekste oldugu gibi bu agirlik BKN gruplarnin toplam ihtiyac
kredilerindeki payi ile carpilip dénem icinde toplanarak ‘Olasi TemerrUt’ endeksi elde edilmistir.? Seri zaman icinde
gruplar arasindaki kompozisyonel dedisikliklerden dolayr toplam muhtemel temerrit oraninin nasil degistigini
go6stermektedir. Dolayisi ile bu katsayi ile agirliklandinlan ikinci endeksin nicel acidan kredi riskindeki degisimi daha
iyi temsil etmesi mUmkUndUr. Bu degerlendirme yapilirken KKB &rnekleminin yeni verilen kredilerin sadece
temerride dUsUp dUsmemesini gdsteren bir oran hesapladigi ve bu oranin femerride dusen ihtiyac kredilerinden

yapllan tahsilat hesaba katmadigr géz dnunde bulundurulmalidir.

7 1-740 noftlan arasindaki en distk notlu grubu 120 puan aralikh 9 grup takip etmekte ve en risksiz grup 1821-1900 puan araligina tekabdl
etmektedir. Yetersiz kredi ge¢cmisi olmasi nedenlerle 0 olarak hesaplanan grup analize dahil ediimemistir. Bu gruplann sinirlan KKB'nin 2012'den
ifibaren uyguladigi G4 sOromunun risk fahmin gbcini yUksek tutacak sekilde belilenmistir.

8 Bahsi gegen kotU krediler pes pese Ugten fazla gecikme yasayip idari ve kanuni takibe dUsenler ile zarara atilan kredileri kapsar. Her bir risk grubu
icin KKB tarafindan saglanan iyi/kdti kredi orani, k&t0/(k6tU+iyi) oranina ¢evrilmistir. Burada, iyi ya da két0 grubuna girmeyen ve KKB tarafindan
belirsiz olarak fanimlanan krediler analize dahil edilmemistir.

? Olasi temerrUt miktan agirliksiz olarak hesaplandiginda aylik bazda verilen toplam kredi miktarnnin yUzde 7,7'siile 11'i arasinda bir orana tekabul
etmekte ve KKB'den gelen drneklem kaynakli BKN gruplar risklilik oraninin givenirligini desteklemektedir.
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Beklenecegdi Uzere, Uretilen iki endeks birlikte hareket etmektedir. ilk endekste 2015 yili ikinci ceyregine
kadar gérllen genel dUsus, olasi temerritlerde de kendini gostermektedir. Risk agirlikll endeksin temsil ettigi
ortalama kredi kullanici grubu yUksek riskli kullanicilardan daha az riskli kullanicilara kaydiginda, beklenen temerrit
oranlan da dismustUr. Son ceyrekte ise her iki deger yUkselise gecmis, diger bir ifadeyle, kredilendirmedeki risklilik
temisili olarak ortalamada daha yUksek riske sahip bir gruba tekabll etmis ve bu dénem verilen kredilerde

beklenen temerrUt orani artmigtir.

Grafik I.1.1.1 Grafik 11I.1.1.2
Yeni ihtiyac Kredileri Kredi Egilim Anketi ve Ekonomik GSrdnim
(Orfalama Risk Grubu, YUzde (SE)) Ortalamadan Arindinimis Yzde, YUzde (SE
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SE: Sag Eksen SE: Sag Eksen
Kaynak: KKB, TCMB Kaynak: TCMB, TUIK
Not: Kredi Egilim Anketi'nde sifinn Uzerindeki degerler kredi veren kuruluslarn standartlanini net olarak gevsettigini, sifinn altindaki degerler ise net olarak standartlarda
sikilasma yasandigini gésterir, ceyreklik olarak raporlanir. Aylik raporlanan diger tUm veriler toplulastinlarak sunulmustur. Grafik Ill.1.1.1'de Anket icin sifir hizasi yatay kesik
cizgilerle gosterilmis olup, standartlann degismedigi dizeye karsilik gelmektedir. Anket edrisi her iki grafikte Grafik lll.1.1.2 sag eksenine gére cizilmistir. Grafik lll.1.1.2'de

issizlik verileri dénem ortalamasindan arindinlmis olup, 2015 3. ceyredi hentz EylUl ayl degerlerini icermemektedir.

Gerek risk agirlikl toplamin gerek olasi temerrUt miktarnnin isaret ettigi gelismeler TCMB Banka Kredileri EGilim
Anketi ile uyum géstermektedir.’®© Anketin burada kullanilan ihtiyag kredileri standartlar kalemi her takvim ceyregdi
icin intiyag kredi standartlarninda net gevseme (pozitif degerler) veya net siklasma (negatif degerler) ifade eden
bankalarin yUzde oranlarini géstermektedir. Buna gére, genel olarak 2013 yili son ceyreginden 2015 yili basina

kadar siki tutulan standartlar gectigimiz iki ceyrekte gevsemistir.

Banka Kredileri EQilim Anketi genel makroekonomik géstergelerin yarathigr beklentiler ile son derece
uyumludur. Anket sonuclar Grafik 1ll.1.1.2'de makroekonomik gdstergeleri temsilen dénem ortalamasindan
anndiriimis issizlik orani ile birlikte gdsteriimektedir. Buna gore issizligin arthgr yani bireylerin 6deme durumlarnin
kotUlestigi ve/veya kotllesmesinin beklendigi dénemlerde, érnegin 2014 yili ikinci ceyregini takiben bir il
boyunca, kredi standartlan sikilasmis, 2015 basinda gérildugu Uzere issizligin ortalama altina distigu dénemlerde

ise standartlar gevsemistir.

Kredi portfoyU riskliligini tfemsil etmek Uzere olusturulan endekslerin temsil gicunU dlgmek icin kredi
performansindaki gerceklesmelere bakilabilir. Bunun icin en elverisli arac kredilerin performansini verildikleri
dénemler ayrminda gosteren yaslandirma egrileridir.  Makroekonomik  gérGnimdeki  kdtUlesme  kredi
standartlarna ve genel kredi performansina ters yonde etki ederek yeni ve aktif krediler icin farkl sonuclar
dogurabilmektedir. Kétllesen gérinim ile birlikte sikilasan standartlarla daha ihtiyatl bir risk dagilimina (yUksek
BKN'li basvurular tercih edilerek) verilen yeni kredilerin daha dusuk TGA oranlar gostermesi beklenecektir. Aksine,
reel ekonomideki olasi bir negatif gelismenin daha o6nceki ddnemlerde verilmis olan tUm akfif kredilerin
performanslarini kott yonde etkilemesi ve TGA oranlarini artirmasi beklenir. Ayrica standartlarn sikilastiran bankalar
gecmiste verilmis kredilerin gerceklestirmek zorunda oldugu kosullara karsi daha az esnek davrandiklarn icin aktif

kredilerde gozlenen TGA oranlarinda ilave bir artisa sebebiyet verebilir. Dolayisiyla belirli bir dénemde verilmis olan

10 Banka Kredileri EGilim Anketi her takvim ¢eyreginin son ayinin ikinci haftasinda bankalardan gelen farkl kredi kalemlerindeki gelismeler ve
beklentileri bankalarn ilgili kredi tGrindeki piyasa payr ile agrliklandinimakta, ve sonuglar 4 hafta icinde TCMB tarafindan yayimlanmaktadir.
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kredilerin TGA performanslarini verildikleri dénemin standartlarn ve o ddnemi takip eden makroekonomik

gelismeler ile degerlendirmek dogru olacaktir.

Grafik 111.1.1.3

ihtiyac Kredisi TGA Orani Yaslandirma Analizi Buna goére 2013 yili son iki ceyreginde orfalamadan iyi
YUzde

seyreden makroekonomik gérGnumle birlikte verilen krediler ‘Esit

2013G3 2013G4 2014G1
2014G2 2014G3 2014G4

20151 Aralik Agirlikli" endeksinin isaret ettigi Uzere giderek daha ihtiyafli

kullandinlsa da gézlem sUresi itibari ile en riskli femsili gruba
kullandinimistir.  Buna ragmen, Grafik [lI.1.1.3'te yer alan
yaslandirma analizine goére, 2014 yilinn ik yansindaki
a0 makroekonomik goérinUmun ortalama civarinda seyretmesiyle
0s 2013 yilinda verilen yeni krediler 2014 yili c¢ikish diger akfif

00 kredilere gore daha iyi performans sergilemektedir.
c1 c2 c3 C4 c5 [¢f3} c7

2014 yilinin ilk yansinda kullandirlan krediler o dénemin
Kaynak: TCMB

Not: Yaslandirma Analizi her ceyrek verilen yeni kredilerin bir sonraki ceyrekten karoekonomik ge”§me|erinin eTkISI ||e OrfOlOmO blr TemS||I risk
itibaren temerrde dUsme oranlanni birikimli olarak gosterir.

seviyesine kullandinimistir. Fakat takip eden ceyreklerdeki sert

makroekonomik kétllesme bu kredilerin performanslarini kdts yénde etkilemistir. Ozellikle Anket serisinde genel

olarak gézlemlenen standart sikilasmasina istisna bir nokta olan 2014 yili ikinci ceyreginde verilen yeni kredilerin

fakip eden dénemlerdeki ekonomik gérGnum ile incelenen dénemin en yUksek oranlarinda TGA'ya dustUkleri

gorulmektedir.

2014 yil son iki ceyreginde kullandirilan krediler gbézlem suresinin en siki standartlarina tabi tutuldugundan
yeni verilen kredilerde kalite yUkselmistir. Her ne kadar kredilerin verildikleri dénem icin ekonomik gérGnum k&to
olsa da, takip eden dénemde ortalamaya ddénen rota ile krediler performanslarini destekleyici bir ortamda
gelistirmistir. Grafik I1l.1.1.3"te gérUlecedi Uzere 2014 UcUncU ve dordincU ¢eyrek yeni kredilerinin TGA oranlari yilin

ilk yarnisinda verilmis olan kredilere oranla daha dusuk gerceklesmistir.

40 Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2015



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

[11.2. Likidite Riski

TL  kaynaklarinin  6nemli bir bolumi ¢ekirdek
yikimlilUklerden olusan bankacilik sektérinde likidite riski
daha ¢ok YP mevduat disi fonlama tarafinda yogunlagsmaktadir.
Bu bakimdan, Fed'in faiz artnminin zamanlamasi ve hiz,
sektérl yakindan ilgilendirmeye devam etmektedir. Mevcut
durumda bankalarn YP likidite riskini yonetmekte basaril
olduklarn goérUimektedir. Bankalarnn yurt disi kaynak femininde

maliyetlerinin dUsUk seviyelerde devam ettigi gdrulmektedir.

Bankalar yabanci para ve toplam likidite karsilama
oranlarinda yasal rasyolan saglamaya devam etmektedir.
Bankalarnn bilancolarndaki yUksek kaliteli likit varlik stokunun 30
gUn sureli net nakit cikislarini ne dlctde karsilayacagini gésteren
likidite karslama oranlarn (LKO), kalkinma ve yatinm bankalar
haricindeki bankalar icin T Ocak 2015 tarihinden itibaren YP
ve toplam icin sirasiyla asgari yUzde 40 ve yUzde 60 olarak
uygulanmaktadir. Bankalarnn rezerv opsiyonu mekanizmasi
(ROM) kapsaminda tuttuklan déviz ve altin  rezervlerinin
ve zorunlu karsiliklarnin yani sira, son vyillarda bankalarin
bilancolan icinde agirigr azalsa da énemli bir yer tutmaya
devam eden menkul kiymetler portféyU, sektérin likidite riskini
sinilandirmaktadir.  Likidite karsilama oranini  tutturamayan
banka bulunmamaktadir (Grafik 111.2.1). Banka sayisi dagilimi
toplam likidite karslama oranina goére incelendiginde ise
yasal sinir ile sektér ortalamasinin arasinda kalan banka sayisi
ve dagiiminin daha dalgal bir seyir izledigi, sinira yakin banka
sayisinin &zelikle Hoziran ayr ve sonrasinda bir miktar arthdi
gorilmektedir (Grafik 111.2.2).

Mevduat disi kaynaklarin toplam yabanci kaynaklar
icindeki payi, 2014 yili sonundan itibaren dalgah ancak yatay
bir gelisim godstermistir. Mevduat disi kaynaklarin énemli bir
kismini olusturan yurt disindan temin edilen fonlarnn TL karsiigr kur
gelismelerine bagl olarak artabilmektedir. Ancak, ozellikle yurt
disi repo fonlamasindaki azalisin eftkisi ile yurt disi fonlarin toplam
yabanci kaynaklar icindeki payinda artis egilimi durmustur. Ayni
dénemde yurt icinden saglanan mevduat disi kaynaklarda
bankalara borclarin ve repo fonlamasinin katksi ile bir miktar
artis gbzlense de, yurt ici fonlarn toplam yabanci kaynaklar
icindeki payl dnemli bir degisim gostermemistir (Grafik 11.2.3).

Grafik 111.2.1
YP Likidite Karslama Orani Araliklanna Gére Banka
Sayilan'?2 (Adet)
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(1) Kalkinma ve yatinm bankalan harigtir.
(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanimigtir.
Kaynak: BDDK (Son Veri: 31.10.15)

Grafik 111.2.2
Toplam Likidite Karsiilama Orani Araliklanna Gére Banka
Sayilan'?2 (Adet)
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(1) Kalkinma ve yatim bankalan harictir.
(2) Konsolide olmayan raporiamalar kullanilmistir,
Kaynak: BDDK (Son Veri: 31.10.15)

Grafik 111.2.3
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Grafik 111.2.4
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Grafik 111.2.5
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Grafik 111.2.6
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Kaynak: TCMB, MKK
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Cekirdek yukimlilUklerin  payindaki disis egilimi
alinan tedbirler sonucunda iyilesmeye baslamistir. ik duyurusu
2014 yilinin Ekim ayinda yapilan, zorunlu karsiliklann TL olarak
futulan kismina cekirdek yUkUmIUlUkleri tesvik edecek sekilde
faiz 6denmesi uygulamasi, faiz oranlarinin kademeli olarak
artinimasina iliskin - kararlar ile devam efttiriimistir.  Ayrica,
cekirdek yUkUmIUlUkler disindaki yabanci para yukimlGlUklerin
vadesini uzatma amacl bir dizi zorunlu karsilik karar aciklanmis,
rezerv opsiyonu katsayilarinda (ROK) da buna paralel olarak
uyarlamalar yapilmigtir. TL maliyetleri azaltan ve mevduat
fonlamasini daha avantajlil hale getiren bu dUzenlemeler
Isiginda bankalarin mevduata ydnelimi artmakta, bu gelisme
ihmii kredi bUyUmesi ile birlikte kredinin mevduata oraninin
mevduat lehine iyilesmesine katki saglamaktadir (Grafik 111.2.4).
istikrarll fonlama kaynaklannin banka bilancolarndaki payinin
artmasi, finansal istikrar acisindan olumlu karsilanmaktadir.

TL kredideki ihmli seyir ve mudilerin yeniden TL mevduata
yoénelmeye baslamasi ile TL ve YP kredi/mevduat oranindaki
farkllasmanin kademeli olarak giderilecedi 6ngérUlmektedir
(Grafik 111.2.5).

Bankalann yurt disi finansman talebi ve dis finansmana
erisim kosullan likidite riskinin yonetimi agisindan 6nemini
korumaya devam etmektedir. 2015 yilinin ik dokuz ayinda
bankacilik sektérionUn yurt disi banka ve benzeri kuruluslara
olan borcunun ABD dolar karsiigi 2009 yiindan bu yana ilk kez
gerileme g&stermistir. S6z konusu kaynaklarin yillk bUyUmesi
2015 yilinin Ocak ayindan sonra artan ic ve dis belirsizlikler
sonucunda gerilemeye baslayarak Agustos ayinda negatif
bdlgeye dUsmuUstur. Kur ve parite etkisinden arnndinldiginda
ise dis bor¢c bUyUmesinin pozitif olmakla birlikte kayda deder
bir sekilde yavasladigr gdzlenmektedir (Grafik 111.2.6). TCMB'nin
cekirdek disi yOkUmIUlUklerde uzun vadeyi tesvik etmek adina
yaptigi dizenlemelerin de katkisiyla, 2015 yilinin ilk dokuz ayinda
bankalarin yurt disindan bir yila kadar vadeli borclanmalarini
belirgin bir sekilde azalthdl, orta ve uzun vadeli kaynaklarini ise
artirdigi gdézlenmistir (Grafik 111.2.7).
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Dis  borclanma tirleri  incelendiginde, bankalarin
sendikasyon ve diger kredi kullanimlarnda kisa vadeden
uzun vadeye gecis yaptigl, repo fonlamasini ise kisa vadelileri
yenilememe suretiyle daralthgr gorGimUstir. Daha uzun vadeli
olarak temin edilen sekuritizasyon kredisi kullanimlarinin devam
ettigi, menkul kiymet ihraclannda ise son aylarda gerileme
belirtileri oldugu gdzlenmektedir (Grafik 11.2.8). Sendikasyon
kredilerinde gérUlen kisa vadeden orta ve uzun vadeye geciste,
bankalarin vadesi dolan bir yil vadeli kredilerini agirlikl olarak 367
gun vadeli dilimlerle yenilemeleri etkili olmustur. Bununla birlikte
bazi bankalarn son aylarda 3 yil vadeli sendikasyon kredisi
temin ettigi de dikkat cekmektedir. 2015 yili icinde bankalarin
sendikasyon maliyetlerinde dénceki yila gére gerileme oldugu
izlenmistir (Grafik 111.2.9). Ayrnca diger kredi kullanimlarnnda
da yilin ik dokuz ayinda belirgin bir maliyet artisi olmadigi
gorllmustur. Bu cercevede, 2015 yilinda bankalann yurt disi
borclarnndaki azalisin borc veren yabanci finansal kuruluslarin risk
istahindaki azalistan daha ¢ok yurt ici bankalarin tercihlerinden

kaynaklandigi degerlendiriimektedir.

Fed'in muhtemel faiz artinmina iligkin belirsizliklerin
devam ettigi 2015 yiinda, TCMB uzun vadeli borgclanmayi tesvik
etmek amaciyla bankalarin mevduat disi YP yikumlilukleri
icin zorunlu karsilik oranlaninda kademeli olarak degisikliklere
gitmistir. Son olarak 29 Agustos 2015 tarihinde yapilan duyuruyla
mevduat/katilim fonu disi yeni YP yUkUmIGlUkler icin zorunlu
karsiik oranlarn 3 yildan kisa vadeli dilimler icin kayda deger
bir sekilde yUkseltilmistir (Tablo 1l1.2.1). S6z konusu dedisiklikle
birlikte bankalarn 3 yildan uzun vadeli cekirdek disi YP kaynak
kullanimlannda  artis  olabilecedi  degerlendirimektedir.
DUzenleme degisikligine dair ilk sinyallerinin verildigi 2014 vyili
Kasim ayinda yayimlanan Finansal Istikrar Raporu’ndan bu
yana bir yildan kisa vadeli ¢ekirdek digi yOkUmIUGIUklerin toplam
icindeki payi istikrarll bir sekilde gerileyerek 2015 yil EylGl ayinda
yUzde 30 olmustur. S&z konusu azalisin agirlikli olarak 1-3 yil vadeli
kaynaklarla ikame edildigi gorulirken, 3 yildan uzun vadelilerin
payl 5 puan artarak yUzde 43'e yuUkselmistir (Grafik 111.2.10).
Ayrica TUrkiye'de kurulmus bankalarin yurt disi subelerinin zorunlu
karsiiga tabi yOkimIUlUklerinin kapsami 2015 yili Mayis ayinda
yapllan duyuruyla genisletiimis; bdylece bankalarn yurt disi
subelerinin de borclanmalarinda uzun vadeyi tercih etmelerinin

saglanmasi amaglanmistir.

Grafik 111.2.8
2014 Yil Sonuna Gore Yurt Disi Borglanma Turleri Tutar
Degisimi (Eylul 2015 itibanyla, Milyar ABD dolan)
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Grafik 111.2.9
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Tablo 111.2.1

Cekirdek Disi YP Kaynaklar icin Zorunlu Karsilik Oranlan
(YUrGUk Tarihleri itibanyla, Yizde)

24.05.13 13.02.15 13.03.15 09.10.15"

0-1vil 13 18 20 25
1-2vil 11 13 14 20
2-3vil 11 8 8 15
3-5vil 6 7 7 7
5+vil 6 6 6 5

(1) 29 Agustos 2015 tarihinden sonra olusacak yeni yOkUmlOlUklere 09 Ekim 2015

yUkUmMIOIUK tarihli dénemden itibaren uygulanacaktr.

Kaynak: TCMB

Grafik 111.2.10
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Grafik 111.2.11
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Grafik 111.2.12
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 09.15)

Grafik 111.2.13
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Bankacilik sektérinin yurt disi borclarnnin agirlikli ortalama
vadesi 2015 yill Subat ayindan itibaren yUkselmeye baslayarak
EylUl ayritibanyla 51 aya uzarken, toplam icinde kisa vadelilerin
payl yuzde 33'e gerilemistir. Kisa vadelilerin payindaki diUsuse
diger krediler, repo ve sendikasyon kredileri 5nculUk etmis; 2014
yili sonuna gore sd&z konusu yukumlUGlUkler icinde kisa vadelilerin
paylarinda sirastyla 11, 20 ve 72 puanlik azalis géruimustUr (Grafik
.2.11 ve ll.2.12). Diger kredilerin ortalama vadesi 52 aydan 54
aya, sendikasyon kredilerininise 13 aydan 15 aya uzamistir. Repo
fonlamasinin ortalama vadesi ise belirgin bir sekilde uzayarak 17
aydan 26 aya yUkselmistir.

Bankacilik sektéri tarafindan yurt disinda ihrag edilen
yabanci para cinsinden menkul kiymetlerin stok ortalama
vadelerinin ise 2014 yiinin Kasim ayindan sonra kisa vadeli
ihnraclann  azalmasina  bagl  olarak  uzamaya basladigi
gorilmektedir. 2015 yili EylUl ayi itibanyla yurt disinda ihrac
edilen YP menkul kiymetlerin ortalama vadesi 63 aydir. Séz
konusu menkul kiymetler icinde kisa vadelilerin payr orijinal
vadeye gbre yUzde 9,1, kalan vadeye gore ise yuzde 20,7
seviyesindedir. Bankalarin yurt disi YP ihraclarnnin ortalama
vadesi uzamasina karsin stok ihrag¢ tutarinin son aylarda azaldig
dikkat cekmektedir (Grafik 11.2.13).

Onimizdeki bir yillk donemde bankacilik sektdrinin
yaklasik 86 milyar ABD dolan dis bor¢ 6demesi bulunmakta
olup, 82 milyar dolarlik kismi YP cinsindendir (Grafik 111.2.14).
KUresel piyasalardaki gelismeler bankalan dis borclarni daha
uzun vadeli olarak yenilemelerine yonlendirebilecektir. Bununla
birlikte, bankalarnn cekirdek yOkimlUlUklerinin payi artarken, dis
borglarin 2014 yilinin Temmuz ayindan bu yana giderek daha
dUsUk oranlarda yenilendigi dikkat cekmektedir. 2015 yill Nisan
ayindan itibaren ise yenileme oraninin uzun stre sonra yUzde
100'Un altina geriledigi goérilmektedir (Grafik 111.2.12).

Bankalarnn dis borglanma gelisimi para cinslerine gore
incelendiginde, euro cinsi dis borglanmalarda 2015 yih Subat
ayindan itibaren nispi bir arhs oldugu goézlenmektedir. Euro
cinsi dis borclanmada sendikasyon, mevduat ve diger kredi
kullanimlanndaki artislarla birlikte 2015 yilinin ilk dokuz ayinda
canlanma olmustur. Bu ddénemde sektdrin euro cinsi kisa vadeli
borclanmasinda dusts, uzun vadelide ise artis gorolmustUr.
Ayrica sektoron yurt disi finansal kuruluslara, bUyUk  kismi
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sendikasyon-sekUritizasyon disi krediler ve mevduattan olusan
TL cinsinden sinirli bir miktar borcu bulunmaktadir. S&z konusu
borclanma tUrlerindeki azalisla birlikte yurt disindan TL cinsinden
saglanan kaynaklarda 2015 yilinda énemli bir gerileme olmustur
(Grafik 11.2.15). Fed'in faiz artinmini daha fazla &telememesi
durumunda faiz artinmlarnnin hizna ve buUyUklogine de
bagl olarak énimUizdeki dénemde bankalann yurt disindan
euro cinsi borclanma tercihlerinin devam edebilecegi
degerlendirimektedir. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
yUrUtmekte oldugu parasal genisleme politikasi cercevesinde
euro cinsi dis borclanmanin ABD dolar cinsi borclanmalara
kiyasla seyri izlenmeye devam edecektir.

Bankalann likidite tamponlarn yeterli dizeydedir. Mevcut
durum incelendiginde, bankalarin secilmis YP likit aktifleri 2014
yill sonuna gére 6nemli bir degisim gostermeyerek 2015 yili EkKim
ay! ifibanyla 58 milyar ABD dolarn seviyesinde bulunmaktadir.
Sektérin nakit degerlerinde &nemli bir degisiklik olmazken,
kurdaki yUkselisin etkisiyle ROM kapsaminda tesis edilen ddviz
ve altin rezervlerinde dusUs, yurt disi bankalardaki serbest
varliklannda ise yUkselis gdzlenmistir. S&z konusu akfifler, bir
yll icinde vadesi dolacak YP dis borcun yaklasik yUzde 70'ini
karsilayacak seviyede bulunmaktadir (Grafik 111.2.16). Bu durum,
dis borc cevirme orani yuzde 30 seviyelerine kadar dUsse bile
bankalarnn kisa vadede yeterli likidite tamponlarnna sahip
oldugunu gostermektedir (Grafik lII.2.17). Ayrnca, bankalar YP dis
borclarnnin azalmasi durumunda, tutmalarn gereken YP zorunlu
karsiliklardan ilave YP nakit deger saglayabilecektir. Diger
taraftan, sektérin secilmis likit aktifler icine dahil ediimeyen
TL cinsi 69 milyar TL ve YP cinsi 9 milyar ABD dolan tutarinda
serbest kamu borclanma senedi portfoyUd bulunmaktadir. Yurt
ici - yurt disi repo islemleri ve teminatl olarak temin edilen kredi
kullanimlarinda olusabilecek dUsUs, sektdrin serbest menkul
kiymet portfdyUnde de artisa imkan saglayabilecektir.

TCMB, 18 Agustos 2015 tarihinde kUresel para politikalarinin
normallesmesinin dncesinde ve devam eden sUrecte yapillacak
degisikliklere iliskin yayimladigi yol haritasinda TL likidite yonetimi
cercevesi ve sadelesme adimlar ile doviz likiditesi ve finansal
istikran destekleyici dnlemlere iliskin aciklamalarda bulunmustur.
Doviz likiditesi dnlemleri kapsaminda, 29 Agustos 2015 tarihinde
yapllan duyuru ile bankalarin TCMB nezdindeki doéviz ve
efektif piyasalarnda islem yapma limitleri yozde 130 oraninda
arttinlarak 50 milyar ABD dolarina yUkselfilmistir (Grafik 11.2.18).
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Grafik 111.2.16
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 10.15)

Grafik 111.2.17
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Grafik 111.2.18
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(Milyar ABD Dolan)
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Grafik 111.2.19
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Vadesi Gelecek YP Dis Borg (Milyar ABD Dolan)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 10.15)

Grafik 111.2.20

Yurt ici TL Menkul Kiymet ihrag Gelismeleri
(Stok, Milyar TL, Gun)
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Kaynak: MKK (Son Veri: 30.09.15)

Grafik 111.2.21
Bankacilik Sektéry TL ihraglanni Elinde Bulunduranlann
Dagilimi (Yuzde Pay)
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Kaynak: MKK

Grafik 111.2.22
ikincil Piyasa Menkul Kiymet ihraclan Gunltk Ortalama
Hacimlerinin' Stok Menkul Kiymet ihraglanna Oraninin
Gelisimi (Yozde)
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(1) BIST Kesin Alim Sahim Pazan Ozel Sekisr Menkul Kiymet ihraglan
Kesikli gizgiler serilerin dogrusal egilimini géstermektedir.
Kaynak: TCMB, BIST, MKK (Son Veri: 30.09.15)
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Bu duUzenleme ile bankalara tahsis edilen depo limitleri ile ROM
kapsaminda TCMB'de bulundurulan dbdviz ve altin varliklarinin
toplami bankalarin gelecek bir yildaki yurt disi bor¢ ddemelerinin
famamini karsilayacak seviyeye ulasmistir (Grafik 111.2.19).

Bankacilik sektori tarafindan yurt igcinde ihra¢ edilen

menkul kiymetlerin stok tutar ve ortalama vade gelisimi
incelendiginde, 2014 yih Kasim ayindan sonra yurt ici tahvil
piyasasindaki ihraglarda azalma gorilmektedir. Bu donemde
bankalarin yeni inrac ettikleri tahvillerin ayni dénemde vadesi
dolanlara gére daha kisa vadeli olmasi nedeniyle yurt ici menkul
kiymet ihraclannin ortalama vadesi de kisalmistir. 2015 yili Mayis
ayindan sonra ise stok ihrac futarindaki gerileme yavaslamis ve

ihnrac vadeleri bir miktar toparlanmistir (Grafik 111.2.20).

Bankacilik sektérinUn yurticiinraclarnina cogunlukla yurtici
yerlesik fon kuruluslar ve gercek kisiler yatinm yapmaktadir. 2015
yili Ekim ayi itibanyla yatinmer dagilimi yurt ici tahvil piyasasinda
daralmanin yasandigi 2014 yili Kasim ayi ile karsilastinldiginda
yerli gercek Kkisilerin payr yaklasik ayni seviyede kalirken,
yabanci yatinmcilarnn ve yurt ici yerlesik bankalarn payindan
yurt ici yerlesik fon kuruluslarinin payina bir miktar gecis oldugu
gorUimektedir. Bankacilk sektérontn yurt ici  ihraclannda
yabanci yatinmcilann  payinin olduk¢a sinirli oldugu  dikkat
cekmektedir (Grafik 111.2.21).

Bu dogrultuda 2012 yili sonundan itibaren DIBS ve &zel
sektdr menkul kiymetlerinin ikincil piyasalarnnin derinligi azalmigtir
(Grafik 11.2.22).
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Kutu

2.1 Baglantilllik Agisindan Bankacilik Sistemindeki Sistemik Risk

2008 yilinda kuresel finansal piyasalar etkisi alfina alan kriz, merkez bankalannin finansal istikrara verdigi

onemin artmasini beraberinde getirmistir. Finansal istikrarin bileseni olarak, finansal piyasalardaki bir sokun sisteme
bulasma etkisini incelemek icin ag analizi calismasi yapilmaktadir. Ag analizi kullanilarak yapilan son dénemdeki
akademik calismalar, bankalararasi baglantililik ve sistemik riski degerlendirmek amaciyla kullanimaktadir. Ayrica,
Polonya, Hindistan, Brezilya, Tanzanya, Portekiz, ingiltere ve ABD gibi gelismis ve gelismekte olan Glkelerin finansal
istikrar raporlarinda ag analizine dayanan ayrintili calismalar yapiimaktadir. Ek olarak, Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tarafindan hazirlanan Global Finansal istikrar Raporu’nda da kiresel bankacilik sistemindeki dnemli Ulkelerden
olusan kUresel bankacilik ag analizi yer aimaktadir. Bu kutuda, ag analizi ve tanimlayici istatistikler kullanilarak, Tork

bankacilik sisteminin baglantiliigr incelenmis, sistemik riske iliskin degerlendirmelerde bulunulmustur.

Bankacilik sistemindeki bir veya daha fazla bankanin yUkUmlGlUklerini yerine getirememesi halinde
sistemde s6z konusu bankalar ile dogrudan veya dolayl olarak iliski icerisinde olan diger bankalarin ne élctde
etkilenebileceklerini tespit edebilmek icin bankalararasi borc iliskilerine dair veri setine ihtiyac duyulmaktadir. Bu
kutuda, TCMB bankalararasi borg verisi kullanilarak yurt icinde faaliyet gdsteren bankalann ikili borg iliskilerinin
zaman icindeki gelisimi incelenmektedir. 2002-2015 tarihleri arasinda faaliyette bulunan toplam é1 bankanin kredi,
mevduat, repo ve ters repo islemlerinden dogan borc iliskisi her ay icin ayr ayr olusturulan aglar Gzerinden

incelenmis, ag analizi ydntemleriyle elde edilen dlcUtler aylik zaman serisi olarak tespit edilmistir.

Bankalararasi toplam borc 2002'deki 4,1 milyar TL seviyesinden 2015’de 52 milyar TL'ye cikmistir (Grafik
[11.2.1.1). Yillk yUzde degisimlere bakildiginda 2007-2008 kriz déneminde bankalararasi borclardaki azalma dikkat
cekmektedir (Grafik 11.2.1.2).

Grafik 111.2.1.1 Grafik 111.2.1.2

Bankalararasi Borg! Bankalararasi Borcun Yillik BOyUmesi
Milyar TL
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(1) 3 aylik hareketli ortalama ile hesaplanmustir.

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Ag analizinde her bir nokta digum olarak ifade edlilirken, duogumleri birlestiren yollar aynt ya da bag olarak
tanimlanmaktadir. Baglarn olusturdugu kime ise ag olarak tanimlanir. Bu kutu itibarnyla, 61 bankadan olusan her
bir katilimci bir dGgim iken, katiimcilarin birbirlerine olan bor¢ alacak iliskileri de ayntlan olusturmaktadir. Allen ve
Gale (2000) butinlesme ve baglantiliik kavramlarini piyasada ortaya cikabilecek bir sokun bulasma etkisini
gostermek icin kullanmustir. BUtUnlesik piyasa, her bir bankanin diger bUtin bankalarla borc alacak iligkisinin
oldugu sistemi ifade eder. Piyasadaki bUtunlesme derecesi arttikca herhangi bir sokun yayllma etkisi artarken etki

derecesi azalmaktadir.
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Matematiksel olarak ifade etmek gerekirse, bir agdaki dGgUmlerin sayisi n ve agi olusturan ayritlarin sayisi |
iken, agdaki ayritlarn sayisinin agdaki azami ayrit sayisina orani baglantiliik, C, olarak tanimlanmaktadir.

1
C_n*(n—l)

C=1 durumu butinlesmis ve tam baglantil aglarn ifade eder. 61 bankanin birbirleriyle olan borc alacak
iliskileri bir matris ile gdsterildiginde, aj elemani i bankasindan j bankasina bag olmasi durumda 1, olmamasi
durumunda 0 degerini almisken, butinlesme endeksi asagidaki formUl ile hesaplanmaktadir:

ZiZj ajj

C@= -1

Baglantiliik ve bUtUnlesme endeksi degerlerinin zaman icinde degdisimini gdsteren Grafik 111.2.1.3, 2007-2008
krizinde azalmasina ragmen sonrasinda bu iki dlcimin de zamanla arthgini ifade etmekfedir. Bu da,

bankalararasi piyasanin zamanla daha baglantil hale geldigini gdéstermektedir.

Grafik 111.2.1.3
Bankalararasi Baglantililik
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Kaynak: TCMB

Merkezilik dlcUmleri ag calismalarnnda katiimcilarin énem siralamasini géstermek icin kullanilmaktadir. Kutu
kapsaminda Turk bankacilik sistemi icin derece, gic, arasindalik ve 6zvektdr merkezilik dlcUmleri hesaplanmis ve

s6z konusu dlcUtlerde benzer bankalarin 6ne cikhigr fespit edilmistir.

Upper (2010) yazin taramasinda anlafilan pek ¢ok makale bir sokun bankalararasi piyasada yaylma
efkisinin s6z konusu piyasanin foplam bankacllik sistemi icindeki payinin yUksek olmasi ve yUkUmlGlUklerin bir
teminat karsiig olmamasi hallerinde énemli hale geldigini vurgulamaktadir. Bu dogrultuda, bankalararasi borg
alacak iliskilerinin foplam bankacilik akfifleri icindeki payinin zaman icindeki degisiminin 0,9 ile 2,9 arasinda

dalgalanan nispeten kUgUk degerler aldigi tespit edilmistir (Grafik 11.2.1.4).
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Grafik 111.2.1.4
Bankalararasi Kredilerin Bankacilik Sistemindeki Toplam Aktiflere Orani’
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(1) 3 aylik hareketli ortalama ile hesaplanmistir.
Kaynak: TCMB
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Sonuc olarak, bankalararasi ikili borg iliskilerinin miktar olarak artmasina ragmen yizde 3 seviyesinin altinda

bulunmasi bankacilik sisteminin geneliicin “bulasma kanalindan” riskin sinirh oldugu seklinde degerlendiriimektedir.

Ote yandan, ag andlizi ile elde edilen bulgular, bankalararasi baglantiiigin bankacilik sektérinin biyimesi ile

dogru orantill olarak zaman icerisinde arttigini ancak finansal piyasalara iliskin yapilan benzer ag calismalarina

gore dUsuk seviyelerde oldugunu gdéstermektedir.

[11.3. Faiz ve Kur Riski

Gelismis Ulke para politikalanndaki normallesme

sirecinin sermaye akimlan Uzerindeki olasi olumsuz

etkileri 6nomizdeki dénemde bankacilik sisteminin maruz
kalabilecegi faiz riskinin yakindan takibini gerekli kilmaktadir.
Faiz riski, bankacilik sektérinUn aktif ve pasifleri arasindaki vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan yeniden fiyatlama ve menkul
kiymetler portféyundeki yeniden degerleme kanallar Uzerinden

ortaya cikan etkiler cercevesinde incelenmistir.!!

Bankalarin TL akilif ve pasifleri arasindaki vade
vyumsuzlugunda son Rapor donemine gore sinirh bir iyilesme
gergeklesmistir. S6z konusu iyilesme agirlikli olarak aktif vadesinin
kisalmasindan kaynaklanmistir  (Grafik 111.3.1). 2013 yili sonrasi
dénemde aktifin vadesi dar bir aralkta dalgalanmaktadir.
Faize duyarl toplam aktiflerin yaklasik yarisini olusturan kredilerin
vadesinin kisalma yonUnde hareketlenmesi ve MDC'lerin payinin

azaliyor olmasi, bu dénemde aktif vadesi gelisimi bakimindan éne

" Bu boélimde kafiim bankalar ¢alismaya dahil edilmemistir. Vade olarak yeniden
fiyatlamaya kalan sUreler dikkate alinmistir. Analizde, faize duyarl bilango ici aktif ve
pasif kalemler ile tUrev finansal araglar kullaniimistir.
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Grafik 111.3.1
Bankalarn TL Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(Faize Duyarl Kalemler Toplami, 3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)
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Grafik 111.3.2
Sabit Faizli TL Kredi ve MDC'nin Payi' ve Vadesi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, YUzde, Ay)
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(1) Toplam faize duyarl akfifler icindeki paylarini géstermektedir.
Kaynak: TCMB
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Grafik 111.3.3

Degisken Faizli TL Aktifin ve MDC'nin Payi’
(3 Aylik Hareketli Ortalama, YUzde)
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(1) Toplam faize duyarh akfifler icindeki paylarini géstermektedir.
Kaynak: TCMB
Grafik 111.3.4
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(1) Bankalar mevduat ve kiymetii maden depo hesaplari hari¢ tutulmustur.

(2) Katiim bankalan harigtir.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 09.15)

Grdfik 111.3.5

Bankalarnn YP Akfif-Pasif Vade Gelisimi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)
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Grafik 111.3.6

YP Degisken Faizli Aktif ve Pasifin YP Faize Duyarli Aktif ve

Pasif Icindeki Paylan (3 Aylik Hareketli Ortalama, Yozde)
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cikmaktadir. TL sabit faizli kredi vadesinin asagiyonlu hareketinde
bireysel kredilerin vadelerine yonelik alinan makroihtiyati
tedbirler efkili
cUzdaninin (MDC) toplam aktif icindeki payinin azalmasinin iki

olmustur. Diger taraffan menkul degerler
yonlU etkisi olmustur. Uzun vadeli sabit faizli MDC'lerin payinin
azaliyor olmasi ortalama vadeyi olumiu ydnde etkilerken, kisa
vadeli degisken faizli MDC'lerin payindaki gerileme ortalama
vadeyi olumsuz etkilemistir. Yiin UcUNncU ceyreginde sabit faizli
kredilerin ortalama vadesinin kisalmaya ve kredilere gére
ortalama vadesi daha uzun olan sabit faizli MDC portféyUinin
payinin gerilemeye devam etmesi, TL degisken faizli aktif payinin
dUsmesinden kaynakli faiz riski artisini sinilandirmistir (Grafik 111.3.2

ve lll.3.3).

Diger yandan, sabit faizli pasifler arasinda yer alan
mevduatin vadesindeki sinir dUsUs pasiflerin vade gelisimine
olumsuz etkide bulunmustur. TL mevduatin dnemli bdIiMU 1-3
ay arasli vadede yogunlasmaya devam etmekte, daha uzun
vadelilerin toplam icindeki payinda azals gdzlenmektedir
(Grafik 111.3.4).

Bankalarin YP hem aktiif hem de pasiflerinin vadeleri
vzamigtir. Son alfi aylk dénemde YP tarafta akfiflerin vadesi
pasiflerin ortalama vadesine kiyasla bir miktar daha hizl artmistir
(Grafik111.3.5). YP akfiflerin vadesindeki uzama, hem sabit hem de
degisken faizli aktiflerin vadesinin uzamasindan kaynaklanirken,
pasif tarafta degisken faizli pasiflerin vadesindeki kisalma sabit
faizli pasiflerin vadesindeki artisi sinilandirmistir. Ayrica, pasif
tarafta degisken faizli YP pasiflerin payinin seviye olarak dusuk
olsa da son donemde artis kaydetmesi pasif vadesindeki artis
sinirlayici bir etkide bulunmustur (Grafik 111.3.6).

Yeniden fiyatlamaya konu ve faize duyarh TL pozisyonda
son Rapor donemine gore sinirh bir iyilesme oldugu, YP
pozisyonda ise 6nemli bir degisikligin oimadigi gorilmektedir.
TL tarafta, bir aya kadar ve bir-U¢ ay arasi vade araligindaki
iyilesme, TL acik pozisyonun azalmasindaki temel etken olarak
karsimiza cikmaktadir (Grafik 111.3.7). YP tarafta ise bir-G¢ ay arasi
vadedeki iyilesme, 6-12 ay arasi vade dilimindeki kotUlesme ile

dengelenmigtir (Grafik 111.3.8).
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Grafik 111.3.7
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(Faize Duyarli YP Aktif — Pasif Kalemler fark, YUzde)

kayiplara karsi gi¢li bir dizeyde oldugu degerlendiriimektedir.

incelenen dénemde TL faiz sokunun YP faiz sokuna gére nispeten j: e o
daha fazla kayip olusturdugu, TL faiz sokunun 6zkaynaklarin ;0
yUzde 1,9'u, YP faiz sokuna bagl kayiplann 6zkaynaklarin yizde s I
0,7’'si dolayinda gerceklestigi gériimektedir. S6z konusu etkideki j:
farkllasmanin yaklasik yarsi TL ve YP cinsi faize duyarl aktif ve 60
pasiflere uygulanan faiz soklarinin farkl olmasindan, kalan kismi oy 2 x © 2 2
ise faize duyarl acik pozisyonlardaki mutlak bUyUklik farkindan Q,{]‘;g‘i‘fj‘]ﬁ,’"’jﬁ,‘jg,ﬁ;v""' Slonco'c aifvapet ke v fans
kaynaklanmaktadir. 2014 yilsonuna gére TL faiz sokuna bagl e
kayiplann ézkaynaga oraniyizde 0,1 dUzeyinde azalirken, YP faiz _
sokuna bagl kayiplar yiozde 0,1 dizeyinde artmistir. Dolayisiyla, g;g}l’"ﬁg{zwku Sonrasi Kayip/Gzkaynak!
soklarn 6zkaynak Uzerinde toplam eftkisi sinirh dUzeyde kalmis ve . Toplam T e
2014 yili sonuna goére dnemli bir degisim gdstermemistir (Grafik 40 40
13.9). . /\/\/ .

Bankacllk sektéronde menkul degerlerin toplam aktifler 1§ 1:
icerisindeki payinda yasanan azals devam etmektedir. 2: ZZ
Menkul degerler portfoyunin Ucte birinden fazlasini olusturan S8 0§ % &5 & 3 |
YP varlklarn toplam menkul degerler icerisindeki payi ise L%;%?EE{ESE@E;”%!?znirlicsir;ﬁﬁ‘;%?rTLvemmeomnbmm
2013 yilindan ifibaren belirgin olarak artmistir (Grafik 111.3.10).

Grafik 111.3.10
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Grafik 111.3.11

Menkul Degerlerin Kalan Vadeye Gore Agr. Ort. Vadesi
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Kaynak: TCMB, Bloomberg

Grafik 111.3.12
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Faiz riski analizi, bankalann sabit faizli TL ve YP menkul
kiymetlerinden, piyasa faizi ve bugunkl degder verilerine
ulasilabilen Hazine bono ve tahvilleri, yabanci devlet tahvilleri
ve Ozel sektdr tahvilleri Uzerinde uygulanmistir. Bu menkul kiymet
alt kimesi tutar bazinda bankalarn sabit faizli TL ve YP menkul

kiymetlerinin yUzde 99'unu kapsamaktadir.

Bankacilk  sektérinin menkul deger portfoyi
Uzerinden karsilasabilecegi faiz soklarindan énemli derecede
etkilenmeyecegi ve sektérin mevcut sermaye stokunun faiz
soku sonrasi olusacak kayiplan karsilayabilecek seviyede
oldugu duisinilmektedir. TL faiz oranlarinda karsilasilabilecek
1000 baz puana kadar bir faiz soku sektér sermaye yeterlilik
orani (SYR) Uzerinde 105 baz puana kadar, YP faiz oranlarinda
karsilasilabilecek 500 baz puana kadar bir faiz soku ise sektor
SYR'si Uzerinde 96 baz puana kadar olumsuz bir etkide
bulunmaktadir. Yeniden fiyatlama bdluminde degerlendirilen
500 baz puanlk TL ile 250 baz puanlk YP faiz soku birlikte
uygulandiginda ise sektér SYR'sinde 113 baz puanlik bir azalma

gorulmektedir (Grafik 111.3.12).

Bankalann kur hareketleri nedeniyle dogrudan kur riskine

maruz kalmadiklan goérilmektedir. Bankacilk sektérinde,
bilanco ici YP aktif ve pasiflerin payl 2012 yilindan itibaren
belirgin bir artis egilimine girmis olup pasif kalemlerdeki YP payi
akftif kalemlerdekine gére daha yUksektir (Grafik 111.3.13). Bilanco
ici YP pozisyonu aktif ve pasifteki hareketlere istinaden dalgal
bir seyir izlemektedir. Ote yandan, bankalann bilanco ici acik
pozisyonlarinin arthgr dénemde bilanco disi fazla pozisyonlar
da artmakta bdylece net acik pozisyonunun dengeli bir seyir
izledigi gorUimektedir (Grafik 11.3.14). Acik pozisyon zararinin
6zkaynaktan dogrudan indiriimesi ve sabit risk agirlikli aktifler
varsayimlarn altinda, déviz kurundaki yukar yénli hareketlerin
SYR’ye efkisiincelendiginde, ddviz kurundaki yUzde 100’e kadar
bir artis, net acik pozisyon kanall Uzerinden SYR'de kademeli
olarak 19 baz puan gibi oldukca sinir dizeyde bir azalisa yol

acacagi anlasiimaktadir.
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lI.4. Sermaye Yeterliligi ve Karllik

Bankacilik sektérinin 12 ay birikimli net kar tutan 2015
yili EylUl ayinda &énceki yilin ayni ayina gére bir miktar artigla
24,7 milyar TL seviyesine yUkselmistir (Grafik 11l.4.1). Net kardaki
yUkseliste, kredilerden alinan faiz gelirlerinin efkisiyle artan net
faiz geliri belirleyici olmustur. Net faiz gelirindeki artisa ragmen
ozel karsilik giderindeki artis ile faiz disi gelir-gider pozisyonundaki
bozulma, net kér artisini bir miktar sinirlandirmistir (Grafik 111.4.2).
Genel karsiliklarin yukselmesi ve Ucret ve komisyon iadelerinin
muhasebelestirildigi gecmis yillar gelirine ait dUzeltme hesabl,
faiz digi gelir-gider dengesizliginin artmasinda efkili olmustur.

Sermaye piyasasi ve kambiyo islemleri  kér/zarar
toplami 2013 yilinda pozitif iken 2014 yilindan bu yana negatif
bolgede gerceklesmektedir. Bu gelismede genel olarak 2014
yilindan sonra artis goésteren sermaye piyasasi islem zarar etkili
olmustur. 2015 yil Mayis ayindan sonra bankalarin, para takasi
faizindeki artis nedeniyle dnceki ddénemlerin aksine para takasi
islemlerinden kér yazamamalarnin da etkisiyle sermaye ve

kambiyo islem zararn yUkselmistir (Grafik 111.4.3).

Son doénemde TGA oranlarnndaki artis, bankalarin
karliliklarna olumsuz yansimaktadir. Ancak kér/zarar tablosuna
yansiflan  &zel karsilik giderinin - ortalama  kredilere  orani
yaklasik yatay seyretmekte olup, son dénemde bir miktar
azalis goéstermistir. Bu gelismede kur etkisi nedeniyle ortalama
kredilerdeki artisla birlikte bankalarn  &zel karsiik  ayirma
oranlarini bir miktar azaltmalar etkili olmustur. Bankacilik sektord,
ortalamada tahsili gecikmis alacaklar icin yizde 74 oraninda
karsilk ayirmaktadir. Ancak, kredi kullandirmlarn karsiiginda
alinan teminatlar, dikkate alinma orani ile degerlendirildiginde
bankalarin ortalamada yuzde 100’ Un Uzerinde karsilik ayirmakta
olduklar dikkat cekmektedir. Bankalarnn dUzelfilmis karsilik
oranlarinda son dénemlerde gdzlenen azalma nedeniyle TGA
arfislarnin kérilga daha az yansidigr degerlendiriimektedir
(Grafik 111.4.4).

2014 yilinin ikinci yansindan ifibaren bir yillk sUrede
bankacilk sektéronin 12 aylik birkimli net kan artis egilimi
gosterirken, kur eftkisiyle aktif karliigl, degerleme artiglarinin
etkisiyle ise 6zkaynak karliigl yatay seyretmisti. Ancak son
dénemde karliigin dismesi ve kur kaynakli akfif bGyUmesinin

Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2015

Grafik 111.4.1
Net Kér
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)

28

26

24

22

20

1212
03.13
06.13
09.13
1213
03.14
06.14
09.14
12.14
03.15
06.15
09.15

Kaynak: TCMB

Grafik 111.4.2

Net Kérn Bilesenleri
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)

80

6 /____/_

40

Net Faiz Geliri
Faiz Digi Net Gelirler

Vergi ve Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonlari

20

0

” %

-40

12.12
03.13
06.13
09.13
12.13
03.14
06.14
09.14
12.14
03.15
06.15
09.15

Kaynak: TCMB

Grafik 111.4.3

Sermaye Piyasasi ve Kambiyo islem Kéar/Zaran'
(12 Aylik Toplam, Milyar TL)

Tiirev Islemler K/Z
m— Kambiyo K/Z

m— Diger Sermaye Piyasasi Islemleri K/Z
Sermaye +Kambiyo K/Z

® ©®© ®© o $ ¥ ¥ ¥ © v ©»

1212

e} < ] o o« < = o o © ]
3 8 3 « 83 &8 & ¢ 38 38 3
(1) Sermaye piyasasiislemleri K/Z, tOrev islemler K/Z ile diger sermaye piyasasi
islernleri K/Z toplamindan olusmaktadir.

Kaynak: TCMB

Grafik 111.4.4
Kredi Kalitesi ve Kredi Riski Maliyeti
(YUzde)

Karsilik Orani*

150 Diizeltilmis Kargilik Orani** 35
Ozel Karsilik Gid./Ort. Kredi (Sag E.)

140 3,0

130 25

120
2,0
110

100
90

w m 05

70 0,0

(*)Karsiik Orani=Takipteki Alacaklar Karsiigi/Takipteki Alacaklar

(**) Dzeltimis Karsilk Oran=Takipteki Alacaklar Karsiii/ (Takipteki Alacakiar-
Teminatiann Dikkate Alinma Oranlarn ile Dizelfiimis Degeri)

Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 09.15)

53



54

Grafik 111.4.5

Karlilik Goéstergeleri
(YUzde)

14

5
12

4

Ozkaynak Karlihigi

Aktif Karliligi (Sag E.)

Net Faiz Marji (Sag E.)

nnnnnnnnnnnn

Kaynak: TCMB

Grafik 111.4.6
Sermayeye lliskin Géstergeler
(YUzde)

SYR
Ana Sermaye Orani

18 Ozkaynaklar / Aktifler 17
——————— Cekirdek Sermaye Orani
Kaldirag Orani (Sag E.)
15
16
13
14
11
12
9
10 7
¢ e e 2 2 I I I I 2 e @
a 8 ¢ 9 o 89 8 I o @ © O
£ 3 38 &3 « 3 38 &8 « &8 & 8
Kaynak: TCMB, BDDK
Grafik 111.4.7
SYR Araliklan Itibaryla Banka Sayilan
(YUzde Pay)

mSYR<14 m14sSYR<17 17sSYR<25 = SYR225

40

30

20

10 I
0

12.08 12.09 1210 1211 1212 1213 1214 09.15
Kaynak: BDDK

Grafik 111.4.8
Bankacilik Sektérd Makro Gosterimi!

Sermaye
Yeterliligi
1,0

Aktif

Karlilik Kalitesi

Duyarlilik

12-08 = = = = 03-15

09-15

(1) “Finansal istikrar Makro Gésterimi*nin bir alt b&IomUdor.
Kaynak: TCMB, BDDK

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

devam etmesi karllik goéstergelerinin yeniden asagi yoénlu
hareket etmesine neden olmustur (Grafik Ill.4.5). Kredi-mevduat
faiz farklanndaki yUkselisin net faiz marjina aktif-pasif durasyon
farki nedeniyle zamanla yansimasi ve faiz disi gelir gider
dengesini bozan bir defalik etkilerin ortadan kalkmasiyla karlilik
oranlarinin dnumuzdeki dénemde artis egilimine girebilecegdi
degerlendirimektedir.

Bankacilik sektérGnUin SYR'si 2015 yili EylUl ayinda yUzde
14,7'ye, ana sermaye orani ise yUzde 12,3’e gerilemistir. Ayni
dénemde gecen yilsonuna gbre yasal dzkaynak yuzde 7.9,
risk agirlikli kalemler toplami ise yUzde 20 artmistir (Grafik 111.4.6).
Risk agirlikli kalemler toplaminin yaklasik yUzde 20'ini olusturan
krediriskine esas tutar kur eftkileriyle gecen yilsonuna gore yuzde
19.7; artan kur ve faiz oynakligi nedeniyle piyasa riskine esas
futar ise yUzde 43,4 yUkselmistir. SYR'si yUzde 14'0n altinda olan
banka sayisi 2013 yilindan itibaren kademeli sekilde artarken,
bu artis 2015 yill EylOl ayi itibarnyla daha belirgin olmustur (Grafik
ll.4.7). Ote yandan, bankacilik sektérinde 2014 yilbasindan beri
hesaplanan cekirdek sermaye orani EylUl 2015 itibaryla yuzde
12,3 ile yasal asgari oranin oldukca Uzerinde gerceklesmistir
(Grafik 111.4.6).

Kaldirag etkisiyle bankalarin maruz kalmalarn muhtemel
risklere karsi yeterli sermaye bulundurmalarini  saglamak
amaclyla getirilen ve Eylul 2015'te yUzde 7,5 olarak gerceklesen
bankaclilik sektdérd kaldirag orani, asgari oran olarak belirlenen
yUzde 3'0n oldukca Uzerinde olup, istikrarli bir seyir izlemektedir.
Ayrica kaldiragc orani yuzde 3'Un altinda olan herhangi bir
banka bulunmamaktadir (Grafik 111.4.6).

Bankacilk sektdérnUn risk  gdstergelerinin - gelisimi
incelendiginde, &nceki Rapor ddnemine gdre aktif kalitesi,
karllk ve sermaye yeterliliginin olumsuz ydnde bir miktar
degismis olmasina karsin, kur ve faize duyarlilikta iyilesme oldugu,
likiditede ise dnemli bir degisim gerceklesmedigi gérGimektedir
(Grafik 11.4.8).
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Kutu
111.4.1

Sermaye Yeterlilik Orani — Kredi Biiylimesi — Aktif Karlilig iliskisi

Sermaye yeterliligine ydnelik dizenlemeler, sermaye diUzeyinin bankalarnn kredi arzina yoénelik kararlar
Uzerindeki dnemini artirmaktadir. Ornegdin, sermaye yeterlilidi, (dUzenlemeyle belirlenmis) asgari dizeye yaklasan
bankalar kredi bUyUmesini sinilamak ve/veya sermaye arfirmina gitmek durumundadir. Bankalarin sermayelerini
istedikleri dUzeyde tutabilmeleri icin ise karlliklarinin makul bir oranda olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, sermaye
yeterliligi ve karlilik bankalarin ekonominin ihtiya¢c duydugu fonlarn saglayabilme kapasitesi Uzerinde tayin edici bir

rol oynamaktadir.

Bu kutuda, TUrkiye'de bankacilik sisteminin son dénemde sermaye yeterliligi ve kérliik orani acisindan
geldigi noktanin kredi bUyUmesi Uzerine ne dlcude bir kisit olusturabilecedi incelenmektedir. Bunun igin, sermaye
yeterlilik orani (SYR), aktif karliigl ve kredi bUyUmesi degiskenleri belli varsayimlar altinda matematiksel iliskiler

olarak ifade edilmistir.

Son vyillarda, bankacilik sistemimizin SYR'si kredilerdeki hizl bUyUmeye bagl olarak azalma egilimi
sergilemistir. Birkac yil dncesine kadar oldukca yuUksek seviyede seyreden aktif kérlilik oranlar (AKO) da son yillarda
azalma edilimi sergilemistir (Grafik 1I1.4.1.1 ve [1.4.1.2). Ote yandan, son ddnemdeki ortalamalar itibanyla
bankacilik sistemimizin gerek sermaye yeterliligi gerekse karllik yéninden akran Ulkelere kiyasla makul bir noktada

oldugu goérulmektedir.

Grafik 111.4.1.1 Grafik 111.4.1.2

Aktif Karlilik Orani — Sermaye Yeterlilik Orani Kredi BUyUme Hizi — Sermaye Yeterlilik Orani
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Sermaye, Karlilik ve Kredi Biyiimesi Arasindaki iliski
SYR, yasal 6zkaynaklann (OZK) risk agirlikli aktiflere (RAA) orani olarak tanimlanmaktadir:

(1) SYR, = OZK./RAA,
RAA buUyUk olctUde kredilerden olusmaktadir. Dolayisiyla, tarihsel verilerin de teyit etfigi Uzere RAA'nIN
bUyUme hizinin kredi bUyUme hizina (KBH) esit oldugunu varsaymak yaniltici olmayacaktir:
(2) RAA; = (1 +KBH,) * RAA
OZK her dénem yalnizca dagitimayan karlar ile takviye edildigi ve aktif karliik oraninin (AKO) pozitif oldugu
(bankanin kar ettigi) varsayimi altinda yasal 6zkaynaklar dinamigini asagidaki denklem ile ifade etmek
mMUmMkUNdur:

(3) 0ZK¢y; = OZK, + AKO, * TOA, * DKO,
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Dagitimayan karlar, AKO ile toplam aktiflerin (TOA) carpimindan olusan toplam karin, dagitiimayan kar

oranini femsil eden parametre (DKO) ile carpilmasiyla elde edilmistir.

SYR'nin tanmi (1) ile RAA dinamik denklemi (2) kullanildiginda ve TOA'nin RAA'ya oraninin zaman
icerisinde degismedigi varsayilldiginda (TOAi/RAA=p > 1) yasal dzkaynaklar dinamigini gdsteren (3) no’lu denklem
SYR dinamigini gésterecek bicimde asagidaki gibi ifade edilebilir:

_ pAKO(+DKO, 1
(4) SYReyq = (1+KBHy) +(1+KBHt)SYRt

Denklem, aktif karlilik orani, kér dagifim orani ve kredi bUyUme hizinin istikrarll bir patikaya sahip oldugu
takdirde SYR'nin de istikrarli bir seyir izleyecegini ima etmektedir. Degiskenlerin zaman boyutunu ortadan
kaldirmak suretiyle degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskileriyle gosterilebilir:

(5) SYR = p * DKO * AKO * gz

Esitlige godre, belirli bir SYR (KBH) degeri igin bu degerle tutarll AKO ve KBH (SYR) degerleri bulunabilir.
Degiskenler Arasindaki iliskilerin Grafiksel Gésterimi

Grafik 111.4.1.3, farkl akfif karllik oranlari icin birbiriyle tutarll SYR ve kredi bUyUme hizi degerlerini birlestiren
egrileri géstermektedir. Dikkate alinan akfif karlilik oranlan 2011 yili Ocak ayindan itibaren bankacilik sektérionde
gbzlenen minimum -ve ayni zamanda mevcut (yuzde 1,15), ortalama (yUzde 1,66) ve maksimum (yUzde 2,36)
degerleridir. Yatay cizgiler ise mevcut SYR (yUzde 14,7) dizeyi ile yasal olarak belilenmis oranlar (ylzde 12 ve
yUzde 8) gbstermektedir.

Grafik 111.4.1.3

Denge SYR-Kredi BUyUme Egrileri

Min-ROA (%1,15)

Ort-ROA (%1,66)

Maks-ROA (%2,36)
60 -

50
40 -
30

20
SYR (%14,7)

ceccccccce

eeeecsscce SYR(%12)

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%)

e e SR (%8)
—_—

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Kredi Biiyiime Hizi (%)

Not: Dagitimayan kér orani yizde 85, toplam akdiflerin risk agirlikli aktiflere orani yizde 120 olarak varsayilmistir.

Grafik 11.4.1.3'te gorUldUgU Uzere tarihsel minimum deger olan yUzde 1,15 aktif karliigr allinda mevcut
SYR'nin korunmasi icin kredi bUyUme hizi yaklasik yUzde 8 olmalidir. YUzde 8'in Uzerindeki kredi bUyUme hizlar
mevcut akfif karlihlginda SYR'yi asagi cekecektir. Nitekim, yUuzde 10’'luk bir kredi bUyUme hizinda SYR'nin denge
degeri yUzde 12 seviyesine, yUzde 15'lik bir kredi bUyUme hizinda ise denge SYR yasal minimum seviye olan yUzde

8 seviyesine gerileyecektir.

Bankacilik sektort aktif karligr daha yUksek degerler aldigi takdirde ayni SYR degerleri korunarak daha
yUksek kredi bUyUme oranlarn desteklenebilecektir. Sektérin aktif karliigr 2011 sonrasi gdzlenen degerler
dUzeyinde seyrederse yUzde 14,7, yizde 12 ve yUzde 8 SYR degerlerinin korunabilmesi icin kredi bUyUme hizlar
siraslyla yuzde 10, yUzde 14 ve yUzde 21 olmalidir. Diger taraftan sektor karliigr analiz dénemi icin en yUksek seviye
olan yUzde 2,36'ya ulasirsa ayni denge SYR'ler icin desteklenebilecek azami kredi blyUme hizlan sirasiyla yizde

16, yUzde 20 ve yUzde 30 seviyelerine ¢cikacaktir.

56 Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2015



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ote yandan analizlerde sabit olarak alinan kar daditim oranlan da denge SYR-kredi bUyUme hizi degerleri
Uzerinde dogrudan efkilidir. Karin daha az bir kismi dagitiilmak suretiyle belirli bir SYR icin daha yUksek bir kredi

bUyUme hizina ulasimasi mUimkUindur.

Denge analizlerine ek olarak, bankalarnn mevcut sermaye yeterlilik seviyesinden baslamak Uzere, farkl
bUyUme hizlarina gére ne kadarlik bir sirede yasal SYR oranlarinin altina dustUkleri incelenmistir. Aktif karligr icin

yukardaki analize benzer sekilde 3 farkl deger dikkate alinmigtir.

Analizlere gore, bankacilik sektéri mevcut aktif karlilik seviyesi ve yUzde 20 Uzeri bir kredi bUyUme oraniyla
operasyonlarina devam ederse SYR'nin iki yil sonra yUzde 12 seviyesine gerileyecegdi tahmin ediimektedir. Eger
kredi bUyUme hizi yUzde 15 civannda gerceklesirse SYR'nin yUzde 12'ye gerilemesi dort yil alacaktir. Onceki
bdlimde belirtildigi Uzere bu karllik seviyesinde yUzde 10 civar bir kredi bUyUme hizi SYR'yi yUzde 12 seviyesinde
sabit tutacak, yizde 10'un altindaki kredi bUyUme hizlar ise SYR'yi mevcut seviyesinin Uzerine cikaracaktir (Grafik
[1.4.1.4).

Grafik 111.4.1.4
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Diger taraftan, bankaclilik sektérG aktif karlilik seviyesi yUkselmesi durumunda ayni kredi bUyUme hizlarinda
SYR'nin yasal sinirlara inmesi ya daha fazla zaman alacak ya dailgili kredi bUyUme hizlarinda SYR baslangica gére
daha yUksek bir degerde dengeye ulasacaktr (Grafik lIl.4.1.5 ve 111.4.1.6).

Grafik 111.4.1.5 Grdfik 111.4.1.6
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Ozetle, karllk seviyesi, sermaye dizeyi ve kredi bUyime hizi arasinda iliskiler belirli varsayimlar altinda

matematiksel denklemler olarak ifade edilmistir. S6z konusu denklemler Uzerinden yapilan analizler, bankacilik
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sistemimizin aktif karlliginin uzun dénem ortalamasinin 2011 yili sonrasinda hesaplanan ortalama  degerler
civarinda olmasi durumunda, sisteminin @ makul seviyelerde bir kredi bUyUmesini desteklemekte zorluk
cekmeyecegine isaret etmektedir. Aktif karllik oranlannin  bulundugu duzeyden tarihsel ortalamalarina
yakinsamasinin ne kadar strecegdini kesin olarak éngdérmek mUumkin olmamakla birlikte, analizler, halihazirdaki
SYR dUzeyinin, bankalarin mevcut kredi hizlanni kisa sure icinde degdistirmesini gerekfirmeyecek kadar yUksek

olduguna isaret etmektedir.
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