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BiR HAFTA VADELI REPO IHALELERI YONTEMINE
ILISKIN BASIN DUYURUSU

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Merkez Bankasi) kiiresel kriz sirasinda
alinan onlemlerin geri alinmasi ve para politikasinin normallestiriimesi
operasyonlarini iceren cikis stratejisinin detaylarini 14 Nisan 2010 tarihinde
yayimlanan “Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Cikis
Stratejisine iliskin Basin Duyurusu” araciliiyla kamuoyuna agiklamistir. Merkez
Bankasi, s6z konusu basin duyurusunun 13 — 16 nci maddelerinde;

a. Gerek cikis stratejisi gercevesinde piyasa ihtiyacindan fazla yapilan
fonlamanin azaltilmasi, gerekse teknik faiz ayarlamasi operasyonlarini
bir butiin olarak degerlendirmeye, bu c¢ercevede asamall bir strateji
uygulamaya karar verildigini,

b. ilk asamada kriz sliresince etkin olarak kullanilan piyasanin ihtiyacindan
daha fazla fonlanmasi seklindeki politika gercevesinde arz edilmekte
olan miktarin tedricen azaltiimaya baslanacagini,

c. Likidite aciginin éngoériler cercevesinde gelismesi halinde teknik faiz
ayarlamasi surecini iceren ikinci agamaya gegilecegini, ikinci asamanin
ilk adiminda bir hafta vadeli repo ihalelerinin sabit faiz oranindan miktar
ihalesi ydntemiyle gerceklestiriimeye baslanacagini, ilan edilen bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin para politikasi agisindan politika faiz orani
niteligi kazanacagini

aciklamistir.

14 Nisan 2010 tarihinden bu yana gecen slrede, piyasa ihtiyacinin Gzerinde
yapilan fonlama gobreceli olarak azaltilirken, likidite agigi ongoériler
cercevesinde gerceklesmeye devam etmistir. Diger yandan, bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranlari, sinirli da olsa, Merkez Bankasi’'nin gecelik iglemler igin
ilan ettigi borgclanma faiz oraninin 50 baz puandan daha fazla Uzerinde
olusmaya baslamistir. Bu cercevede, Para Politikasi Kurulu 18 Mayis 2010
tarihinde gerceklestirdigi toplantida teknik faiz ayarlamasi sirecinin ilk adiminin
atilarak 20 Mayis 2010 tarihinden itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerinin sabit

faiz oranindan miktar ihalesi yoéntemiyle gerceklestirimeye baslanmasina karar



vermisg, para politikasi agisindan bundan bdyle politika faiz orani niteligi
kazanacak olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini ylzde 7 olarak
belirlemigtir.

. Bir hafta vadeli repo ihaleleri igin uygulanmaya baslanacak miktar ihalesi
ydntemine iligkin detaylar Merkez Bankasi’nin Agik Piyasa iglemleri Uygulama
Talimatinda ve 10 Aralik 2009 tarihli “2010 Yilinda Para ve Kur Politikasi”
konulu duyurusunun 64 tGncl maddesinin 3 Uncu fikrasinda belirtiimis olmakla
birlikte, 20 Mayis 2010 tarihinden itibaren gerceklestirilecek bir hafta vadel
ihalelere iliskin usul ve esaslarin tekrar 6zetlenmesinde fayda gérilmektedir.
Buna gore;

a. Bir hafta vadeli repo ihaleleri, Para Politikasi Kurulu tarafindan tespit
edilen sabit faiz oranindan miktar ihalesi ydntemine gore
gerceklestiriimeye bagslanacaktir. Merkez Bankasi’nca agik piyasa
islemleri gercevesinde gerceklestirilen diger ihaleler geleneksel yéntemle
gerceklestiriimeye devam edilecektir.

b. ihale tutarlari saat 10.00'da ilan ediimeye ve ihaleler saat 11.00’de
gerceklestiriimeye devam edilecektir.

c. Kuruluslar teklif mesajlarinin faiz orani alanina Para Politikasi Kurulu
tarafindan belirlenen faiz oranini girecekler, her bir kurulus en fazla ilan
edilen ihale tutar kadar teklif verebilecektir. Ornek olarak, Merkez
Bankasi bir hafta vadeli ihale tutarini 3 milyar Tdrk Lirasi olarak
acikladiginda, her bir kurulusun teklif tutarlarinin toplami en fazla
3 milyar Tark Lirasi olabilecektir. Bir kurulugun ihale teklifleri toplaminin
ihale tutarint  asmasi halinde, asan kisim degerlendirmeye
alinmayacaktir.

d. Gelen tekliflerin toplami ilan edilen ihale tutarindan az veya esit ise
tekliflerin hepsi kazanacaktir. Ancak, gelen tekliflerin ilan edilen ihale
tutarini asmasi durumunda, ihale tutari kuruluslara, ihale tutarinin toplam
teklif tutarina orani ile her bir kurulugsun toplam teklifinin carpiimasi
yoluyla dagitilacaktir. Ornek olarak, ihale tutari 3 milyar Tirk Lirasl,
toplam teklif tutart 15 milyar Turk Lirasi, bir kurulusun teklif tutari ise
2 milyar Tlrk Lirasi oldugunda, s6z konusu kurulusun kazandidi tutar
(2 * 3/15) 400 milyon Turk Lirasi olacaktir.



e. Likiditede 6ngérilemeyen nedenlerle sikisiklik ortaya cikmasi ve bir
hafta vadeli gin ici repo ihalesi yapilmasina karar verilmesi halinde, sz
konusu ihaleler de miktar ihalesi yéntemine gore, Para Politikasi Kurulu
tarafindan bir hafta vadeli repo ihaleleri i¢in belirlenen faiz oranindan
gerceklestirilecektir.

f. ihalelere ve islemlere iliskin mevcut diger kurallar gecerli olmaya devam
edecektir. Tereddiit edilen konularda bilgi icin Agik Piyasa Islemleri
Madurltgi 312-507 50 80-89 nolu telefonlardan aranabilecektir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



