GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporda bankacilik, kamu maliyesi, hanehalki, firmalar ve dig
finansman alanlarindaki gelismeler ele alinmaktadir. Ayrica, bu
gelismelerin finansal sistem iizerindeki etkileri ve sistemin soklara karsi

dayaniklilig1 degerlendirilmektedir.

Sektorleraras: etkilesimlerin analizinde, Tiirkiye’de 6n plana ¢ikan
kamu maliyesi sorununun, saglanan mali disiplin ile asilmaya baslandig1
ve piyasalarin isleyisi iizerindeki bozucu etkilerinin giderek azaldig
goriilmektedir. Stirdiiriilen mali disiplin, yiiksek boyutlarda gergeklesen
faiz dis1 fazla ile kendisini gostermektedir. Bu sayede, biitce aciginin
GSYIH’ye orani yillar itibariyle azalma egilimi sergilemektedir. Biitce
acig1 6nemini korumakla birlikte, diisen risk primi ve faiz oranlarinin
etkisi ile kamu bor¢glanma maliyetlerinde O©nemli bir diisiis
kaydedilmektedir.

Gerek dalgali kur rejiminin uygulanmakta olusu, gerekse siiregelen
makroekonomik istikrar ile birlikte finansman olanaklarinin iyilesmesi,
cari islemler acig1 konusundaki endiseleri azaltmaktadir. Ayrica, 2005
yilinda da artig egilimini devam ettiren sermaye giriglerinin, uzun vadeli
bir yapiya dogru kaydigi gozlenmekte, bu durumun ise cari acigin
finansmaninda olumlu bir gelisme oldugu diisiiniilmektedir. Buna ilave
olarak, dogrudan yabanc1 yatirimlarin, ekonomideki olumlu genel gidisat
ile birlikte artmasi1 beklenmektedir. Ancak, 6zel kesimin artan yurt disi
bor¢lanmalart dikkate alindiginda kur riskinin firmalarca etkin

yonetiminin 6nem kazandig1 gozden kagirilmamalidir.

Firmalarin, hizli biiylimeye bagli olarak kaynak ihtiyaci artmig
olmakla birlikte, bunu agirlikli olarak kendi 6zkaynaklari ile karsilamay1
tercih ettikleri goriilmektedir. Dikkat c¢ekici diger bir nokta, firmalarin,
kredibilitelerindeki artisla birlikte bankacilik sektorii disinda finansman

imkanlarin1 gelistirmeleri ve yurt disindan kullandiklar1 fon miktarii
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kriz sonrasi donemde artirmis olmalaridir. S6z konusu artis firmalarin
kur hareketlerine kars1 duyarliliklarini arttirirken, bu riskin yonetimi i¢in
oncelikle farkindalik yaratilmasi ve korunma amaclh finansal araglarin
gelistirilmesi 6nem arz etmektedir. Firmalarin geri 6deme kapasitesinin
bir gostergesi olarak karlihlk ve o©Ozkaynak seviyeleri yeterli

goriilmektedir.

Hanehalki cephesinde ise, kriz donemlerinde ertelenen tiiketim
harcamalarinin  hizla gerceklestirildigi ve s6z konusu harcamalarin
tilketici kredileri ve kredi kartlarinda saglanan artigla finanse edildigi
goriilmektedir. Hanehalkinda hizli bir bor¢lanma egilimi gézlemlenirken,
tiikketici kredileri takibe doniisiim orani azalmakta, ancak kredi kartlari

takibe doniisiim orani artis eSilimini siirdiirmektedir.

Bankalarin bilangolarinda tasidiklar1 faiz ve kur riskinde esas
olarak kamu maliyesi ve dig alem gelismeleri etkili olmaktadir.
Hazinenin bor¢lanma ihtiyacinin azalmasi1 ile birlikte, bankalarin
plasmanlarin1 menkul kiymetlerden, nispeten uzun vadeli kredilere
yoneltmesi, faiz riskinin bu alanda da Oneminin artmasina neden
olmustur. Esnek kur rejimi ile birlikte bankalarin artan kur riski
algilamalari, yabanci para pozisyonlarin dengede gitmesini saglamakta
ve ilave sermaye gereksinimi yaratmamaktadir. Buna karsilik, yabanci
para kredi kullanicilarimin kur riski tasimasit halinde, bu durumun
bankacilik sektoriine kredi riski olarak yansiyabilecegi goz Oniinde
bulundurulmalidir. Ancak, finansal saglamlik endeksi ve raporda yer alan
kredi riski senaryo analizlerine dayanarak, sektoriin Ozkaynaklarinin
gecmige oranla bu tiir riskleri karsilamada daha kuvvetli durumda oldugu

diistiniilmektedir.

Ekonomik istikrarda saglanan ilerlemeler ile birlikte bankalar daha
az likit kalmayr tercih etmektedirler. Ozellikle aktif-pasif vade
uyumsuzlugunun devam etmesi likidite riski acisindan goéz Oniinde
bulundurulmas1 gereken bir husus olarak karsimiza ¢ikmakta ve sektoriin
Tiirk paras1 ile yabanci para likiditesinin yakindan takip edilmesini

gerektirmektedir.

Mevduatin Tiirk parasi/yabanci para kompozisyonu incelendiginde,
Tiirk parast mevduatin paymin doviz tevdiat hesaplarina nispetle artis
gosterdigi gozlemlenmektedir. Ayrica, Tiirkiye’de yabanci para talebinin

“deger saklama” giidiisiinden kaynaklandigr da goz oniine alindiginda,
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fiyat ve buna bagl olarak finansal istikrarin saglanmasi yoniinde atilan

adimlarin ters para ikamesi siirecini hizlandiracag: diisiiniilmektedir.

2004 yilinda bankacilik sektoriinde gerek aktif karliligi gerekse
O0zkaynak karlilig1 bir onceki yila gore bir miktar azalmistir. Sermaye
piyasast islem karlar1 ve kambiyo karlarinin azalmasindan gelen olumsuz
etki, pasif maliyetinin aktif getirisinden daha hizli diisiiriilmesiyle telafi
edilmistir. Sektoriin net iicret ve komisyon gelirleri yiikselirken, faaliyet
giderleri ve karsilik giderleri reel olarak gerilemistir. 2003-2004
doneminde, hazine islemlerinden elde edilen yiiksek gelirlerin azalmas;
bankacilik sektoriinii, kredi portfoyiinii genisleterek pasif maliyetini aktif
getirisinden daha hizli oranda diisirmeye ve operasyonel gelirlerini
operasyonel giderlerinden daha fazla oranda artirmaya tesvik etmistir. Bu
durum, bankacilik sektoriinde siirdiiriilebilir bir karliliga isaret

etmektedir.

Yapilan senaryo analizleri, bankalarin kredi portfoylerindeki
biiyiimeye ragmen, oOzkaynaklarmin kredi risklerini karsilama
kapasitesinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Uygulanan faiz soklan
sonucunda, bankacilik sisteminin, Aralik 2003’e gore, kisa vadeli acik
pozisyonlarimin arttifi, sok siiresinin uzamasi halinde ise vade
uyumsuzluguna bagli olarak maliyetlerin artabilecegi saptanmistir.
Ancak, ozkaynaklarin giiclii yapis1 goz oniine alindiginda s6z konusu

etkinin biiyiik boyutlarda olmayacag diisiiniilmektedir.

Diisiik enflasyon ve yiiksek biiyiime ile karakterize edilebilecek
yeni makroekonomik kosullar altinda, bankalarin ileri risk analizine
dayal1 stratejilere yonelmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica, Yeni
Sermaye Yeterliligi Uzlasisi (Basel II) uygulamasina gecilmesi ile
birlikte, reel sektor mali tablolarinin daha seffaf bir hale gelmesi ihtiyaci
ortaya ¢ikacak ve bu kosullarin yerine getirilmesi ile birlikte bankalar asli
islevi olan, finansal aracilik gorevini daha iyi yerine getirebileceklerdir.

3

Bu beklentinin gerceklesmesi ve Tiirkiye’nin kredi notunun “yatirim
yapilabilir” seviyesine c¢ikmasi halinde, reel sektore kaynak akisinda
ciddi bir sicrama olabilecegi diisiiniilmektedir. Yine bu c¢ercevede,
KOBI’lerin finansmanma yonelik banka kredilerinin de ileriki

donemlerde artis gosterebilecegi beklenmektedir.
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Siirdiiriilebilir biiylime ve fiyat istikrarinin temini yoniinde atilan
adimlar, kamu maliyesinde saglanan disiplin ile birlikte, finansal
kuruluslarin gerek mali biinyelerinin saglamlagmas1 gerekse asli islevi
olan ekonomiye kaynak aktarma gorevini yerine getirmeye baslamasi
acisindan son derece 6nem arzetmektedir. Ayrica, bu gelismeler, finansal
sistemin soklara karst direncini de artirmistir. Ancak unutulmamasi
gereken bir nokta da, iktisadi genisleme donemlerinde karsilagilabilecek
en onemli risklerden birisi, mali aktorlerin risk yonetiminde ihtiyatliligi
elden birakma egilimi gostermesidir. Bu nedenle, iktisadi genisleme ile
finansal sistemin iyilesme gosterdigi donemlerin, mevcut diizenlemelerin
uluslararasi uygulamalar ¢cercevesinde gelistirilmesi ve siiregelen yapisal
reformlarin daha da yayginlagtirilarak ileriye gotiiriilmesi icin iyi bir

firsat oldugu diistiniilmektedir.

Bankalarin maruz kaldiklar1 risklerin daha hassas ol¢iilmesine
olanak taniyan ve etkin risk yonetimlerini tesvik eden Basel II ilkelerinin
Avrupa Birliginde 2007 yilinda uygulamaya konulacagi gbz Oniine
alindiginda, Basel II’ye hazirlik siireci, Avrupa Birligi normlarina uyum
cercevesinde ele almmalidir. “Basel 1Iye Gegise Iliskin Yol Haritasi
(Taslak)’nmin BDDK tarafindan 30 Mayis 2005 tarihinde agiklanmasi bu
sirece katki saglayacak tiim birimlerin Basel II konusundaki
farkindaliklarimi arttirmak ve siireci en saglikli bicimde yonlendirmek
acisindan biiyilk ©Onem tasimakta ve Bankamizca olumlu olarak

degerlendirilmektedir.

Basel II'nin ozellikle finansal sistem iizerinde yaratacagi olasi
etkiler gbz Oniine alinarak, gerek bankacilik sektorii gerekse firmalarin
uyuma iliskin gerekli c¢alismalart yapmalarn ve kurumsal yOnetim
yapilarindaki  iyilesmeyi saglayacak girisim ve diizenlemeleri
tamamlamalart biiyiik onem arzetmektedir. Finansal sistemdeki risklerin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi bakimindan ilgili otoritelerin
hanehalkina iliskin derledigi verilerin kapsaminin genisletilmesi de
finansal sisteme iliskin yapilacak analiz ve degerlendirmeleri

giiclendirecektir.

Yasalasma siireci devam eden yeni Bankacilik Kanununun
uluslararas1 diizenlemelere uyum siirecinde devreye girmesinin, mali

piyasalarin risk Olgiim ve degerlendirmelerine olumlu katkilar
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saglayacagi ve piyasa disiplininin giiclenmesine olanak taniyacag

diistiniilmektedir.

Mayis 2005 itibariyle kalkinma ve yatirim bankalar ile 6zel
bankalar grubundaki yabanci yatirimcilarin paymin dahil edilmesiyle
yiizde 6,7’ye ulasan bankacilik sektoriindeki yabancilarin payinin,
satiglart tamamlanmak iizere olan ve satis goriigmeleri devam eden diger
bazi 6zel sermayeli bankalarin hisselerinin satiginin tamamlanmasi ile
Oniimiizdeki donemlerde daha da yiikselmesi beklenmektedir. Bu
yiikselme egiliminde, ulasilan makroekonomik istikrar ile gergeklestirilen
kurumsal reformlarin finansal piyasalarda yarattigi olumlu etkinin pay1

biiyiiktiir.

Uluslararas1 likidite kosullar1 ve global risk algilamalarindaki
degisimler nedeniyle olusabilecek kur ve faiz orami hareketlerinin
finansal sistem {izerindeki etkilerinin asgari diizeyde tutulmasi igin
bankacilik sektoriiniin  vade uyumsuzlugu ve halihazirda diisiik
seviyelerde olan yabanci para agik pozisyonlar1 konusunda ihtiyath

davranmalan gerekmektedir.

Risk algilamast ve yOnetimi acisindan Onemli asama kaydeden
bankacilik  sektoriiniin = yam1  sira, firmalarin  da  yeterli risk
degerlendirmelerine sahip olmalar1 ve riskten korunma araglarini etkin
bir sekilde kullanmalar1 sistemin basari ile isleyisi acisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir. Bu cercevede, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinin
(VOB) kurulmasi 6nemli bir asama olmakla birlikte, bu piyasanin hem
firmalar hem de bankalar tarafindan daha etkin bir bicimde kullanilmasi

risk yonetimi agisindan 6nem arz etmektedir.

Artan kredi hacmi bankalarin aracilik faaliyetlerine donmesi
acisindan olumlu bir gelisme olmakla birlikte, uygun fiyatlandirma
politikalarinin ~ kullanilmasinin da ©6nemli oldugu diisiiniilmektedir.
Ayrica, bireysel kredilerin toplam aktifler icerisindeki payinin giderek
artiyor olmasi da g6zoniine alindiinda, halen sabit faiz ile kullandirilan
tilketici kredilerinin degisken faizli olarak da kullandirilabilmesi faiz
riski yonetimi acisindan 6nem arz etmektedir. Bu ¢ercevede, uluslararasi
uygulamalarla da paralel olacak bigimde mevzuat diizenlemelerine

gidilmesinde yarar bulundugu diisiiniilmektedir.
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Piyasalardaki giiven unsurunun artmasi, makroekonomik
gelismelerin olumlu seyri, mevcut ekonomi politikalarinin kararlilikla
siirdiiriilmesi ve finansal sektorle ilgili yasal diizenlemelerin hayata
gecirilecek olmasi, denetim ve gbzetim otoritesinin bu konudaki etkin
caligmalari, finansal piyasalarda istikrarin giiclenerek devam edeceginin
bir isaretidir. Bu ¢ercevede, risk kiiltiiriiniin yerlesmesi ve ekonomide yer
alan aktorlerin risk algilamalarim dinamik kosullara gore uyarlamalan

biiyiik 6nem tasimaktadir.
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