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PETROL FiYATLARININ ENFLASYONA GECIiSKENLIGIi DEGiSTi Mi?

Halit Yanikkaya, Hiiseyin Kaya ve Doganbey Akgiil®

4BsTrRACT This paper investigates the effects of oil price changes on inflation in Turkey using
an Augmented Philips Curve. Many studies in the literature report that oil price pass-
through into inflation significantly declined after 1980s. In order to investigate how oil
price pass-through has changed over the period 1990-2013, we employ the structural break
analysis and time-varying parameter regression models. Our results imply that, in contrast
to many empirical studies, oil prices pass-through into inflation has significantly increased

over time in Turkey.

HAS OIL PRICE PASS-THROUGH INTO INFLATION CHANGED?
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0z Bu c¢alismada, petrol fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerin Tiirkiye’de enflasyon
tizerindeki etkileri Genisletilmis Philips Egrisi Yontemi kullanilarak analiz edilmigtir.
Literatiirde yer alan birgok g¢alisma petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin 1980
sonrast dénemde onemli Olgiide azaldigini rapor etmektedir. Petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenliginin 1990-2013 doneminde nasil degistigini tespit edebilmek i¢in yapisal kirtlma
analizleri ve zamanla deSisen parametre regresyon modelleri kullanilmistir. Elde edilen
sonuglar, literatiirde yer alan bir¢gok c¢aligmanin aksine, Tiirkiye’de petrol fiyati
geciskenliginin zaman iginde dnemli dl¢iide arttigin1 gostermektedir.
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1. Giris

Petroliin diinya ekonomisini etkileyen en 6nemli emtialardan biri olarak
yakin gelecekte de diinya enerji ihtiyacinin biiylik boliimiinii karsilamaya
devam etmesi beklenmektedir. Mevcut kiiresel iktisadi konjonktiir,
stiregelen niifus artisi, enerji yogunlugunda azalmaya ragmen gelismis ve
gelismekte tilkelerin yiiksek enerji tiiketim diizeyleri diinya ekonomisi ve
enerji arzi agisindan belirsizlikler olusturmaktadir. Bu ¢ergevede petrol
fiyatlarinin makroekonomiyi nasil etkiledigi 6nemli bir arastirma sorusu
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu konu iizerine yapilan ¢alismalarin biiyiik
boliimii petrol soklarmin ekonomi iizerinde ©nemli etkileri oldugunu
bulmustur (Hamilton, 1983, 1996, ve 2011; Darby, 1982).

Petrol fiyatlar tiim {ilke ekonomileri ag¢isindan 6nemli bir gostergedir. Bu
nedenle hem petrol ithalatgisi hem de petrol ihracatcisi iilkelerin 6demeler
dengesi, enflasyon diizeyi, reel milli geliri, doviz kuru, faiz haddi gibi
degiskenleri, petrol fiyat soklarindan farkli yon ve sekillerde olsa da
etkilenmektedir.

Gec¢mise nazaran daha volatil olan ve yiiksek diizeylerde seyreden petrol
fiyatlarinin makroekonomik etkileri Tiirkiye gibi petrol ve petrol {irlinleri
acisindan disa bagimli gelismekte olan bir iilke i¢cin hem para politikasi
uygulamalar1 hem de firmalarin fiyatlama kararlar1 agisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir. Tiirkiye’de enflasyonla miicadele uzun yillardir giindemin en
onemli konular1 arasinda yer almaktadir. 2001 finansal krizini takiben
enflasyon hedeflemesi ve esnek kur sistemine gegis ile birlikte Merkez
Bankas1 Kanunu’nda yapilan degisikliklerin ve kamu sektoriiniin agirhigini
azaltici, rekabeti ve verimliligi artirici yapisal reformlarin uygulamaya
konmas1 enflasyonun tarihi yiiksek diizeylerinden daha ilimli bir diizeye
diismesine neden olmustur (Basc1 vd., 2007). Merkez Bankasi tarafindan
yayimlanan enflasyon raporlarinda enflasyonun 6nemli nedenlerinden biri
olarak enerji/petrol fiyatlarinda veya ithal girdi fiyatlarinda meydana gelen
artiglar gosterilmektedir.'! Bir yandan maruz kalman petrol soklarina kars:
onemli bir kismi enerjiye dayali ithalattan olusan cari agik ekonomik
kirilganlig1 artirmakta, diger yandan petrol fiyatlarmin yiiksek ve dalgal
seyri para politikasi uygulamalarinda belirsizliklere ve zorluklara neden
olmaktadir. Dolayisiyla, petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi ve

! Ornegin bkz. TCMB, 2013. Enflasyon Raporu 2013-TV.
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geciskenligin zaman i¢indeki degisimi Tiirkiye igin biiyilk Onem arz
etmektedir.

Calismamiza konu olan 1990-2013 donemi incelendiginde, Tiirkiye’de
petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenliginin 2002 yilinda bir kirilma
yasadig1 tespit edilmistir. Yapilan analizler gegiskenligin 2002 sonrasinda
anlamli hale geldigini isaret etmektedir. Petrol fiyati geciskenliginin
incelenen donem boyunca nasil degistigini analiz etmek icin {i¢ farkl
yontem kullanilmistir. Her bir yontemin sonugclari, iilkemizde petrol fiyat
geciskenliginin zaman icinde 6nemli dlciide arttigini gostermektedir.

Calismanm kalan kismi su sekilde organize edilmistir. ikinci béliimde
petrol fiyatlariin enflasyona geciskenligine iligkin literatiir taramasi
yapimustir. Uciincii béliimde Philips egrisi yontemi, kullanilan veriler ve
tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Doérdiincii bolimde yapisal kirilma
analizleri ve analiz sonuglar1 raporlanmistir. Besinci bolimde zamanla
degisen parametre yontemleri ve elde edilen sonuglar yer almaktadir. Son
boliim ise sonug ve degerlendirmeleri igermektedir.

2. Literatiir Taramasi

Petrol fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerin iiretim ve enflasyon
tizerindeki etkilerini inceleyen bir¢cok c¢aligma 1970’lerdeki petrol fiyat
artislarinin iiretimde azalma ve enflasyonda artisa neden olduklarini rapor
etmislerdir (Brown vd., 1995). 1980’lerde petrol fiyatlarinda gézlemlenen
oOlciilii seyir petrol fiyatlarmin artis gosterdigi 2000’11 yillara kadar stirmiis
ve s0z konusu donemden sonra petrol fiyatlarinin 6nemli artiglar gostermesi
makroekonomik acidan petrol fiyat degisimlerinin yeniden makro-iktisadi
yazinin ilgi alanlar1 arasina girmesine neden olmustur. Hooker (2002) ABD
icin yaptig1 caligmasinda petrol fiyatlarnin enflasyonist etkilerinin 1980
sonrast ihmal edilebilir seviyelerde oldugunu gostermislerdir. Blanchard ve
Gali (2007) G7 iilkeleri basta olmak {izere endiistrilesmis llkeleri analiz
ettiklerinde, bu lilkelerde 2000’li yillardaki petrol soklariin enflasyonist
etkilerinin 197011 yillara oranla daha az oldugunu tespit etmistir. Bu
caligmalara ilaveten Chen (2009), De Grogerio vd. (2007) ve Volcarcel ve
Wohar (2013), gelismis iilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin
1980 sonras1 donemde 6nemli oranda azaldigin1 gosteren calismalara drnek
olarak verilebilir. Gelismekte olan {ilkeler i¢in bu konu ile ilgili yeterli
sayida ¢alisma bulunmamaktadir. De Gregerio vd. (2007) gelismekte olan
12 tlkeyi kapsayan caligmalarinda {ilke ortalamalarindan hareketle petrol
fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin azalma egiliminde oldugunu tespit
etmislerdir. Chou ve Tseng (2011) ise Tayvan igin benzer bir sonug
bulmustur.
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Literatiirde yer alan ¢aligmalar, ekonomilerin petrol/enerji yogunlugunun
azalmasi, kur geciskenliginin azalmasi, diisiik enflasyon ortami, giivenilir
para politikas1 ve tlcret katiliklarinin azalmasi gibi etkenlerin petrol fiyat:
geciskenliginin azalmasinda 6nemli bir rol oynadigini ileri siirmektedirler.
Diger yandan Shioji and Uchino (2010) Japonya ig¢in yaptiklar
calismalarinda, petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenliginin 1980-2000
yillar1 arasinda azaldigimi ancak ozellikle 2005 sonrast donemde tekrar
artmaya basladigini tespit etmislerdir. Yazarlara gore petrol fiyatlarinin
seviyesi petrol fiyatlarinin Japonya’da enflasyona geciskenliginin
artmasindaki yahut azalmasindaki temel nedendir. Petrol fiyatlarn
yikseldik¢e petrol, firmalar i¢in daha 6nemli bir maliyet kalemi olmakta;
dolayistyla, firmalarin fiyatlama davraniglari petrol fiyatlarina daha duyarh
hale gelmektedir.

Mevcut 6nemine karsin, Tiirkiye’de petrol fiyatinin enflasyonist etkilerini
inceleyen az sayida caligma bulunmaktadir. Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu
(1999) VAR modeli kullanarak Tiirkiye i¢in petrol gegiskenligini 1961-1999
donemi i¢in incelemis ve anlamh bir geciskenlik etkisi bulamamislardir.
Berument ve Tasc1 (2002), 1990 girdi-¢cikt1 tablosunu kullanarak yaptiklari
analizlerde petrol fiyatlariin anlamli bir enflasyonist etkisi oldugunu
bulmuslardir. Catik ve Onder (2011) Markov-rejim degisimi (Markov-
regime switching) modeli ile 1996-2007 donemi i¢in bir Philips egrisi
tahmini yapmislardir. Yazarlar 2002 sonrasini diisiik enflasyon dénemi,
Oncesini ise yiiksek enflasyon donemi olarak belirlemigler ve petrol
fiyatlariin enflasyonist etkisinin 2002 sonrasinda azaldigini bulmuslardir.
Benzer sekilde, Catik ve Karacuka (2012) 1994-2010 dénemi icin Markov-
rejim degisimi bir VAR modeli kullanmiglar ve 2002 sonrasi donemde
petrol fiyat1 geciskenliginin azaldigini1 bulmuslardir. Cati ve Karakuca
(2012) geciskenligin azalmasimnin ana nedeninin diisiik enflasyon ortami
oldugunu belirtmislerdir. Diger yandan, Dedeoglu ve Kaya (2014) VAR
yontemi kullanarak petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligini 1990-2012
donemi i¢in incelemisler, hareketli VAR yontemi yardimiyla petrol
geciskenliginin Tirkiye’de zamanla arttigini tespit etmislerdir. Yazarlara
gore, bu artigin nedeni; liretim siirecinde petroliin agirhiginin giderek artmis
olmasi ve petrol fiyatlarinin 2000’li yillarda hizli yiikselmesi ile birlikte
petrol fiyatlarinin firmalar i¢in 6nemli bir maliyet unsuru haline gelmesidir.

Goriildiigii lizere Tirkiye i¢in yapilan ¢alismalardan elde edilen sonuglar
petrol fiyatlariin enflasyonist etkileri konusunda net bir resim ortaya
koymamakla birlikte mevcut ¢alismalarin  bulgular1  birbirleri ile
celismektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’de  petrol fiyatlarinin  enflasyon
tizerindeki etkilerini daha iyi anlayabilmek i¢in bu konu ile ilgili yeni
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analizlere ihtiya¢ oldugu acgiktir. Bunun yaninda konu ile ilgili literatiiriin
cogunlukla sanayilesmis lilkeleri ele aldig1 goriilmektedir. Bu calisma ile
Tiirkiye gibi gelismekte olan bir iilkenin incelenmesi literatiire katki
saglayacaktir.

3. Philips Egrisi Yontemi

Ekonomi yazini petrol fiyatlarinin enflasyon {izerindeki etkilerini
genellikle ampirik modeller yardimi ile incelemektedir. Literatiirde petrol
fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkilerini incelemek ig¢in siklikla Philips
Egrisi Yontemi kullanilmaktadir. Fuhrer (1995), Gregorio vd. (2007),
Hooker (2002), Christensson (2009), LeBlanc ve Chinn (2004) ve Chen
(2009) bu ¢alismalara 6rnek olarak verilebilir. Bu ¢alismada, ilgili literatiir
dikkate almarak, petrol fiyatlarindaki degisimin enflasyon {izerindeki
etkisini incelemek amaciyla (1)’deki Philips Egrisi denklemi kullanilmustir.

e =+ 2 Bt + Do @iV + X g libe,; + T o 8imd + &, (1)

Bu denklemde, m; yurt ici (tiiketici) fiyat enflasyonunu, y; ¢ikt1 agigini,
Ae, doviz kuru degisimini, 2% petrol fiyatlarinda yasanan yiizde degisimi,
&; ise hata terimini ifade etmektedir.

Bu denklemden uzun dénemli petrol fiyatinin enflasyona gecis katsayisi
su sekilde hesaplanmaktadir:

pr = Zizo0_ 2)
o 1‘2{":1 Bi

Kisa donemli petrol fiyat geciskenligi ise denklemde bir gecikmeli petrol

fiyat1 degisiminin katsayisi olan &, ile 6l¢iilmektedir.

Bu c¢alisma kapsaminda ¢eyreklik veriler kullanmilarak 1990:1-2013:3
donemi incelenmistir. Yurt i¢i fiyat enflasyonu i¢in Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) kullanilmistir. Cikt1 aci1g1, Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYH) hacmi
verisinden Hodrik-Prescot filtresi yontemi kullanilarak elde edilmistir.
Doviz kuru olarak ABD dolari/TL kullanilmistir. GSYH hacmi, tiiketici
fiyat endeksi ve doviz kuru IMF’nin Uluslararas1 Finansal Gostergeler
(International Financial Statistics) veri setinden temin edilmistir. GSYH ve
tiiketici fiyat endeksi verileri Census 12 yontemi kullanilarak mevsimsel
etkilerden arindirilmistir. Petrol fiyati verileri ise Federal Reserve Economic
Data (FRED) veri setinden temin edilmistir. Petrol fiyati i¢cin nominal Brent
Petrol fiyat: (ABD dolart) kullamilmistir. TUFE, kur ve petrol fiyat: verileri
ceyrek ortalamalar1 hesaplanarak kullanilmistir.
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4. Yapisal Kirilma Analizi

Incelenen dénem icin hem Tiirkiye ekonomisinde 6nemli yapisal
degisimlerin ve krizlerin yasandigi hem de petrol fiyatlarinda ciddi
dalgalanmalarin meydana geldigi dikkate alinarak, petrol fiyatlar1 enflasyon
iligkisinde yapisal bir degisim olup olmadigi Quandt-Andrews yapisal
kirilma testi ile analiz edilmistir. Tahmin edilen Philips Egrisi denkleminde
SC bilgi kriterlerinin  belirledigi 1 gecikme degeri kullanilmistir.
Dolayisiyla, degisken parametreler a, 6, ve §, dir.

Tablo 1. Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi

Istatistik Kirilma Tarihi Deger P-degeri
Maksimum LR F-Istatistik 2002:02 12.27 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik 2002:02 36.83 0.000
Exp LR F-Istatistik 3.71 0.000
Exp Wald F-Istatistik 14.48 0.000
Ort. LR F-Istatistik 5.30 0.000
Ort. Wald F-Istatistik 15.90 0.000

Not: Olasiliklar Hansen (1997) metodu kullanilarak hesaplanmustir. Bos hipotez: Yapisal kirilma yoktur.
Trim degeri %15. Degisken parametreler ,8;, i=0,1.

Test sonuglar1 petrol fiyatlar1 ile enflasyon iliskisinde 2002 yilinin 2.
ceyreginde anlamli bir yapisal kirlma oldugunu gostermektedir.” Kirilma
oncesi ve sonrasi petrol fiyatlariin enflasyona geciskenligini incelemek i¢in
Chen (2009) c¢aligmasinda oldugu gibi zaman kuklast olusturulmus ve
(3)’deki Philips Egrisi denklemi tahmin edilmistir;

me = a+ Dy + Yy Bime—i + Yo @iVemi + Xico Aider; +
Yo 8imfly + X SiDeymlty + & 3)

Denklemde D, zaman kuklasidir. D, kirilma 6ncesi donem ig¢in 0, kirilma

sonrast donem i¢in 1 degerini almaktadir. Bu denklem tahmin edildikten

sonra uzun donemli petrol fiyat1 gegiskenlik katsayisi kirilma donemi 6ncesi
ve sonrasi i¢in su sekilde hesaplanmistir:

Kirilma 6ncesi donem i¢in uzun déonem petrol fiyat1 geciskenlik katsayist:

K 08
PT, = ﬁ “4)

Kirilma sonrasi igin uzun petrol fiyat1 geciskenlik katsayisi:

2 Bir diger endojen yapisal kirilma testi olan Bai-Perron testi ile de aym tarihte istatistiksel olarak anlamli bir
yapisal kirilma tespit edilmistir.
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— Zi:0(61+{1) (5)
1-3E, Bi

Kisa donem gegiskenlik katsayisi ise kirilma oncesi ve sonrasi donemler
icin sirastyla §; ve (8; + {;) olarak hesaplanmaktadir.

PT,

Grafik 1. Tiirkiye’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Geciskenligi
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Grafik 1, 2002 yil1 2. ¢eyregi Oncesi ve sonrasi i¢in tahmin edilen petrol
fiyatlariin enflasyona geciskenlik katsayilarin1 gdstermektedir. Elde edilen
sonuglar 2002 Oncesi petrol fiyatlarinin enflasyonist etkisinin ¢ok diisiik
oldugunu gostermekte Kibritgioglu ve Kibritgioglu (1999) ve Dedeoglu ve
Kaya (2014)’iin bulgular ile ortiismektedir. Ancak 2002 sonrasi donemde
bu etki 6nemli oranda artis gostererek %12 seviyesine yiikselmistir.’ Bu
durum Tiirkiye’de petrol fiyatlarmin enflasyonist etkilerinin zaman iginde
Oonemli oranda arttigina isaret etmekte ve Dedeoglu ve Kaya (2014)’tin
bulgularini desteklemektedir.

5. Hareketli ve Ozyinelemeli (Recursive) Regresyon Yontemleri

Yukarida da ifade edildigi iizere gelismis iilkeler i¢in yapilan birgok
calismada petrol fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin zamanla azaldig: tespit
edilmistir. Bir onceki boliimde elde edilen sonuglar Tiirkiye’de bu iliskinin
farkli olduguna isaret etmektedir. Bu boliimde, petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenliginin zaman ic¢inde nasil bir degisim gosterdigini daha detayl
incelemek i¢in hareketli ve 6zyinemeli regresyon modelleri kullanilmistir.

Incelenen iliskinin zamanla nasil degistigini analiz edebilmek igin
kullanilan yaklagimlardan biri Hareketli Regresyon Yontemidir (Rolling

*Zaman kuklasi kullanmak yerine, kirilma oncesi ve sonrasi iki ayr1 dénem icin Philips Egrisi tahmin
edildiginde, 2002 oncesi i¢in geciskenlik katsayis1 %3,16, 2002 sonrasi donem igin ise %14,6 olmaktadir.
Tahmin sonuglari ekteki tabloda raporlanmustir.
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regression). Bu yontemde incelenen dénemin tamami T goézlem igeriyorsa,
tahmin penceresi olarak T-K gozlem kullanilir ve bu tahmin penceresi
zamanda 1 gozlem kaydirilarak toplamda K tane regresyon tahmin edilir.
Tahmin edilen K tane regresyon sonucuna bakilarak ilgili parametrelerin
zaman i¢inde nasil degistigi gézlemlenir.

Denklem 1 ile ifade edilen Philips Egrisi, tahminler i¢in yeterli sayida
gozlem olmasi hususu da dikkate alinarak, K=40 i¢in tahmin edilmistir.
Béylece her bir tahmin penceresinde 55 gozlem kullanilmustir.* Her tahmin
donemi i¢in gecikme degeri SC kriteri ile belirlenmis ve petrol fiyatlarinin
geciskenlik katsayilari her tahmin penceresi i¢in hesaplanmistir. Sonuglar
Grafik 2 ve Grafik 3’te gosterilmektedir.

Degiskenler arasindaki iligkinin zamanla nasil degistigini analiz
edebilmek igin kullanilan bir diger yontem ise Ozyinelemeli Regresyon
Yontemidir (Recursive Regression). Bu yontemde baslangicta T-K gozlem
ile model tahmin edilir. Daha sonra T-K gozleme bir gézlem eklenerek yani
T-K+1 gozlem kullanilarak model yeniden tahmin edilir. Yeni bir gozlem
ekleme siireci biitiin tahmin donemi kapsanincaya kadar devam eder. Her bir
tahminden elde edilen parametre tahminleri incelenerek iliskinin zaman
igerisinde nasil degistigi gozlemlenir.

Bu yontem icin de Philips Egrisi K=40 secilerek tahmin edilmistir. Her
tahmin donemi i¢in gecikme degeri yine SC kriteri ile belirlenmis ve petrol
fiyatlarinin gegiskenlik katsayilar1 hesaplanmustir.

Grafik 2. Uzun Dénem Gegiskenlik: Hareketli ve Ozyinelemeli Regresyon
Modelleri
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* Daha biiyiik K degerleri (K=45 ve K=50) kullanildiginda da sonuglar benzer gikmakta gegiskenlik katsayist
zaman igerisinde artig gostermektedir.
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Grafik 2 her iki yontem ile elde edilen uzun donem geciskenlik
katsayilarin1  gostermektedir.  Yatay eksen tahmin  penceresini
gostermektedir. Ornegin yatay eksende 1, ilk tahmin penceresidir ve her iki
yontem i¢in de 1990:1-2003:3 donemini ifade etmektedir. 40 ise son tahmin
penceresidir. Hareketli regresyon icin son tahmin penceresi 2000:1-2013:3
donemi iken, 6zyinelemeli regresyon i¢in biitiin donemdir. Her iki yontem
de petrol fiyatinin enflasyona geciskenliginin ve gegiskenlik katsayisinin
zamanla arttigini gostermektedir.

Grafik 3. Kisa Donem Gegiskenlik: Hareketli ve Ozyinelemeli Regresyon Modelleri
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Grafik 3 ise petrol fiyatlarmin kisa donemli enflasyon geciskenlik
katsayilarina gostermektedir. Kisa donemli gegiskenlik katsayisinin zamanla
degisimi, uzun donem geciskenlik katsayisinin degisimi ile benzer bir
yapidadir. Kisa donemli gegiskenlik katsayisi zaman icinde 6nemli oranda
ylikselmektedir. Tahmin edilen uzun dénemli ve kisa donemli geciskenlik
katsayilari, enflasyonda olduk¢a yiiksek bir ataletin olduguna isaret
etmektedir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda 2000’lerin basindaki yiiksek (ve
duragan olmayan) enflasyon déoneminin 6nemli bir rol oynadig1 sdylenebilir.
Dolayisiyla, uzun donem petrol fiyatlart gegiskenliginin bu derece yiiksek
bulunmasinin nedeni ataletin yiiksekligi olabilir.

6. Zamanla Degisen Parametre Regresyon Modeli

Bir iligkinin zaman i¢inde nasil degistigini analiz etmek icin siklikla
kullanilan bagka bir model ise Zamanla Degisen Parametre Regresyon
Modeli’dir (Time Varying Parameter Regression Model). Zamanla degisen
parametre regresyon modellerinde tahmin edilen denklemde yer alan
parametrelerin zamana baghh degiskenler oldugu varsayilmaktadir.
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Tahminlerimizde kullandigimiz Philips Egrisi denklemini zamanla degisen
parametreler modeli olarak su sekilde yazabiliriz;

T =a + Z{'(=1 BicTte—i + Zi":o PitYe-i + Zi":o AigAe;_; + Z?:o 5it”?£li + & (6)

Liithkepol (1994) takip edilirse belli varsayimlar altinda modelimiz bir
durum-uzay1 (state-space) modeli olarak kurgulanabilir. Denklemde yer alan
parametreler Y; vektorii ile gosterilirse, k=1 i¢in bu vektor su sekildedir
(daha biiytik k degerleri i¢in vektdrler kolaylikla genisletilebilir);

Y = (Bit» ©ot @16 Aow Ao 8ot 61¢)

Katsay1 vektorii Y; ¢oklu rassal yiiriiylis modeli ile tanimlandiginda, yani
Y ile Y;_; arasindaki farkin rassal dagilim oldugu varsayildiginda;

Y =Yg +wg (7

Denklem 6 Olglim (measurement) ve Denklem 7 gecis (transition)
denklemi olarak diisiiniilebilir. Bu denklemler bir uzay-zaman modelini
temsil etmektedirler. Modelin tamamlanmasi i¢in & ve w; bagimsiz ve
Gaussyen beyaz giiriiltii (Gaussian white noise) siiregleri, v,~N(0,a2),
w~N(0,Q,,) ve Q,, kosegen matris, olarak varsayilmaktadir.

Model Gibbs ornekleme yontemi ile tahmin edilmistir’. Denklem
tahmininde gecikme degeri olarak 2 kullanilmistir. Modelin zamana bagl
degiskenleri tahmin edildikten sonra zamana bagli degisen petrol fiyati
geciskenlik katsayis1 daha once kullanilan yontem ile hesaplanmistir:

k
O
PTt — 21_2 ti
1- Zi=1 ﬂti

Grafik 4, zamanla degisen parametreler yontemi ile elde edilen
geciskenlik katsayilarini gostermektedir. Genel olarak degerlendirildiginde
petrol fiyatlarinin  enflasyon {izerindeki etkisinin zamanla arttig1
goriilmektedir. Bu etki 6nce azalma egilimi géstermekte daha sonrasinda ise
hizla artmaktadir.

3 Olabilirlik fonksiyonlar1 ve tahmin yontemleri i¢in bkz. Liithkepol (1994, s. 624-642). Modelin tahmini igin
Tom Doan tarafindan hazirlanan RATS kodlart kullanilmigtir. Bu kodlara
(https://estima.com/forum/viewtopic.php?f=5&t=631) baglantisindan ulasilabilmektedir.
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Grafik 4. Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Gegiskenligi: Zamanla
Degisen Parametre Regresyon Modeli
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7. Sonuc ve Degerlendirme

Bu ¢aligmamizda Genisletilmis Philips Egrisi yardimiyla iilkemizde 1990-
2013 doneminde petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi analiz edilmistir.
Literatiirdeki c¢aligmalarin ¢ogunlugu gelismis iilkeleri incelemisler ve
genelde geligsmis Tllkelerde petrol fiyati geciskenliginin zaman iginde
azaldigim1 bulmuslardir. Ancak gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye’nin
enerjide bliylik Olciide disa bagimli olmast ve enerji tiikketiminin de hizla
arttig1 gercegi dikkate alindiginda petrol fiyatlar1 gegiskenliginin gelismis
tilkelerden farkli olabilecegi beklenen bir durumdur.

Yapisal kirilma analizleri petrol fiyati-enflasyon iliskisinde 2002 yilinda
bir kirtilma oldugunu gostermektedir. 2002 6ncesi ve sonrasi i¢in gegiskenlik
katsayist tahminleri, 2002 Oncesinde anlamli bir geciskenlik olmadigim
ancak 2002 sonrasinda gegiskenligin dnemli oranda arttigin1 gostermektedir.
Petrol fiyati gegiskenliginin zamanla nasil degistigini daha iyi gorebilmek
icin, li¢ farkli yontem kullanilmistir. Bunlar; hareketli regresyon,
Ozyinelemeli regresyon ve zamanla deg§isen parametre regresyon
yontemleridir. Her {i¢ analizden de elde edilen sonuglar petrol fiyat
geciskenliginin Tiirkiye’de zamanla arttigmi gostermektedir.®

¢ Modellerden elde edilen sonuglar son dénem gegiskenlik biiyiikliigii icin farkli sonuglar vermektedir. Bu
durum geciskenlik katsayisi i¢in yapilan ¢alismalarda gozlenen bir durumdur (Dedeoglu ve Kaya, 2015).
Kullanilan modellerin dinamik yapist nedeniyle sonuglar; tahmin modeli, incelenen donem, kullanilan
gecikme sayisi, kullanilan verilerin frekansi veya tahmin yontemine gore farklilasabilmektedir. Son donem
geciskenlik katsayismim tam biiytikliigiinii hesaplamak i¢in bu amaca yonelik kapsamli bir ¢alisma yapilmasi
gerekmektedir.
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Tiirkiye’de  GSYH ig¢inde ithalatin payr zamanla artan bir seyir
izlemektedir. FRED veri tabanindan yillik bazda ithalat/GSYH oranlarina
baktigimizda 1990-2002 yillar1 arasinda bu oran ortalama %15.8 iken 2003-
2013 yillar1 arasinda ortalama %25.6’ya yiikselmistir. Onuncu Kalkinma
Plani’nda agikga belirtildigi tizere {iretim siirecinde ithal girdi orani siirekli
artmaktadir (Kalkinma Bakanligi, 2013). Diger yandan 2002 sonrasinda
petrol fiyatlar1 ¢ok hizli bir artis egilimine girmistir. Dedeoglu ve Kaya
(2014) diretim siirecinde temel maliyet unsurlar1 olan isglicii ve sermaye
maliyetinin reel olarak bu siiregte artmadigini ancak yukarida bahsi gegen
gelismelerle beraber petrol fiyatlarinin 6nemli bir maliyet unsuru haline
geldigini belirtmektedir. Shioji ve Uchino (2010)’da ifade edildigi {izere
petrol fiyatlarinin 6nemli bir maliyet unsuru haline gelmesi, yurt ici
fiyatlarin petrol fiyatina daha fazla duyarli hale gelmesine neden
olabilmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de iiretim siirecinde yasanan
degisiklikler ve petrol fiyatlarindaki hizli yiikselis, petrol fiyati
geciskenliginin artmasinin 6nemli nedenleri arasinda sayilabilir.
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Tablo: Genisletilmis Philips Egrisi Tahmin Sonug¢lari

Katsayilar
Degiskenler Yapisal Kirilma Oncesi Yapisal Kirilma Sonras: | Biitiin Donem Kuklal
(1990:1-2002:2) (2002:3-2013:3) (1990:1-2013:3)
Sabit 0.043 (0.026) 0.006 (0.003) 0.090 (0.014)
Ty -0.040 (0.167) 0.665 (0.103) 0.131 (0.097)
T, 0.407 (0.144)
A -0.273 (0.23) -0.045 (0.110) -0.303 (0.137)
Vieq 0.109 (0.259) 0.020 (0.096) 0.190 (0.134)
Voo 0.188 (0.223)
e, 0.101 (0.061) 0.016 (0.022) 0.082 (0.035)

Ae,_y 0.216 (0.077) 0.060 (0.022) 0.129 (0.039)

Ae,_, -0.009 (0.077)

ot 0.024 (0.044) 0.009 (0.030)
o -0.006 (0.039) -0.006 (0.030)
ol 0.003 (0.010)

D mP? 0.032 (0.041)
Dp_mdih 0.069 (0.040)
Do,

D, -0.073 (0.012)
Adj. R? 0.43 0.58 0.83

Not: Gecikme sayilar1 SC kriteri ile secilmistir. Parantez iginde HAC standart hatalar yer almaktadir.
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