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V. Ozel Konular

V.1 Ticari Krediler ve Firma Verimliligi iliskisi: Banka Gruplari Arasinda
Farklilasma Var mi?
V.1.1 Giris

Ulke ekonomilerinde kaynaklarin verimli sektérlere ve firmalara tahsis edilmesi, daha fazla katma deger
olusmasini saglayacak ve strdurulebilir biyimeyi destekleyecek bir faktordir. Dolayisiyla, kredilerin tahsis
edildigi sektor ya da firmalarin verimlilik seviyeleri sirdurulebilir blyime agisindan 6nem arz etmektedir.
Bu 6zel konuda, bankacilik sektori tarafindan aracilik edilen ticari kredilerin banka grubu bazinda
yogunlastigl firmalarin verimlilik dizeyi ve gelisimi analiz edilmektedir. Bu cercevede, dncelikle Tlrk
bankacilik sektoriinden kredi kullanan firmalarin verimlilik seviyeleri ¢esitli parametreler tizerinden tespit
edilmektedir. Sonrasinda, sz konusu firmalarin verimliliklerinden hareketle musterisi olduklari ¢esitli
banka gruplarinin kredi portfoylerinin verimlilik dizeyleri ortaya konmaktadir.

V.1.2 Veri ve Metodoloji

Verimlilik, firmanin Gretimde kullandigi girdilerle, Gretim sonucu olusan ¢ikti ve hasilat arasindaki iliski
olarak tanimlanmaktadir. Bir firma ayni calisan sayisina ve sermaye stokuna sahip diger firmadan daha
fazla satis gerceklestiriyor veya katma deger Uretiyorsa bu firmanin daha verimli oldugu sonucuna
variimaktadir. ilgili yazinda, firma verimliligini dlcmek icin bircok gdsterge bulunmakla birlikte, finansal
tablolardan elde edilebilir ve firmalar arasi kiyaslanabilir olmasindan dolayi Net Satislarin ¢alisan sayisina
orantile Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar'in (FAVOK) calisan sayisina orani 6n plana cikmaktadir
(OECD Manual, 2001). Bu analizde Net Satislar/Calisan Sayisi orani dikkate alinmistir.: Calismada, imalat
sanayiinde faaliyet gdsteren firmalarin en glincel veri olan 2009-2018 vyillari arasi yillik bilancolarindan
faydalanilmistir. Ana sektorlerin farkli i¢c dinamiklerinin ve yapisal faktorlerinin, verimlilik analizinde
sektorler arasi olusturacag farkliliktan dolayi Glkemizin Uretim potansiyeline ve ihracat hacmine en yUksek
katkiyl sunan imalat sanayi firmalarina odaklaniimistir. Firmalarin satis ve FAVOK degerleri fiyat
hareketlerinden de etkileneceginden, ilgili degerler firmalarin faaliyet sektéri bazinda yillik Uretici fiyat
endeksi kullanilarak reel hale getirilmistir. Firma bazl bilango ve calisan sayisi bilgileri, kurumlar vergisi
mikellefi firmalarin Gelir idaresi Baskanlig’'na bildirdikleri finansal tablolardan olusan ve TUIK tarafindan
derlenen veri setinden elde edilmistir. Tablo V.1.1’de, s6z konusu firmalarin gostergelerine dair
tanimlayici istatistiklere yer verilmektedir.?

Tablo V.1.1: Analize Dahil Edilen Firmalara Ait Tanimlayici istatistikler (Bin TL, Kisi, Yiizde)

Firma

Periyot Sayisi Ortalama Std.Hata Minimum 0.25 0.5 0.75 Maksimum
Net Satiglar 10 549.779 47.658 332.908 115 2.719 7.970 25.006 50.299.452
FAVOK 10 549.779 2.792 23.501 -508.288 51 261 1.137 4.327.023
Galisan Sayisi 10 549.779 40 162 1 4 12 31 16.984
Verimlilik Gostergeleri
Net Satiglar/Calisan Sayisi 10 549.779 995 855 115 405 714 1.273 4.590
FAVOK/Galisan Sayisi 10 549.779 50 72 -89 8 28 73 338

Banka gruplarina yonelik yapilan analizde, banka gruplarinin portfoytnde yer alan firmalari tespit
edebilmek icin TBB Risk Merkezi veri setinden faydalaniimistir. Firmanin verimliligi, ilgili banka grubundan
kullandigi kredi hacminin banka grubunca tahsis edilen krediler icindeki payi ile agirliklandirilarak kredi ile
agirhiklandiriimis verimlilik degeri elde edilmistir. Bankalarin kredi tahsisini firmalarin en gincel

I Temel bulgularin teyidi agisindan (FAVOK /Calisan Sayisi) orani ile de analizler tekrarlanmis ve benzer sonuglar elde edilmistir.
2 imalat sanayi firmalarinin GSYiH icerisinde katma deger payi ylizde 35 ve bankacilik sektériiniin kullandirdigi toplam ticari krediler icindeki payi yiizde
30 seviyelerindedir.
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bilancolarini degerlendirerek gerceklestirdigi varsayimi ile agirliklandirmada bilanco donemi kredi tutari
yerine, takip eden yildaki stok kredi borcunun 12 aylik ortalamasi kullaniimistir. Analizler, 2009-2018 yillari
arasinda yaklasik 550 bin firma ve bu firmalarin galistigl, bankacilik sektori aktiflerinin yizde 89,5’ini
temsil eden 21 banka lGzerine yogunlasmaktadir. Son olarak, ug degerlerin genel egilimi bozmasinin
onlne gecmek amaciyla verimlilik gostergesi en yiksek ve en dislk yizde 5'lik dilimde yer alan firmalara
iliskin veriler analizlere dahil edilmemistir.

V.1.3 Firma Olgegine Gore Verimlilik

Grafik V.1.1’de, analize tabi firmalarin ortalama ve medyan verimlilik degerlerinin gelisimine yer
verilmistir. Her iki seri benzer bir trende sahip olup, 2018 yili disinda verimlilik gostergeleri istikrarli bir
artisa sahiptir. 2018 yilinda ise Agustos ayinda yasanan kur soku ve devaminda olusan belirsizlik ortaminin
toplamda firma bilancgolari ve satislari Gzerinde etkili oldugu disinilmektedir. Firmalarin KOSGEB
tanimina gore 6lgek bazinda siniflandirildigi kirimda, ilgili yazinla uyumlu olarak firmalarin dlcegi
blyudukce verimlilik dizeyinin arttig gozlenmektedir (Grafik V.1.2). Zaman icerisindeki gelisime
bakildiginda ise, kiigtk 6lcekli firmalarda verimliligin istikrarh bir sekilde arttigi ve 2018 yili sokunun
“Kiagik” ve “Mikro” firma verimliligini olumsuz etkilemedigi gozlenmektedir. “Blyik” ve “Orta” dlcekli
firmalarin yataya yakin seyreden verimlilik dizeyleri, 2018 yilinda gerilemistir.

Grafik V.I.1: Firma Verimliligi icin Ortalama ve Medyan Grafik V.1.2: Olgek Bazinda Firma Gruplarinin Verimlilik
Degerler Gostergesinin Medyan Degerinin Gelisimi
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Kaynak: Yazarlarin Hesaplamasi Son Gozlem: 2018

Not: Firma verimlilik gostergesi olarak “Net Satislar/Calisan Sayisi” dikkate alinmistir.

V.l.4 Banka Grubu Ayriminda Verimlilik

Bu bélimde, banka gruplari bazinda kredi misterisi firmalarin verimliligi acisindan bir ayrisma olup
olmadigi analiz edilmistir. ilk olarak, bankalar sahiplik yapisina gére kamu-6zel ayriminda iki grupta
incelenerek verimlilik gelisimleri ele alinmistir.s Bu cercevede, Grafik V.1.3 ve Grafik V.1.4, kamu ve ozel
bankalarin kredi portfoylerinin medyan ve kredi ile agirliklandiriimis verimlilik dizeylerinin gelisimini
gostermektedir. Bulgular, medyan verimlilik oranlarinda kamu bankalarinin kredi kullandirdigi firmalarin
verimliliklerinin 6zel bankalara gore ylksek olmakla birlikte, iki banka tirinln yakin seyrettigini
gostermektedir. Bu durum, genel itibariyla kamu bankalarinin daha verimli firmalarla kredi iliskisi
icerisinde oldugu seklinde yorumlanabilir. Kredi tutari ile agirliklandiriimis verimlilik gdstergesine
bakildiginda, donem boyunca kamu bankalarinin daha disik bir seviyede oldugu goérilmektedir. Bu
durum, 6zel bankalarin kredi tahsisinde, calistig firmalar arasinda verimliligi yiksek olanlarin daha fazla
pay aldigini gdstermektedir. ilgili yazin, kiiresel dlcekte kamu bankalarinin déngii karsiti politikalari ile bazi
donemlerde 6zel bankalardan ayrisabildigine ve ekonomideki yavaslama donemlerinde firmalarin
likiditeye erisimini destekleyerek faaliyetleri yavaslayan firmalara kredi vermeye devam ettigine isaret

3 Farkli banka gruplariyla calisan firmalar her iki grup hesabina da dahil edilmistir.
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etmektedir (Bertay, vd., 2015; Behr, vd., 2017 ). Kamu bankalarinin kredi ile agirhklandiriimis verimlilik
gostergesinde daha dusuk seviyelerde olmasinin, dongt karsiti veya finansal kapsayiciligl artiran
politikalarinin bir sonucu olabilecegi degerlendirilmektedir.

Grafik V.1.3: Banka Gruplari Bazinda Verimlilik Grafik V.1.4: Banka Gruplar Bazinda Verimlilik
Gostergesinin Gelisimi (Kredi Agirlikli, Medyan) Gostergesinin Endeks Gelisimi (Kredi Agirlikli, 2009=100)
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Kaynak: Yazarlarin Hesaplamasi Son Gozlem: 2018 Kaynak: Yazarlarin Hesaplamasi Son Gozlem: 2018

Grafik V.1.4’te ise banka gruplari bazinda verimliliklerin zaman igerisindeki gelisimlerini karsilastirabilmek
amaciyla seriler 2009 yilina gére endekslenmistir. Sonuglar, baz etkisinin de katkisiyla kamu bankalarinin
portfoy verimliliklerinin 2016 ve 2018 yillari haricinde istikrarli bir sekilde arttigina isaret etmektedir.
Verimlilik seviyelerinin tim banka gruplari bazinda artmasi ya da azalmasi firmalarin bilancolarindaki
genele yaygin olumlu ya da olumsuz gelisimi yansitmakta olup, banka gruplarindaki egilimin ayrismasi
portfoylerindeki firmalarin verimliliklerinin farkli yonde hareket ettigi veya banka gruplari arasinda gecisler
yasandigini gbstermektedir. 2012-2014 yillari arasinda 6zel bankalarin kredi portfoy verimliligi diserken,
kamu bankalarindaki verimliliginin artmasi portfoy performansindaki ayrisma veya gruplar arasi gegis
olarak yorumlanabilir. 2017 yilinda KGF kefaletli kredilerin ekonomik aktivitede olusturdugu canlanmanin
etkisiyle firma verimliliklerinde gozlenen artis, KGF kredilerine ylksek katim gdsteren her iki grubun
portfoylnde de izlenmektedir. 2018 yilinda yasanan finansal soklar ise, kamu ve 6zel bankalarin kredi
portfoylndeki firmalarin verimlilik gostergelerini de benzer dizeylerde olumsuz etkilemistir.

Grafik V.1.5: Banka Gruplari Bazinda Verimlilik Grafik V.1.6: Banka Gruplari Bazinda Verimlilik
Gostergesinin Gelisimi Gostergesinin Gelisimi (Endekslenmis, 2009=100)
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Kaynak: Yazarlarin Hesaplamasi Son Gozlem: 2018

Takip eden bolimde ise 6zel bankalar lg¢ gruba ayrilarak incelenmektedir. Grafik V.1.5, analiz
doneminde kamu, yerli-6zel, yabanci-6zel ve katilim olmak Gzere dort banka grubunun portfoylerinin
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kredilerle agirliklandiriimis verimlilik dizeyinin gelisimini gbstermektedir. Yerli ve yabanci 6zel
bankalarin verimlilik dizeyleri seviye farkina ragmen benzer bir patikada hareket etmektedir. Donem
icerisinde ise kamu bankalari portfoylerinin verimlilik diizeyinin diger gruplardan daha distk ve katilim
bankalari portfoylerinin diger gruplardan daha yiksek bir seviyede oldugu gorilmektedir. Bu durumun,
katilm bankalarinin is modeli geregi, nakit krediler yerine bir mal/hizmet satin alimiyla baglantili fatura
karsiligr islemler icin kredi kullandirmasiyla iliskili oldugu degerlendirilmektedir. Nakit akisi bozulan ve
dolayisiyla s6z konusu verimlilik gdstergelerinde dusis yasayan firmalar herhangi bir faturali alim satim
islemi gerceklestirmeden nakit akislarini desteklemek amaciyla katiim bankalarindan kredi
kullanamamaktadir. Bu nedenle, katilim bankalarinin kredi portféylerinin ticari faaliyetlerini
sirdirebilen veya yatirim harcamasi yapabilen firmalardan olusmasi ve boylece portfoy verimliliginin
ortalamadan yiksek olmasi beklenebilir. Buna ek olarak, analize dahil edilen firmalara bakildiginda
katilim bankalarinin diger banka gruplarina goére daha blyuk firmalarla calistigl gbzlenmektedir (Tablo
V.1.2). Firma buyUklGgu ile verimlilik arasindaki daha 6nce bahsedilen pozitif iliskinin de katilim
bankalarinin yiksek verimlilik diizeyinde etkili olabilecegi degerlendirilmektedir. Bununla birlikte,
makroekonomik kosullardaki oynakliklarin firma bilancolarina olumsuz yansidigi 2018 yili harig
tutuldugunda, kamu ve katilim bankalarinin analiz doneminde genel olarak artan; 6zel bankalarin ise
genel olarak azalan bir verimlilik egrisi cizdikleri gorilmektedir (Grafik V.1.6). 2017 yilinda uygulanan
KGF kefaletli kredilerle firmalar genelinde artan verimliligin tim banka gruplarinin portféylerinin
verimliliklerine yansidigi gozlenmektedir.

Tablo V.1.2: Analize Dahil Edilen Firmalarin Kredi Kullandiklarn Banka Grubu Bazinda Olcek Dagilimi

Kamu Yerli Ozel Yabanci Ozel Katilim

Firma Pa Firma Pa Firma Pa Firma Pa
Sayisi (%\)/ Sayisi (%\)/ Sayisi (%\)/ Sayisi (%\)/ TOPLAM
Buyuk 21.786 7 51.517 7 33.946 9 12.643 11 119.892
Orta 82.359 27 189.866 25 106.453 28 39.629 35 418.307
Kuguk 148.807 48 353.935 46 163.237 44 48.396 42 714.375
Mikro 56.871 18 166.088 22 71.482 19 14.061 12 308.502
TOPLAM 309.823 761.406 375.118 114.729 1.561.076

V.1.5 Sonug

Sonuc olarak, imalat sanayi firmalarinin ortalama verimliliklerinin 2009 yilindan itibaren artis egiliminde
oldugu ve bilyiik dlcekli firmalarda verimliligin KOBI segmentinden yiiksek seyrettigi gérillmektedir. Kamu
bankalari ortalamada daha verimli firmalarla kredi iliskisinde olmakla birlikte kredi kullandirimlariyla
agirliklandirildiginda portfoy verimliligi 6zel bankalardan daha distk seviyede olup, yillar icinde artan bir
egilim sergilemektedir. is modellerinin ve firma 6lcegi tercihlerinin de katkisiyla katilim bankalarinin
verimliligi diger gruplardan daha yiksek seyretmektedir. Son olarak, 2018 yili sonrasindaki verilerin
aciklanmasiyla, kamu bankalarinin 2019 yili genelinde ve 2020 yil salgin déneminde izledikleri dongi
karsiti kredi politikasinin bankalarin portfoy verimliliklerinde yapisal bir degisiklige yol acip agmadigi ortaya
konulabilecektir.
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