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Onsoz

Liralasma Stratejimiz cercevesinde 2022 yili basindan itibaren attigimiz tim adimlar
kalici fiyat istikrarini finansal istikrarla bir arada saglayacak bir perspektifle
olusturulmaktadir. Bu kapsamda, finansal sistemde Turk lirasinin payini kalici sekilde
arttirmaya ve yurt icinde tum yatirim ve ticaret islemlerinin Turk lirasi etrafinda
sekillenmesini temin etmeye yonelik politikalar uygulanmaktadir. Nitekim attigimiz
adimlar sonuclarini vermeye baslamistir.

Bilancolarda yasanan liralasma ile reel sektor firmalarinin yabanci para pozisyon
dengesi iyilesirken, hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda Turk lirasinin payi
onemli 6lcide artmaktadir. Bu sayede firmalarin ve hanehalkinin finansal dayaniklilik
gostergeleri glclu kalmaya devam etmektedir. Hayata gecirilen hedefli kredi politikalari
ile kredi kompozisyonu hedeflenen yonde degismis ve net ihracatci firmalar ile
KOBI'lerin toplam kredilerdeki payr artmistir. TL kredi faizlerinin para politikasi faizlerine
yakinsamasi saglanarak firmalarin finansmana erisimi desteklenmis ve firmalarin
finansman maliyeti kanaliyla parasal aktarimin etkinligi giclendirilmistir.

Bankacilik sektérunun aktif kalitesindeki iyilesme tum kredi turlerinde ve kredi riski
gostergelerinde gozlenmektedir. Sektoérin mevduat agirlikli fonlama kompozisyonunun
yani sira guclu likidite tamponlari da olasi likidite soklarina karsi dayanikliligini
desteklemektedir. Bankalar yasal sinirlarin Gzerindeki sermaye yeterlilik oranlarini
korumaktadir.

TCMB, fiyat istikrarinin kalici ve surdurulebilir bir sekilde kurumsallasmasi icin Liralasma
Stratejisi’ni tim unsurlariyla uygulamaya devam edecektir. Politika faizi, hedefli kredi ve
likidite politikalari ile Gretim ve cari fazla kapasitesindeki gelisim sureci desteklenecektir.
Arz kapasitesini artiracak finansal kosullar ile cari denge kalici fiyat istikrariyla uyumlu
bir yapiya kavusturulacaktir. Liralasma adimlari ve ¢esitlendirilmis rezerv yonetimi ile de
finansal istikrarin TUrk lirasi odakli olarak tesis edilmesine katki saglamaya devam
edilecektir.

Liralasma Stratejisinin ekonomimizin dayanikhhgini artirarak finansal istikrara sagladig;
katki Asrin Felaketi olan 6 Subat tarihli Kahramanmaras merkezli depremlerin
yaralarinin hizla sarildig surecte daha da belirgin hale gelmistir. Bu vesileyle deprem
felaketinde hayatini kaybeden vatandaslarimizi tekrar rahmetle aniyor; deprem sonrasi
millet¢ce gosterdigimiz yardimlasma ve dayanisma ruhunun artarak devam etmesini
temenni ediyorum.

Finansal istikrara iliskin guncel durum ve gérunumle birlikte yurt ici ve yurt disi
makroekonomik gelismelere yer verdigimiz Finansal istikrar Raporumuzun 36'nci
sayisinin tum okuyucular i¢in faydali olmasini dilerim.

Prof. Dr. Sahap KAVCIOGLU
Baskan
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I. Genel Degerlendirme

Tirkiye'’de emsal llkelere gére oldukga diisiik olan hanehalki bor¢lulugundaki gerileme egilimi
devam etmektedir. Hanehalki finansal borglarinin buyik ¢ogunlugunun, gelir oynakligi dusuk tcretli
kesime ait olmasi, bankacilik sistemi Gzerinde hanehalki kaynakli kredi riskini azaltan bir unsur olarak éne
¢tkmaktadir. Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin ve mevduat disi finansal
araclarin agirhgr artmaya devam ederken, mevduat liralasma orani artis egilimindedir. Bankalarin
mevduatta liralasma hedefini gerceklestirme yonindeki artan motivasyonlari bu egilimin devam
edebilecegine isaret etmektedir. Hanehalki kesimi hisse senedi, yatirim fonu ve emeklilik sistemi gibi
mevduat disi finansal varliklara yatirimlarini artirarak tasarruflarini ¢esitlendirmektedir.

Reel sektdriin finansal bor¢/finansal varlik orani son 10 yilin en diisiik seviyesine gerilerken,
firmalarin likidite, karhlik ve bor¢ 6deme goéstergelerindeki olumlu seyir devam etmektedir.
Sektorun yakumlulukleri icerisindeki TL payi artarken, firmalar agirlikl olarak TL cinsinden borclanmaktadir.
Firmalarin varlik kompozisyonunda da TL cinsi varliklarin pay! artmakta ve toplam ve kisa vadeli YP
pozisyonundaki iyilesme egilimi korunmaktadir.

YP kredi kullanan firmalarin sayisindaki azalma egilimi siirerken, firmalarin YP bor¢lulugunu ihracat
gelirleri ile karsilanma oranlari artmaktadir. Firmalarin YP riskini azaltan bu faktorler reel sektorin kur
riskini de sinirlamaktadir. Bu donemde ayrica hedefli kredi politikalarinin etkisiyle TL kredi kullaniminda net
ihracatci firmalarin ve KOBI'lerin payinin artis egiliminde oldugu izlenmektedir. Firma bilancolari ise giiclii
likit varliklari ile olasi soklara karsi dayaniklihgini korumaktadir. BiST'e kote firmalarin karlilik gostergeleri
tarihsel ortalamalarinin Gzerinde seyrederken finansman maliyetlerindeki gerileme ile birlikte, firmalarin
bor¢ ddeme glcune yonelik gdstergeler belirgin sekilde iyilesmistir.

Potansiyel bliyiime ve cari dengenin surdirilebilir seviyelerde kalici olarak desteklemesi amaciyla
hayata gecirilen hedefli kredi politikasi sonucunda, kredi kompozisyonunda hedeflenen yonde
degisim gerceklesmektedir. KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim gibi hedefli kredilerin TL ticari
kredilerdeki payl artmaya devam etmektedir. Bu gelisme, blylime kompozisyonunda surdurulebilir
bilesenlerin payinin artmasina ve yapisal cari agigin dismesine azaltiimasina katki saglamaktadir. Kredilerin
yatirim, ihracat ve potansiyel blyimeyi destekleyecek sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasi buyiuk 6nem arz
etmekte olup, alinan tedbirlerin etkileri yakindan takip edilmektedir. ihtiyac kredilerinin, faiz oranlarina
gore menkul kiymet tesisi uygulamasina dahil edilmesi sonrasinda ihtiyag kredisi bliytumesinin yavaslamaya
basladigi gorilmektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini desteklemek amaciyla atilan adimlar
sonucunda TL ticari kredi faiz oranlari belirgin bicimde politika faizine yakinsamistir.

Bankacilik sektoriinun aktif kalitesi gostergeleri iyilesmeye devam etmektedir. TGA bakiyesinin yatay
seyretmesinin yani sira TL kredi blyUmesinin etkisiyle TGA orani gerilemeye devam etmekte, s6z konusu
iyilesme tum kredi alt turlerinde ve sektdrlerde goérilmektedir. TGA oraninin yani sira yakin izlemedeki kredi
orani ve yapilandirilan kredi orani da mevcut Rapor déneminde gerilemistir. Yakin izlemedeki kredilerin
dnemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir. Bankalarin salgin déneminde ihtiyatlilik
geregi artirmaya basladiklar kredi karsilik oranlari yukselmeye devam etmektedir.

Bankacilik sektéri gugla YP likidite tamponlarina sahiptir. Bankalarin fonlama kompozisyonunda dis
borc¢larin payi tarihi disik seviyelere gerilerken mevduatin agirhgr artmaya devam etmektedir. Mevduat
agirlikh fonlama yapisinin yani sira bilangolarda TL'nin payinin artmasi sektorun likidite gdrinimini
desteklemektedir. Nitekim likidite karsilama orani gibi kisa vadeli likidite gostergeleri ile istikrarli fonlama
gostergesi olan kredi/mevduat oranindaki olumlu gériinim korunmaktadir.

Bankalar dayanikli bilango yapisini stirdiirmektedir. Bankalarin bilangolarinda sabit faizli kredi payi
azalirken sabit faizli uzun vadeli menkul kiymetlere yénelim devam etmistir. Diger yandan bankalarin TL
aktif pasif vade farki dnceki Rapor ddnemine goére énemli bir degisim gdstermemistir. Mudilerin TL mevduat
yoneliminin glclenmesi ile bankalarin bilanco ici acik pozisyonlarinda azalis devam etmektedir. Bankalar
yasal oranlarin oldukga altinda YP pozisyonlarini korumaktadir.

Bankacilik sektorii karlihg sermayeyi desteklemeye devam etmektedir. 2022 yili genelinde TUFE'ye
endeksli menkul kiymet getirileri ile iIhmli dUzeylerde seyreden fonlama maliyetleri net faiz marji kanalindan
sektor karhhgini desteklemistir. Son dénemde TL mevduat faizlerinin yikselise gecmesi ile net faiz mariji
yataylasmistir. Bununla birlikte, bankalar sermaye pozisyonlarini gliclendirmis, yasal sinirlarin tzerindeki
sermaye oranlarini korumustur. Yasal oranlarin Gzerinde tutulan fazla sermaye ve ayrilan serbest karsiliklar
bankacilik sektéruniin olasi risklere karsi gugli bir konumda olmasini saglamaktadir.
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Il. Makroekonomik GOorinum

1.1 Uluslararasi Gelismeler

Gelismis lilke merkez bankalarinin para politikasi adimlari ile ABD ve Avrupa’da yasanan bankacilik
iflaslari sonrasi ortaya ¢ikan belirsizlik ortami, kiiresel likidite ve ekonomik faaliyet Uzerine etki
eden temel unsurlar olmustur.

Salgin kisitlarinin kaldirilmasiyla beraber hizli bir buyime kaydeden gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki
(GU ve GOU) ekonomik bilylime ivme kaybetmistir (Grafik 11.1.1). Gelismis tlkelerde uygulanan para
politikalari da finansal kosullari sikilastirarak ekonomik buyime Gzerinde olumsuz etkilerde bulunmustur.
Bankacilik sektériinde yasanan iflas olaylari, kiresel likiditeyi olumsuz etkilerken, gelismis Glke merkez
bankalarinin sorunlu bankalara likidite destegi saglamalari ve faiz artirrminda sona yaklasildig yéntundeki
so6zlu yonlendirmeleri kiresel piyasalarda yasanmasi muhtemel kalici finansman sorunlarini azaltan
unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buyimeye iliskin 6ncl gostergeler, imalat sanayi PMI degerlerinin ABD ve
GOU'lerde blylimeye isaret eden 50 referans degerinin lzerine ciktigini ve bahsi gecen Ulkelerde iktisadi
faaliyette toparlanmanin basladigini géstermektedir. Diger yandan Euro Bolgesi imalat sanayi PMI degerleri,
toparlanmanin heniiz baslamadigina isaret etmektedir (Grafik 11.1.2). Kuresel arz kosullarindaki iyilesme ve
enerji arzina iliskin risklerin azalmasinin kuresel iktisadi faaliyette canlanmayi desteklemesi beklenmektedir.
Oniimizdeki 3 yillik dénemde ise, diinya ekonomisinin Hindistan ve Cin ekonomilerinin énciliginde
blylme kaydetmesi beklenmektedir (Grafik I1.1.3).

Grafik 11.1.1: Ulkelerin Grafik 11.1.2: imalat Sanayi  Grafik 11.1.3: Reel GSYiH
Buyume Oranlari (%) PMI (Endeks) Gerceklesmeleri ve
Tahminleri (Yillik, 2022=100)
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Kaynak: Bloomberg Son Goézlem: 2022 C4 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 04.23  Kaynak: Bloomberg  Son Gozlem: 2023C1

Dipnot: GU'ler arasinda ABD, Euro Bélgesi, Japonya, ingiltere, Kanada, G. Kore, isvicre, isvec, Norveg, Danimarka ve israil
yer alirken, GOU'ler arasinda Cin, Brezilya, Hindistan, Meksika, Rusya, Tiirkiye, Polonya, Endonezya, G. Afrika, Arjantin,
Tayland, Malezya, Cekya, Kolombiya, Macaristan, Romanya, Filipinler, Ukrayna, Sili, Peru ve Fas bulunmaktadir. Grafik
[1.1.3'te, Hindistan mali yili diger tlke mali yillarindan farkli déneme sahip oldugundan, Bloomberg verisinde Dinya
Bankasi yontemi esas alinmistir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde gectigimiz yil sonundan bu yana yatay seyreden enflasyon
oranlari nisan ayi itibariyla diisiis gosterirken halen yiiksek seviyelerini korumaktadir.

Salgin déneminde ertelenen talebin devreye girmesi ve tedarik zincirindeki aksamalar nedeniyle kiresel
enflasyon yukselmistir. Kiresel enflasyon oranlari, enerji fiyatlarindaki disusle beraber 2022 yili son
ceyreginden itibaren kismen gerilemekle birlikte halen yiksek yUksek seviyesini korumaktadir (Grafik I1.1.4,
Grafik 11.1.5). Gegtigimiz ddnemde salginin ve Rusya-Ukrayna ¢atismasinin Uretim ve tedarik zincirleri
Uzerindeki etkisi ile ivme kazanan emtia fiyatlari, Cin ekonomisi basta olmak tzere kiresel ekonomik
faaliyetin zayiflamasi ve resesyon beklentisi ile bir miktar gerilemistir (Grafik 11.1.6). Sikilasan kiresel finansal
kosullar altinda zayiflayan talebin de emtia fiyatlarindaki gerilemede etkili oldugu degerlendirilmektedir.
Diger yandan, bankacilik sektériinde yasanan iflaslarla 6nemli gerileme kaydeden brent petrol fiyatinin,
takip eden dénemde toparlanma kaydettigi gorilmektedir. Ek olarak, petrol ihrac eden ulkeler tarafindan
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Uretimin mayis ayindan itibaren kisitlanacagina dair agiklamalarin da etkisiyle nisan ayi basinda petrol
fiyatinda 6nemli artis yasanmis, ancak bu artisi ay sonuna dogru bir miktar geri ¢cekilme izlemistir.

Grafik 11.1.4: Kiiresel Grafik 11.1.5: Kiiresel Grafik 11.1.6: Emtia Endeksleri
Enflasyon - Gelismekte Olan Enflasyon - Gelismis Ulkeler (Endeks, 25.12.2020=100)
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Dipnot: Enflasyon oranlari, ilgili Glkelerdeki TUFE yillik degisimini ifade etmektedir. Grafik 11.1.4 ve Grafik Il 1.5'te yer alan
stirekli cizgi ilgili Glke gruplari arasindaki medyan degeri gostermektedir. GOU'ler arasinda Brezilya, Meksika, Rusya,
Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cekya, Kolombiya, Macaristan, Romanya ve Filipinler yer almaktadir. GU'ler
arasinda ABD, Euro Bélgesi, Japonya, ingiltere, Kanada, G. Kore, isvicre, isveg, Norveg ve israil yer almaktadir. Tarali
alanlar, ilgili tlke gruplarinda goézlenen en ylksek ve en disuk degerleri belirtmektedir.

Gelismis Ulkelerin uzun vadeli tahvil getirilerindeki artis egilimi yerini yatay seyre birakmis, ABD
dolar endeksinde 6nceki donemlerde gozlenen artis da terse donmustiir.

GU merkez bankalarinin politika adimlari sonrasinda bu tlkelerin tahvil faizlerindeki yasanan yukselis
egilimi bu dénemde yataya dénmus, ABD dolar endeksi ise 2001 yilindan bu yana en ylksek degerini
almasinin ardindan gerilemeye baslamistir (Grafik 11.1.7). Kiresel finansal kosullardaki sikilasmanin
yavaslayacagina yonelik beklentilere bagli olarak GOU'lere yilin ilk ¢eyreginde hem hisse senedi hem de
tahvil ve bono cinsinden portfdy girisleri yasanmistir (Grafik 11.1.8). S6z konusu Ulkelere yénelen portfoy
akimlari, gectigimiz yillarda gézlenen mevsimsel 6zelligini devam ettirmis ve mart ayi itibariyla GOU'lerden
portfdy cikislari yasanmistir. Ancak, nisan ayi basi itibariyla GOU'lerde hem tahvil hem de hisse senedi
cinsinden portfoy girisleri yasanmaya baslanmistir. Bu dénemde, Cin’e yonelik hisse senedi cinsi portfoy
girislerinin devam ettigi dikkat cekmektedir.
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Grafik 11.1.7: ABD Dolar Endeksi ve Gelismis Grafik 11.1.8: GOU'lere Yénelen Haftalik Fon
Ulkelerde 10 Yillik Hazine Tahvil Getirileri Akimlari (4 Haftalik Birikimli, Milyar ABD Dolarr)
(Endeks, %)
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Gelismekte olan ulkelerde bor¢luluk oranlarinda 6nemli bir degisiklik olmazken, gelismis llke
bor¢luluk oranlarinda azalma goriilmektedir.

GU'lerde ézellikle kamu kesiminin artan finansal borcluluk oraninin gectigimiz yil itibariyla énemli gerileme
gosterdigi izlenmistir. Diger yandan, GOU'ler ve GU'lerde finansal borcluluk oranlarinda gézlenen
kompozisyonel farkhhgin bu dénemde de korundugu gortlmektedir. Buna gore, 2021 yilina kiyasla
GOU'lerde reel sektér firmalarinin finansal piyasalardan ve kuruluslardan borglanan temel aktér olarak éne
clkmaya devam ettigi, 6zellikle finansal kesimin bor¢luluk oraninin ise GU'lere kiyasla oldukca diisik oldugu
gdzlenmektedir. Diger yandan, GU'lerde ise kamu kesiminin ve finans sektériiniin en borclu sektérler
oldugu dikkat cekmektedir (Grafik 11.1.9 ve Grafik 1.1.10).

Grafik 11.1.9: GOU’'lerde Finansal Borgluluk Grafik 11.1.10: GU’lerde Finansal Borgluluk
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Dipnot: Ortalama hesaplamalarinda Glkelerin GSYiH agirliklari esas alinmistir. Uclincli ve dérdinci ceyrek verileri IIF
tahminleridir.

2023 yilinda cevresel, sosyal ve yénetisim temali borclanma faaliyetlerinde son déneme gore
gerileme goriilmektedir. Bu gelismede, ABD ve Avrupa’da yasanan banka iflaslarinin ardindan kredi
kosullarinda yasanan sikilasmanin da etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Surdurtlebilir finansman faaliyetleri, salginin baslangici ile kiresel finansal gindeme yerlesen iklim
degisikliginin bir yansimasi olarak hizlanmistir. Pandemi sonrasi donemde gelismis Glkelerin 6nctligunde
hizla artis gosteren surdurulebilirlik temali tahvil ihraglari ve banka kredileri dnemli blyime kaydetmistir
(Grafik 11.1.11). Ancak, sikilastirici para politikasi uygulamalari sonucu artan finansman maliyetleri nedeniyle
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ve Rusya-Ukrayna catismasinin Avrupa icin yarattigl enerji sorunlarinin da etkisiyle, sirdurulebilirlik temal
bor¢lanma faaliyetleri gectigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren ivme kaybetmistir. ABD ve Avrupa'da
yasanan banka iflaslari sonucu kredi kosullarinda yasanan sikilasmanin da bu gelismede etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Nitekim, 2023 yili ilk ceyrek itibariyla hem gelismis hem de gelismekte olan tlkelerde
surduaralebilirlik temali bor¢lanmanin blyuk oranda tahvil ihracglariyla karsilandigy, buna karsin ilgili tematik
banka kredilerinin ise 6nemli 6l¢lde azaldigi dikkat cekmektedir (Grafik 11.1.12). 2023 yili ilk ceyrek itibariyla,
surduardlebilirlik temali tahvil ve kredi miktari yaklasik 5,1 trilyon ABD dolarina yukselmis bulunmakta olup,
bu oran kuresel bazda toplam finansmanin yaklasik ytzde 5,5'ine denk gelmektedir.

Grafik 11.1.11: Cevresel, Sosyal ve Yonetisim Grafik 11.1.12: Cevresel, Sosyal ve Yonetisim
Temali Bor¢lanma (Milyar ABD Dolarr) Temali Tahvil ihraglari ve Banka Kredileri
(Milyar ABD Dolari)
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Notlar: Gelismekte Olan Ulkeler (GOU), Gelismis Ulkeler (GU), Kiyi bankaciligi merkezleri, sirasiyla 141, 35 ve 24 farkl tGlkenin
toplamindan olusmaktadir. Ulke listeleri hakkinda detayl bilgiye IIF kurumsal web sitesinde yer alan sirdirulebilir bor¢ ekrani
bashgindan ulasilabilir. Cevresel, Sosyal ve Yonetisim temali bor¢lanma hem tahvil hem de banka kredisi olarak
saglanabilmekte olup, Grafik I1.1.14 bu kirilimi GU ve GOU'ler icin detayli olarak incelemektedir.
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Kutu I1.1.1: Bankacilik Sektériinde Son Donemde Yasanan Kuresel
Gelismeler

ABD'de Kaliforniya ve New York merkezli, mudileri genel olarak buytik teknoloji firmalari olan iki
bankanin iflas agiklamalari; sonrasinda isvicre'nin en bily(ik ikinci bankasi konumunda olan kiiresel
sistemik dneme sahip bir bankanin devri ve ardindan yine ABD’de Kaliforniya merkezli bir baska
bankanin iflasi, kuresel finansal sistemin soklara dayanikliligina ve bu gelismelerin sistemik risk
olusturma potansiyeline iliskin endiseleri 6n plana ¢ikarmistir.

ABD’deki girisim sermayesi ile desteklenen teknoloji ve bilim sirketlerinin yarisina yakinina ve 2500'Un
Uzerinde girisim sermayesi sirketine hizmet veren Silicon Valley Bridge Bank (SVB), 10 Mart 2023
tarihinde iflas ettigini agiklamistir. SVB'nin sigortali mevduat hesabina sahip mudilerinin ayni hafta
icinde, sigortasiz mevduat hesabina sahip mudilerinin ise bir sonraki hafta hesaplarina erisebilecekleri
aciklanmis, ancak bu agiklama piyasayi sakinlestirmeye yeterli olmamistir. Orta 6lcekli benzer bazi
bankalardan mevduat ¢ikisi yasanmis ve ABD merkezli bir diger banka daha, Signature Bank, 12 Mart
2023 tarihinde iflas ettigini agiklamistir.

Kiresel Finansal Kriz’den bu yana ABD'de iflas eden en buyik banka olan SVB'nin iflasi sonrasinda
ABD Hazine Bakanhg), Fed ve Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) tarafindan mevduat sahiplerini
koruyacak adimlar atilmistir.” Fed, 12 Mart 2023 tarihinde, kosullari saglayabilen mevduat
kuruluslarina ilave fonlama saglayan yeni bir program (Bank Term Funding Program) baslatmis olup
bu program bankalara teminatlarinin nominal degeri tizerinden bor¢ vermekte ve bankalari mevduat
cikislarina karsi daha direngli hale getirmeyi hedeflemektedir. FDIC, Mevduat Sigortasi Fonunu (DIF)
yalnizca sigortali mevduat hesaplari icin degil, bahsi gecen iki bankanin sigortasiz mevduatini da
kapsayacak sekilde sistemik risk istisnasi yaparak mudilerin zararini karsilamis olup sonrasinda bu iki
banka da farkli bankalar tarafindan satin alinmistir.2

Mart ayinda SVB ve Signature Bank'in iflas strecinde bélgesel bankalarin mudilerinin yasadigi
endiseler nedeniyle bir diger bankanin, First Republic Bank, hisseleri deger kaybetmeye baslamistir.
First Republic Bank'in 24 Nisan 2023 tarihinde yayimladigi 2023 yili ilk ceyrek finansal raporunda 2023
yiliilk ceyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla ylizde 41 oraninda bir mevduat ¢ikisi gbzlenmektedir.3
Banka, nitelikli mUsterilere ucuz ipotek senedi (mortgage) saglamis olup, yukselen faiz oranlari,
bankay! ipotek portféyu Uzerinde buyuk kayiplarla karsi karsiya birakmistir. 1 Mayis 2023 tarihinde
bankanin iflas ettigi ve varliklarinin buytk bélimuinin ABD'nin varlik buyudkligu agisindan en buyuk
bankasi olan JP Morgan Chase'e satildigi duyurulmustur. First Republic Bank, 2008 yilinda Washington
Mutual Inc.'in yasadig iflasin ardindan, ABD'de batan en buyuk ikinci banka olmustur. ABD'de yasanan
banka iflaslari, banka varlik buyUklGgu acisindan Kuresel Finansal Kriz'e yaklasmistir (Grafik 11.1.1.1).
Yetkili otoritelerin aldiklari tedbirlere ragmen bankalarin CDS spredlerinde artislar ve piyasa
degerlerinde dususler gozlenmistir (Grafik 11.1.1.2).

ABD’deki banka iflaslari ve mevduat cikislarinda, uzun sire dustk faiz ortaminda is yapan bankalarin
risk yonetimi agisindan faiz artislarinin getirebilecegi riskleri yeterince ele almadigi, uzun vadeli

menkul kiymetlere yatirim yaparak ilave risk aldigi gdzlenmistir. Bu kapsamda, SVB bilancosu
incelendiginde, varlik ve yakumlilukler tarafindaki bazi 6zellikler dikkat cekmektedir. Yukumlultik
tarafinin mevduat agirlikli olup, banka musterileri agisindan girisim sermayesi firmalarindan olusan
sektorel bir yogunlagsmanin mevcut oldugu gérilmektedir. Varlik tarafi ise menkul kiymet agirlikl olup,
faizlerin dusuk seyrettigi donemde musteri mevduati kullanilarak alinmis, yatirimlar ¢esitlendirilmemis
ve zarar karsilama kapasitesini asan risklere maruz kalinmistir.

" https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23029.html

2 https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23022.html
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23026.html

3 https://ir.firstrepublic.com/static-files/013f57fb-b980-4353-bbb3-0e7a3b27f20a
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Yukselen faiz oranlari ile fonlama ihtiyaci artan ticari musteriler, likidite ihtiyacini karsilamak i¢in mevduat
cekisine baslamis, musterilerinin giderek artan bu taleplerini karsilamak icin SVB, vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler de dahil olmak tzere varliklarini satmak durumunda kalmis ve zarar etmistir.

Grafik 11.1.1.1: ABD'de Varhk Buyuklugu Grafik 11.1.1.2: ABD'de Bolgesel Bankalarin
Acisindan Banka iflaslari (Milyar ABD dolar;,  Piyasa Degerleri (ABD dolari)
Yillik)
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Fonunun hisseleri baz alinmustir.

28 Nisan 2023 tarihinde Fed, SVB'nin iflasi ile dizenleme ve denetim kosullarina iliskin; FDIC Signature
Bank'in iflasina iliskin yayimladigi raporlarda banka iflaslarinin temel nedeninin yanhs yénetim oldugunu
ifade etmistir.# Diger yandan, ABD'de 24 Mayis 2018 tarihinde onaylanan Ekonomik Buylme, Dizenleyici
Yardim ve TUketiciyi Koruma Yasasi kapsaminda Fed, bankalarin likidite, sermaye gibi yasal dizenleme ve
raporlama yukumlualtklerini bankalarin varlik buyutkliklerine gére farkhlastirmistir. Bu ¢cercevede, iflas eden
U¢ banka, dizenleme ve raporlama yukumlulUklerinin daha buyuk bankalara kiyasla daha az siki oldugu
gruplarda yer almistir. Fed ve FDIC, raporlarinda bu duruma deginmis olup, otoritelerin riskleri belirleme ve
bu risklere midahale etme hizlarinin yeterli olmadigini, dizenleme ve denetleme hususlarinin iyilestirmeye
acik oldugunu belirtmistir.

ABD’de mart ayinda yasanan banka iflaslari sonrasinda, isvicre merkezli kiiresel sistemik éneme sahip olan
Credit Suisse'in CDS'inde yaklasik bin baz puanlik artis goérilmus ve bankanin hisseleri UBS'e devredilmistir.
isvicre Finansal Piyasa Denetim Otoritesi (FINMA), 19 Mart 2023 tarihli duyurusuyla bu hisse devrine onay
vermistir.5 Ayrica, nominal degeri 16 milyar isvicre frangi tutarinda olan ana sermaye cinsinden borclanma
araci (AT1) zarara konu edilerek bahsi gecen bankanin cekirdek sermayesinde artis saglanmistir.
Uluslararasi piyasalarda alacakl hiyerarsisine uyulmadigi sebebi ile elestirilen ve finansal piyasalarda
endise yaratan AT1’lerin zarara konu edilmesi hususunda FINMA bir duyuru yayimlayarak alinan
aksiyonlarin gecerli tahvil izahnameleri ve isvicre Federal Konseyi Acil Durum Yénetmeligine dayandigini,
yatirimcilarin hiyerarsisinin degistirilmedigini, otoritelerin bu hususta bir degisiklige gitmedigini
vurgulamistir.® Avrupa Birligi (AB) dizenleme otoriteleri de tahvil piyasalarindaki endiseleri yatistirmak
amaciyla ortak bir aciklama yaparak, AB'de Finansal istikrar Kurulu (FSB) ¢céziimleme cercevesine uygun bir
alacakli hiyerarsisi bulundugunu, bu ¢cercevede ana sermaye cinsinden bor¢lanma araglari dncesinde
hissedarlarin sermayesinin zarara konu edildigini belirtmistir.”

4 https://www.federalreserve.gov/publications/files/svb-review-20230428.pdf
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23033.html

5 https://www.finma.ch/en/news/2023/03/20230319-mm-cs-ubs/

% https://www.finma.ch/en/news/2023/03/20230323-mme-at1-kapitalinstrumente/

7 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr230320~9f0ae34dc5.en.html
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ABD ve isvicre bankacilik sektérlerinde yasanan gelismelerin yarattig) belirsizlik ortaminin tGlkemiz
bankacilik sektérine olumsuz bir etkisi olmamistir. Bankalarin 5 yillik CDS spredleri yatay bir gelisim
sergilemistir (Grafik I1.1.1.3). Ayrica, bankalarin aktif bir risk yonetimi anlayisini benimsemelerinin yani sira,
riskler karsisinda gerekli likidite ve sermaye tamponlarina sahip olmasi, sistemik élcekte sorun yasanmasi
ihtimalini azaltmaktadir. Ulkemizde bankalarin stres zamanlari icin yeterli zarar karsilama kapasitesine
sahip oldugu degerlendirilmektedir. Ulkemizde faaliyet gésteren mevduat ve katilim bankalari 2016
yilindan beri likidite karsilama oranina tabidir. Bankalarin toplam ve YP likidite karsilama oranlarinin
standart rasyolarin Uzerinde seyretmekte ve bilancolarinda YP likit aktif pay1 2020 ortalarindan itibaren
yukari yonlu hareket etmektedir (Grafik 11.1.1.4).

Grafik 11.1.1.3: Secilmis Bankalarin 5 Yilhik CDS Grafik I11.1.1.4: Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere
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Dipnot: Kesikli ¢izgi SVB'nin Federal Mevduat Sigorta Dipnot: Likit aktifler, nakit degerler, TCMB, ZK, yurtdisi
Kurumu (FDIC) na devroldugu tarihi belirtmektedir. bankalar (Serbest), serbest DBS ve diger Likit aktiflerin
toplamidir.

Uluslararasi piyasalarda yasanan gelismeler, Kuresel Finansal Kriz sonrasi reform calismalarinin dnemli
parcalari olan Basel lll standartlari ile ¢ercevelenen finansal kuruluslarin saglamligi ve “batmasina izin
verilemeyecek kadar buyuk” sorununa yonelik konular ile yayilma etkisi ve sistemik risk kavramlarinin
glundeme gelmesine yol agmistir. Sistemik risk, reel ekonomi icin ciddi olumsuz sonuclari olan, finansal
hizmetlerin saglanmasini yaygin olarak sekteye ugratan risk olarak tanimlanmakta olup, makroihtiyati
politika cercevesinin temel elementlerinden biridir. Sistemik 6neme sahip finansal kuruluslar ise,
zayifliklari veya duzensiz iflaslari, buyukltkleri, karmasiklklari ve baglantililiklari nedeniyle finansal
sistemde ve ekonomik faaliyette 6nemli bozulma yaratabilecek kuruluslardir. Bankacilik sektéri agisindan
bakildiginda, sistemik 6neme sahip bankalarin devlet midahaleleri ile kurtariimasinin ne kadar yuksek
maliyetli oldugu, bu bankalarin devlet tarafindan kurtarilacagi beklentisinin, bankalari daha fazla risk
almaya yonlendirdigi, fonlama avantaji ile bankalara 6rtull destek sagladigi ve ahlaki ¢ékuntu riski yarattigi
Kuresel Finansal Kriz'de agikca gorialmustar.

Bu kapsamda Finansal istikrar Kurulu (FSB), Basel Bankacilik Denetim Komitesi (BCBS) tarafindan belirlenen
metodoloji cercevesinde ve BCBS ile ulusal otoritelerle istisare ederek her yil kiiresel sistemik 6neme sahip
bankalari agiklamakta ve bu bankalar diger bankalardan farkl dizenlemelere tabi tutulmaktadir. S6z
konusu bankalarin iflas olasiliklarinin azaltilmasi icin zarar karsilama kapasitelerinin artiriimasi ve ilave
yukuamllukler getirilmesi, daha siki denetime tabi tutulmalary, iflaslari halinde olusacak etkilerin azaltilmasi
amaciyla kuresel 6lcekte ¢c6zimleme cercevelerinin olusturulmasi, sinir 6tesi is birligi anlasmalari bu
dizenlemelerden bazilaridir. Ayrica, Basel lll cercevesi ile ilave sermaye ve kaldirag yukidmlultkleri
getirilmistir.

8 https://www.fsb.org/2011/10/r_111027b/
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Bankacilik sektériinde son dénemde yasanan gelismeler, Kiresel Finansal Kriz sonrasi hazirlanan G20
finansal reformlarini bir 6lgiide sinama imkani sunmustur. Bu gelismelerin etkilerinin dogru bir sekilde
degerlendirilmesi 6nemlidir. Kiresel finansal sistem, son g yildir Snemli soklara maruz kalmaktadir. Digsal
birer sok olarak yasanan pandemi ile Rusya ve Ukrayna arasindaki ¢catisma, kiresel ekonomi Uzerinde
onemli etkiler birakmistir. Bu iki digsal soktan farkli olarak, bankacilik sektériinde son dénemde yasanan
uluslararasi gelismeler finansal sistem ekseninde olup, kiresel ekonomiye etkisi sinirli olmustur. Ote
yandan, s6z konusu gelismeler, etkili banka kurumsal yonetisimi, bankacilikta risk yonetimi, teknolojik
gelismelerin iflaslarin hizina etkileri, banka-banka disi finansal kurulus baglantililigl, bankacilik
duzenlemeleri ve ¢dziimleme ¢ercevesinin kuresel bankacilik sisteminin soklara dayanikliligi acisindan
oénemini bir kez daha vurgulamistir. Kiiresel Finansal Kriz sonrasi reformlar, kuresel finansal sistemin
soklara dayanikliligini artirmis olsa da finansal kosullarda sikilagsma ve likidite zorluklari karsisinda daha
zayif is modellerine sahip ve yeterli risk ydnetimi yapamayan bankalarin iflas edebilecegi gérilmustur. Bu
kapsamda, uluslararasi finansal kuruluslar ve standart belirleyici kuruluslar, reformlardan elde edilen
kazanimlari korumak amaciyla finansal istikrara yonelik nemli kirllganhklara neden olan hususlari
dizenleme ve denetim otoriteleriyle birlikte yakindan takip etmekte ve yasanan gelismelerden 6grenilen
dersler ile olasi tedbirler Gizerinde ¢alismaktadir.
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1.2 Yurt i¢ci Temel Makroekonomik Gelismeler

iktisadi faaliyet 2022 yili son g¢eyreginde dis talepteki zayiflamaya bagl olarak yillik bazda sinirh
ivme kaybederken, i¢ talep canlihgini korumustur.

GSYiH 2022 yilinin son ¢eyreginde yillik olarak yiizde 3,5, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere
gore ceyreklik bazda yuzde 0,9 bayimastir. Bu dénemde blyumenin harcama yontnden temel belirleyicisi
Ozel tuketim onculiginde nihai yurt ici talep olmus, makine-techizat kaynakli yatirimlarin buyimeye pozitif
yonde katkisi devam etmistir (Grafik 11.2.1). 2022 yili genelinde yillik biyime ise yluzde 5,6 oraninda
gerceklesmistir. Depremin etkisiyle subat ayinda daralan sanayi Gretim endeksi, ocak ve mart aylarindaki
gucla seyirle ceyreklik bazda bir miktar blytme kaydetmistir. Nisan ayina iliskin 6ncl gostergeler sanayi ve
hizmet sektorlerinde Uretim artisina isaret etmektedir (Grafik 11.2.2).

Grafik 11.2.1: GSYiH Biiyiimesi ve Harcama Grafik 11.2.2: iktisadi Faaliyete iligkin
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Dipnot: Sanayi Uretim Endeksi (SUE, 2015=100) ve Hizmet
Sektorl Satinalma Mudurleri Endeksi (SAMEKS-Hizmet)
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimistir. Kesikli cizgi,
imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) ve
SAMEKS i¢in 6nceki aya gore duragan durumu gosterir.

ihracat afet kaynakh etkilere ragmen artis egilimi sergilerken altin ithalatindaki hizlanma ve
tuketim mallari ithalatindaki artis sonucunda dis ticaret acigi yukselmis, hizmet gelirlerindeki giiclii
seyir cari islemler dengesini desteklemeye devam etmektedir.

Turizmde suregelen glclu katkiyla birlikte hizmet gelirlerinde devam eden artis egilimi cari islemler
dengesini desteklemeyi surdirmektedir. Altin ve enerji hari¢ tutuldugunda ithalat, ihracat ile benzer bir
egilim sergilemektedir. Cari islemler acigi 2023 yil mart ayi itibariyla yillik bazda 54,2 milyar ABD dolari
diuzeyinde gerceklesirken, enerji ve altin haric cari islemler ayni ddnemde 49,3 milyar ABD dolari fazla
vererek olumlu gelisimini surdtrmustuar (Grafik 11.2.3).
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Grafik 11.2.3: Cari islemler Hesabi Gelismeleri
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(futures) fiyatlarinin aritmetik ortalamasini yansitmaktadir.
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Dipnot: Dis ticaret tutarlari icin genel ticaret sistemi tanimli ve mevsim/takvim etkisinden arindirilmis aylik ihracat (fob) ve
ithalat (cif) verileri kullanilmistir. (*) isareti, enerji ve altin harig cari islemler dengesini gostermektedir.
Emtia Endeksi (Refinitiv/CoreCommodity CRB Index), ham petrol, altin, bakir, canli hayvan, seker gibi 19 adet emtia vadeli

Cari islemler acig1 agirlikh olarak yurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki mevduati ile kismen
krediler ve dogrudan yatirimlar yoluyla finanse edilmistir.

Cari islemler agig1 kaynakli finansman ihtiyaci 2022 yili son ¢eyreginde agirlikl olarak diger yatirimlar altinda
izlenen bankalarin yurt disi yerlesikler mevduati ve dogrudan yatirimlarla karsilanirken 2023 yilinin ilk
ceyreginde cari acik finansmaninda rezervlerin katkisi artmistir (Grafik 11.2.4). Bankalar yurt disi kredilerde
son yillardaki net 8deyici konumlarini 2023 yili mart ayi itibariyla koruyarak borclulugu azaltmaya devam
etmistir. Ote yandan banka disi ézel sektér dis borclarini son aylardaki bir miktar gerilemeye ragmen ylksek

oranda yenileyerek cari acigin finansmanina katkisini sirdirmektedir (Grafik 11.2.5).

Grafik 11.2.4: Cari A¢igin Finansmani (12 Aylik
Birikimli, Milyar ABD Dolari)

Grafik 11.2.5: Dis Bor¢ Cevirme Orani

(12 ayhk, %)

mmm Dogrudan  mmmm Portfoy Diger

mm Rezervler NHN Cari Acik
80

60
= 40

i 20

2022

2021 23

Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: Portfdy yatirimlari ile dogrudan ve diger yatirimlar,
net giris seklindedir. Rezervde (-) isaret, artisi gdsterir.

Kamu maliyesindeki gug¢lii goériiniim vergi gelirlerinin destegiyle siirmektedir.
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Dipnot: Dis bor¢ ¢evirme oranlari, 12 aylik pencerede kisa
ve uzun vadeli toplam dis borglar Gzerinden

hesaplanmistir.

2022 yili Gglincu ¢eyreginde dusus yasayan vergi gelirlerinin faiz disi harcamalari karsilama orani, yilin son
ceyreginde artisa gecmis, 2023 yili ilk ceyreginde afetin de etkisiyle harcamalarda gozlenen artisla birlikte
bir miktar gerilemistir. Yilin ilk ceyreginde butge gelirlerindeki donemsel artis orani ise gecici kurumlar
vergisi tahsilatinin mayis ayina kaydirilarak subat ayinda yapilmamis olmasinin yansimasiyla daha dusuk
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kalmistir. Boylece 2022 yili sonunda ytizde 0,9 olan bitce agiginin milli gelire orani, mart ayi itibariyla yizde
2,5'e yukselmistir (Grafik 11.2.6).

Liralagsma Stratejisi kapsaminda uygulanan politika bilesiminin olumlu etkileriyle birlikte enflasyon
seviyesinde ve egiliminde iyilesme gériilmeye baslanmistir.

Tuketici fiyatlar enflasyonu 2022 yili sonundaki yizde 64,3 dizeyinden nisan ayinda ylzde 43,7'ye
gerilemistir. Yillik enflasyon enerjide daha belirgin olmak Gzere tim gruplarda onceki yila gére disus
kaydetmistir. Bununla birlikte, gida ve alkolstz icecekler ile kismen hizmetler grubunda yillik fiyat artisi
nispeten ylUksek seyretmektedir. Uretici fiyatlari nisan ayinda enerji fiyatlarindaki diststin destegiyle yillik
bazda gerileme egilimini sirdirmastir. Bu gériiniim altinda ¢ekirdek TUFE endekslerinde yillik degisim
oranlart hem B hem de C gostergesinde gerilemistir (Grafik 11.2.7).

Grafik 11.2.6: Merkezi Yonetim Biitce Grafik 11.2.7: Enflasyon Gelismeleri
Gostergeleri (12 Ay Birikimli, %) (Yilhk % Degisim)
—Vergi Geliri/Faiz Disi Harcama = TUFE =B Endeksi
= Biitce AcIZI/GSYIH (Sol E.) == C Endeksi UFE (Yurt Ici)
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Kaynak: TCMB, HMB Son Gézlem: 03.23  Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 04.23
Dipnot: 2023 yili 1. ceyrek GSYiH tahmin degeridir. Dipnot: TUFE'den islenmemis gida Grlnleri, enerji, alkolli

ickiler ve tuttin ile altin kalemlerinin ¢ikariimasiyla B endeksi,
buna ek olarak gida ve alkolsuz iceceklerin ¢ikariimasiyla C
endeksi elde edilmektedir.



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2023 | Finans Disi Kesim

Ill. Finans Digi Kesim

111.1 Hanehalki Gelismeleri

Tirkiye'de hanehalki borglulugu, gelismis ve gelismekte olan lilke ortalamasinin altindaki seyrini
sturdirmektedir.

Hanehalkinin bor¢lulugundaki azalma egilimi korunmaktadir. Turkiye’de 2021 yili sonrasinda hanehalki borg
tutari artmasina ragmen canli iktisadi faaliyetle birlikte GSYiH'de daha yiiksek artis olmus ve bor¢/GSYiH
orani belirgin gerileme kaydetmistir. Bireysel kredilere yonelik uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler
borg¢lulugun gerilemesinde etkili olmustur (Grafik 111.1.1). 2022 yili eylul ay itibariyla Turkiye'de hanehalki
finansal borc / GSYiH orani yiizde 11,3 iken, bu oran emsal tlkelerde ortalamada yizde 40'tir (Grafik 111.1.2).
Bireysel borclulugun diger Ulkelere kiyasla oldukga dusik olmasi, hanehalki borcu kaynakli risklerin
yonetilebilir oldugunu gostermektedir.

Grafik 111.1.1: Hanehalki Borg¢lulugundaki Grafik 111.1.2: Hanehalki Bor¢lulugu
Degisim (% Puan) (Bor¢/GSYiH, %)
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Kaynak: BIS Son Gozlem: 2022 ¢3

Dipnot: Hanehalki bor¢lulugu (hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin bor¢lanma senetleri
ve kredilerinin toplami) / GSYiH orani olarak hesaplanmaktadir. Fark degerleri borcluluk oraninin bir yillik degisimini ifade
etmektedir. Mavi ile boyali olan Ulke 6rneklemde medyan borcluluga sahiptir. Yatay cizgiler secili Glkelerin ortalama
degerleridir.

Grafik 111.1.3: Konut Kredilerinin GSYiH'ye Grafik 111.1.4: Konut Harig Bireysel Kredilerin
Orani (% Oran) GSYiH'ye Orani (% Oran)
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Kaynak: IMF, Global Economy Son Goézlem: 12.22

Dipnot: Oran, 2022 yil glincel toplam konut kredisi ve konut harig bireysel kredi bakiyesinin 2022 yil sonu (gerceklesme ya da
projeksiyon) GSYiH'ye bélinmesiyle hesaplanmistir. Yatay cizgiler secili Glkelerin ortalama degerleridir. Konut haric bireysel
kredi bakiyesi; konut kredisi hari¢ hanehalkina kullandirilan diger tim kredi turlerini (BKK, tasit kredileri, 6grenci kredileri gibi)
icermektedir.
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Borculuga alt kirlimda bakildiginda, konut kredilerinin GSYiH'ye oraninin diger Glkeler ortalamasinin
oldukga altinda yer aldig, konut haric bireysel kredilerin GSYiH'ye oraninin da emsal (lke ortalamalarinin
altinda seyrettigi gérulmektedir. Turkiye'de konut kredilerinde vade imkaninin daha sinirli olmasi ve konut
alimlarinin buyuk o6lctde ipoteksiz yollarla yapilmasinin, s6z konusu oranin diger Ulke ortalamalarinin
altinda kalmasina neden oldugu degerlendirilmektedir (Grafik I11.1.3). Turkiye'de kredi kartlarinin
alisverislerde yaygin bir 6deme araci olarak kullanilmasinin konut haric bireysel kredilerin GSYiH'ye oraninin
bir miktar daha yuksek kalmasinda etkili oldugu degerlendirilmektedir (Grafik 111.1.4).

Tablo 111.1.1: Hanehalki Finansal Yaktumlulikleri

03.22 09.22 03.23
. . . 6 Aylik Bliiyiime
Milyar GSYIH'ye Milyar GSYIH'ye Milyar GSYIH'ye (Yilliklandiriimis)
TL Orani TL Orani TL Orani

Toplam Yukimlilukler 1154,5 13,8 1440,5 11,5 1987,9 12,1 90,4
Konut Kredisi 355,0 4,2 404,2 3.2 447,4 2,7 22,5
Tasit Kredisi 254 0,3 41,9 0,3 74,4 0,5 215,1
intiyac Kredisi 500,5 6,0 602,9 4,8 844,2 5,1 96,0
Bireysel Kredi Kartlari 240,7 2,9 355,4 2,8 585,4 3,6 171,3
VYS Alacaklari 32,9 0,4 36,0 0,3 36,6 0,2 3,2

Kaynak: TCMB, BDDK, TOKi

Dipnot: Yikumliliikler TGA'lari da icermektedir. 2023 yili 1. ceyrek GSYiH tahmin degerleridir.

Hanehalki finansal borcu icerisinde bir 6nceki Rapor donemine gore en hizli artisin tasit kredisi ve
bireysel kredi kartlarinda gerceklestigi gérulmektedir (Tablo 111.1.1).

Tuketici mal ve hizmet fiyatlarinda yasanan artislar ve calisan Ucretlerinde yapilan giincellemeler BKK'daki
hizli artista etkili olurken, 6ne cekilen talep ve yil sonu kampanyalari da tasit kredilerinin GSYiH'deki payini
artiran diger faktorler olmustur. Konut ve ihtiyag kredilerine yonelik 2022 yili haziran ayinda devreye alinan
makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle bu kredilerin GSYiH'ye orani gerileme egilimindedir.

Grafik 111.1.5: Hanehalki
Finansal Bor¢larinin
GSYiH'ye Orani (%)

Grafik 111.1.6: Hanehalki
Finansal Borglarinin
Dagilimi (%)

Grafik 111.1.7: Bireysel Kredi
ile Cari Acik iliskisi (GSYiH
%'si)
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Kaynak: TCMB, BDDK, TUIK, Yazar hesaplamasi
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Dipnot: Yakumlilikler TGA'lari da icermektedir. 2023 yili 1. ceyrek GSYiH tahmin degerleridir. Kesikli cizgiler ilgili serilerin 2012-
2019 yillari ortalama degerleridir. Kredi degisimi konut ve tasit haric tiketici kredisi yillik bakiye farklarinin yillik GSYiH'ye
oranini ifade etmekte olup, bireysel kredi kartlarinin kredilendirilen kismi hesaplamaya dahil edilmistir.

Hanehalki finansal yukimluliikleri icerisinde ihtiya¢ kredileri en yiiksek paya sahipken, bireysel

kredi kartlarinin payi salgin sonrasi dénemde 6nemli 6l¢lide artmistir.

Salgin dénemindeki kampanyali kredi kullanimlarini takip eden dénemde, ihtiyag ve konut kredilerindeki
artisin iktisadi faaliyetteki artisin gerisinde kaldigi ve bu kredi tirlerinin GSYiH'deki paylarinin azaldigi
gozlenmektedir (Grafik 111.1.5). Hanehalki yuktumluldk dagiiminin tarihsel gelisiminde ihtiyag ve konut
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kredilerinin 2018 yilina kadar en yUksek paya sahip oldugu ve birbirine yakin seyrettigi gozlenmektedir
(Grafik 111.1.6). Konut kredilerinin bireysel kredilerdeki pay 2018 yilindan bu yana gerilemektedir. Buna
karsilik ihtiyac kredilerinin aldigl pay salginin baslangicinda tarihsel ylksek seviyesine ulasirken, takip eden
doénemde sinirh bir sekilde gerilemistir. Salginla beraber dijital alisveris platformlarinin ve temassiz
ddemenin yayginlasmasina ilave olarak son dénemde Ucret ve limit glincellemelerinin belirleyici etkisiyle
BKK bakiyesinin toplam yukumltltklerdeki payl 6nemli 6l¢tide artmistir. Konut kredilerinin 2012-2019
doéneminde ortalama yuzde 38 olan bireysel kredilerdeki payi ytizde 24'e gerilerken, ayni doneme kiyasla
ihtiyac kredisi payl 4 puan, BKK pay! ise 9 puan artarak siraslyla yiizde 44 ve yizde 31'e ulasmistir. Ote
yandan, bireysel kredilerin, hanehalki mal ve hizmet talebine etkisi nedeniyle, cari dengeyle yakin bir iliskisi
bulunmaktadir (Grafik I11.1.7). Bu kapsamda, ihtiyag kredisi ve BKK kullanimlarinin cari denge tzerindeki
etkisi yakindan takip edilmektedir.

Tiiketici kredisi borcu olan kisi sayisi yatay seyrederken, bireysel kredi kullaniminda sabit
gelirlilerin pay! artmaktadir.

Konut ve ihtiyag kredisi (KMH dahil) borcu bulunan kisi sayisi, 2022 yili sonuna goére yatay seyretmistir
(Grafik 111.1.8). Bu gelismede, ihtiyag kredilerinde kredi tutarina gére degisen vade kisiti uygulamasi ile faiz
oranlarinin gelisiminin belirleyici oldugu distinutlmektedir. Konut kredilerinde devreye alinan programlarin
mart ayindan itibaren kredi kullandirimlarina yansimasi ile birlikte konut kredi bakiyesinin ve sistemdeki
borclu kisi sayisinin artabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica 2023 yili subat ayinda kredi-deger
oranlarinda kullanilan tutar dilimlerinin gtincellenmesinin de kredi gelismeleri ve borcu bulunan kisi sayisi
Uzerinde etkilerinin gdzlenebilecegi beklenmektedir. Tlketici kredisi kullanimlarinda tcretli calisanlarin payi
artmaya devam etmektedir (Grafik 111.1.9). Bu gelismede, calisan Ucretlerinde yapilan gincellemeler ve
bankalarin bu kesime yonelmesinin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Bu oran, tarihsel olarak en yuksek
seviyeye ulasirken, tiketici kredisi kullananlarin cogunlugunun, gelir oynakligi disuk tcretli kesimden
olusmasi, bankacilik sistemi Uzerinde hanehalki kaynakli kredi riskini azaltan bir unsur olarak éne
cikmaktadir.

Grafik 111.1.8: Tiiketici Kredisi Olan Kisi Sayisi Grafik 111.1.9: Tliketici Kredisi Kullananlarin
(Milyon Kisi) Gelir Profili (% Pay)
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TBB Son Gozlem: 2022 C3
Dipnot: Bankacilik sektoriinde ihtiyag ve konut kredisi borcu Dipnot: Kredi kullananlar, Gcretli calisanlar ve digerleri
bulunan tekil kisi sayisi raporlanmaktadir. ihtiyac olarak ayrilmis olup, Ucretlilerin toplamdaki payi
kredilerinde kredili mevduat hesaplari (KMH) dahildir. Sifir gosterilmektedir. Ucretli tutar-kisi paylari ceyreklik akim
bakiyesi bulunan KMH harig tutulmustur. gelismelerdir. TUketici kredisi, BKK harig bireysel kredi

toplamidir. Turkiye Bankalar Birligi (TBB) tyesi olan 32
bankanin verisi kullaniimistir.

2022 yilinin genelinde ve 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde ihtiya¢ kredisi bakiyesi artarken bor¢lu sayisi
yatay kalmistir. Bu donemde kisi basi bor¢luluk sinirli miktarda yukselis kaydetmistir.

2022 yilinda ihtiyag kredisi bakiyesi, 2021 yilina gore artis gostermis ancak bu artis enflasyon oraninin
altinda kalmistir (Grafik 111.1.10). Diger taraftan, ihtiyac kredisi borcu bulunan toplam kisi sayisi yatay
seyrederken tutar kirlhmlarina goére farkhlklar dikkat cekmektedir. 50 bin TL tzerinde ihtiyag kredisi borcu
bulunan kisi sayisinda artis, 50 bin alti sayisinda ise azalis oldugu gérilmektedir. ihtiyac kredisi bakiyesinde
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de benzer bir egilim goézlenmistir. Kisi basi borg 50 bin TL ve Uzeri kredilerde gorilen belirgin artis kaynakli
yukselisine devam etmistir. 2023 yili ilk ceyregi degerlendirildiginde, ihtiyag kredisinde gézlenen artisin
sardkleyicisi 100 bin TL Gzeri kredi borcu bulunan kesim olmustur. Bir diger 6nemli gelisme de mart ayinda
70 bin TL Gzeri tutardaki ihtiyag kredilerinin, faiz oranina dayali menkul kiymet tesisi yakimlalugu
uygulamasina dahil edilmesidir. S6z konusu dizenlemenin yuksek montanl kullandirimlari sinirlayabilecegi

degerlendirilmektedir.

Grafik 111.1.10: ihtiyag Kredisi Tutar Kirlliminda Kisi Sayisi ve Stok Bor¢ Dagilimi ile Kisi Basi Borg
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB
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Dipnot: Tutar kirihmlari, birey bazinda tim bankalardaki stok ihtiyag kredisi borg tutarlarini gdstermektedir. Kisi sayisi ilgili kirllimda

yer alan toplam kisi sayisidir. KMH ve TGA'daki ihtiyag kredileri harigtir.

Bireysel kredi karti kisi basi borcu artarken, limit kullanim oranlarinda limit glincellemelerinin

etkisi ile genel olarak bir azalis gérilmektedir.

2023 yiliilk t¢ ayinda hem kredi kartini aktif kullanan kisi sayisinda hem de kisi basi kredi karti borcunda
yukselis egilimi géridlmustur (Grafik 111.1.11). Enflasyon gelismeleri, faiz oranlari ve bireylerin harcama
motivasyonlarinin bu egilimi destekledigi degerlendirilmektedir. Diger yandan, asgari ve diger Ucret
artislarina paralel olarak bireylerin kredi karti limitlerinde giincelleme yapildigi gézlenmistir. Bu ¢ercevede,
kisi basi limit 2022 yilinda ve 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde belirgin bir ylikselis kaydetmistir. Limit kullanim
orani 25 bin TL ve alti kredi kartlarinda 2023 yil mart ayinda ytizde 52,4 seviyesine ulasarak dnceki Rapor
donemine gore artarken, 25 bin TL Gstu limitli kartlarda -6zellikle 100 bin TL ve Ustu- ise 6nemli 6lgtde
gerilemistir. Bu egilim 2022 yili haziran ayinda baslamis ve mevcut dénemde de devam etmistir.
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Grafik 111.1.11: Aktif Olarak BKK Kullanan Kisi Sayisi, Musteri Basina Limit ve Bakiye, Limit
Kullanim Orani (Milyon Kisi, Bin TL, %)
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB Son Gozlem: 03.23

Dipnot: Kredi karti bakiyesi sifir olan kisiler hari¢ tutulmustur.
Bireylerin, kredi karti bor¢larini zamaninda 6deme egilimi iyilesmektedir.

Son Rapor déneminde BKK bakiye artisi bireysel kredi artisinin strdkleyicisi olmaya devam ederken, ayni
donemde bireysel kartlarda 6denmeyen bor¢ oranlari gerilemektedir. Asgari 6deme orani ve Gzerinde
o6deme yapilan kartlarda gecikmeye birakilan borglarin toplam kart bakiyesine orani ytizde 11,5'e, asgari
6deme oraninin altinda 6deme yapilan kartlarda gecikmeye birakilan borglarin orani ise ylizde 6,5'e kadar
gerilemistir (Grafik 111.1.12 ve Grafik 111.1.13). Bu gelismeler bireysel kredi bor¢lulugundaki olumlu gérunumu
desteklemektedir.

Grafik 111.1.12: Bireysel Kartlarda Gecikmeye Grafik 111.1.13: Bireysel Kartlarda Gecikmeye
Birakilan Borg¢ (Milyar TL, %, 3 Aylik HO) Birakilan Borg (Milyar TL, %, 3 Aylik HO)
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Kaynak: BDDK Son Gozlem: 03.23

Dipnot: “Asgari Oran Uzeri”, asgari 6deme orani ve lzerinde 6demesi yapilan BKKlarda édenmeyen toplam borcu; “Asgari Oran
Altl”, asgari 6deme orani altinda 6demesi yapilan BKK'larda 6denmeyen toplam borcu ifade etmektedir.

Konut kredisi kullanimlari tarihsel ortalamasinin altinda seyir izlerken, konut satislari agirhkh
olarak ipoteksiz satislar olarak gerceklesmektedir.

2022 yilinda ayrismaya baslayan konut fiyatlari ve insaat maliyetleri, 2022 yili son ceyregi itibariyla konut
fiyatlarindaki artisin ivme kaybetmesiyle birbirine yakinsamaya baslamistir. Konut fiyatlarinin gelmis oldugu
mevcut seviye, kamu bankalarinin uzun vadeli ve distuk maliyetli kredi kullandirimlarinda gérilen azalma ve
2022 yili haziran ayinda uygulamaya konulan makroihtiyati 6nlemlerin etkisiyle konut kredisi kullanimlari
oldukga yavas seyrederken, mart ayinda kampanyali kredi kullandirimlarinin etkisiyle bir miktar
hareketlenmistir. Buna bagli olarak ipotekli konut satislari, mart ayindaki kredi kullanimlariyla beraber bir
miktar artmasina karsin, 2022 yili ikinci yarisindan bu yana dénemsel ortalamasinin altinda zayif bir
goérunum sergilemektedir (Grafik [11.1.14).
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Grafik 111.1.14: Konut Kredisi, Satisi ve Fiyat Gelismeleri

Konut ve insaat Endeksi Konut Kredisi Konut Satislari
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23

Dipnot: Konut kredisi aylik akim kullandirimlardir. DUz kesikli gizgiler 2012-2019 yillari ortalama yillik endeks degisimlerini (IME igin
2016-2019 dénemi), reel konut kredisi kullandirimini ve ilgili konut satislarini; dalgali kesikli ¢izgi ise 2012-2019 dénemi ilgili aydaki
ortalama konut kredisini gostermektedir. Reellestirme icin konut fiyat endeksi kullanilmis olup, reel kredi ile endekslerin mart ayi
verisi TUFE ile tahmin edilmistir.

2021 yilinda zayif bir gériinime sahip olan tasit kredisi kullanimlari ve otomobil satiglari 2022 yili
son ceyreginden itibaren hareketlenmistir.

Tasit kredisi kullanimlari ve birinci el otomobil satislari tarihsel ortalamasinin oldukca Gzerinde
seyretmektedir (Grafik [11.1.15). Salginin tedarik zincirleri Gzerindeki olumsuz etkisinin ve klresel ¢ip
sorununun bk élciide giderilmesinin bu gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir. Ote yandan,
birinci el otomobillere olan ytksek talep, canli seyreden kredi kullanimi ve satislar Gzerinde belirleyici olan
bir diger unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica, 2023 yili itibariyla yerli otomobil Gretiminin baslamasinin
onumuzdeki yillarda birinci el otomobil satislarina ilave canlilik kazandirabilecegi degerlendirilmektedir.
Devri yapilan tasit adetleri, ikinci el tasit piyasasinin ddnemsel ortalamaya kiyasla hareketli oldugunu isaret
etmektedir (Grafik I11.1.16).

Grafik 111.1.15: Tasit Kredisi ve Birinci El Grafik 111.1.16: Devri Yapilan Tasit Adeti ve
Otomobil Satislari (Bin Adet, Milyar TL, 3 Aylk Tasit Sahiplik Orani (Milyon Adet, %)
HO)
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Kaynak: ODD, BDDK Son Gozlem: 04.23 Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2023 C1
Dipnot: Banka ve finansman sirketleri aylik akim tasit Dipnot: Devri yapilan tasit, noterler araciligi ile bir veya daha
kredileri ile birinci el otomobil satislari kullaniimistir. fazla el degistiren araclari ifade etmektedir. Devri yapilan
Reellestirme TUFE'deki tasit fiyatlarina yonelik alt endeksle otomobil adetlerinin ¢eyreklik toplamlari gdsterilmistir.
yapilmustir. Kesikli ¢izgiler 2012-2019 yillari ortalama reel Kesikli ¢izgiler 2012-2019 yillari arasi ¢eyreklik dénemlerde
tasit kredisi kullandirimini ve otomobil satislarini ortalama devri yapilan 1,1 milyonluk tasit sayisini
gostermektedir. gostermektedir. Tasit sahiplik orani, trafige kayith otomobil

sayisinin nufusa oranidir.
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Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin ve mevduat disi finansal araglarin
agirhgi artmaya devam etmektedir.

Hanehalki finansal varliklarindaki artista TL cinsi varliklarin biyUmesi belirleyici olmustur. Buna bagl olarak,
hanehalki finansal varliklari icerisinde TL varliklarin payi artmaya devam etmektedir (Tablo 111.1.2). Bu
dénemde, TL tasarruf mevduat bakiyesinin, hisse senedi ve fon yatirimlarinin GSYiH'ye oraninin arttig
gorulmektedir. Bankalarin mevduatta liralasma hedefini gerceklestirme motivasyonlari, cazip TL mevduat
getirileri ve KKM Urlnlerine yonelik talep TL tasarruf mevduatinin artmasinda ve YP tasarruf mevduatinin
azalmasinda énemli unsurlar olarak éne ¢ikmaktadir.

Tablo 111.1.2: Hanehalki Finansal Varhklari

03.22 09.22 03.23
6 Aylik Bliyiime

Milyar GSYiH'ye Milyar GSYiH'ye Milyar GSYiH'ye (villiklandirilmis)

TL Orani TL Orani TL Orani
Toplam Varhklar 4.332,3 51,8 5.635,9 45,0 7.134,2 43,3 60,2
TL Tasarruf Mevduati 1.248,6 14,9 1.894,9 15,1 3.010,0 18,3 152,3
YP Tasarruf Mevduati 1.615,9 19,3 1.889,6 15,1 1.554,0 9,4 -32,4
- (Milyar ABD dolari) 110,3 102,1 81,1
Kiymetli Maden Deposu 441,2 53 475,1 3,8 572,2 3,5 45,1
- (Milyar ABD dolari) 30,1 25,7 29,9
Tahvil ve Bonolar 107,3 1,3 151,5 1,2 189,9 1,2 57,2
Yatirim Fonlari 479,6 57 602,4 4,8 886,8 54 116,7
Emeklilik Yat. Fon. 250,6 3,0 308,6 2,5 401,7 2,4 69,5
Diger Yat. Fon. 229,0 2,7 293,8 2,3 485,0 2,9 172,6
Hisse Senedi 3443 4,1 537.4 4,3 857,7 5,2 154,7
Repo 7.0 0,1 9,1 0,1 11,8 0,1 70,6
Dolagimdaki Para 88,4 1,1 76,0 0,6 51,8 0,3 -53,5

Kaynak: TCMB, MKK, EGM

Dipnot: Ay sonu kuru kullaniimistir. Emeklilik yatinm fonlari katilimcilarin BES ve Otomatik Katim Sistemi'ndeki devlet katkisi
hari¢ toplam fonlarini ifade etmektedir. Mevduat verisi, yurt icinde yerlesik gercek kisilerin mevduatidir. 2023 yili 1. ceyrek
GSYiH verisi tahmini degerdir.

Bu Rapor déneminde, hanehalki TL mevduat bakiyesi belirgin sekilde artmaya devam etmistir (Grafik
[11.1.17). Hanehalkinin, tasarruflarini YP mevduattan KKM'ye yoneltmelerinin bu gelismede énemli rol
oynadigl degerlendirilmektedir. Nitekim, bahse konu dénemde hanehalkinin YP mevduatindaki dtisus
egilimi devam etmektedir (Grafik 111.1.18). Enflasyon ve enflasyon beklentilerinde iyilesmenin sirmesi ile
hanehalki portfdy tercihlerinin TL mevduat yoninde gu¢lenerek devam etmesi ve hanehalki varliklarinda
liralasmanin kuvvetlenmesi 6ngortlmektedir.
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Grafik 111.1.17: TL Mevduat (Milyar TL, Endeks Grafik 111.1.18: YP Mevduat (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 04.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 04.23
Dipnot: TL mevduat yurt icinde yerlesik gercek kisilerin Dipnot: YP mevduat, yurt i¢i gercek kisilerin kiymetli maden
mevduatidir. Reel endeks, aylik mevduat degisiminin hesaplari dahil mevduatidir. Parite etkisinden arindiriimis*
TUFE'den arindiriimasiyla elde edilmistir. Dikey ¢izgi, 2021 yil seride ddviz kurlar arasinda paritenin sabit kaldigi
aralik ayinda yasanan kur hareketine isaret etmektedir. varsayillmistir.
Hanehalkinin TL ve YP mevduat tercihlerindeki gelismeler sonucunda liralasma oranindaki artis devam
etmektedir (Grafik [11.1.19). Yurt ici yerlesik gercek kisilerde mevduat liralasma orani yizde 59,7'ye
yukselirken, bankalarin mevduatta liralasma hedefini gerceklestirme yénindeki artan motivasyonlari artig
egiliminin devam edebilecegini isaret etmektedir. Liralasma oranindaki artista, KKM hesaplariile de
desteklenen TL mevduat artisi belirleyici olurken, YP mevduattaki azalis ve doviz kurundaki istikrarli seyrin
de 6nemli oldugu degerlendirilmektedir (Grafik 111.1.20). 2022 yili 3. ¢eyreginden sonra tasarruf
mevduatindaki liralasma orani 20 puan artmistir. Bu artista TL mevduat artisi 18,4 puan, YP mevduat azalisi
4,3 puan katki saglamistir. Ote yandan, bahse konu dénemde kurdaki deger kaybinin liralasma oraninda 2,7
puan gibi gorece sinirh bir azalisa yol actigl gorulmektedir. 2022 yili geneline bakildiginda ise KKM Grininin
devreye alinmasi sonrasi liralasma oranindaki artisin temel belirleyicisinin TL mevduat tercihi oldugu, kur
kaynakli YP mevduat bakiye artisinin yukari yonli etkisinin ise oldukga sinirli oldugu gortlmektedir.
Grafik 111.1.19: Hanehalki Liralasma Orani (%) Grafik 111.1.20: Liralasma Oranindaki
Degisimin Kaynaklari (Puan)
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Dipnot: Gergek kisilerdeki TL mevduatin toplam mevduattaki Dipnot: Grafikte “YP” ve “TL" mevduat degisimi ile “Kur”
payi gosterilmektedir. hareketlerinin liralasma orani Uzerindeki “Toplam” etkisi

gosterilmektedir. Grafik Uzerindeki degerler ilgili
dénemlerdeki yurt ici yerlesik gercek kisilerde liralasma
oranidir. 2023C2 yalnizca nisan ayi verisidir.
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Hanehalki kesimi hisse senedi ve yatirim fonu gibi mevduat disi finansal varliklara yatirimlarini
artirarak tasarruflarini cesitlendirmektedir.

Hanehalkinin hisse senedi piyasasi tercihi 2022 yili boyunca glcli seyrederken, hisse senedi yatirimci sayisi
2023 yili nisan ayinda basinda 4,7 milyon kisiye, portfoy tutari ise yaklagik 900 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
Rapor déneminde fiyat etkisinden arindirilmis hisse senedi endeks degerleri, son aylarda bir miktar
gerilemekle birlikte, hisse senedi portféytnde reel olarak deger artisi yasandigini géstermektedir.

Hanehalkinin 6nemli varlik kalemlerinden biri olan bireysel emeklilik ve otomatik katiim sistemlerindeki
(BES ve OKS) fonlar ilimli bir ytikselis sergilemektedir. Benzer sekilde, emeklilik sistemindeki katilimci sayisi
bu Rapor déneminde 13 milyon kisiyi asmistir. 2023 yili ikinci yarisinda yururltge girecek dizenlemeyle,
bireyler emeklilik sistemindeki birikimlerini teminat gostererek daha dustk maliyetli krediye erisim imkani
elde edebilmektedir. Bu dizenlemeyle, orta ve uzun vadede bireylerin emeklilik sistemine olan katiliminin
artmasi 6ngorulmektedir. Hanehalki kesiminin tasarruflarini uzun dénemli araglarda biriktirme aliskanhg
kazanmasinin finansal istikrara katki saglayacag degerlendirilmektedir.

Hanehalkinin elinde bulunan yatirim fonlari artmaya devam ederken, yatirimci sayisi da 2023 yili nisan ay!
itibariyla 3,6 milyon kisiye ulasmistir. Hisse senedi piyasasina benzer sekilde, yatirim fonlarinin fiyat
etkisinden arindirilmasiyla elde edilen reel endeksin de artis egiliminde oldugu gortlmektedir (Grafik
[.1.21).

Grafik 111.1.21: Hanehalki Mevduat Disi Varlik Gelismeleri

Hisse Senedi BES ve OKS Yatirim Fonlari
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Kaynak: MKK, BIST, EGM Son Gozlem: 04.23

Dipnot: Hisse senedi ve yatirim fonlarinda reel endeks TUFE'den arindirilarak elde edilmis olup 2021 yili ocak ay1 100'e
endekslenmistir. BES ve OKS toplulastiriimis verisini vermekte olup, katilimci sayisi tekillestirilmistir. Hisse senedi ve yatirnm fonlari
3 ayhk HO'dur.
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111.2 Reel Sektor Gelismeleri
Reel sektdr firmalarinin finansal bor¢lulugu emsal ulkelere benzer sekilde gerilemektedir.

2021 yilinda gevsetilen salgin tedbirlerinin ardindan canlanan iktisadi faaliyetle beraber kiresel 6lgekte reel
sektdr borclulugu (Finansal Bor¢/GSYiH) azalmaktadir. Reel sektérin bor¢lulugundaki dustiis egilimi 2022 yili
boyunca devam etmistir. S6z konusu dénemde, Turkiye'de reel sektérun finansal borgluluk oranindaki
diusus 4,1 yuzde puan ile emsal tlkeler ortalamasinin Gzerinde gerceklesmistir (Grafik 111.2.1). Finansal
Bor¢/GSYiH orani bu gerileme ile birlikte yiizde 60,5 seviyesinde gerceklesmistir. Tiirkiye'de reel sektériin YP
borcunun GSYiHye oranindaki gerileme devam etmektedir (Grafik 111.2.2).

Grafik 111.2.1: Reel Sektér Bor¢/GSYiH Grafik 111.2.2: Reel Sektér Bor¢/GSYiH Orani
Oranindaki Degisim (%) (%)
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Kaynak: BIS Son Goézlem: 09.22 Kaynak: BIS, IIF Son Goézlem: 09.22
Dipnot: Toplam finansal borg tanimi firmalarin yurt ici ve Dipnot: Yerel ve yabanci para cinsinden borg dagilimlar
yurt disindan kullandigi krediler ile tahvil ihraclarinin yani baz alinarak hesaplanmistir. Grafikteki Glkeler 2022 ¢3
sira canli ve donuk kredi alacaklart ile kredi faiz Toplam Bor¢/GSYiH oranlarina gére blyukten kiguge
reeskontlarini icermektedir. Grafikteki tlkeler 2022¢3- siralanmistir. 2022 ¢3 dénemine ait emsal Ulkelerin
2021¢3 farkina gore buyukten kuguge siralanmistir. Mavi bor¢luluk ortalamasi kesikli cizgi ile gésterilmistir. IIF
kesikli ¢izgi 2022¢3-2021C3 farklarinin ortalamasini ifade verilerine gore Portekiz gelismis Ulke olarak sayildigindan
etmektedir. dolayi emsal tlkeler kiimesine Portekiz dahil edilmemistir.

Reel sektor agirlikh olarak TL cinsinden bor¢lanmaya devam ederken, bor¢ kompozisyonunda YP'nin
pay! azalmaktadir.

Yurt i¢i ve yurt digi bankalardan kullandirilan kredilerin ve yurt disinda ihrag edilen tahvil tutarinin GSYiH
icerisindeki payinda kayda deger bir dusus egilimi gorilmektedir (Tablo [11.2.1). 2021 yil sonunda yurt ici
bankalardan kullandirilan kredilerin milli gelirdeki payi ylzde 22,2 iken, mevcut ocak déneminde yuzde
20,7'ye gerilemistir. Ayni dénemde yurt disi bankalardan kullandirilan kredilerin GSYiH icerisindeki pay!
yuzde 6,9 azalmistir. Mevcut Rapor déneminde yurt ici banka, banka disi finansal kurulus ve ihraclar
kanaliyla saglanan finansmanin milli gelirdeki payi yizde 35,1 iken, yurt disi bankalardan kullandirilan
kredilerin pay1 yizde 12,2 ile sinirli kalmistir. Yurt ici bankalarca kullandirilan kredilerde YP kredi miktari YP
cinsinden azalmis olup, yurt disi bankalardan kullandirilan YP krediler ise ilimli artmustir.
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Tablo 111.2.1: Reel Sektoérun Finansal Yiikumliilukleri (Milyar TL)

12.21 09.22 02.23 Biiyliime
. GSYiHye _ . GSYiH'ye . GSYiH'ye (Yilliklandir
Milyar TL Orani Milyar TL Orani Milyar TL Orani mis)
I. Yurt ici Kredileri (i+ii) 3549,2 49,0 4941,2 39,4 5689,4 35,1 32,6
i. TL 1715,2 23,7 2847,5 22,7 3608,9 22,3 60,6
A.Banka 1606,8 22,2 2687,2 21,4 3352,0 20,7 55,6
B.BDFK 89,0 1,2 126,7 1,0 190,8 1,2 127,0
C.ihraclar 19,4 0,3 33,6 0,3 66,1 0,4 286,4
ii. YP (DEK dahil) 1834,0 253 2093,7 16,7 2080,4 12,8 -1,3
ABD Dolari Karsiligi
(A+B+0) 137,6 1,9 1131 09 110,3 0,7 -4,8
A.Banka 131,5 1,8 112,0 0,9 104,9 0,6 -12,3
B.BDFK 5,4 0,1 4,5 0,0 4,7 0,0 10,9
C.TMSF'ye
Devrolunan 0,7 0,0 0,7 0,0 0,7 0,0 0,0
Takipli Krediler
1. Yurt Disi1 Kredileri 1370,3 18,9 1876,1 15,0 1973,7 12,2 10,7
ABD Dolari Karsiligi 102,8 1,4 101,3 08 104,6 06 6,7
llI. Yurt Disinda ihrag
Edilen Tahvil Tutar: 123,8 1,7 179,3 1,4 174,4 1.1 -5,3
ABD Dolari Karsiligi 9,3 . 9,7 . 9,2 . -9,0
Finansal Borg Toplami .5 5 . 6996,6 . 7837,5 . 25,5
(1+11+111)
Bilgi Icin: Toplam YP
Krediler (Milyar USD) 1521,3 . 226,2 . 228,4 . 1,9
Finansal Bor¢/GSYiH (%) 69,6 . 55,8 . 48,3 . -7,5
Kaynak: TCMB, BDDK Son Goézlem: 02.23

Dipnot: Oran situnu, ilgili kalemin GSYiH'ye oranini géstermektedir. Son siitun 09.22 - 02.23 tarihleri arasindaki 6 aylik
degisimin bilesik hesaplama yéntemi ile yilliklandiriimis degerini yansitmaktadir. Bu siitundaki Finansal Bor¢/GSYiH mevcut
Rapor dénemindeki iki oran arasindaki farktir.

Grafik 111.2.3: Reel Sektérun Finansal Borg ve Varlik Gelisimi (Oran, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 02.23

Dipnot: Finansal yakimlaltkler reel sektértn yurt ici ve yurt disindan kullandigi krediler, leasing, faktéring borglari ve tahvil
ihraclarini icermektedir. Finansal varliklar TL ve YP mevduati ve menkul kiymetleri icermekte olup, yurt disina dogrudan
sermaye yatirimlari ve ihracat alacaklari dahil edilmemistir. Aylik frekansta yillik GSYiH degerleri TCMB tarafindan
hesaplanmistir. Son gézlem GSYiH verisi TCMB tahminidir. Hesaplamalarda ay sonu déviz alis kuru kullanilmistir.
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Reel sektér finansal bor¢/varlik orani son 10 yilin en disiik seviyesine ulagsmistir.

2022 yihnda guglu TL kredi buytimesine karsin, YP kredilerdeki yavaslamanin ve gtclu iktisadi faaliyetin
etkisiyle reel sektér borcunun GSYiH'ye orani gerilemistir. Reel sektériin finansal varliklarinin GSYiH'ye
orani, artan karhlk ve firma varliklarinin degerlenmesine ragmen guclu iktisadi faaliyete bagli olarak yataya
yakin seyir izlemistir. Reel sektdr varliklarindaki artisin finansal borg gelisimine nispeten gicli kalmasi
sonucunda reel sektorun finansal borg/finansal varlik oranindaki gerileme devam etmistir (Grafik 111.2.3)

Reel sektérin yurt ici YP kredilerini kapatma egilimi devam ederken, net YP pozisyonundaki ve
diger YP bor¢ géstergelerindeki olumlu seyir korunmustur.

Reel sektoriin net doviz acik pozisyonundaki iyilesme bir miktar hiz kesse de, net déviz pozisyonu 2021 yil
sonundan itibaren 33 milyar ABD dolari azalarak 2023 yili subat ayinda 86,8 milyar ABD dolarina gerilemistir
(Grafik 111.2.4). Bu dénemde, net déviz agik pozisyonunun yillik toplam ihracat gelirlerine orani da ytizde
40'1n altindaki seyrini korumustur. Reel sektor firmalarinin yurt ici kaynakli YP borcu, 2022 yil basindan
itibaren 27 milyar ABD dolari azalirken, yurt disi kaynakli YP borcu 2022 yili ikinci ¢eyreginden sonra ihmli
artis sergilemistir (Grafik 111.2.5).

Firmalarin dis borg yenileme orani 2022 yili agustos ayindan sonra dusus egilimine girmis olmakla birlikte,
yuzde 135'in Uzerindeki seviyesini korumaktadir (Grafik 111.2.5). Bu durum, kiresel belirsizliklerin yogun
oldugu ve likidite kosullarinin sikilastigi bir konjonktirde reel sektériin dis finansmana erisim kosullarinin
gucld oldugunu géstermektedir.

Grafik 111.2.4: Reel Sektoériin YP Bor¢luluk Gostergeleri (Milyar ABD Dolari, %)
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Dipnot: Yillik toplam birikimli ihracat her ay icin ge¢mis 12
aylik ihracat verilerinin toplanmasi ile elde edilmistir.

Grafik 111.2.5: Reel Sektériin YP Krediler ve Bor¢ Yenileme Géstergeleri (Milyar ABD Dolari, %)
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Dipnot: Dis borg yenileme orani, 12 aylik ddnemde temin
edilen birikimli borcun, ayni ddnemde yapilan borg
ddemelerine oranini géstermektedir.
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Reel sektoriin genel YP pozisyonundaki iyilesmeye ilave olarak kisa vadeli YP pozisyonundaki
olumlu gérunim devam etmektedir.

2019 yih sonrasinda artmaya baslayan kisa vadeli YP pozisyon fazlasi 2022 yilinin ikinci yarisinda yaklasik 70
milyar ABD dolari seviyesine ulasmistir. Reel sektor firmalari 2018 yilindan itibaren YP borglarini kapatma
egiliminde olmalarina karsin YP likidite tamponlari glcli kalmaya devam etmistir. Firmalarin kisa vadeli
varliklarinin kisa vadeli borclarini karsilama orani tarihsel ortalamasinin oldukga Uzerindedir (Grafik 111.2.6).

Grafik 111.2.6: Reel Sektériin Kur Riskine iliskin Gostergeler (Milyar ABD Dolari, Oran)
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Dipnot: YP mevduat, yerlesik reel sektor firmalarinin yurt ici ve yurt disi finansal kuruluslarda tuttuklari toplam mevduattir.
Net ddviz pozisyonu hesaplamalarina kur korumali mevduat dahildir. Kesikli gizgiler ilgili verinin tarihsel ortalamasini
gostermektedir. Grafiklerdeki KV kisaltmasi kisa vadeli ifadesi icin kullanilmistir.

YP kredi kullanan firma sayisindaki azalma egilimi devam ederken, YP borclulugun ihracat gelirleri
ile karsilanma oranlari artmaktadir.

YP riski 15 milyon ABD dolarinin altinda olan firmalarin YP kredi kullanimlarini son tg yillik doviz gelirleri ile
iliskilendiren dizenlemenin firmalarin YP bor¢lulugu tGzerindeki olumlu etkileri mevcut Rapor déneminde
de devam etmektedir (Grafik 111.2.7). Dizenlemeye konu YP kredisi bulunan firmalarin kredi bakiyesi, 2018
yili nisan ayindaki 43 milyar ABD dolarindan yuzde 49 dususle 2023 yil mart ayi itibariyla 21,8 milyar ABD
dolarina gerilemis, firma sayisi ise ylizde 52 azalmistir. DUzenlemenin herhangi bir kisitlama getirmedigi 15
milyon ABD dolari Gzerinde YP kredi borcu bulunan firmalarin kredi bakiyesi ise ayni dénemde 225 milyar
ABD dolarindan yuzde 24 dususle 170,7 milyar ABD dolarina, firma sayisi ytuzde 40 dususle 1397'ye
gerilemistir. YP kredisi bulunan firmalarda ihracat gelirlerinin YP borcuna oranindaki iyilesme devam
etmektedir. ihracat bilgisine erisilebilen firmalar icerisinde YP borcu (¢ yillik ihracat gelirini asan firmalarin
toplam icerisindeki payi gerilemistir. Dizenlemeye tabi olmayan firmalarin YP borcuna karsilik ihracat geliri
profilinde gozlenen iyilesme, reel sektorin kur riskini sinirlandirmaktadir.
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Grafik 111.2.7: 3 yillik ihracat Gelirine Gére Firmalarin YP Kredi Bakiyesi ve Firma
Sayisi (Milyar ABD Dolari, Bin Adet)
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Dipnot: ihracat gelirleri ilgili tarih itibariyla firmanin son U¢ yil sonu mal ihracat gelirleri toplamidir. ihracat gelir bilgisi
bulunmayan firmalar, veri tabaninda ihracat gelir kaydi bulunmayan firmalari géstermekte olup, bu firmalarin mal
ihracati veya YP endeksli gelirlerinin olmasi muhtemeldir. YP kredi borcuna yurt disindan yurt i¢i bankalar araciligiyla
kullandirilan krediler dahildir. Firmalarin yurt disindan dogrudan kullandigi krediler hesaplamaya dahil degildir.

Hedefli kredi politikalarinin etkisiyle net ihracatgi firmalarin ve KOBi'lerin TL kredi kullanimi
artmaktadir.

Hedefli kredi politikalarinin, amacina uygun sekilde net inracatci firmalarin ve KOBI'lerin finansmana
erisimine 6nemli katki sagladigi gorulmektedir. Hedefli kredi politikasi uygulamalariyla birlikte ihracatgi
firmalara kredi akisinda kademeli artis saglanmis, ihracat¢i firmalarin TL akim kredilerden aldiklari pay 2022
yilinda en ylksek degerine ulasmistir (Grafik 111.2.8). 2022 yili ekim ayinda hedefli kredi uygulamasinda yer
alan ihracat kredilerinde net ihracatgi olma kosulunun getirilmesi sonrasinda ihracatgi firmalarin payi
azalmaya baslamistir.” Bununla birlikte, ihracatci firmalar icerisinde ihracat/ithalat orani ylizde 110'nun
Uzerinde olan net ihracatci firmalarin kredi kullaniminda hizlanma devam etmektedir. Net ihracatgi
firmalarin yeni kredi kullandirimlarindan ve stok krediden aldiklari pay yukselmektedir. Net ihracatgi
firmalarin yani sira KOBI'lerin de akim ve stok kredi paylari artmaktadir.

12022 yili eylll ayinda hedefli kredi uygulamalarinda dikkate alinmak Gzere ihracat kredileri igin “net ihracatg” firma
tanimi getirilmis, 28 Eylul 2022 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere i) son U¢ mali yildaki ya da son mali yildaki ihracat
toplaminin ithalat toplamina orani en az yizde 110 olan firmalara en fazla iki yil vadeli kullandirilan krediler (net ihracatgi
firmalara kullandirilan ihracat kredileri) menkul kiymet tesisi uygulamasi bakimindan ihracat kredisi olarak
degerlendirilmistir.
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Grafik 111.2.8: ihracat ve Olcegine Gére Firmalarin TL Akim ve Stok Kredi Payi (%)
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Dipnot: Hesaplamalarinda TL krediler esas alinmistir. Soldaki grafik kredi kullanilan dénemden 6nceki t¢ mali yil icerisinde
ihracati olan firmalarin akim ve stok krediler icerisindeki payini, ortadaki grafik kredi kullanilan dénemden 6nceki t¢ mali yil
icin ihracat/ithalat orani 110 tzerinde olan net ihracatgl firmalarin akim ve stok krediler icerisindeki payini géstermektedir.
Akim kredi payi 3 aylik toplam akim kredilerin toplam TL kredilere orani, stok krediler ise ilgili ddnem itibariyla ilgili firmalarin
toplam stok ticari krediler icerisindeki stok kredi payini gdstermektedir.

Reel sektoriin finansal varlik kompozisyonunda TL'nin pay! artmaktadir.

Reel sektortin TL mevduatindaki gli¢li buyime devam etmektedir. YP mevduattan TL mevduata gecis ile
birlikte canli iktisadi faaliyetin bir sonucu olarak artan ticari gelirler firma varliklarini desteklemektedir
(Tablo 111.2.2).

Tablo 111.2.2: Reel Sektériin Finansal Varliklari (Milyar TL)

12.21 10.22 03.23 & Avlik Bilviime
Milyar GSYiH Milyar GSYiH Milyar = GSYiH (leyklan dli'"ml )
TL  Payi TL  Payi TL Payi 3
Toplam Varliklar 1802 25 2983 22 3344 20 25,6
TL Ticari Mevduat 576 8 1349 10 1926 1 104,0
YP Ticari Mevduat 1157 16 1551 12 1.320 8 27,6
-(Milyar ABD dolary) 87 84 70 29,9
Kamu Borglanma 176 02 265 02 357 0,2 81,5
Araglari
Ozel Sektdr Borglanma 515 0.7 564 0,4 614 0,4 18,4
Araglari
Toplam Varliklar / GSYiH 24,9 22,3 19,8 -2,5
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23

Dipnot: Oran situnu ilgili kalemin GSYiH'ye oranini géstermektedir. Son siitun 10.22 - 03.23 tarihleri arasindaki 6 aylik
degisimin bilesik hesaplama yéntemi ile yilliklandirilmis degerini yansitmaktadir. Bu siitundaki Toplam Varliklar/GSYiH
mevcut Rapor ddnemindeki iki oran arasindaki farktir.

Reel kesimin TL mevduati nominal ve reel olarak artis egilimine devam ederken, mevcut Rapor déneminde
reel bazda ilimli bir yatay patika sergilemektedir (Grafik 111.2.9). 2022 yili basinda KKM Grind uygulamasinin
baslamasiyla déviz cinsi mevduatlarin TL cinsi mevduata dénusturtlmesi, artis patikasinda seyreden TL
kredi hacmi ve canl iktisadi faaliyet nominal TL mevduatin artmasinda etkili olmustur. Reel sektérin TL
mevduat oranindaki iyilesme devam etmektedir.
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Grafik 111.2.9: Ticari Mevduat Gelisimi (Milyar TL, Milyar ABD Dolari)
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Dipnot: TL mevduat (reel), nominal mevduatin TUFE'ye gére enflasyondan arindiriimasi ile elde edilmistir. YP mevduat sabit
fiyat varsayiminda; EUR/ABD dolari paritesi ve altin ONS degerleri 30.07.2020 tarihli kura sabitlenmis olup grafikteki degerler

4 haftalik hareketli ortalama degerleridir.
Firma bilancolari giclu likit varliklari ile olasi soklara karsi dayanikli durumdadir.

Reel sektor firmalarinin hazir degerleri reel bazda tarihsel olarak en yiksek seviyelerdedir. 2021 yil sonunda
doviz kurundaki artis nedeniyle en ytksek seviyesini géren hazir degerler kalemi 2022 yilinin ikinci
yarisindan itibaren ilimli seyretmistir. Hazir degerler ve menkul kiymetlerin kisa vadeli bor¢lara orani olarak
hesaplanan medyan nakit orani tarihsel ortalamasinin tzerindeki seyrini korumaktadir. Nakit orani igin esik
deger olarak kabul edilen ylGzde 20'nin Uzerinde nakit orana sahip olan firmalarin toplam firma sayisina
orani 2022 yil birinci ceyrek itibariyla en ylksek seviyeyi gormustir. Bu oran, mevcut Rapor déneminde bir
miktar azalmakla birlikte ylzde 50'nin tUzerinde seyretmeye devam etmistir. Firmalarin mevcut hazir
degerleri ile kisa vadeli dis borglarini karsilama kapasitesini gdsteren nakit oraninin seviyesi, firmalarin
cesitli kanallardan gelebilecek soklara karsi guiclu likidite yapisina sahip olduguna isaret etmektedir (Grafik
11.2.10).

Grafik 111.2.10: Firmalarin Faaliyet ve Likidite Gostergeleri (Reellestirilmis Milyar TL, Oran)
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Dipnot: Son veri itibariyla 300 reel sektor firmasi analize dahil edilmistir. Nakit orani, tim firmalar icin hazir degerler ve menkul

kiymetler toplaminin kisa vadeli borclara orani olarak hesaplanmaktadir. Nakit orani ortalama, her firma icin ayri ayri

hesaplanmis nakit oraninin ortalamasidir. Nakit orani medyan ise tim firmalar icin hesaplanmis nakit oranlarinin medyan

degeridir. Firma orani, nakit orani ylzde 20'nin Gizerinde olan firmalarin toplam firma sayisina oranini vermektedir. Hazir
degerler 2019 yil sonu 100 alinarak endekslenmistir. Kesikli cizgiler ilgili verinin tarihsel ortalamasini géstermektedir.

BIST'e kote firmalarin kérhhik gostergeleri tarihsel ortalamanin tizerinde seyretmektedir.

Mevcut Rapor doneminde, emtia fiyatlarinda yasanan normallesme, déviz kuru kaynakh belirsizliklerin
azalmasi, canlii¢ talep ve mevcut stoklardaki degerlenmenin sagladigi olumlu etkiyle beraber firma
karhhklarindaki artis egilimi korunmustur. Hizmet ve hizmet disi (sanayi) sektorler ayriminda bakildiginda,
her iki segmentte de kar marjlarinin belirgin élcide arttigl gérulmektedir (Grafik 111.2.11). Hizmet
sektérande olmayan firmalarin Net Kar/Aktif oraninin hizmet sektérindeki firmalara kiyasla daha yuksek
seyrettigi gortulmektedir. 2023 yil birinci ceyreginde hizmet disi sektorlerde bulunan firmalarin Net
Kar/Aktif orani yizde 11'e ulasirken, hizmet sektériinde yer alan firmalarin Net Kar/Aktif orani yuzde 8'e
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ulagmustir. 2023 yili birinci geyreginde hizmet digi sektérlerde bulunan firmalarin FAVOK/Aktif orani yiizde
15'e, hizmet sektériinde yer alan firmalarin FAVOK/Aktif orani ise yuzde 14'e ulagmustir.

Grafik 111.2.11: BIST Firmalarinin Karlilik Gostergeleri ve Karlilik Yayilimi (Oran, %)
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Dipnot: Analize 300 reel sektér firmasi dahildir. FAVOK, Net Kar + Finansman + Vergi + Amortisman giderleri toplamini
gostermektedir. Firma orani, FAVOK/AKktif ve Net Kar Marji/Aktif degerleri yizde 5 (0,05) Gzeri olan firmalarin toplam
firmalara oranini géstermektedir. Uzun vade FAVOK/Aktif ve Net Kar Marji/Aktif ortalamalari kesikli cizgilerle gdsterilmistir.
Uzun vade FAVOK/AKktif ve Net Kar Marji/Aktif ortalama degerleri hesaplanmasinda 2011 ¢4 - 2023 ¢1 dénemi kullanilmistir.

BiST'e kote firmalar icerisinde Net Kar/Aktif orani yiizde 5'in (izerinde olan firmalarin orani yiizde 77,3'e,
FAVOK/Aktif orani yiizde 5'in (izerinde seyreden firmalarin orani yiizde 81,3'e yiikselmis olmasi, glcli
karlihigin firmalar geneline yayildigini gostermektedir (Grafik 111.2.12). Net Kar/Aktif orani yuzde 5'in
Uzerinde olan hizmet disi sektorlerdeki firmalarin orani yizde 80'e yaklasirken, hizmet sektorlerinde bu
oran ylizde 90 seviyesinin tizerindedir. FAVOK/Aktif orani yiizde 5'in Gizerinde olan hizmet disi firmalarin
orani yUzde 80 seviyesindeyken, hizmet sektorlerindeki firmalarin orani ylizde 94 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik 111.2.13). 2023 yil birinci ceyreginde, ylzde 5 Uzerinde karliliga sahip hizmet
sektorlerinde yer alan firmalarin orani hizmet disi sektorlerdeki firma oranina gére daha guclu bir artis
egilimi sergilemistir.

Grafik 111.2.12: Net Kar/Aktif Rasyosu %5'in Grafik 111.2.13: FAVOK/Aktif Rasyosu %5'in
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Dipnot: 300 reel sektdr firmasi analize dahildir. Hizmet ve Dipnot: 300 reel sektdr firmasi analize dahildir. Hizmet ve
hizmet disi sektorlerin firma orani bu sektérlerde yer alan hizmet disi sektorlerin firma orani bu sektérlerde yer alan

firma sayisi kullanilarak hesaplanmistir. firma sayisi kullanilarak hesaplanmistir.
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Finansman maliyetlerindeki gerileme ile birlikte, firmalarin bor¢ 6deme giiciine yénelik gostergeler
belirgin sekilde iyilesme kaydetmistir.

2021 yil sonundaki kur gelismelerine bagl olarak BiST firmalarinin finansman gideri karsilama orani bir
miktar gerilemis, 2022 yili boyunca artan karliliga bagli olarak firmalarin bor¢ 6deme kabiliyetini dlcen
gostergelerde glclu iyilesme gozlenmistir (Grafik 111.2.14). 2023 yili birinci gceyregine iliskin verilere gore,
firmalarin faaliyet karlari 3,3 yillik finansman maliyetlerini karsilayabilmektedir. Hizmet sektorlerinde yer
alan firmalarin faaliyet karlari hizmet disi sektérlerdeki firmalara kiyasla daha uzun sireli finansman
maliyetlerine denk gelmektedir. Hizmet ve hizmet disi sektorlerdeki firmalarin faaliyet karlari sirasiyla 6,3
ve 3,3 yillik finansman maliyetlerine esittir. 2022 yili boyunca hizmet sektérlerinin FGKO medyan degeri
guclu bir artis sergilerken, hizmet disi sektorlerin FGKO medyan degeri yatay seyretmistir.

Mevcut Rapor déneminde, firmalarin yizde 76'sinin finansman giderini karsilama orani esik deger olarak
kabul edilen 1,5 seviyesinin Uzerinde oldugu gorulmektedir. Hizmet disi sektdrlerde yer alan firmalarda
FGKO degeri 1,5 Uzerinde olanlarin orani yizde 75 iken, hizmet sektorlerindeki firmalarin orani yuzde 84
seviyesinde seyretmektedir (Grafik I11.2.15). Artis egilimindeki FGKO ve esik deger Uzerinde FKGO'ya sahip
firma oraninin artmasi hizmet ve hizmet disi sektérlerdeki firmalarin dissal bir sok karsisinda finansal
zorluk yasama olasiliginin dusuk oldugunu ve finansal olarak likit ve glcli olduklarini gdstermektedir.

Grafik 111.2.14: BiST Firmalarinin Finansman Grafik 111.2.15: Finansman Gideri Karsilama
Gideri Karsilama Orani (Medyan, Oran) Orani 1,5'in Uzerinde Olan Firmalarin Payi
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Kaynak: FINNET Son Goézlem: 03.23 Kaynak: FINNET Son Goézlem: 03.23
Dipnot: FGKO= FAVOK/Finansman Giderleri. 300 reel sektor Dipnot: Firma orani finansman karsilama orani 1,5'un
firmasi analize dahildir. Uzerinde olan firmalarin toplam firma sayisina oranini

gostermektedir. 300 reel sektdr firmasi analize dahildir.
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Kutu Il1.2.1: Salgin Sonrasi Donemde Reel Sektor Firmalarinin Finansal

Gostergeleri

Turkiye ekonomisinde salgin ve sonrasinda ortaya ¢ikan faktorlerin tiketici aliskanliklarina ve pazar yapisina
getirdigi degisimin sektorel ve firma bazinda bilango performans gostergelerine etkileri olmustur. Bu ¢alismada,
Turkiye'de ve dunyada ekonomik ve yapisal degisimlere neden olan Covid-19 salginini takip eden dénemde reel
sektor firma finansal gostergelerinin gelisimi sektdrel bazda incelenmektedir. Calismada, kurumlar vergisi mukellefi
yaklasik 400 bin firmanin salgin dncesi (2017-2019 dénemi) gelirleri salgin sonrasi (2020-2022 dénemi) ile

karsilastirilmaktadir.

Grafik I11.2.1.1: Firmalarin Ortalama Cirosu
(Milyon TL)

Grafik 111.2.1.2: Firmalarin Karlilik ve Faiz
Karsilama Orani (%, Oran)
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Dipnot: Hesaplamalarda E-Su temini, kanalizasyon, K-Finans
ve sigorta faaliyetleri, O-Kamu y6netimi ve savunma, T-
Hanehalklarinin isveren faaliyetleri, U-Uluslararasi 6rgutler
ve V-Kendi adina menkul sermaye iradi faaliyetleri yer
almamaktadir. 2022 yili ilk U¢ ceyrek gerceklesmeleri
yilliklandirilmistir. ~ Cirolar firma sayisina oranla ortalama
firma basina net satis tutarini géstermektedir. Sar1 daireler
bir 6ndeki yila gore ciro buylimesini gostermektedir.
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Kaynak: GIB Son Gézlem: 09.22

Dipnot: Hesaplamalarda E-Su temini, kanalizasyon, K-Finans
ve sigorta faaliyetleri, O-Kamu ydnetimi ve savunma, T-
Hanehalklarinin isveren faaliyetleri, U-Uluslararasi 6rgutler
ve V-Kendi adina menkul sermaye iradi faaliyetleri yer
almamaktadir. Faiz karsilama orani, faaliyet karinin
finansman giderine oranini géstermektedir. 2022 yili
degerleri yilliklandiriimis degerleri yansitmaktadir. Medyan
degerlerdir.

Reel sektor firmalarinin ortalama cirosu (net satislar) 2020 yilinda 2017-2019 dénemine gore ylzde 26, 2021 yilinda
bir 6nceki yila gore ylzde 49, 2022 yilinda ise bir dnceki yila gére ytzde 71 bayimaustir (Grafik [11.2.1.1). S6z konusu
buyumenin bir kismi enflasyon kaynakli olurken, salgin nedeniyle saglanan likidite imkani, salgin sonrasinda
glclenen ic ve dis talep, salginin tedarik zincirlerine etkisi ile Turkiye'ye ilave tedarik taleplerinin gelmesi ve
Turkiye'deki firmalarin ihracata yonelmesi ve/veya mevcut ihracat gelirlerini artirmasi gibi faktorler de ciro artisinda
etkili olmustur. Ciro artisi incelenen dénemlerde yillara sari yukselis egilimini korurken, firma basina ortalama
karliliklar ve faiz karsilama oranlari bu dénemde degisken seyir gdstermistir (Grafik 111.2.1.2). Firmalarin faaliyet kar
marijlari 2022 yilinda salgin éncesi seviyesini yakalarken, net kar marjlari, 2020 yili genelinde dustk seyreden emtia
fiyatlari ve finansman maliyetlerinin yani sira kisa ¢alisma 6denegi gibi destekleyici adimlarla diisen operasyon
maliyetlerinin etkisiyle bir miktar artmis, 2021 yilinda ise artan girdi maliyetleri ve enflasyonist baskilarla birlikte
gerilemis, 2022 yilinda ise canl i¢ talep ve finansman maliyetlerindeki gerileme ile &énceki yillarin Gzerinde
gerceklesmistir. Ote yandan faiz karsilama orani ise distik finansman ortaminin etkisiyle 2022 yilinda incelenen tiim

donem ortalamalarinin Uzerinde gerceklesmistir.

Tilgili veri setlerinde 2017-2022 dénemi icin 1 milyona yakin kurumlar vergisi mikellefi bulunmaktadir. Calismadaki
analizlere s6z konusu yillar icin incelenen tim verileri bildiriimis olan firmalar dahil edilmis, her dénem igin verisi eksik
bildirilen ve aykiri degerlere sahip firmalar analiz disi birakilmistir. 2017-2021 dénemi yil sonu degerlerini, 2022 donemi

eyll 2022 itibariyla yilliklandiriimis degerleri yansitmaktadir.
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iktisadi faaliyette sektérel farklilasmalarin gézlenmesi amaciyla sektérlerin toplam cirodan aldigi pay dagilimi ve
pay degisimi incelenmistir (Grafik 111.2.1.3). Bu kapsamda, ciro payinda ticaret ve imalat sektorlerinin agirliginin
devam ettigi gdzlenirken, imalat sektéri 2020-2022 déneminde 2,1 yuzde puanlik artisla payini en fazla artiran
sektor olmustur. S6z konusu artista gu¢lu seyreden ig talebin yani sira, salgin sonrasi kuresel tedarik pazarindaki
degisimlerle birlikte Turkiye'nin ihracat satislarinin artirmasi ve 6zellikle 2022 yilinda etkin olarak uygulamaya
alinan hedefli kredi politikalarinin etkisi oldugu degerlendirilmektedir. 2017-2019 ortalamasina goére ciro payi en
fazla artiran diger sektérler kuresel eneriji fiyatlarinin ve yenilenebilir enerjiye artan ilginin olumlu etkiledigi enerji
ve glclenen ihracatla satislarini artiran ulastirma-depolama sektorleri olmustur. Diger hizmet ve insaat sektorleri
pay! en fazla dusen sektorler olarak éne ¢ikmistir.

Grafik 111.2.1.3: Net Satislarda Sektorel Pay Grafik 111.2.1.4: Sektorel Bazda Net Satislarda
Dagilimi (%, % Degisim) Firma Yogunlasmasi (HH Endeks, 2019=100)
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Kaynak: GIB Son Goézlem: 09.22 Kaynak: GIB Son Gozlem: 09.22
Dipnot: Grafik sektdrel net satislarin toplam net satislardaki Dipnot: Hesaplamalarda HH (Herfindahl-Hirschman) endeksi
payini ve bu paydaki degisimi gostermektedir. Stunlar kullaniimis, sektorel bazda 2019 yili 100'e endekslenmistir.
2020-2022 degerine gore buyukten kictge siralanmistir. HH endeksi, sektérde yer alan her firmanin ciro payinin
Grafikte yer alan Diger Hizmet sektdrd, NACE siniflamasinda karelerinin toplami olarak hesaplanmaktadir.

L-Gayrimenkul faaliyetleri, M- Mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetler, N- idari ve destek hizmet faaliyetleri, P- Egitim, Q-
Saglk, R- Kultur, sanat, eglence, dinlence, spor ve S- Diger
hizmet faaliyetlerini kapsamaktadir.

2020, 2021 ve 2022 yillarinda net satislarda gézlenen artisin tabana yaygin gelisip gelismedigini 8l¢mek icin HH
(Herfindahl-Hirschman) endeksi hesaplanmistir (Grafik 111.2.1.4). Buna gére 2019 yil baz yil olarak tanimlanarak
bu yila iliskin degerler 100 baz puan olarak alinmis, takip eden yillarda Ulke genelinde ve sektér bazinda firma
satislarinin toplam satislardan aldigi paylar dikkate alinarak, ticari faaliyetlerin tabana yayilimina yénelik bir
kiyaslama yapilmistir. Genel kural olarak, endeksin ytikselmesi net satislarin belirli firmalara yogunlastigini
gosterirken, azalan endeks ciro artislarinin daha tabana yaygin gerceklestigine isaret etmektedir. Buna gore,
ortalamada 2020 ve 2021 yillarinda cirolarda yasanan artis 2019 yilina gére tabana yaygin olarak gerceklesirken,
2022 yilina gelindiginde ciro artislarinin gérece daha az tabana yaygin gelistigi gorilmektedir. Net satis artislari
daha tabana yaygin gelisen sektorler bilgi-iletisim, tarim-hayvancilik ve imalat olarak sekillenirken, ciro artisi
sektor geneline daha az yayilan gerceklesen sektorler madencilik, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek ve
insaat sektorleri olmustur.
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Grafik 111.2.1.5: Sektérel Bazda Net Kar Mariji
Gelisimi (Medyan firma, % Oran)

Grafik 111.2.1.6: Sektorel Bazda Net Kar Mariji
Gelisimine Goére Firma Orani (%)
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Dipnot: Hesaplamalarda medyan degerler kullanilmistir.
Grafikteki degerler firmanin net kar/net satislar oranini ve
orandaki degisimi gostermektedir. Sttunlar 2020-2022

m Karda (Kar arttr) m Karda (Kar azaldi)

Zararda (Zarar iyilesti) M Zararda (Zarar artti)

Ortalama 10
Bilgi-iletisim 10
Konaklama-Yiy. 11
Ulastirma-Dep. 9
Ticaret 6
insaat 10
Diger Hizmet 11
Enerji
imalat 5
Madencilik 10
Tarim-Hay. 9
0% 20%  40% 60% 80% 100%
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Dipnot: Sutun grafik icerisindeki degerler 2017-2019 ve
2020-2022 dénemleri arasinda ilgili sektordeki kar marji
degisimine tekabul eden firma sayisinin ylzdesidir.

degerine gore buyukten kiicuge siralanmistir. Enerji sektori
degerleri 2017-2019 yillart igin -5,50 ve fark da 5 olarak
hesaplanmis olup, gérsel butlnlik agisindan grafikte tam
gosterilememektedir.

2020-2022 déneminde salgin 6ncesi doneme gore firmalarin medyan net kar marji insaat ve konaklama-yiyecek
sektorlerinde bir miktar gerilerken, en fazla artis eneriji, bilgi-iletisim, madencilik ve ulastirma-depolama
sektorlerinde gerceklesmistir (Grafik [11.2.1.5). Salgin sonrasi dénemde emtia ve enerji fiyatlarinda yasanan artisin
firmalarin girdi maliyetlerine olumsuz yansimasi firma karlliklarini asagi yonli baskilayan bir faktér olmakla
birlikte, genel olarak sektor karliklarinin arttigr izlenmistir. Enerji sektdri, negatif net kar marjina ragmen, salgin
oncesi ve sonrasi ddnemde en fazla net kar marji degisimi yasayan sektér olmus, bu sektérdeki net kar mariji
degisimi s6z konusu iki ddnem arasinda 5 yUzde puan seviyesinde gerceklesmistir. Enerji sektérinde kur
gelismelerine bagl olarak YEKDEM gelirlerinin artis gostermesi, elektrik fiyatlarindaki artislar ve Rusya-Ukrayna
catismasi karlihga olumlu yansimistir. Bilgi-iletisim sektortndeki karlilik artisinda ise salginla birlikte degisen
tlketici davranisi ve artan dijitallesme etkili olmustur. Sektorel bazda ortalama net kar degisimine gore firma
sayilari dagilimi incelendiginde 2020-2022 déneminde firmalarin yizde 65'inin kérda (ylzde 41'inin net
karliliginda iyilesme, ylzde 24'Unun ise net karliiginda azalma), geri kalan ytzde 35'inin ise zararda oldugu
gorulmektedir (Grafik [11.2.1.6). Karliigin tabana yayginliginda imalat ve ticaret sektorleri, zararin tabana
yayginhginda enerji, konaklama-yiyecek ve diger hizmet sektori 6ne ¢ikmaktadir. Salgin sonrasi dénemde genel
olarak firmalarin karlihgini artirdiklari gézlenmektedir.

Salgin sonrasi ddénemde neredeyse sektdrlerin tamaminda faiz karsilama oraninin iyilestigi gérilmektedir (Grafik
I11.2.1.7). Sektérel bazda faiz karsilama orani degisimi en fazla enerji sektériinde olmus, enerji sektértinu
madencilik, bilgi-iletisim, imalat ve ulastirma-depolama sektorleri takip etmistir. Bu artisin yukarida bahsedilen
nedenlerden dolayi bilyiik 6lclide FAVOK artisi ve uygun finansman kosullari nedeniyle finansman giderlerinin
firma karhliklarinin gerisinde kalmasi ile iliskili oldugu degerlendirilmektedir. incelenen iki dénemde, ortalamada
yuksek oranda firmanin faiz karsilama orani (ylzde 75) pozitif seviyede kalirken, daha az oranda firmanin faiz
karsilama oranin negatif oldugu izlenmistir (Grafik I11.2.1.8). Enerji sektord, imalat ve ticaret sektorleri faiz
karsilama orani degisiminin tabana yayginliginda olumlu ayrisirken, gérece daha fazla negatif faiz karsilama
orani olan firmaya sahip sektorler arasinda diger hizmet, ulastirma-depolama ve konaklama-yiyecek sektérleri
yer almaktadir.
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Grafik 111.2.1.7: Sektérel Bazda Faiz Karsilama Grafik 111.2.1.8: Sektérel Bazda Faiz Karsilama
Orani (%) Orani Gelisimine Goére Firma Orani (%)
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Ciro bUyukltgune gore firmalarin net kar marji gelisimi incelendiginde, gérece en buytik (kartil 4) ve en kicuk (kartil
1) firmalarin kar marjlarinin 2020-2022 déneminde yukseldigi, orta kartil gruplarinda yer alan gorece orta 6lgekli
firmalarin ise kar marjlarinin bir miktar dusttgu gorulmektedir (Grafik 111.2.1.9). Reel sektor firmalarinin ciro
buayuklugune gore faiz karsilama orani gelisimi incelendiginde, her kartil grubundaki firmalarin faiz karsilama
oraninin iyilestigi anlasilmaktadir. lyilesmenin 6zellikle en biyiik (kartil 4) ve en kiiclk (kartil 1) firmalarda daha
belirgin oldugu gorulmektedir (Grafik 111.2.1.10). Her iki dénem ve tim &lcek gruplarinda faiz karsilama oraninin 2
esik degerinin Uzerinde seyretmesi firmalarin bor¢ 6deme kapasitesi acisindan saglam bir finansal yapiya sahip
oldugunu gostermektedir.

Grafik 111.2.1.9: Ciro Buyiikligiine Gore Net Grafik 111.2.1.10: Sektorel Bazda Faiz
Kar Marji (%) Karsilama Orani Gelisimi (Oran, Fark)
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Dipnot: Kartil 1 érneklemde yer alan firmalarin ciro biyukligtne gére ilk %25'lik dilimi icerisinde yer alan (en kiguk) firmalar,
Kartil 2 %25-%50, Kartil 3 %50-%75, Kartil 4 ise %75-%100'ltk dilim icerisindeki (en blyuk) firmalari gdéstermektedir.

Bu calismadaki bulgular salgin sonrasi dénemde firmalarin ciro, karhhk ve faiz karsilama gostergelerinin salgin
oncesi doneme gore genel olarak iyilestigine isaret etmektedir. Reel sektdr ciro hacmi incelenen dénemlerde
yukselis egilimi géstermis, firmalarin net kar marji ve faiz karsilama oranlari artmistir. Ote yandan, s6z konusu
gostergelerdeki iyilesme sektorler ve firma bazinda farklihk gosterirken, iyilesme tabana yaygin olarak
gerceklesmistir. Bu calismadaki bulgular, salgin sonrasi ddnemde kiiresel ekonomide yasanan yapisal
déndsumun ve alinan tedbirlerin Glkemizde iktisadi faaliyete ve sektérlerin bilan¢o performansina olumlu
yansimalari oldugunu teyit etmektedir.
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IV. Finansal Kesim
IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

IV.1.1 Kredi Bayimesi

TCMB’'nin butunlesik politika cercevesi kapsaminda hayata gecirdigi hedefli kredi politika adimlari
sonucunda, 2022 yilinda kredi kompozisyonunda hedeflenen yénde degisim gerceklesmistir.

Kur etkisinden arindirilmis (KEA) yillik kredi blyimesi mevcut Rapor déneminde gérece yatay bir seyir
izlemistir. TL ticari kredi yillik buyUmesi 2023 yili subat ayinda en yuksek degerini gérdukten sonra
gerilemeye baslarken, bireysel kredi yillik blyimesi 2022 yili son ¢eyreginden itibaren hizlanmistir. Kur
etkisinden arindirilmis YP krediler ise 1 yillik stirede yuzde 15 dlzeyinde daralmistir (Grafik IV.1.1).

Son dénem kredi egilimlerini daha iyi yansitan yilliklandiriimis 13 haftalik biytime gostergeleri, 2022 yilinin
ikinci yarisinda devreye alinan makroihtiyati duzenlemelerin etkisiyle toplam ve ticari kredi blyumelerindeki
hizlanmanin bir miktar kontrol altina alindigina isaret etmektedir. 2022 yilinin ikinci ceyreginde hizlanan
ticari kredi buyumesine yonelik uygulamaya alinan makroihtiyati politikalarin etkisiyle kredi ivmelenmesi
yavaslamistir. 13 haftalik yilliklandirilmis TL ticari kredi buytimesi makroihtiyati tedbirler éncesinde ylzde
140 seviyesine yukselmis, tedbirler sonrasinda gerileyerek yliizde 70-80 seviyelerinde yatay bir patikada
hareket etmis, yasanan deprem felaketi sonrasinda bir miktar hizlanarak ytizde 90-100 seviyelerine
yukselmistir. Bireysel kredi baytmesi, 2022 yili haziran ayinda konut kredileri kredi/deger orani ve ihtiyag
kredi vadelerine yonelik makro ihtiyati tedbirler sonrasinda ivme kaybetmistir. Ancak 2022 yili sonundan bu
yana ihtiyag kredisi ve BKK 6énculiginde bireysel kredi buylimesinde artis egilimi gézlenmistir. 2023 yili
mart ayinda menkul kiymet tesisi uygulamasina ihtiyag kredilerinin dahil edilmesinin bireysel krediler
Uzerindeki etkisi yakindan takip edilmektedir (Grafik IV.1.2).

Grafik IV.1.1: Yilhik Kredi Bliyiimesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: 13 Haftalik Kredi Buyimesi
(Yilhklandiriimis, %)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi
blyumesi, bir yillik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP biyumesi, 13 haftalik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP
(sepet) kredi degisiminin bir yilik dénemdeki sepet kur (sepet) kredi degisiminin 13 haftalik ddnemdeki sepet kur
ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin bir yil ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin 13
Onceki toplam kredi bakiyesine orani olarak hafta dnceki toplam kredi bakiyesine orani
hesaplanmaktadir. yilliklandirilarak hesaplanmaktadir.

2022 yili mayis ayl1 ve sonrasinda devreye alinan makroihtiyati diizenlemeler ile KOBI ve biiyiik firma
kredi biiyiimelerinin ayristig1 gézlenmektedir.

2022 yilinin ilk yarisinda TL KOBI kredilerinde aylik ortalama 62,2 milyar TL tutarinda kullandirim olurken,
yilin ikinci yarisinda aylik net kullandirim hizlanarak ortalamada 85,3 milyar TL'ye ulasmistir. KOBI
kredilerinde guclu kullandirim egilimi 2023 yilinda da devam etmistir. Diger taraftan, TL bUyuk firma
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kredilerinde 2022 yili ilk yarisinda aylik net kullandirim 74,5 milyar TL olurken, ikinci yarida, aylk ortalama
65,6 milyar TL dizeyinde gerceklesmistir. 2023 yilinda da buyuk firma kredilerindeki ihml seyrin devam
ettigi gorulmektedir. YP ticari kredilerde 2022 yilinin ikinci yarisinda hizlanan kapatma egiliminin 2023 yilinin
ilk 4 aylik bolimunde ihmli bir seyir izledigi gérulmektedir (Tablo IV.1.1).

Tablo IV.1.1: Net Ticari Kredi Kullanimi (Aylik Ortalama, Milyar TL, Milyar ABD Dolari, %)

2021 2022 1Y 2022 2y 2023
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
TL Ticari 26,3 1,6 136,7 6,3 150,9 5,0 203,6 53
TL KOBI 10,6 1,4 62,2 6,3 85,3 6,0 130,3 6,8
TL BuUyuk Firma 15,7 1,8 74,5 6,4 65,6 41 73.3 3,8
YP Ticari -0,1 -0,1 -0,8 -0,5 -2,4 -1,8 -0,7 -0,5
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 04.23

Dipnot: Tabloda, tutar sitununda ticari kredi stokundaki aylik degisimlerin ortalama seviyeleri gosterilmektedir. YP
degisimlerin ABD dolari karsiligl; sepet cinsinden hesaplanan aylik YP kredi degisimlerinin ilgili dénemin ortalama sepet
kuru ile carpilmasi sonrasinda ilgili ddnemin ortalama ABD dolari kuruna bélinmesiyle hesaplanmistir. % stutunu, aylik
ylzde degisimlerin ortalamasini gdstermektedir.

KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim gibi hedefli alanlar haricindeki kredi kullandirimlarina yonelik
uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler sonrasinda, hedefli kredilerin TL ticari kredilerdeki pay1 6nemli
artis kaydetmistir. 2022 yili ilk ceyreginde yuzde 66 olan s6z konusu pay, 2023 yili mart ayi itibariyla yizde
81'e ulasmistir (Grafik IV.1.1.3). Hedefli krediler ile diger kredilerin biytume oranlari 2022 yili nisan ayina
kadar benzer seyrederken, bu dénemden sonra devreye alinan makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle kredi
blayumeleri ayrismistir. Nitekim, 2023 yili mart ayi itibariyla 2021 yil sonuna kiyasla hedefli kredilerin
blyUmesi ylzde 165 seviyesine ylUkselirken, diger kredilerin blyimesi ylzde 23,1'dir (Grafik IV.1.4).

Grafik IV.1.3: Hedefli Kredilerin TL Ticari Grafik 1IV.1.4.: TL Ticari Kredi Bliyumesi
Kredilerdeki Payi (Stok, %) (2021 Y1l Sonuna Kiyasla %)
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Dipnot: Hedefli kredi; KOBI tanimina giren isletmelere kullandirilan krediler, esnaf kredileri, ihracat ve yatirim kredileri, 5018
sayill Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ekindeki (1), (I1), (1) ve (IV) sayili cetvellerde yer alan kurum ve kuruluslar ile
kamu iktisadi tesebbusleri ve bunlarin miessese, bagli ortaklik ve istiraklerine kullandirilan krediler, kurumsal kredi kartlari,
mali kuruluslara kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir.

Bireysel kredi buyumesindeki hizlanma ihtiya¢ kredisi ve BKK kaynakl gerceklesmistir.

BDDK'nin 2022 yili haziran ayinda 100 bin TL Uzerindeki ihtiya¢ kredilerindeki genel vade sinirini 24 aydan
12 aya indirmesinin ardindan, 2022 yilinin G¢tncu ¢eyreginde ihtiyag kredi blyimesi dnemli dlctide
gerilemistir. Ancak, yilin son ¢eyreginde artan tiketim talebi ve yeni yil ile birlikte maas 6demelerinde
beklenen artisin yani sira, 6zel bankalarin bireysel kredi kullandirim istahi, ihtiyag kredi buyumesini
hizlandirmistir. Nitekim, 2022 yili eyltl ayinda ytzde 30 olan yilliklandirilmis 13 haftalik ihtiyag kredisi
bUyUmesi, mart ayinda ytzde 120'ye ytkselmistir (Grafik IV.1.5). Mart ayinda 70 bin TL tzerinde
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kullandirilan ihtiyag kredilerinin, faiz oranlarina gére menkul kiymet tesisi uygulamasina dahil olmasi ile
birlikte ihtiyac kredi buylmesinin yavaslamaya basladigl gorilmektedir.! Bireysel kredi karti bakiyesi yillik
bldyumesindeki canli seyir, enflasyon kaynakh 6ne ¢ekilmis talep, dijitallesme ile saglanan kullanim
kolayliklari ve limitlerde yukari yonli giincellemelerin etkisi ile devam etmektedir. Deprem felaketinin
yasandigl subat ayinda 13 haftalik buyime oraninin geriledigi fakat mart ayi ile birlikte BKK buylimesinin
yeniden artisa gectigi gozlenmektedir (Grafik IV.1.6).

Grafik IV.1.5: ihtiyag Kredi Biiylimesi (%) Grafik IV.1.6: Bireysel Kredi Karti Buyumesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blytumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buyUmeyi gdstermektedir.

2022 yiliilk yarisinda canli seyreden konut kredisi buytmesi, haziran ayinda BDDK'nin azami kredi/deger
oranlarmi konut fiyatina gére farkhlastirmasi ile 5Snemli oranda gerilemistir. 2023 yili ocak ayinda kamu
bankalari devlet destekli “ilk Evim” konut kredisi kampanyasi baslatmis ve subat ayinin sonunda, BDDK
konut aliminda kullandirilabilecek azami kredi tutarinda guincellemeye gitmistir. GUncelleme 6ncesinde 10
milyon TL Uzerindeki birinci el konutlar icin kredi kullanimi s6z konusu olmazken, yeni dizenlemeyle 10
milyon TL Uzerindeki birinci el konutlarda enerji sinifi ve konut degerine bagh olarak yizde 50-70 arasi
kredi/deger orani ile kredi kullanim imkani agilmistir. Bu gelismeler sonrasinda, konut kredi buyimesinin
2023 yilinda artis egilimine girdigi gérulmektedir (Grafik IV.1.7). Tasit kredisi blytmesindeki guclu seyir
devam etmektedir (Grafik 1V.1.8).

" Kahramanmaras ilinde meydana gelen depremler nedeniyle "Genel Hayata Etkili Afet Bélgesi" ilan edilen/edilecek
yerlerde 6 Subat 2023 tarihinde veya sonrasinda yerlesik tlketicilere kullandirilacak ihtiyag kredileri ve emeklilige iliskin
dizenleme kosullarini saglayanlardan SGK prim borcu bulunan tlketicilere kullandinlacak ihtiyag kredileri kredi faiz/kar
payi oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasindan muaf tutulmustur.
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Grafik IV.1.7: Konut Kredi Bliyiimesi (%) Grafik IV.1.8: Tasit Kredi Buyumesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blytumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buyUmeyi géstermektedir. Tasit
kredi miktarlar disuk ve oynak oldugu icin 13 haftalik blylmeye grafikte yer verilmemistir.

2022 yilinin ilk yarisinda bireysel krediler aylik ortalama 35,4 milyar TL artarken, ikinci yarida bireysel
kredilerde aylik ortalama net kullandirim 55,3 milyar TL'ye yUkselmistir. 2022 yilinin ilk yarisinda oldugu gibi
bireysel kredilerde kredi karti ve ihtiyac kredisi kullandirimi 6n plandadir. Ucret giincellemeleri kaynakli
artan talep ve 0zel bankalarin artan istahi ile birlikte, 2022 yili son ¢eyregi ve 2023 yilinda ihtiyac ve bireysel
kredi kartlarindaki aylik ortalama artis 6nceki dénemlerin oldukca Gzerindedir. ihtiyac kredisinin menkul
kiymet tesisine tabi olmasinin ilerleyen dénemde ihtiyag kredisi faiz ve bakiye gelismelerine etkisi yakindan
takip edilmektedir. (Tablo IV.1.2).

Tablo IV.1.2: Net Bireysel Kredi Kullanimi (Milyar TL)

2021 2022 1Y 2022 2Y 2023
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %

Bireysel 13,9 1,6 35,4 3,3 55,3 4,2 105,1 6,3
ihtiyac 6,6 1,6 13,0 2,7 21,8 3,7 40,6 5,6

Konut 1,7 0,6 8,0 2,5 2,2 0,6 12,6 34

Tasit 0,1 1,0 1,8 10,9 4,3 13,1 5,9 10,3
Bireysel Kredi Karti 54 3,2 12,5 53 26,9 7.8 46,0 9,0
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 04.23

Dipnot: Tabloda, tutar situnu bireysel kredi stokundaki aylik degisimlerin, % situnu ise aylik yizde degisimlerin
ortalamasini gdstermektedir.

TL ticari kredi faizleri politika faizindeki diisiisiin yani sira kredi faizlerine gére menkul kiymet tesis
edilmesine yonelik dizenlemenin etkisiyle 6nemli dlclide gerilemistir.

TCMB tarafindan kredi karti faizlerinin belirlenmesi igin ilan edilen referans faiz orani, 2022 yili agustos
ayindan itibaren ticari kredilere yonelik makroihtiyati tedbirler kapsaminda da referans olarak kullaniimaya
baslanmistir. Agustos ayinda ticari kredi faizlerine yonelik menkul kiymet tesisi uygulamasi ile birlikte TL
ticari kredi faizleri 6nemli él¢tide gerileme kaydetmistir (Grafik IV.1.9). ihtiyag kredi faizi bir miktar artarken
tasit kredi faizlerinde yatay seyir korunmustur (Grafik 1V.1.10).
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Grafik IV.1.9: TL Ticari Kredi Faiz Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Faiz
Oranlari(4 HHO, %) Oranlari (4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.2023 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 28.04.2023
Dipnot: TL ticari kredi faizleri kurumsal kredi karti ve tuzel Dipnot: ihtiyac kredi faizlerinden gercek kisi kredili mevduat
kisi kredili mevduat hesabi faizleri harictir. Buyuk firma kredi hesabi faizleri haric tutulmustur.
faizlerinde sifir faizli krediler de harig tutulmustur.
IV.1.2 Kredi Riski Gelismeleri
Bankacilik sektérinun aktif kalitesindeki olumlu seyir devam etmektedir.
Bankacilik sektériiniin toplam TGA oranindaki azalma egilimi mevcut Rapor doneminde de devam etmis ve
TGA orani yUzde 1,9 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.11). TGA oranindaki iyilesme tim kredi alt tirlerinde
gorulmektedir. Toplam TGA orani degisimine katki veren faktorler incelendiginde, orandaki gerilemede TL
kredi buyUmesinin etkili oldugu izlenmektedir. Bu donemde TGA bakiyesinin yaklasik yatay seyretmesi de
TGA gérinimundeki pozitif seyre katki vermistir (Grafik IV.1.12).
Grafik IV.1.11: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.12: TGA Orani Degisimine Katkilar
(6 Aylik Toplam Katkilar, bp)
Toplam Bireysel Firma B TGA llavesi B TL Canli Kredi Katki
YP Canli Kredi Katki m Kur Etkisi
6.5 160
55 120
80
4.5 40
3.5 0
)5 -40
’ -80
1.5 -120

22288858848 22288858884

(o] O N O (o} O o~ O (o}

8 ¥ 8 ¢ 8 & 8 ¢ s s s Es8 ey
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi Dipnot: Katki kalemleri ilgili 6 aylik toplam katki tutarini
ortalamasini géstermektedir. gostermekte olup, son sttunda 1 Ocak-24 Mart toplami

yer almaktadir. Yontemle ilgili detaylar icin bkz. 2018
Kasim Finansal istikrar Raporu, Kutu IV.1.I

Firma TGA oranindaki gerilemede KOBI TGA oranindaki azalis belirleyici olmus, diger firma ve KOBI TGA
oranlari sirasiyla yiizde 1,8 ve 2,1 seviyelerinde gerceklesmistir. Boylece, diger firma ve KOBI TGA oranlari
gecmis dénem ortalamalarinin nemli élciide altina gerilemistir. KOBI TGA oraninin azalmasinda KOBI TGA
bakiyesinin gerilemesinin yani sira, 2022 yili nisan ayindan itibaren KOBI kredi bilylimesini destekleyen
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hedefli kredi politikalarinin katkisiyla artis gésteren kredi bakiyesi etkili olmustur. Buyuk firma TGA orani ise
TGA bakiyesindeki artisa benzer hizda buylyen nominal kredi bakiyesi nedeniyle yatay seyretmistir. Bireysel
kredi TGA oranindaki azalisin tim alt turlerde gerceklestigi ve bireysel kredi TGA oranlarinin da ge¢mis
dénem ortalamalarinin altina geriledigi izlenmektedir. Bireysel kredi buyUmesinin ihtiya¢ ve kredi karti
agirlikl gerceklesmesinin de etkisiyle, bireysel kredilerin TGA oranlarindaki iyilesmenin ihtiyag ve kredi
kartinda daha belirgin oldugu izlenmektedir. Teminatli yapilari ve kredi/deger orani gibi kredi riskliligini
sinirlayan dizenlemelerin etkisiyle oldukga dusik TGA oranina sahip olan konut ve tasit kredilerindeki TGA
oranlari sirasiyla yuzde 0,1 ve 0,2'ye gerilemistir (Grafik IV.1.13).

Grafik 1V.1.13: Kredi Tiirii Kirihhminda TGA Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23

Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi ortalamasini géstermektedir.

Bireysel ve firma TGA ilaveleri ilmli seyretmeye devam ederken, TGA tahsilatlarindaki gugli
gorinum korunmaktadir.

2021 yihinin ikinci yarisi ve 2022 yilinda bir miktar yukselen firma TGA net ilavelerinin 2023 yilinda tekrar
yavasladigi izlenmektedir. Varlik fiyatlarindaki yukselisler ve canli iktisadi faaliyetin etkisiyle 2022 yili ikinci
yarisindan sonra firma TGA tahsilatlarinin arttig, bu durumun da TGA bakiyesinin mevcut Rapor
doneminde azalmasina katki verdigi gérulmektedir (Grafik 1V.1.14). Firma TGA tahsilatlarinin net TGA
ilavelerine orani uzun dénem ortalamasinin oldukga Uzerindedir. Firma TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine
orani ise tahsilatlarin guiclu seyri ve aktiften silmelerin etkisiyle artarak tekrar uzun dénem ortalamasinin
Uzerine yukselmistir (Grafik IV.1.15).
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Grafik IV.1.14: Firma TGA Hareketlerinin Grafik IV.1.15: Firma TGA Tahsilat Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/Net ilave orani ise, 6 aylik toplam
TGA tahsilatinin 6 aylik toplam net TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
donemi ortalamasini gostermektedir.

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Tahsilat ve net ilave serilerinde 6 aylik toplamlar
verilmektedir. Son stutunda ocak-mart donemi net ilave ve
tahsilat tutari yer almaktadir. Net ilave, yeni TGA
ilavelerinden, TGA'lardan canl kredilere gecen ve aktiften
silinen tutar ¢ikarilarak hesaplanmaktadir.

2021 yil son geyreginde kredi siniflama esnekliklerinin kaldiriimasiyla firma TGA ilavelerine kiyasla daha ¢ok
artan bireysel TGA ilavelerinin 2022 ve 2023 yilinda da benzer seviyelerde gerceklestigi gérulmektedir
(Grafik IV.1.16). Varlik fiyatlarindaki ylkselisler ve Ucret glincellemeleri ile artan TGA tahsilatlarinin yani sira
aktiften silmeler bireysel TGA bakiyesindeki artisi sinirlandirmaktadir. Bireysel TGA tahsilatlarinin TGA
bakiyesine orani ve TGA tahsilatlarinin TGA ilavesine orani uzun dénemli ortalamasinin Gzerinde yatay
seyretmektedir (Grafik IV.1.17).

Grafik 1V.1.16: Bireysel TGA Hareketlerinin Grafik IV.1.17: Bireysel TGA Tahsilat Oranlari
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Tahsilat, ilave ve aktiften silinen serilerinde 6 aylik
toplamlar verilmektedir. Son siitunda ocak-mart dénemi
tahsilat, ilave ve aktiften silinen tutari yer almaktadir. ilave,

yeni TGA ilavelerinden, TGA'lardan canli kredilere gecen tutar

cikarilarak hesaplanmaktadir.

Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/ilave orani ise, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik toplam TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
dénemi ortalamasini géstermektedir.
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Yakin izlemedeki ve yapilandirilan kredi oranindaki iyilesme devam ederken, yakin izlemedeki
kredilerin dnemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir.

Yakin izlemede siniflandirilan kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 2022 yilindan itibaren gerileme
egilimindedir (Grafik 1V.1.18). Bu gerilemede gli¢lu kredi blyimesinin yani sira standart nitelikli kredilerden
yakin izlemedeki kredilere ge¢is oraninin dismesi de etkili olmaktadir. TL firma ve bireysel kredilerin yakin
izleme oranlari beraber hareket ederken, YP firma kredilerinin yakin izleme oranlari uzun suredir diger
kredi turlerinin Uzerinde hareket etmektedir. Bu durumun, 2018 yil ddviz kuru gelismeleri sonrasinda
ddeme glclUgu yasayan ve YP kredileri yapilandirilan déviz geliri dusuk firmalar kaynaklh oldugu
degerlendirilmektedir. Ayrica, kredilerin agirlikli olarak TL para biriminde buyumesi de TL yakin izleme
oranlarinin duisuk kalmasinda etkili olmustur.

Bankalar, 2018 yilindan itibaren kredilerin siniflandirilmasi icin TFRS-9 standardini kullanmakta ve gecikmesi
olmasa bile, model sonuclarina gore kredi riskliliginde 6nemli derecede artis olan kredileri yakin izlemede
siniflandirmaktadir. Yakin izlemedeki krediler gecikme durumuna goére incelendiginde, toplam kredilerin
yuzde 84'Unun gecikmesi olmayan, ancak bankalarin TFRS-9 modelleri geregince kredi riskliliginde énemli
derecede artis oldugu icin yakin izlemede siniflandirilan kredilerden olustugu goértulmektedir. Bu oran, yakin
izlemedeki firma kredilerinde ylzde 93 iken, bireysel kredilerde ise ylizde 71 seviyesindedir. Mevcut Rapor
doéneminde yakin izlemedeki firma kredi orani gerilerken, bireysel kredi orani ise bir miktar yikselmistir.
Bireysel kredilerin yakin izleme oraninin yukselmesi bankalarin ihtiyath durusunun da etkisiyle agirhkh
olarak gecikmesi olmayan kredilerden gelmistir. Firma kredilerinin yakin izleme oranindaki gerilemede
gecikmesi olmayan kredilerin payinin azalmasi etkilidir (Grafik IV.1.19). Firmalarin giclt karliliklarinin ve
iyilesen finansal gostergelerinin bankalarin TFRS-9 modelleri geregi gecikmesi olmadigi halde yakin
izlemede siniflandirdiklari kredilerin payinin gerilemesinde etkili oldugu degerlendirilmektedir (I1l.2.Reel
Sektor Gelismeleri Grafik 111.2.12 ve Grafik 111.2.13).

Grafik IV.1.18: Yakin izlemede Siniflandirilan Grafik 1V.1.19: Gecikme Durumuna Gore
Kredilerin Orani (%) Yakin izlemede Siniflandirilan Kredilerin
Orani (%)
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Dipnot: Seriler, yakin izlemedeki kredilerin brut kredilere Dipnot: Grafikte, gecikme durumuna gore yakin
oranini gostermektedir. izlemedeki kredilerin brit kredilere orani gosterilmektedir.

Toplam kredi riskinin bir 6l¢itl olarak yakin izleme ve TGA toplaminin brit krediler icerisindeki payi
incelendiginde, s6z konusu oranin 2021 yili sonundan itibaren 457 bp gerileyerek ylzde 9,7 seviyesine
geldigi gorulmektedir (Grafik IV.1.20). Bu iyilesmede kredi bUyUmesinin yani sira, TGA bakiyesinin yatay
seyretmesi ve firmalarin iyilesen finansallarinin etkisi bulunmaktadir. Gecikmesi olan yakin izlemedeki
krediler ile TGA olan kredilerin brut kredilerdeki oraninin 2021 yil sonuna kiyasla 187 bp geriledigi ve mart
ayl itibariyla ytzde 2,6 seviyesinde gerceklestigi gorilmektedir.

Kredi yapilandirmalari, nakit akisi gecici olarak bozulan ve 6deme glc¢ligu yasayan musterilerin 6deme
performanslarinin iyilesmesine katki vermektedir. Mevcut Rapor déneminde yapilandirilan kredilerin brit
kredilere orani kredi blyumesinin etkisiyle ytzde 5,0 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.21). Yapilandirilan
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kredilerin ylizde 87'sinin yakin izleme sinifinda, yizde 8'inin TGA sinifinda ve ¢ok simnirli bir kisminin da 1.
Grupta izlendigi gérulmektedir. Bu nedenle, bankacilik sektérinun yapilandirilan kredileri ihtiyath bir
sekilde yakin izleme ve TGA sinifinda izledigi degerlendirilmektedir.

Grafik 1V.1.20: Aktif Kalitesi Gorunimu (%) Grafik IV.1.21: Yapilandirilan Kredi Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: Aktif kalitesi gostergeleri brtit kredilere Dipnot: Seriler yapilandirilan kredilerin brit kredilere
oranlanmistir. oranini gostermektedir. 1. Grup standart nitelikli

krediler, 2. Grup yakin izlemedeki krediler altinda izlenen

yapilandiriimis kredilerin oranini ifade etmektedir.

Ticari kredi TGA ve yakin izleme oranlarindaki iyilesme tim alt sektérler geneline yaygin sekilde
gozlenmektedir.

2019 ve 2021 yil sonlarina kiyasla neredeyse tim sektorlerin TGA orani iyilesmis olup, en buyuk iyilesme
insaat, ticaret ve tarim sektorlerinde gorulmektedir (Grafik 1V.1.22). TGA oranina benzer sekilde, turizm,
enerji ve insaat sektorlerinin 2023 yil mart ayinda yakin izlemedeki kredi oranlarinin da sektor
ortalamasinin tzerinde oldugu gorulmektedir. 2019 yil sonuna kiyasla, turizm, ulastirma ve madencilik
sektorlerinin yakin izlemedeki kredi oranlari yukselmis, 2021 yil sonuna kiyasla ise tim sektorlerin yakin
izlemedeki kredi oranlari gerilemistir. Salgin ddneminde alinan énlemlerden olumsuz etkilenen turizm
sektorandn gelirlerinin 2022 yilinda salgin dncesi seviyelerinin Gzerine ¢gikmasinin etkisiyle, bu sektorin
yakin izlemedeki kredi oranindaki iyilesmenin énimuzdeki ddnemde devam edebilecegi
degerlendirilmektedir (Grafik IV.1.23).

Grafik IV.1.22: Sektoérel TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.23: Sektorel Yakin izlemedeki
Kredi Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Sektdrler, 2019 yil sonu TGA ve yakin izlemedeki kredi orani degerlerine gére biyukten kiguge siralanmustir.
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Kredilerin yakin izleme ve TGA'ya gegis olasiliklari gerilemeye devam ederken, bankalar salgin
déneminde basladiklari ihtiyath karsilik ayirma politikalarina devam etmektedir.

Kredi riskliligindeki degisimi izlemek amaciyla 6zellikle 1. Gruptan 2. Gruba ve 2. Gruptan TGA'ya gecis
olasiliklari takip edilmektedir. 2022 yili aralik ayi itibariyla ticari krediler icin bu oranlar sirasiyla yuzde 1,3 ve
yuzde 3,6 seviyesindedir (Grafik IV.1.24). S6z konusu oranlarin hem 2020 yil ortalamasi hem de son Rapor
doénemi seviyelerinin gerisinde oldugu gorulmektedir. Gegis olasiliklarinin gerilemesi, mevcut Rapor
doéneminde TGA bakiyesinin yatay seyretmesine ve gecikmesi olmayan yakin izlemedeki kredi oraninin
dismesine katki vermistir. Salgin dénemi ve sonrasinda uygulanan destekleyici kredi politikalarinin ve canli
yurtici iktisadi faaliyetin firmalarin ve hanehalkinin nakit akisini iyilestirerek bankalarin aktif kalitesi
performansina olumlu yansidig| degerlendirilmektedir. Bankalarin salgin sonrasinda ihtiyatllik geregi
artirmaya basladiklari karsilik oranlarindaki yukselis egiliminin mevcut Rapor déneminde de devam ettigi
gorulmektedir. 1. Grup, yakin izleme ve TGA sinifindaki krediler icin karsilik oranlari sirasiyla yuzde 1, ytzde
23,7 ve yuzde 87,9 seviyesine yukselmistir (Grafik IV.1.25). Yakin izlemede takip edilen ve yapilandirilan
kredilerin karsilik orani yuzde 28,2 ile yakin izlemedeki diger kredilerin karsilik oraninin (ylzde 17,7)
Uzerindedir.

Grafik IV.1.24: Kredi Siniflari Arasi Gegis Grafik IV.1.25: Kredi Karsilik Oranlari (%)
Olasiliklari (Ticari Krediler, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: 1. Gruptan 2. Gruba gecis olasilig bir yil 6nce 1. Dipnot: Kredi karsilik oran, ilgili gruptaki kredinin
Gruptayken 2. Gruba gecis yapan kredi tutarinin bir yil beklenen zarar karsihiginin o gruptaki kredi tutarina
onceki 1. Grup kredi bakiyesine orani olarak; 2. Gruptan oranini ifade etmektedir.

TGA'ya gecis olasiligi bir yil dnce 2. Gruptayken TGA grubuna
gecis yapan kredi tutarinin bir yil dnceki 2. Grup kredi
bakiyesine orani olarak hesaplanmistir. Vergi kimlik
numarasli raporlanan ticari krediler i¢cin analiz yapilmistir.

Bireysel kredi basvurularinda miisterilerin risklilik profili iyilesmektedir.

Kredi basvurusunda bulunan musterilerin bireysel kredi notlari incelendiginde, konut kredileri ve bireysel
kredi karti musterilerinin kredi notlarinin yikselme egiliminde oldugu ve ge¢gmis ddnem ortalamasinin
Uzerine ¢iktigl gorilmektedir. BDDK'nin 2022 yili haziran ayinda konut kredi deger oranlarini azaltmasiyla,
likiditesi ve dolayisiyla geri 6deme performansi daha iyi olan musterilerin kredi basvurusunda bulunmasinin
bu durumda etkili olabilecegi degerlendirilmektedir. BKK'da ise aylk akdi faiz oraninda yer alan Ust sinirin,
finansal risk durumu iyi olan musterilerin BKK kullanimini artirmasiyla iliskili olabilecegi disunulmektedir.
ihtiyac ve tasit kredi basvurusunda bulunan musterilerin ortalama kredi notunun ise gecmis dénem
ortalamasina yakin seviyede seyrettigi gorulmektedir (Grafik 1V.1.26).

ihtiyag kredilerinin kullandirildig) yildan itibaren TGA'ya dénusiim performanslari yaglandirma analizi ile
takip edilebilmektedir. Buna gore, 2022 yilinda kullandirilan ihtiyag kredilerinin TGA performansinin ge¢mis
yil ortalamasi ve 2021 yilina gore daha iyi oldugu gérilmektedir (Grafik IV.1.27). 2020 yilinda kullandirilan
ihtiyag kredilerinin ilk bes ¢eyrekte gecmis yillara gore daha iyi performans géstermesinde, kredi taksit
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Otelemelerinin yani sira 2021 yil eyltl ayina kadar devam eden kredi siniflama esnekliklerinin etkili

olabilecegi degerlendirilmektedir.

Grafik IV.1.26: Bireysel Kredi Notu (3 Aylik HO)

Grafik IV.1.27: ihtiyag Kredisi Yaglandirma
Analizi (%)
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Kaynak: KKB Son Gozlem: 03.23

Dipnot: Grafikte, ilgili ddnemde kredi basvurusunda
bulunanlarin ortalama kredi notu yer almaktadir. Kesikli
cizgiler 2020 ocak-2022 subat ortalamasini gostermektedir.
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Yaslandirma analizi, ilgili yilda kullandirilan
kredinin ceyrekler itibariyla kimulatif TGA orani gelisimini
gostermektedir.
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Kutu IV.1.1: Deprem Boélgesindeki Kredi Gelismeleri

6 Subat tarihinde Kahramanmaras merkezli deprem felaketi 11 ili etkileyerek iktisadi faaliyet ve finansal
hizmetlerin surekliligi Gzerinde belirsizliklere yol agmistir. Deprem bolgesinde faaliyet gdsteren sanayi
firmalarinin Gretim alt yapilarinin depremden daha sinirli etkilenmesi ile Gretimin kesintiye ugramadan
devam etmesi mumkuin olmustur. Deprem felaketi sonrasinda otoritelerce alinan énlemlerle deprem
bélgesinde finansal hizmetlerin strekliligi saglanmis, depremden etkilenen bireylerin ve firmalarin kredi
o6demeleri 6telenmis ya da silinmistir. Ayrica, bankalar tarafindan deprem bdlgesinde yasayan ya da faaliyet
gosteren musterilere yénelik uygun kosullarda kredi paketleri uygulamaya alinmistir. Bu calismada,
bankalarin bélgedeki hizmet kanallari, faaliyet biytklagu, bélgenin toplam finansal sistem icindeki payi
ortaya konulmaktadir. Ayrica, depremin bireyler, firmalar ve finansal sistem Uzerindeki etkilerini en aza
indirgemek amaciyla alinan énlemler aktarildiktan sonra bdlgeye kullandirilan kredilerin gelisimi
incelenmektedir.

Deprem kaynakli bdlgede bircok bankanin sube ve ATM'si zarar gérmus ancak finansal sistemdeki isleyisin
aksamamasi adina bélgede gecici hizmet noktalari ve mobil subeler olusturulmustur. Depremin oldugu
hafta bolgede hizmete baslayan mobil sube sayisi 27 iken bu rakam nisan ayl sonunda 63 adete
yukselmistir. Bélgede ayni ddnemde faaliyet gésteren ATM orani ylizde 67'den ylizde 91'e, yerinde hizmet
veren sube sayisi da 236'dan 668'e ulasmistir (Tablo IV.1.1.1).

Tablo IV.1.1.1: Deprem Bélgesi'nde Hizmet Kanallari (2023)

Yerinde . Faaliyet . F?a"yEt
R Faaliyet N . Faaliyet  Gosteren
Toplam Hizmet Toplam .. Gosteren Mobil . . .
Gosteren Gosteren Gegici
Sube Veren ATM ATM Sube .
ATM Konteyner Hizmet
Sayisi Sube Sayisi Orani Sayisi
Sayisi .. Sayisi Noktasi
Sayisi (Yiizde)
Sayisi
10 Subat 863 236 4.133 2.768 67,0 27 0 0
16 Subat 870 448 4.131 2.977 72,1 41 4 16
17 Subat ' 916 509 4.345 3.258 75,0 43 6 16
30 Mart 908 639 4.132 3.589 86,9 67 78 3
6 Nisan 908 646 4.041 3.529 87,3 60 92 2
13 Nisan 905 657 4.011 3.581 89,3 58 88 1
19 Nisan 2 902 662 4.007 3.502 87.4 61 88 -
27 Nisan 901 668 3.988 3.628 91,0 63 88 -

Kaynak: TBB

Dipnot: Mevduat, kalkinma ve yatirnm bankalarini icermektedir. Toplam sube sayisindaki farkliliklar, banka bildirimlerinden
kaynaklanmaktadir.

(1) Elazig iline ait veriler 17 Subat 2023 tarihinden itibaren toplanacaktir.

(2) 19 Nisan haftasinda faaliyet gésteren ATM sayisindaki dusus, 2 bankamizdan kaynaklanmakta olup, gegicidir.

Ticari Krediler

Depremden etkilenen 11 ilin 2023 yili ocak ayi itibariyla toplam TL ticari kredi bakiyesi 397 milyar TL, YP
kredilerin TL karsiligi ise 167 milyar TL'dir. Boylece toplam ticari kredi bakiyesi 564 milyar TL'dir. Kredi
paylari 11 il icin TL kredilerde yuzde 10,7, YP kredilerde ylUzde 6,9 seviyesindedir.

Afet bolgesinde toplam ticari kredi payi yiizde 9,2'dir. Bélgede KOBI kredilerin (ilke icindeki payinin
kurumsal kredi payindan yaklasik 4 puan daha fazla olmasi bélgenin kiiglik ve orta 6lcekli ticari isletme
bakimindan daha yogun bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bolgede ticari TGA orani da ylzde 2,3
ile sektdr oraninin 0,2 puan tzerinde seyretmektedir (Tablo IV.1.1.2). BDDK'nin 10 Subat 2023 tarihli karari
ile deprem felaketinden etkilenen ve 6deme guicti bozulan musterilere kullandirilan kredilerin anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 6 ay sureyle 6telenmesi mimkun hale gelmistir (Tablo IV.1.1.5). Bdylece TGA orani,
sektorun bir miktar Gzerinde olan afet bdlgesinin aktif kalitesinde meydana gelebilecek olasi bir
bozulmanin dnine gecilmistir.
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Tablo IV.1.1.2: Deprem Bélgesinin Ticari Kredileri ve Bankacilik Sektérii icindeki Payi
(Milyar TL, %)

. TGA
Bakiye Pay Orami
KOBi  Kurumsal Toplam  KOBi  Kurumsal Toplam  Toplam
ADANA 68 40 108 2,4 1,2 1,8 2,7
ADIYAMAN 10 3,1 13,3 0,4 0,1 0,2 1,4
DIYARBAKIR 29 2,7 31,8 1,0 0,1 0,5 3.1
ELAZIG 11 111 22,0 0,4 0,3 0,4 1,3
GAZIANTEP 72 117,0 188,9 2,6 3,5 3.1 2,3
HATAY 39 43,6 83,1 1,4 1,3 1,4 2,4
KAHRAMANMARAS 29 22,7 51,3 1,0 0,7 0,8 1,8
KiLis 1 0,1 1,5 0,0 0,0 0,0 1.8
MALATYA 12 3,1 15,3 0,4 0,1 0,2 1,9
OSMANIYE 10 5,9 15,8 0,4 0,2 0,3 1,5
SANLIURFA 31 2,7 33,5 1.1 0,1 0,5 1,7
Afet Bolgesi 312 252 564 11,1 7.6 9,2 2,3
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 01.23

Dipnot: KOBI; esnaf, KOBI ve diger musterilerin (avukat, doktor vb.) toplamini ifade etmektedir.

Afet bolgesinin kullandig ticari krediler sektorel bazda incelendiginde, tekstil, konfeksiyon ve dericilik
sektorunun toplam kredilerdeki payinin ytzde 38,5 oldugu goérilmektedir. Bu sektdri metal sanayi (yluzde
18,7), tarim ve hayvancilik (yUzde 16,6), gida, mesrubat (ylzde 13,4) sektorleri takip etmektedir (Tablo
IV.1.1.3). Bununla birlikte, Gaziantep ve Adana gibi sanayi sehirlerinin depremden gérece daha az
ekilenmesi Uretimin devamhhgini saglarken, énemli bir iplik ve ¢elik tencere Uretim merkezi olan
Kahramanmaras'ta go¢ eden nufusun etkisiyle Gretimin aksadigl ancak 6nimuzdeki aylarda isguctinin
toparlanmasiyla tretimin eski haline dénebilecegi 6ngdrilmektedir. Ayrica, hayvancilik ve tarim
sektorlerinde goclerin yani sira hayvan ve makine kaybinin faaliyeti olumsuz etkiledigi ancak depremin
subat ayinda gerceklesmesi nedeniyle tarimda buyuk 6l¢iide hasat kaybina neden olmadigi tahmin
edilmektedir.

Tablo IV.1.1.3: Deprem Bélgesi illerin Secilmis Sektérlerdeki Kredi Bakiye ve Payi TGA Orani
(Milyar TL, %)

Canli Kredi TGA

Bakiye Pay Oran
Tekstil, Konfeksiyon ve Dericilik 103 38,5 1,7
Metal Sanayi 56 18,7 1,0
Tarim ve Hayvancilik 59 16,6 0,9
Gida ve Mesrubat 32 13,4 2,8
Toptan ve Perakende Ticaret 82 9,4 2,8
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 30 6,2 4,3
Tasimacilik ve Depolama 18 4,1 1,0
insaat 16 2,8 10,9

Kaynak: TCMB, Yazar Hesaplamalari Son Gozlem: 01.23

Dipnot: Toplam kredi tutaridan bankalara kullandirilan krediler ile bireysel krediler ve kredi kartlari ¢ikarilmistir. Sektorler
faaliyet konusu kodlarina gére siniflandiriimistir.
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Bireysel Krediler

Deprem bolgesinde yer alan illerdeki bireysel kredi tutari 2023 ocak ayi itibariyla 175,2 milyar TL ile
bankalarin toplam bireysel kredilerinin yizde 10,8'ini olusturmaktadir. Depremden daha yogun etkilenen

Adiyaman, Hatay, Kahramanmaras, Malatya ve Osmaniye'deki bireysel krediler bankacilik sektdrindeki
toplam bireysel kredilerin ytzde 3,7'si ile daha sinirli bir yer tutmaktadir. S6z konusu illerde en yiksek

bireysel kredi bakiyesinin Hatay ilinde oldugu gorilmektedir.

2023 yili ocak ayi itibariyla depremden etkilenen 11 ilde 5,5 milyar TL tutarinda bireysel kredi TGA'ya

déndsmus durumdadir. Oran olarak bakildiginda bireysel kredi TGA orani ylzde 3 ile sektor genelinde

yuzde 1,9 olan oranin bir miktar Gzerindedir. Bélgede depremden etkilenen bireylerin kredi 6demelerinin

ertelenmesi ve borg servisini rahatlatacak 6nlemlerin devreye alinmasi sayesinde bankalarin bélgedeki

kredi portféyunin risk gdrinimune etkisinin oldukga sinirli kalacagi degerlendirilmektedir. Konut ve tasit
kredilerinin belli bir oranda sigortalanmis olmasi bireylerin daha az finansman ihtiyaci ile hayatlarina
devam etmesini saglarken bankalarin kredi risklerini de azaltmaktadir.

Tablo IV.1.1.4: Deprem Bélgesindeki illerde Kullandirilan Bireysel Krediler (2023 Ocak, Milyon TL,

%)
Canli Kredi Tutari Takip.teki
Krediler
Tasit Konut Ihtiyag BKK Toplam Toplam
Tahsili
Sehir Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay Tutar Pay G:;:;I:;nkis
Orani

ADANA 1359 25 7.758 2,1 17.938 25 13472 2,7 40.527 2,5 3,5
ADIYAMAN 157 0,3 1.303 04 2.711 0,4 2.005 04 6.175 04 2,2
DiYARBAKIR 618 1.1 3.979 1.1 8.193 1.1 6.594 1.3 19.384 1.2 5,6
ELAZIG 173 0,3 1.427 04 3.042 04 2.289 0,5 6.930 04 2,0
GAZIANTEP 960 1.8 6.826 1,9 12720 1,8 9.730 2,0 30.236 1,9 2,2
HATAY 669 1.2 4.028 1.1 11.013 1,5 7.473 1,5 23.183 1.4 23
KAHRAMANMARAS | 364 0,7 2.646 0,7 6.714 0,9 4.379 0,9 14.103 0,9 2,2
KiLis 31 0,1 389 0,1 835 0,1 568 0,1 1.823 0,1 2,0
MALATYA 284 0,5 2.212 0,6 4.511 0,6 3.272 0,7 10.278 0,6 1,9
OSMANIYE 185 0,3 1.198 0,3 3.528 0,5 2.190 0,4 7.101 0,4 24
SANLIURFA 595 1.1 2.621 0,7 6.601 0,9 5.649 1.1 15.465 1,0 39
AFET BOLGESI 5.393 10,0 34387 94 77.805 10,9 57.620 11,7 175.205 10,8 3,0
TURKIYE 53.918 100,0 365.360 100,0 715.617 100,0 492.465 100,0 1.627.360 100,0 1,9

Depremin ardindan bdlgedeki ekonomik faaliyeti yeniden canlandirmak ve depremin bireyler, firmalar ve
finansal sistem Gzerindeki etkilerini en aza indirgemek amaciyla basta BDDK ve TCMB olmak Uzere duzenleyici
otorite ve birlikler tarafindan hizli bir sekilde dnlemler aciklanmistir. Bankalarin bélgedeki faaliyetlerine
yonelik saglanan esneklikler ve bankalarin kredi politikalarinda bélgeye 6zel uygulamalara gitmesi depremin
ekonomik ve finansal etkilerinin sinirlandiriimasina fayda saglamistir.
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Tablo IV.1.1.5: Afet Bolgesinde Finansal Piyasalara Yonelik Alinan Baslica Tedbirler ve

Diizenlemeler

Kurum Yarirlak Tarihi

Tedbir/Dizenleme

6.02.2023

13.02.2023

TCMB

13.03.2023

28.03.2023

6.04.2023

Reeskont Kredileri ile YTAK geri ddemelerinin 180 gline kadar faizsiz olarak vade uzatimi imkani
taninmistir.

ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerine 6 ay ilave ihracat ve déviz kazandirici hizmet
taahhidu kapatma suresi verilmistir.

Deprem bagis hesaplarina yapilan para transferlerinden tcret alinmamasi yoninde talimat
gonderilmistir.

Kredilerin vadesinin 6telenmesi halinde, bu kredilerin, bankalar icin kredi tirine ve kredi buyime
oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamalarindan hari¢ tutulmasinin, harcama mukabili belge
uygulamasina konu olmamasinin, ancak kredi faiz/kar payr oranina gére menkul kiymet tesisine (gegici
7'nci madde) tabi olmaya devam etmesinin, finansman sirketleri i¢in zorunlu karsilik tesisinden harig
tutulmasinin uygun olacaginin degerlendirildigi bankalara bildirilmistir.

ihtiyac kredileri menkul kiymet tesis muafiyeti kapsamina alinmistir.

Deprem boélgesinde yerlesik kisilerle ticari iliskisi olup deprem nedeniyle zarar gérdiklerini belgeleyen
kisiler ile depremden etkilenenlerin barinma ihtiyaclarinin karsilanmasina veya deprem bélgesinde
altyapi ve Ustyapinin yeniden imarina yonelik faaliyetlerde bulunacagini belgeleyen kisilere
kullandirilacak kredilerin harcama mukabili uygulamasindan muaf tutulmasina karar verilmistir.
Uluslararasi KYB'lerden saglayacaklari acil destek fonlarinin veya bu amacla yurt disindan saglanacak
fonlarin deprem bolgesinde etkin bir sekilde kullandiriimasi amaciyla; TL Karsiligi Swap Piyasasinda 1
hafta vadeli kotasyon yontemiyle gerceklestirilen islemlerin, fonlarin kullandiriimasina aracilik edecek
bankalarla, daha uzun vadelerde de gerceklestiriimesine karar verilmistir.

10.02.2023
BDDK

14.02.2023

Kredi kartlarinda asgari 6deme tutari donem borcunun ytizde 20'si olarak belirlenmistir.

Toplam kredi karti limitinin belirlenmesinde dikkate alinan aylik ortalama net gelirine iliskin
sinirlamalarin bir kata kadar arttirilabilmesine karar verilmistir.

Kullandirilan kredilerin 06.02.2023 tarihinden itibaren misterilerin taleplerine bagl olarak, anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 6 ay sureyle dtelenmesine karar verilmistir.

Ortalama gelir dizeyinin tespit edilememesi durumunda gercek kisilerin edinebilecekleri kredi
kartlarinin toplam limitinin 5.000 TL'ye yukseltiimesine karar verilmistir.

Tuketici ve tasit kredilerinin anapara ve faiz 6demelerinin musterilerin talebi Gzerine ertelenmesi
halinde erteleme suresinin, ilgili mevzuatta belirlenen vade sinirlarinda dikkate alinmamasina karar
verilmistir.

Kredi musterilerinden kredi derecelendirme notlarinin temin edilmesinin ve alinmasi zorunlu olan
belgelerin temininin bankalarin ihtiyarina birakilmasina karar verilmistir.

Kredi kullandinmlarina iliskin olarak bagimsiz denetime tabi olan sirketler tarafindan bankalara tevdi
edilmesi gereken bilgi ve belgelere iliskin stireler deprem/afet bélgesindeki illerdeki sirketler icin
uzatiimistir.

Asgari 6deme tutari 6denmeyen kredi kartlarinin kullanima kapatiimasina ve iptal edilmesine iliskin
hdktmlerinin kart ¢ikaran kuruluslarca uygulanmayabilecegine karar verilmistir.

Depremden etkilenen musterilere kullandilan kredilere yiksek risk agirhginin uygulanmamasina karar
verilmistir.

HMB 7.02.2023

Mukelleflerin 6 Subat-31 Temmuz 2023 tarihleri arasinda yerine getirmeleri gerekli vergisel
yukimlluklerin ertelenmesine karar verilmistir.

cB 17.02.2023

Bankalar AFAD'a yapacaklari yardim ve bagislarda "Banka 6zkaynaklarinin binde dérdiini asmama"
sartindan muaf tutulmustur.

6.02.2023

TBB

15.02.2023

Deprem bolgesinde hesabi bulunan musterilerin kredi risk, kredi 6deme, senet ve ¢ek islemlerine
iliskin bildirimlerinin, Risk Merkezi micbir hal diizenlemesi cercevesinde yapilmasi hususunda gerekli
hassasiyetin gosterilmesi istenmistir.

Deprem bélgesinde bulunan ortak ATM'lerden yapilacak islemlerden Ucret tahsis edilmemesi yéninde
prensip karari alinmistir.

Bankacilik hizmet komisyonlarinin, POS kullanim Uretlerinin, kredi kart Gcretlerinin 2023 yili boyunca
alinmamasi, kayip/zayi POS cihazlarina iliskin herhangi bir tahsilat yapilmamasina karar verilmistir.
Depremde vefat eden musterilerin kredi borglarinin, krediye konu sigorta 6demelerinin kredi borcuna
mahsup edilmesi, sonrasinda kalan borglarinin silinmesine karar verilmistir.

Haciz, icra, takip vb. idari uygulamalarla ilgili olarak gerekli esnekliklerin saglanmasina karar verilmistir.
Bireysel ve gercek kisi ticari isletmelerimizin kredi borglarinin/taksitlerinin ve gayrinakdi kredi
komisyonlarinin 1 ay faizsiz (faiz / gecikme faizi) olarak ertelenmesine karar verilmistir.
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Depremin Uretim, tiketim, istihdam ve beklentiler Gzerindeki etkileri kapsamli bir sekilde
degerlendirilmektedir. Depremin ekonomik aktiviteyi asgari duzeyde etkilemesi ve Turkiye ekonomisinin
performansi Uzerinde kalici bir etkisi olmamasi adina isletmelerin krediye erisim imkanlari genisletilmistir.
Afet bolgesinde subat ayinda TL ticari kredi artisi 12,5 milyar TL seviyesinde iken, mart ayinda ilgili artis 29,8
milyar TL seviyesine ylkselmistir. Bu artista KOBI kredileri 6ncii olurken, kurumsal krediler de dikkat
cekmektedir. Deprem bdlgesindeki kurumsal kredilerin menkul kiymet tesisinden muaf tutulmasinin bu
gelismede etkili oldugu degerlendirmektedir. Bireysel kredilerde subat ayinda 10,3 milyar TL olan kredi artisl,
mart ayinda ivmelenerek 35,2 milyar TL dizeyine yukselmistir. Artisin neredeyse tamaminin bireysel kredi
karti ve ihtiyag kredisi kaynakli oldugu gortlmektedir.

Tablo IV.1.1.6: Deprem Bélgesi illerde Kredi Gelisimi (Milyar TL, %)

. . Ayhk Bayume
Stok Bakiye Aylik Degisim Orani
Oca.23 Sub.23 Mar.23 Sub.23 Mar.23 Sub.23 Mar.23
TL Ticari 397 410 440 12,5 29,8 3,1 7.3
KOBI 275 285 303 9,6 17,4 3,5 6,1
Kurumsal 122 125 137 2,8 12,4 23 10,0
Bireysel Krediler 175 186 221 10,3 35,2 5.9 19,0
ihtiyag 78 82 97 4.4 14,6 57 17,8
BKK 58 63 84 5,7 20,1 9,9 31,9
Konut 34 34 35 0,0 0,1 0,0 0,3
Tasit 5 6 6 0,2 0,3 3,7 5,4
Kaynak: TCMB Son Gozlem 03.23

Dipnot: KOBI; esnaf, KOBI ve diger musterilerin (avukat, doktor vb.) toplamini ifade etmektedir.
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektori, gliclii TL ve YP likit aktifleri ile olasi likidite soklarina karsi dayanikli durumdadir.

2023 yilinda bankacilik sektérandn likidite gériunimu tarihsel ortalamasinin Gzerindeki seyrini sirdtrmustur.
Likit aktif orani gostergeleri son Rapor donemine gore bir miktar gerilemistir (Grafik IV.2.1). Bu gelismede,
umumi disponibilite kapsaminda bankalarin TCMB nezdinde tesis ettikleri menkul kiymetler nedeniyle serbest
menkul kiymetlerin toplam aktiflere oranindaki gerileme ile agirlikli olarak YP mevduattan olmak tGzere YP
yukamluluklerdeki azalisin bir miktar yurt disi muhabir hesaplardan karsilanmasi etkili olmustur. Bununla
birlikte sektdriin mevcut serbest menkul kiymet ve yurt disi muhabir hesap bakiyelerinin aktiflere orani tarihsel
ortalamalarinin Gzerindedir (Grafik IV.2.2). Bankalarin kisa vadeli net nakit ¢ikislarini karsilama gostergesi olan
toplam ve YP likidite karsilama oranlari (LKO) yasal sinirlarin ve tarihsel ortalamasinin oldukgca tzerinde
bulunan egilimini sirdirmektedir (Grafik 1V.2.3).

Grafik IV.2.1: Likit Aktiflerin Payi

Grafik IV.2.2: Serbest Likit
Kalemlerin Payi (%)

Grafik IV.2.3: Likidite
Karsilama Oranlar (4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Likit Aktif Orani = (Nakit
Degerler+Yurt Disi Bankalar Serbest
Hesabi+Serbest DBS+Ters Repo Alacaklari+
Takasbank ve BiST Interbank
Piyasasi)/Aktifler. Likit Aktif Orani* = (Nakit
Degerler+Yurt Disi Bankalar Serbest
Hesabi+Serbest DBS+Zorunlu
Karsiliklar)/Aktifler. Kesikli gizgiler her bir
serinin 2014-2019 dénemindeki ortalamasini
temsil etmektedir.
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23

Dipnot: Serbest DBS Orani, kamu
borclanma senetleri toplaminin aktiflere
oranini ifade etmektedir. Yurt DisI Serbest
Orani = Yurt disi serbest hesaplar / Aktifler.
Kesikli ¢izgiler her bir serinin 2014-2019
doénemindeki ortalamasini temsil
etmektedir.

Dipnot: KYB'ler harictir. Konsolide
olmayan raporlamalar kullanilmistir.
Toplam ve YP LKO'lar icin yasal alt
limitler sirasiyla ytizde 100 ve 80 olarak
uygulanmaktadir. Kesikli gizgiler her bir
serinin 2014-2019 dénemindeki
ortalamasini temsil etmektedir.

istikrarh fonlama kaynag: olan mevduat, sektor genelinde krediler icin agirlikli fon kaynagi olmay:i
siirdurerek likidite goriinimuine katki saglamaktadir.

Sektorun kredi mevduat orani ylizde 80 seviyesinde yatay bir seyir izlemektedir. TL kredi mevduat oranindaki
gerileme egilimi ile birlikte bu oran ytzde 100 seviyesine yakinsamistir. Bununla birlikte son dénemde YP
mevduat tercihindeki hizli azalmaya bagl olarak YP K/M orani 5 ytzde puan artis gostermistir (Grafik 1V.2.4). TL
kredi mevduat oraninin seyrettigi patika sektorin likidite yonetimini desteklemekte, para birimi
uyumsuzlugundan kaynaklanan para takasi ihtiyacini azaltmaktadir (Grafik 1V.2.5).
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Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani (%) Grafik IV.2.5: TCMB Fonlamasi (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 28.04.23

Dipnot: KYB'ler hari¢ hesaplanmistir. Bankalara kullandirilan
krediler ile bankalar mevduati dislanmistir. Donuk alacaklar
kredilere dahil edilmistir. Kesikli ¢izgi, toplam K/M oraninin
2011-2018 ortalamasini gosterir.

Bilangolarda TL kalemler giiclenirken YP cinsi kalemlerde gerileme egilimi devam etmektedir.

KKM uygulamasi ile baslayan ve sonrasinda Turk lirasini 6nceliklendiren politikalar ile devam eden stirecte
bankacilik sektori bilancosunda TL varlik ve yukumluluklerinde gugli bir artis goralmektedir (Grafik IV.2.6 ve
Grafik IV.2.7). TL cinsi kredi ve mevduat kalemleri 6nemli artis kaydederken, menkul kiymet tesisi dizenlemesi
ile birlikte DBS artisi da gorulmektedir. YP bilanco kalemlerinde ise 2021 yili sonundan itibaren kredi ve
mevduatta azahslar belirgindir.

Grafik IV.2.6: Bankalarin TL Varlik ve Grafik IV.2.7: Bankalarin YP Varlik ve
Yukamlaluklerindeki Degisim (Milyar TL) Yukiumlaluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23
Dipnot: Varlik ve yakumlaltkler farkl renkler ile Dipnot: Varlik ve yukumlaltkler farkh renkler ile

siniflandiriimistir. DBS, serbest kamu bor¢lanma senetleriile  siniflandinimigtir. DBS, serbest kamu borglanma senetleri ile

teminata verilen ya da repo islemine konu menkul degerleri  teminata verilen ya da repo islemine konu menkul degerleri

temsil etmektedir. ilgili kalemlerin 31 Aralik 2021 - 28 Nisan  temsil etmektedir. ilgili kalemlerin 31 Aralik 2021- 28 Nisan

2023 arasindaki degisim tutarlarina yer verilmistir. ZK ve TCMB 2023 arasindaki degisim tutarlarina yer verilmistir. ZK ve

kalemi, ZK ve TCMB'de tutulan serbest hesaplari icermektedir. TCMB kalemi, ZK ve TCMB'de tutulan serbest hesaplari
icermektedir. Yurt disi bor¢ degisiminde son veri olarak 2023
Mart verisi kullanilmistir.
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KKM uygulamasi devreye alindiktan sonra 2022 yilinin ilk dort ayinda YP mevduattan KKM'ye hizli bir dontsim
gerceklesmis, ihtiyag duyulan YP likidite YP ZK'lar, TCMB tarafli para takasi islemleri ve yurt disi muhabir
bankalardaki serbest hesaplar ile karsilanmistir. 2022 Nisan-Ekim déneminde bankalar i¢in YP kredi kapamalari
YP likidite kaynaginda belirleyici unsur olmustur. 2022 Ekim sonrasinda ise YP mevduatta kayda deger bir azalis
gerceklesmis, bu dénemde ihtiyag¢ duyulan YP likidite yurt disi serbest hesaplar agirlikli olmak Uzere tim YP
aktif kalemlerinden dengeli olarak karsilanmistir (Grafik 11.2.10).

Grafik 11.2.8: 2021 Aralik - 2022 Nisan Grafik 11.2.9: 2022 Nisan - 2022 Grafik 11.2.10: 2022 Ekim - 2023
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 04.22 Kaynak: TCMB Son Gézlem: 10.22 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23

TL mevduat KKM uygulamasi ile desteklenmis, Liralasma ¢ercevesinde devreye alinan uygulamalar ile
banka bilangolarinda TL'nin payi gucli bir sekilde artmistir.

2021 Aralik ayinda devreye alinan KKM uygulamasi ile desteklenen TL mevduat, kademeli olarak artirilan TL
mevduat orani hedefleri ile birlikte gticlU artis trendini korumustur. 2022 yilinin ikinci yarisindan baslamak
Uzere ve son dénemde etkisi artacak sekilde KKM disindaki TL mevduat hesaplarinin TL mevduat buytmesine
verdigi katki hizlanmistir (Grafik IV.2.11). TL mevduattaki glcli artisin yani sira YP mevduat hesaplarindaki
gerilemenin devam etmesiyle TL mevduatin payi ytzde 60'a yakinsamistir (Grafik IV.2.12). Sektor bilangosunda
TL kalemlerin payi izlenen politikalarin etkisiyle son donemde hizl bir artis kaydetmis olup aktifler icerisinde
yuzde 601 gecmis, yukumlulukler icerisinde yuzde 55'e yaklasmistir (Grafik 1V.2.13).

Grafik 1V.2.11: Mevduattaki Grafik IV.2.12: TL Mevduat Orani  Grafik 1V.2.13: Sektor
Degisim (Milyar TL) (%) Bilangosunda TL'nin Payi1 (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.23 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Degerler 2021 yili sonundan Dipnot: Bankalar mevduati harig tutulmus Dipnot: Varliklar TL varliklarin toplam
itibaren degisimleri gostermektedir. YP olup diger mevduat tizel mevduatin icerisine  varliklara oranini, yukimlultkler TL
mevduat serisi, YP mevduatin ABD dolari dahil edilmistir. yukamlildklerin (6zkaynak harig) toplam
karsilig haftalik degisiminin ilgili haftadaki yukumlulUklere oranini gostermektedir.

ortalama ABD dolari kuru ile elde edilmis TL
karsihgidir.
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Kuresel ekonomik gelismelere bagh olarak finansman maliyeti artan bankalar 2022 yilinda dis
bor¢larini azaltmayi tercih ederken 2023 yilinin ilk ceyreginde dis bor¢ yenileme oranlarinin bir miktar
yiikseldigi goriilmektedir.

Sektorun son yillarda devam eden dis borg¢larini azaltma egilimi 2022 yilinda da korunmus ve bankacilik sektoru
2022 yilinda 14 milyar ABD dolari tutarinda dis borcunu kapatmistir (Grafik IV.2.14). Bu gelismede YP kredi
talebinin zayif seyretmesi ile birlikte glicli TL kredi talebi ve banka yukimlultklerinde yasanan liralasmanin da
etkisiyle TL mevduatta gérulen glcli artis belirleyici olmustur. Toplam yukumlikler icinde dis borglarin payi
tarihsel ortalamasinin oldukga altinda bir seviye olan ylizde 13'e gerilemistir. Diger taraftan, TCMB'nin 6 aydan
uzun vadeli yurt disi bor¢lanmayi destekleyici tedbiri sonrasinda 2023 yilinin ilk ceyreginde dis borg bakiyesi
sinirh bir artis egilimi géstermistir. Uzun suredir yizde 90 seviyesinde yataya yakin seyreden sektorin dis borg
yenileme orani 2023 mart ayi itibariyla yuzde 97'ye yukselmistir. Bankalarin dis borglarini yenileme egiliminin
vade bazindaki ayrismasi devam etmektedir. Maliyet gelismelerinin yani sira uzun vadeli YP kredi talebinin zayif
seyretmesinin de etkisiyle bankalarin orta ve uzun vadeli dis bor¢larini kapama egilimi devam ederken kisa
vadeli dis borglar yizde 100'Un Gzerinde yenilenmeye devam etmektedir (Grafik IV.2.15). 2023 yili ilk ¢eyreginde
ise destekleyici tedbirlerin de katkisiyla orta ve uzun vadeli dis bor¢ yenileme orani ytkselmistir.

Grafik IV.2.14: Di1s Bor¢ Bakiyesi ve Yabanci Grafik IV.2.15: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%)
Kaynaklar igindeki Payi (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Goézlem: 03.23 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.23
Dipnot: Tutar parite etkisinden arindiriimistir. Euro cinsi Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraclari dahil
dis borgclarin ABD dolari karsiligl 2018 Haziran ayi parite toplam yurt digi yokamlalik kullanim ve geri 6deme
degeriyle yeniden hesaplanmistir. Kesikli cizgi, pay tutarlarinin toplam icin 6, kisa vade icin 3, uzun vade i¢in 12
serisinin 2014-2019 ortalamasidir. aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Bankalar sendikasyon kredilerini YP kredi talebi ve finansman maliyetlerini gdzeterek yenilemeye devam
etmektedir. 2023 yilinda gerceklesen ilk sendikasyon kredisi islemlerinde ortalama yenileme orani ytizde 88
duzeyinde gergeklesmistir (Grafik 1V.2.17). 2022 yilinin ikinci yarisinda 150 baz puan artan marjlar 2023 yilinda
yatay seyrederken, kiresel ekonomik gelismelere bagl olarak referans faizler artmaya devam etmistir (Grafik
IV.2.18). Kuresel belirsizliklerin yogun oldugu ve likidite kosullarinin sikilastigi bir konjonkttrde bankacilik
sektortnun dis borglarini ihtiyaclari nispetinde yenileyebiliyor olmalari sektorin dis finansmana erisim
kosullarinin gli¢lt oldugunu gostermektedir.
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Grafik IV.2.17: Sendikasyon Kredilerinde Dis Grafik IV.2.18: Sendikasyon Kredisi Maliyet
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Kaynak: TCMB, KAP Son Gozlem: 17.05.23 Kaynak: KAP Son Gozlem: 17.05.23
Dipnot: | ve Il sirasiyla ilgili yilin nisan-haziran ile ekim- Dipnot: KYB'ler harig buyuk 6l¢ekli 10 banka icin
aralik sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir. Dis borg hesaplanmistir. ABD dolari marj, ABD dolari cinsi temin
yenileme orani, belirtilen donemlerdeki toplam kullanim edilen sendikasyon kredilerinde LIBOR referans faiz
ve geri ddeme tutarlarinin orani olarak hesaplanmistir. oranina ek olarak uygulanan faiz oranini géstermektedir.

2022 yili ve sonrasinda esas alinacak SOFR orani icin 3 aylik
ortalama SOFR gosterilmistir. | ve Il sirasiyla ilgili yihn
nisan-haziran ile ekim-aralik sendikasyon donemlerini
temsil etmektedir. Kesikli ¢izgi, toplam maliyetin 2014-2019
ortalamasidir.

Sektoriin olasi YP likidite soklarina karsi bulundurdugu YP cinsi likidite tamponlari giiclu seyrini
stirdurmektedir.

2023 mart ayi itibariyla bankalarin 74 milyar ABD dolari tutarinda YP cinsi likit varlig bulunmaktadir (Grafik
IV.2.19). Sektdrun 1 yil icerisinde vadesi dolacak YP dis borcu ise 51 milyar ABD dolari seviyesindedir. Dolayisiyla
mevcut YP likit varliklarin kisa vadeli YP cinsi yurt disi borclari karsilama kapasitesi ytzde 146 olup, tarihsel
ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir (Grafik IV.2.20).

Tablo 1V.2.1 sektorin secilmis likidite géstergelerinin gelisimini dnceki stres dénemi ile kiyaslayarak
Ozetlemektedir. Stres donemlerinde olasi likidite soklarina karsi bankalarin kisa vadeli YP yakamluldkleri ile
hazir imkanlari arasindaki denge 6nem arz etmektedir. Nitekim kiresel likidite gelismeleri 6zellikle yakin
doénemde vadesi dolacak dis bor¢lar Uzerinden banka bilancolari ve dolayisiyla iktisadi faaliyet Gzerinde etkili
olabilmektedir. Bu cercevede son yillarda banka yukumlulUkleri icinde mevduatin payi artarken dis borglarin
payinin yuzde 13'e gerilemesi sektdrun kuresel likidite gelismelerine karsi direncini desteklemektedir. Sektérin
YP cinsi toplam ve kisa vadeli dis borcu 6nceki ddnemlere gore kayda deger sekilde azalmistir. Bu kapsamda
sektoran kisa vadeli YP dis borglarini karsilama kapasitesi ylzde 146'ya ulasmistir. Ayrica sektériin YP cinsi tesis
edilen 69 milyar ABD dolari tutarindaki zorunlu karsiliklari bankalarin likit aktif portfoylerini destekleyebilecek
ilave bir YP likidite imkani sunmaktadir.
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Grafik IV.2.19: YP Likit Aktifler (Milyar ABD
Dolari)

Grafik IV.2.20: Kisa Vadeli YP Dis Borg ve
Karsilama Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Dipnot: YP likit aktifler, TCMB'de tutulan YP ZK harig
doviz varliklari ile nakit degerler, yurt disi bankalar
nezdindeki serbest hesaplar ve serbest eurobondlardan
olugmaktadir ve ay sonu kurlari ile hesaplanmistir. Her
bir yil igin son 3 ayin ortalamasi raporlanmistir.
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: Dis borg, 1 yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borclari
icermekte olup, bankalarin kisa vadeli dis borg stokundan DTH
ve TL mevduat hesaplari harig tutularak hesaplanmaktadir.
Karsilama orani, Grafik IV.2.19'da belirtilen YP likit aktiflerin dis
borca oranini gdstermektedir. Her bir yil i¢in son 3 ayin
ortalamasi raporlanmstir. Kesikli ¢izgi karsilama oraninin
2014-2019 donemi ortalamasini géstermektedir.

Tablo IV.2.1: Secilmis Likidite Gostergelerinin Gelisimi

2018 Haziran 2023 Mart

YP Dis Bor¢ (Milyar ABD dolari) 164 97
KV YP Dis Bor¢ (Milyar ABD dolarr) 70 51

YP Likit Aktifler (Milyar ABD dolarr) 88 74
KV Bor¢ Karsilama Orani (%) 126 146
Dis Bor¢ Ortalama Kalan Vade (Ay) 37 35
YP Zorunlu Karsiliklar (Milyar ABD dolari) 42 69

Kaynak: TCMB
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Kutu IV.2.I: Uluslararasi islami Likidite Yénetimi Kurulusu

2008 yilinda yasanan Kuresel Finansal Kriz sonrasi donemde Basel Komitesi tarafindan hazirlanan ve ulusal
otoriteler tarafindan uygulamaya konulan finansal diizenlemeler basta bankacilik olmak tzere finansal
sektorin saglamhigini ve etkinligini artirarak finansal istikrara olumlu katki sunmustur. Bu diizenlemeler ile
bankalarin likidite ydnetiminde takip edilmesi gereken yasal rasyolar belirlenmis ve olasi soklara karsi
bilancolarinda yuksek kaliteli likit varlik bulundurmasina yonelik duzenlemeler belirli bir kural setine
baglanmistir.

Geleneksel bankalar ile benzer finansal aracilik rol tstlenen katilim bankalarinin, Basel likidite karsilama
duzenlemelerine uyumlu olarak likidite risk ydnetiminin etkin ve saglikl bir sekilde saglanmasi agisindan
yuksek kaliteli likit varliklara sahip olmalari gerekmektedir. Fakat geleneksel bankalarin likit varlik havuzunda
bulundurabilecegi kiymetler katilim bankalari is modeline uygun olmayabileceginden katim bankacilig
ilkeleri ile uyumlu yUksek kaliteli likit varliklara erisim énem arz etmektedir. Katihm bankalari bu ihtiyacini
karsilayabilmek icin kamu otoritelerinin ve kiresel dlgekteki kuruluslarin ihrac ettigi kira sertifikasini likidite
araci olarak kullanmaktadirlar. Bu kutu calismasinda 6ncelikle kira sertifikasinin (sukuk) finansal
piyasalardaki isleyisi ve tilkemiz uygulamasi anlatilmaktadir. ikinci kisimda kiiresel élcekte sukuk ihraci
amaciyla kurulmus olan ve 2023 yilinda TCMB'nin dénem baskanligini yaptigi Uluslararasi islami Likidite
Yonetimi Kurulusu (IILM)'nun sukuk ihracindaki rolu paylasiimaktadir.

Sukuk ihraclari

Katilim finans sektord esasina dayali sermaye piyasalari rinlerinde cesitliligi artirmak ve yerel para
cinsinden yuksek kaliteli likit varlik ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak kiresel dlcekte gectigimiz on yilda
ilgili kamu otoriteleri tarafindan sukuk ihra¢ edilmeye baslanmistir. Turkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan “Kira Sertifikalari” olarak ifade edilen sukuk “Her tirlU varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet” seklinde tanimlanmaktadir.’
Tanimda yer alan hak; kira sertifikalari ihracina dayanak olan her tirlt hakki, varlik ise kira sertifikalari
ihracina dayanak olan her turlt varhgi ifade etmektedir. Geleneksel tahvil, borca dayanan bir menkul kiymet
iken sukuk, varligi veya hakki temsil eden senetlerdir.

Grafik IV.2.1.1: Turk Lirasi Cinsi Kira Grafik IV.2.1.2: ABD Dolari Cinsi Kira
Sertifikasi ihraglari (Milyar TL) Sertifikasi ihraglari (Milyar USD)
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Kamu kesiminde Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Anonim Sirketi (HMVKS) tarafindan devralinan kamuya
ait taginmazlarin Hazine ve Maliye Bakanligina kiralanmasi suretiyle yurt ici ve yurt disi piyasalarda kira
sertifikasi ihrag edilmektedir. Ozel sektér sirketleri de SPK'nin izni dogrultusunda kira sertifikasi ihraci yoluyla
sermaye piyasalarindan fon temin etme imkanina sahiptir. Bu kapsamda tlkemizde 2010 yilindan itibaren
Ozel sektdr ve 2012 yilindan itibaren kamu tarafindan kira sertifikasi ihrac edilmekte olup ihra¢ miktari
artarak devam etmektedir. HMB ve katim bankalari tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsi kira sertifikasi
ihracglarinin yillar icindeki gelisimi gosterilmektedir (Grafik IV.2.1.1). Ayrica, 2012 yilindan bu yana HMVKS
tarafindan yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalari ile toplamda 16 milyar ABD dolari finansman
saglanmistir (Grafik IV.2.1.2). Diger taraftan katiim bankalari disindaki 6zel sektér ihraglarinin tutari cok disuk
oldugundan grafige eklenmemistir.

IILM'in Yapisi ve ihra¢ Mekanizmasi

Uluslararasi finansal dizenlemelere uyum saglanmasi ve sektordeki talebin karsilanmasi amaciyla katilim
bankalarinin ihtiyac duydugu yuksek kaliteli likit varlk ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak merkez bankalari
tarafindan gesitli adimlar atilmistir. Bu dogrultuda, katilim bankalarinin likidite yénetimini kolaylastirmak
amaciyla kisa vadeli sukuk ihrag etmek Gzere, [ILM 2010 yilinda Malezya'da kurulmustur. Kurulusun
hissedarlari arasinda TCMB’nin yani sira Malezya, Endonezya, Nijerya, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar
ve Mauritus merkez bankalari yer almaktadir.2 IILM'in 2023 yili dénem baskanhgi TCMB Baskani Sayin Sahap
Kavcioglu tarafindan yurutulmektedir.

IILM'in sukuk ihraglarr ile faizsiz finansal kuruluslarin likidite ydnetiminin kolaylastirilarak var olan finansal
sisteme katiliminin saglanmasi, diger faizsiz finansal Urtnlerin etkin fiyatlanmasi igin risksiz bir gosterge
olusturulmasi ve finansal piyasalarin derinliginin artirilmasi amaclanmaktadir. Bu cergevede, IILM'in sukuk
ihrac programi kapsaminda surekli olarak ihra¢ etmekte oldugu enstrimanlar bankalararasi borclanma
islemlerinde teminat olarak kabul edilmekte, finansal kuruluslar tarafindan ikincil piyasalarda alinip
satilmakta, merkez bankalarinca saglanan acik piyasa islemlerinde teminat olarak kullaniimakta ve merkez
bankalarinin rezerv yonetimi kapsaminda yatirim yapilabilir enstrimanlar arasinda kabul edilmektedir.

IILM sukuk ihra¢c mekanizmasi kapsaminda ilk olarak, [ILM sukuk ihraclari icin uygun nitelikteki (fiziki veya
finansal) dayanak varliklar belirlenmekte, bu varliklar merkez bankasinca ya da tlke hazinesi tarafindan
IILM’e transfer edilmekte ve IILM s6z konusu varliklara dayanarak sukuk ihrac etmektedir. Piyasa yapicilar bu
sukuklar birincil piyasadan almakta ve satimina aracilik etmektedir. ihrac edilen sukuklar yatirrmcilara
dagitiimakta ve [ILM'e 6deme yapilmaktadir. ILM bu 6demeyi es zamanli olarak varlik saticisina yapmakta ve
varlig (fiziki ise) kiraya vermektedir. Piyasa yapicilar, IILM enstrumanlarinin belli bir miktarini satin alma, bu
enstrimanlari ikincil piyasada satisa sunma ve bu piyasadaki islemler ile Grtin ve strecg gelisimi hakkinda
IILM'i bilgilendirme konulari gibi bazi fonskiyonlar icra etmektedir.

IILM, enstriman ihrag etmek icin kiiresel varlik havuzu olustururken, bu varlik havuzuna faizsiz varliklari dahil
etmektedir. Bu varliklar IILM ihraclarinin yeterli hacimde ve diizenli olmasini saglayan kuresel varlik
havuzunda toplanmaktadir. IILM belirlenen amaglarina ulasabilmek icin cesitli enstrimanlar ihrag etmekte ve
bu enstrimanlarin dayandigi varliklar katilim finans esaslari ¢cercevesinde hem finansal hem de finansal
olmayan varliklardan olusabilmektedir. Saglanacak varliklarin kredi notunun en az A olmasi ya da kredi notu
A'nin altinda olan ulkelerden yapilacak varlik satisinda tGg¢lncu taraf garantisinin saglanmasi (credit
enhancement) gerekmektedir.

2023 yili itibariyla mevcut IILM varlik havuzuna dayali olarak ihrag edilen toplam 3,51 milyar ABD dolari
degerinde sukuk bulunmaktadir. IILM sukukunun kisa vadeli (1, 3, 6 ve 12 ay), yatirim vekaleti (vekalet
sdzlesmesi) ihrac programi yapisina dayali, yuksek kredi notuna sahip olmasi ve varlik havuzunun en az
yuzde 57'inin fiziksel bir varliga dayali olmasi gerekmektedir. [ILM sukuk ihrag yapisi, varliga dayali menkul
kiymet (ABCP) ihra¢ mekanizmasina benzemektedir. Ancak IILM sukuku genellikle kamu varliklarina ya da
kamu garantisi verilen varliklara dayali olarak ihrag edilmektedir. 3 ay vadeli 490 milyon ABD dolari
degerindeki ilk sukuk ihracini 2013 yili agustos ayinda gerceklestiren IILM, nisan 2023 tarihine kadar 92,21
milyar ABD dolari degerinde ¢esitli vadelere sahip toplam 207 adet sukuk ihraci gerceklestirmistir. [ILM'in
yilhk sukuk ihrag hacmi ve adedi yillar itibariyla asagida gortlmektedir (Grafik IV.2.1.3).

2 Suudi Arabistan Merkez Bankasi 2013 yilinda, Liksemburg Merkez Bankasi ise 2021 yilinda hisselerini diger ortaklara
satarak ortakliktan ayrilmistir.
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Grafik IV.2.1.3: Kurulusundan itibaren Grafik IV.2.1.4: 1ILM Sukuku Getiri Farki (Baz
IILM'nin Yillik ihraglar (Milyar TL, Akim) Puan)
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Kaynak: IILM ve yazar hesaplamalari
Dipnot: 2023 verisi Nisan ayi itibariyla gerceklesen ihrag tutarini géstermektedir.

IILM Sukuk ihraglarinin Getiri Orani

IILM sukuk getiri orani farki® incelendiginde son 3 yilda salgin ve jeopolitik risklerdeki artis yasanmasina, son
doénemde kuresel finansal kosullarda gozlenen sikilasmaya karsin IILM sukuk getiri orani farkinda énemli bir
degisim gdzlenmemistir. ilaveten, IILM'in gerceklestirdigi son ihraclarda negatif getiri farkinin ortaya cikmasi
IILM ihraglarina yonelik glglu talebin devam ettigine isaret etmektedir (Grafik IV.2.1.4).

IILM kurulus anlasmasinda ortaya konulan hedef ve amaclari cercevesinde is modelinin strdurulebilirligi
énumuzdeki déneme iliskin hususlar arasinda yer almaktadir. 2023 yili birinci ceyrek itibariyla IILM sukuk
ihraclarinin toplam kuiresel kamu ve ¢ok tarafli kalkinma bankalari ihraglari icinde yaklasik yizde 30'luk
yuksek bir paya sahip oldugu g6z 6nune alindiginda IILM'den elde edilen fayda, beklenti ve zorluklar ile ihrag
potansiyeli gibi stratejik konularin bir arada degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda,
énuimuzdeki dénemde IILM'in ihrag program hacminin artirilmasi, farkl vade ve para birimi cinsinden ihrag
yapilmasi gibi konularin gindeme gelebilecegi 6ngorulmektedir.

31ILM sukuku getiri orani farki= (3 aylik IILM sukuku getiri orani) - (3 aylik USD LIBOR orani)
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Faize duyarh aktif ve pasifler arasindaki vade uyumsuzlugu énceki Rapor dénemine gére 6nemli bir
degisim géstermeyerek tarihsel ortalamasinin altindaki seyrini siirdirmustur. Bankalarin faize
duyarh TL aktiflerinin agirlikh ortalama vadesi 2022 yilinin ikinci geyreginden itibaren yukari yonli
hareketlenmistir. Bankalarin TL aktif kompozisyonunda uzun vadeli sabit getirili menkul kiymet payindaki
artis kismen degisken faizli krediler ile dengelenirken, TL aktiflerin ortlama vadesinde sinirli yikselis
gorulmustur. Faize duyarl TL yakamlutliklerin ortalama vadesi ise bir stredir 5- 6 ay arasinda yatay bir seyir
izlemektedir (Grafik 1V.3.1). Bankalarin faize duyarli YP aktiflerinin ve pasiflerinin ortalama vadelerinde
onemli bir degisiklik bulunmamaktadir. Ortalama vade YP aktiflerde 18 ay, YP pasiflerde 12 ay civarinda
hareket etmektedir (Grafik IV.3.2). Son Rapor dénemine gore aktif ve pasifler arasindaki vade farki TL igin
tarihsel ortalamaya yakinsarken, YP icin yatay bir gelisim izlemektedir (Grafik IV.3.3).

Grafik IV.3.1: TL Aktif ve Grafik IV.3.2: YP Aktif ve Grafik 1V.3.3: Aktif ve
Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama
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Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dénemini géstermektedir. Agirlikli ortalama vadelerde vade dilimlerinin orta noktalari esas
alinmistir. Kesikli cizgiler ilgili serilerin 2013-2020 ortalamasidir. Katim bankalari harictir.

Bankalarin sabit getirili ve uzun vadeli menkul kiymetlere olan talebi artarken; kisa vadeli ve
degisken faizli kredi egilimi devam etmektedir. Bankalar faize duyarl aktif ve pasifler arasindaki vade
uyumsuzlugunu varlik kompozisyonunda degisken faizli rtnlerin payini artirarak ve sabit faizli kredilerin
vadelerini kisaltarak yonetmektedirler. 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren Liralasma stratejesi
kapsaminda devreye alinan makroihtiyati dizenlemeler sonrasinda banka portféylerinde TL sabit getirili
menkul kiymet ihtiyaci artarken bu gelismenin bir yansimasi olarak TL degisken faizli menkul kiymetlerin
pay! azalmaya baslamistir. Kredilerde ise 2020 yilindan bu yana degisken faizli yéntndeki egilim buyuk
Olciide devam etmektedir (Grafik IV.3.4). Banka aktiflerinde sabit faizli menkul degerlerin ortalama vadesi
uzarken, sabit faizli kredilerin vadesindeki gerileme aktiflerin ortalama vadesindeki artisi 6nemli dlctide
dengelemistir (Grafik IV.3.5). TL menkul kiymetlerin ve sabit faizli TL menkul kiymetlerin sektorin aktiflerine
orani sinirli dizeydedir (Grafik IV.3.6)
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Grafik IV.3.4: TL Menkul Grafik IV.3.5: Sabit Faizli TL Grafik IV.3.6: TL Menkul
Degerler ve TL Kredilerin Menkul Degerler ve TL Kiymetlerin Aktif Payi (%)
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Agirlikli ortalama vadelerdir. Agirlikli ortalama vade hesabinda vade dilimlerinin orta noktalari esas alinmistir. TL menkul
degerler bankalarin elinde bulundurdugu sabit getirili toplam menkul kiymetler Uzerinden hesaplanmistir. Katihm bankalari
harigtir. Getirisi faize bagli olmayan menkul kiymetler sabit faizli menkul kiymetlere dahil edilmistir.

Bankalarin 3 aya kadar vadede toplam faize duyarli pozisyon a¢igi kapanirken; 6 aya kadar vadede
ise faize duyarl pozisyon fazlasi artmistir. Bankalarin 1 aya kadar vadede tasidiklari negatif pozisyon
Ozellikle 2021 yil sonundan sonra standart mevduat urtinlerine kiyasla daha uzun vadelerde acilan KKM
aranan etkisiyle 6nemli 6lctide azalmistir. Bunun bir yansimasi olarak bankalarin 1-3 ay arasindaki fazla
pozisyonlari da negatif alana gecmistir. 3-6 ay arasindaki pozitif pozisyonlarinin artisini sirdirdtgu
gorulmektedir (Grafik IV.3.7). Ayrica, yuzde 57,5 ile tarihsel ortalamasinin oldukga Uzerinde seyreden YP
vadesiz mevduat payi ve ylzde 20 civarinda seyreden TL vadesiz mevduat payl maruz kalinan yeniden
fiyatlama riskini bir miktar sinirlamaktadir (Grafik 1V.3.8).

Grafik IV.3.7: TL Varhk-Yikimlialiik Bosluk Grafik IV.3.8: Vadesiz Mevduat Payinin
(Gap) Analizi (Milyar TL, 3 Aylik HO) Gelisimi (%)
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Dipnot: Katim bankalari harigtir. Kesikli gizgiler ilgili serilerin
2013-2020 ortalamasidir.

Bankalar yasal oranlarin oldukg¢a altinda ve sinirli diizeyde YP pozisyon tasimaya devam etmektedir.
BDDK tarafindan 9 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere yapilan dizenleme degisikligi ile YP
genel karsiliklar, YP pozisyon hesaplamasina dahil edilmis ve opsiyonlarin delta degeri dikkate alinmaya
baslanmistir. Bu gelismeye ilave olarak BDDK'ya standart oranlarda degisiklik yapma yetkisi verilmis, Kurul 9
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Ocak 2023 tarihinde ylzde 20 seviyesinde olan YP net genel pozisyon (YPNGP)/6zkaynak orani yasal sinirini
yuzde 5'e dustrmus, 9 Mart 2023 tarihinde ise ylzde 10'a ¢ikarmistir. YPNGP hesaplamasinda yapilan
degisiklik 6ncesinde bankalar 1,8 milyar ABD dolari uzun pozisyona sahip iken, degisiklik sonrasinda YPNGP
-0,7 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir (Grafik 1V.3.9). YPNGP/6zkaynak orani ise duzenleme 6ncesine
gore 2,8 ylzde puan azalarak ytzde -0,8 seviyesine dusmustur. Bilango ici YP acik pozisyonu, bankalarin YP
borg¢larindaki kayda deger azalis sonrasinda 2021 yil sonundaki 42 milyar ABD dolari seviyesinden 2023 yili
nisan ay! itibariyla 30 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir (Grafik [V.3.10).

Grafik IV.3.9: YPNGP/Ozkaynak Orani ve Grafik IV.3.10: Bankacilik Sektérii YP Pozisyon
YPNGP Gelisimi (%, Milyar ABD Dolar) Gelisimi (Milyar ABD Dolarr)
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Dipnot: Kesikli gizgiler duzenleme degisikligi tarihlerini

gostermektedir.
Yonetmelikte yapilan YPNGP standart orani hesaplamasina YP genel ve 6zel karsiliklarin tamaminin
dahil edilmesi ile para opsiyonlarinin delta esdegerine gore dikkate alinmaya baslanmasinin YPNGP
tizerinde asagi yonlii 2,3 milyar ABD dolari kadar net etkisi olmustur. 2023 yilinin ilk haftasinda 950
milyon ABD dolari seviyesinde olan YPNGP standart orani hesaplamasina esas karsilik tutari, diizenleme
degisikligi sonrasinda 5,6 milyar ABD dolarina yukselmistir (Grafik IV.3.11). Boylece, YP karsiliklara iliskin
yapilan degisiklik YPNGP'yi asagi yonlu 4,6 milyar ABD dolari tutarinda etkilemistir. Bununla birlikte, delta
esdegerine gore hesaplandiginda, para opsiyonu alimlarinda (YP varlik tarafinda) yaklasik 3,6 milyar ABD
dolari tutarinda azalis, para opsiyonu satimlarinda (YP yukumliluk tarafinda) ise 6 milyar ABD dolari
duzeyinde gerileme gerceklesmistir. Dolayisiyla, opsiyonlarin delta degeri ile dikkate alinmasi YPNGP'yi
nette 2,3 milyar ABD dolari yukari tasimistir (Grafik 1V.3.12).
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Grafik IV.3.11: YPNGP/Ozkaynak Standart Grafik IV.3.12: Para Opsiyonu Tutarlari
Orani Hesaplamasina Esas YP Karsiliklar (Milyar ABD Dolari)
(Milyar ABD Dolarr)
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Dipnot: Kesikli ¢izgi ilk diizenleme degisikliginin yapildigi Dipnot: Kesikli ¢izgi ilk dizenleme degisikliginin yapildig
tarihi gdstermektedir. tarihi gdstermektedir.

Bilanco ici YP varliklarin azalmasinda sektériin yurt disi bankalardan alacaklarinin azalmasi
belirleyici olurken, KKM uygulamasinin etkisi ile YP mevduattaki diisus ise YP yukiamlualiklerin
azalmasinda etkili olmustur. Bilanco i¢i YP varliklar, 2022 yili ekim-aralik doneminde 6,4 milyar ABD
dolari, 2023 yili ocak-nisan déneminde ise 5,8 milyar ABD dolari dusus gostermistir (Grafik 1V.3.13). Bu
dénemde, menkul kiymet kaleminin arttig, buna karsin yurt disi bankalardan alacaklar ve YP krediler
kaleminde azalis oldugu dikkat cekmektedir. Bankalarin YP mevduat déndsumunde gerekli olan YP
likiditenin bir kismini yurt disi mevcutlari ile karsiladiklari degerlendirilmektedir. Bilango ici YP
yukamlulakler ise 2022 yili ekim-aralik déneminde 13,8 milyar ABD dolari, 2023 yili ocak-nisan déneminde
ise 8,4 milyar ABD dolari gerilemistir (Grafik IV.3.14). Bu gelismelerde, KKM'ye gecislerin devam etmesinin
etkisi ile YP mevduat bakiyesinde yasanan énemli azalisin belirleyici oldugu gértlmektedir.

Grafik IV.3.13: Bankalarin Bilango i¢i Déviz Grafik 1V.3.14: Bankalarin Bilanco i¢i Déviz
Varliklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolari) Yikumlaluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 28.04.2023 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.04.2023
Dipnot: Ocak-nisan 2023 déneminde, 13 Ocak 2023 Dipnot: Ocak-nisan 2023 déneminde, 13 Ocak 2023
tarihine gore degisim esas alinmistir. Yurt disi bankalar, tarihine gore degisim esas alinmistir. YP mevduat, DTH ile

ters repo islemlerinden alacaklari da icermektedir. kiymetli maden depo hesaplarinin toplamidir. Yurt disi
borglar, yurt disindan kullanilan krediler, ihrag edilen

menkul kiymetler ve repo islemlerinden saglanan fonlarin
toplamidir.
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Bilanco ici pozisyon a¢igindaki azalis biiylik oranda bilanc¢o disinda swap bakiyesindeki azalis ile
karsilanmustir. Bilanco disi YP varliklarin 2023 yili ocak-nisan déneminde 5,5 milyar ABD dolari dtsus
gosterdigi, bu durumun buytk oranda swap para alimlarindan kaynaklandig gérilmektedir (Grafik IV.3.15).
2022 yili ekim-aralik déneminde toplam 9,2 milyar ABD dolari artis gdsteren bilango disi yikamlulukler,
2023 yili ocak-nisan déneminde 3 milyar ABD dolari gerileme kaydetmistir. Bu gelismede etkili olan
faktorlerden biri para opsiyonlari kalemindeki azalistir. Bu azalisin temel kaynagi, YPNGP duzenlemesi ile
bankalarin para opsiyonlarinin delta esdegerini dikkate alarak hesaplama yapmasidir (Grafik 1V.3.16).

Grafik IV.3.15: Bankalarin Bilango Disi1 D6viz
Varhklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolar)

Grafik IV.3.16: Bankalarin Bilanc¢o Disi Doviz
Yukiimliluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolar)
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Dipnot: Ocak-nisan 2023 doneminde, 13 Ocak 2023 tarihine gore degisim esas alinmistir. Para opsiyonlari, s6z konusu donem

icin para opsiyonlarinin delta esdegerini ifade etmektedir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi
Bankacilik sektorii karliig sermayeyi desteklemeye devam etmektedir.

Bankacilik sektoriinun 6zkaynak karlihgi 2022 yilinda yuzde 40,2 dizeyinde gerceklesmistir. 2023 yili ilk
ceyregindeki 6zkaynak karhhgi ise yizde 38,3 ile 6nceki donemin bir miktar altinda gerceklesmistir. Aktif
karliiginda da benzer bir gelisim takip edilmistir. 2022 yilinda yukari yonlu hareket eden aktif karlilig 2023
yilinin ilk ceyreginde yatay bir seyir izlemistir (Grafik IV.4.1). Sektorin 6zkaynak karliigindaki glcli gelisimin
bankalarin geneline yaygin oldugu gérulmektedir (Grafik IV.4.2). Diger yandan bankalarin 2023 yili mart ayi
itibariyla 60,8 milyar TL olan serbest karsiliklari dikkate alindiginda 6zkaynak karlihgi yuzde 43,2 olarak
hesaplanmaktadir.

Grafik IV.4.1: Ozkaynak Karhilig (12 Aylik, %) Grafik 1V.4.2: Bankalarin Ozkaynak Karhilig
Dagilimi (12 Aylik, % Aktif Payr)
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Dipnot: Kesikli ¢izgiler 2012-2021 ortalamalarini
gostermektedir.

Aktif karliiginda artisa en 6nemli katki net faiz gelirlerinden gelmistir.

2022 yihnda net faiz gelirinin aktif karlihgina katkisi gii¢li seyrederken 2023 yilinin ilk ceyreginde net faiz
gelirinin katkisi gorece azalmistir. 2022 yilinin genelinde Ucret ve komisyon gelirleri ile sermaye piyasasi ve
kambiyo islemlerinden elde edilen gelirler aktif karlihgina olumlu katki vermeye devam etmistir. Diger
yandan, 2022 yilinda kredi risk maliyeti kari asagi ceken bir faktor olsa da karsilik gideri artisinin sinirli
dizeyde kaldig gozlenmistir (Grafik IV.4.3).

Net faiz marjindaki gelismede menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin katkisi belirleyici
olmustur.

2022 yilinda yukari yénli bir seyir izleyen net faiz mariji, yil sonunda tarihsel ortalamasinin Gzerinde ytzde
7,3 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.4.4). Net faiz marjinin bilesenlerine bakildiginda, 2022 yilinda ihmli
diuzeylerde seyreden TL fonlama maliyetlerinin net faiz marji destegi devam etmistir. Kredilerden elde
edilen faiz gelirlerinin dnemli katkisi strerken 2022 yilinda menkul kiymet faiz gelirlerinin katkisinin artarak
devam ettigi gdzlenmistir (Grafik IV.4.5). Bankalarin 6zellikle TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerde
degerleme kaynakh gelirleri artis kaydetmistir.
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Grafik IV.4.3: Aktif Karlihginin Bilesenleri (12 Grafik IV.4.4: Net Faiz Marji (%)
Ayhk, % Puan)
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Dipnot: Kredi risk maliyeti icin genel ve 6zel kredi karsiliklar
toplami kulanilmistir.
Net faiz gelirinin 2022 yilindaki seyrinde faiz marji katkisi baskin rol oynasa da son ¢eyrekte hacim etkisinin
de guclendigi gorulmektedir. 2023 yili ilk ceyreginde faiz marjinin gorece katkisi enflasyondaki gerileme ve
kredi faizlerini diizenleyen makroihtiyati duzenlemelerin etkisiyle azalirken hacim etkisinin katkisi artarak
devam etmistir (Grafik 1V.4.6). Kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin toplam faiz giderlerine oraninin 2022
ikinci yarisindan itibaren geriledigi gbzlenmektedir. Menkul degerlerden elde edilen faiz gelirlerinin toplam
faiz giderlerine oraninin da 2022 yil sonunda tepe noktaya ulastigi, takip eden donemde azaldig|
gorilmektedir (Grafik IV.4.7).
Grafik IV.4.5: Net Faiz Mariji Grafik IV.4.6: Net Faiz Gelirinin  Grafik IV.4.7: Faiz Geliri/Toplam
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Dipnot: 12 aylik faiz marjindaki yillik Dipnot: Kredilerden ve menkul
degisimin ilgili ddnemdeki faiz getirili aktif degerlerden elde edilen faiz gelirleri
bakiyesi ile saglayacagi varsayimsal etki toplam faiz giderine oranlanmistir.

faiz marji etkisi, ayni dénem net faiz
gelirindeki degisimin kalan kismi hacim
etkisi olarak tanimlanmistir.
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Bankacilik sektoéri aktif kalitesindeki olumlu seyir ile licret, komisyon ve hizmet gelirlerindeki
goérunum karhhk performansini desteklemektedir.

TGA oranindaki olumlu gérinim ile kredi riski kaynakh zararlarin kér performansi Gzerindeki etkilerinin
sinirl oldugu degerlendirilmektedir (Grafik IV.4.8). Bankacilik hizmet gelirlerinde en biyuk paya sahip olan
kredi kartiyla iliskili cret ve komisyonlarin aktiflere orani 2022 yilinda artarak ylzde 0,6 duzeyine gelmistir.
2023 yih ilk geyreginde bu seyir korunmustur (Grafik 1V.4.9). Kredilerden alinan Gcret ve komisyon
gelirlerinin aktifler icindeki payi son yillarda sinirl da olsa istikrarli bir artis egilimindedir (Grafik 1V.4.10).

Grafik 1V.4.8: Kredi Risk Grafik 1V.4.9: Bankacilik Hizmet Grafik 1V.4.10: Kredilerden Alinan
Maliyeti (Yilliklandiriimis, %)  Gelirlerinin Aktiflere Orani (%) Ucret ve Komisyon Gelirlerinin
Aktiflere Orani (%)
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Dipnot: Risk maliyeti, 2023 yili i¢in Dipnot: 2023 yili icin Mart 2023 itibariyla12 Dipnot: 2023 yili icin mart 2023 itibariyla12
mart 2023 itibariyla 6zel ve genel aylik tutarlar kullanilmistir. aylik tutarlar kullanilmistir.

karsiliklarin 12 aylik dénem
tutarinin ilgili dénem ortalama
brit kredi tutarina bolinmesi ile
elde edilmistir.

2022 yili boyunca bankalar sermaye pozisyonlarini giiclendirmis, yasal sinirlarin Gizerindeki sermaye
oranlarini korumustur. Yasal oranlarin lizerinde tutulan fazla sermaye bankacilik sektériniin olasi
risklere karsi gucli bir konumda olmasini saglamaktadir.

2023 yil mart ayi itibariyla bankacilik sektdriinun SYR'si ytzde 17,7, ¢ekirdek SYR'si ylUzde 14,2 duzeyinde
gerceklesmistir. Sermaye oranlari BDDK'nin sermaye oranlari hesaplamasina yonelik sagladigi esnekliklerde
degisiklige gitmesi sonucu 6nceki rapor dénemine gore gerilemistir. 2023 ocak ayindan itibaren sermaye
yeterlilik oranlarinda kredi riskine esas tutar hesaplamasinda 2021 yil sonu déviz kuru yerine 2022 yilsonu
doviz kuru kullaniimaya baslanmistir. Boylece kredi riskine esas tutar hesaplanirken kullanilan YP aktifleri
degerleme kuru USD/TL icin 13,3'ten 18,7'ye yikselmistir. S6z konusu degisiklik ile sermaye oranlarinda
gecici esnekliklerin etkisi oldukga sinirli hale gelmistir. Gegici esneklikler harig birakildiginda sektérin SYR'si
ylzde 17,4, cekirdek SYR'si yUzde 13,9 seviyesinde olup yasal oranlarin olduk¢a tUzerindedir (Grafik IV.4.11,
Grafik IV.4.12).
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Grafik IV.4.11: Sermaye Yeterliligi Rasyosu (%) Grafik IV.4.12: Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Rasyosu (%)
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* Kur ve menkul kiymet degerleme esnekliginden arindirilmis SYR ve ¢ekirdek SYR'leri ifade etmektedir.

Dipnot: Minimum oranlar, mart 2023 itibariyla sektér geneli icin uygulanan oranlardir ve sistemik 6nemli bankalar i¢in daha
yuksektir. Yasal oranlar, Basel Il dizenlemeleri kapsaminda minimum orana ek olarak bankaya 6zgli dongusel sermaye
tamponu, sermaye koruma tamponu ve sistemik énemli banka tamponu oraninin toplamindan olusmaktadir.

2022 yili boyunca gozlenen giiclii karlilik performansi ile bankalarin sermaye pozisyonlari 6nemli
dlcude guclenmistir.

2022 yilinda diizenleme esneklikleri olmaksizin hesaplanan SYR yaklasik 2,1 yizde puan, ¢ekirdek SYR ise
yaklasik 2,8 ylzde puan artmistir. Bankacilik sektérunun SYR'sindeki yukseliste yasal 6zkaynak artisi
belirleyici olmus, 6zkaynaklarin olumlu katkisi bilanco genislemesinin olumsuz etkisinin 6nine ge¢mistir.
Ozkaynak artisina en yiksek katki karliliktan gelmistir. Karlihgin yani sira bankalarin ézkaynaklara yansitilan
kazanglari sermaye yeterliligini besleyen diger bir nemli kalem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerler portfoyiinde yer alan TUFE'ye endeksli menkul
kiymetlerin katkisi ve tahvil faizlerinin gerilemesiyle bankalarin menkul degerler degerleme farklari artig
gostermistir. Ayrica 2022 yilinda kamu bankalarina yapilan sermaye ilavesi ve bazi bankalarin denmis
sermayelerini artirmalari sermaye oranlarinin yikselmesine katki saglamistir. ihtiyac kredileri ve kredi
kartilarina yiizde 150'ye varan risk agirhgi uygulanmasi, KOBI disindaki kesime kullandirilan belirli TL ticari
kredilere uygulanan risk agirliginin yizde 200'e ¢ikarilmasinin etkisiyle 2022'de SYR'de daha ytiksek risk
agirhgi etkisi gozlenmistir. 2023 yilinin ilk ceyreginde SYR 0,3 ylzde puan azalmistir. Bu donemde karhihgin
ve menkul degerleme farklari kaynakl 6zkaynaklara yansitilan kazancglarin sermaye oranlarina katkisi 6nce
ceyreklere gore gerilerken, kamu mevduat bankalarina yapilan sermaye ilavesi ile 6denmis sermaye artisi
one cikmistir. Operasyonel riske esas tutarda yapilan yillik giincelleme nedeniyle risk agirliginin asagi yonlu
etkisi belirginlesmistir (Grafik IV.4.13 ve Grafik IV.4.14).



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2023 | Finansal Kesim @

Grafik IV.4.13: SYR'deki Ceyreklik Degisime Grafik IV.4.14: Yasal Ozkaynak Ceyreklik
Katkilar (% Puan) Degisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 03.23 Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 03.23
Dipnot: BDDK gegici énlemleri hari¢ SYR'ler kullaniimistir. Dipnot: Hisse senedi ihrag primleri 6denmis sermayeye dahil
edilmistir.

Yiiksek sermaye tamponlari bankalara rahat bir faaliyet alani saglamaktadir. Ozellikle sistemik
onemli bankalarin fazla sermayelerinin daha yiksek oldugu goértulmektedir. Sermaye tamponlarinin yiksek
seyretmesi ile 6denmis sermaye ve kar gibi kaliteli unsurlarin sermayeye katkisi, bankalarin beklenmeyen
kayiplari karsilanma ve sistemik riski yonetme kapasitesinin bulundugunu géstermektedir. Sermaye

tamponlarinin yani sira ayrilan serbest karsiliklar gerceklesebilecek risklere karsi bankalarin daha hazirhkh
olmalarini saglamaktadir (Grafik IV.4.15).

Grafik IV.4.15: Sektoruin Yasal Sermaye Oranlari ve Fazla Sermaye Tamponlari (%)
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B Yasal Tampon Orani
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 03.23

Dipnot: BDDK gegcici 6nlemleri hari¢ SYR'ler kullanilmistir. SYR'si ylizde 25'i asan bankalar en sagdaki grafikte
gosterilmemistir.
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Kisaltma Listesi

AB
ABD
BCBS

BDDK

BDFK
BES
BHG
BIS
BiST
BKK
Bkz.
BP
CDS
DBS
DTH
EGM
FAVOK

FDIC

FGKO

Fed
FINMA

FSB
G20
GiB
GouU
GSYiH
GU
HO
HHO
HMB

Avrupa Birligi
Amerika Birlesik Devletleri

Basel Bankacilik Denetim
Komitesi

Bankacilik DlGzenleme ve
Denetleme Kurumu

Banka Disi Finansal Kuruluslar
Bireysel Emeklilik Sistemi
Bankacilik Hizmet Gelirleri
Uluslararasi Odemeler Bankasi
Borsa istanbul

Bireysel Kredi Kartlari

Bakiniz

Baz Puan

Kredi Temerrt Takasi

Devlet Bor¢lanma Senetleri
Déviz tevdiat hesaplari
Emeklilik Gozetim Merkezi
Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar

Federal Mevduat Sigorta
Kurumu

Finansman Gideri Karsilama
Orani

ABD Merkez Bankasi

isvicre Finansal Piyasa Denetim
Otoritesi

Finansal istikrar Kurulu
Grup 20 Ulkeleri

Gelir idaresi Bagkanlig
Gelismekte Olan Ulkeler
Gayri Safi Yurt ici Haslla
Gelismis Ulkeler

Hareketli Ortalama
Haftalik Hareketli Ortalama

Hazine ve Maliye Bakanhgi

IIF
[ILM

IME
iSO
K/M
KAP
KEA
KKB
KMH
KKM
KOBI

KYB

KV
LIBOR
LKO
MDC
MKK
MUSIAD

NFM
NHN
OoDD

OKS
PMI
SAMEKS
SOFR

Sol E.
SPK
SUE
SVB
SYR
TBB

Uluslararasi Finans Enstittsu
Uluslararasi islami Likidite
Yonetimi

insaat Maliyet Endeksi
istanbul Sanayi Odasi
Kredinin Mevduata Orani
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kur Etkisinden Arindirilmis
Kredi Kayit Burosu

Kredili Mevduat Hesabi

Kur Korumali Mevduat

Klcguk ve Orta Buyuklukteki
isletme

Kalkinma ve Yatirim Bankalari
Kisa Vadeli

Londra Bankalararasi Faiz Orani
Likidite Karsilama Orani

Menkul Deger Clzdani

Merkezi Kayit Kurulusu

Mustakil Sanayici ve isadamlar
Dernegi

Net Faiz Marji
Net Hata ve Noksan

Otomotiv Distribltorleri
Dernegi

Otomatik Katilim Sistemi
Satin Alma Yoéneticileri Endeksi
Satinalma Mudurleri Endeksi

Teminath Gecelik Finansman
Orani

Sol Eksen

Sermaye Piyasas! Kurulusu
Sanayi Uretim Endeksi
Silicon Valley Bridge Bank
Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Turkiye Bankalar Birligi
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TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi

TFRS Tarkiye Finansal Raporlama
Standartlari

TGA Tahsili Gecikmis Alacak

TL Tark Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TOKI Toplu Konut idaresi

TUFE Tuketici Fiyat Endeksi

TUIK Turkiye Istatistik Kurumu

UFE Uretici Fiyat Endeksi

VYS Varlik Yonetim Sirketleri

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari
Destekleme Mekanizmasi

YP Yabanci Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel
Pozisyonu

ZK Zorunlu Karsilik
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