TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I1l. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI
llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

I1.1.1. Kredi Riski

Kuresel finansal krizin etkilerinin sinirlandinimasi amaciyla alinan tedbirlerin katkisiyla
iktisadi faaliyetin canlanmasi, bankalarin risk algisinin iyilesmesi ve kredi faiz oranlarinin disik
bir seviyede seyretmesi, 2009 yili son ceyreginden bu yana kredi artis hizinda gézlenen kademeli
toparlanmanin devam etmesini saglamigtir. Firmalarin bor¢ 6deme kapasitesinin géreli olarak
guclenmesi ve istihdama iliskin olumlu gelismelerin yasanmasi ise tahsili gecikmis alacaklarin
(TGA) arhigini durdurmustur.

Grafik I11.7. Grafik I11.2.
Brut Kredilerin Gelisimi (Milyar TL,%)1'2 Grup Bazinda Brut Kredilerin Reel Degisimi (%)
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 5nceki yilin ayni ayina gore yillik yozde degisimi gostermektedir. (2) Bir énceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi gostermektedir.

Kuresel krizin etkilerinin Glkemize yansimasiyla birlikte, bankacilik kesimince kullandinlan
kredilerin artig hizinda gerileme yasanmighir (Grafik [11.1). Banka gruplari itibaryla incelendiginde,
tom banka gruplarinda yasanan bu gerilemenin kamu bankalarinda sinirli kaldigr, yabanci ve dzel
bankalarda ise daha hizli yasandigi gézlenmistir. Katilim bankalarinin kredi artig hizi ise cok sinirli
bir dusUsten sonra diger banka gruplarinin aksine, faizli enstrimanlara yatinm yapamamalarinin
da etkisiyle, yukselmistir. 2009 yilinin son ceyreginden itibaren iktisadi faaliyette yasanan olumlu
gelismelere paralel olarak tim banka gruplarinda kredi artigi hizlanmig ve brit kredi hacmi
2010 yili Mart ayi itibaryla 438,2 milyar Tl'ye ulagmistir (Grafik Ill.1 ve Grafik 111.2).
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Tablo III.1. Secilmis Kredi Oranlar' (Milyon TL, %)

2007 2008 2009 03.10
ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 162.452 211.543 216.948 230.736
Toplam Brit Krediler icindeki Pay 54,9 55,5 52,3 52,6
TGA / Toplam Brit Kredi 3,8 3,7 4,7 4,1
Brit Kredi / Mevduat 88,8 89,4 67,8 69,0
Karsilik / TGA 89,5 84,8 90,2 88,9
ilk 10 Banka
Brit Kredi Toplami 236.833 309.321 331.379 351.606
Toplam Briit Krediler icindeki Pay 80,0 81,1 80,0 80,2
TGA / Toplam Brit Kredi 3,6 3,5 5,1 4,6
Brit Kredi / Mevduat 77,2 79,0 74,8 75,9
Kargilik / TGA 89,4 83,5 87,8 86,7
Sektér
Brit Kredi Toplami 295.962 381.497 414.473 438.249
TGA / Toplam Brit Kredi 3,5 3,7 53 4,9
Brit Kredi / Mevduat 82,9 83,9 80,5 82,0
Karsilik / TGA 86,8 79,8 83,6 82,9

(7 Tolom b bt gore 5 ve 10 banka ol

2008 yili sonundan itibaren gerilemeye baslayan mevduatin krediye dénisim orani,
kredilerdekitoparlanmaya bagli olarak 2010 yili Mart ayr itibariyla yizde 82 dizeyine yukselmistir
(Tablo 111.1). ik 5 bankanin kredi/mevduat oraninin 2009 yili sonunda gerilemesinde, yiksek
mevduat tutarina sahip bir kamu bankasinin en yiksek kredi portféyi bulunan ilk 5 banka

arasina kahlmasi da etkili olmustur.

Grafik 111.3.
Tahsili Gecikmis Alacaklarin (TGA) Gelisimi
(Milyar TL, %)’
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Grafik 111.4.
Tahsili Gecikmis Alacaklar, Ayrilan Karsiliklar
ve Alinan Teminatlar (Milyar TL)]
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Teminatlar ilgili yénetmelik kapsamindaki oranlar dzerinden dikkate alinmighir.

2009 yili Kasim ayinda en yiksek seviyesi olan 21,9 milyar Tl'ye ulasan TGA tutar,
bu dénemden sonra zel kesimin bor¢ 6deme kapasitesinin artmasi, TGA'larin bir kisminin
varlik yénetim sirketlerine satilmasi, aktiften silinmesi ya da tahsil edilmesi nedeniyle sinirli da
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olsa gerilemeye baslamig ve 2010 yili Mart ayinda 21,4 milyar TL olmustur. Ayrica, 2009 yili
Ekim ayinda yizde 5,4 seviyesine ulasan TGA'ya dénisim orani, TGA'lardaki gerilemenin yani
sira kredi hacmindeki artigin da etkisiyle 2010 yili Mart ayinda yizde 4,9'a dismustir (Grafik
[11.3). Bankacilik sektérinde uygulanan yiksek karsiliklandirma politikasi kredi riskinin yénetimi
acisindan olumlu degerlendirilmektedir (Grafik 111.4).

Ekonomik biyime, istihdam ve kredi hacmine iliskin olumlu géstergeler dikkate
alindiginda, TGAya dénisim oranlarindaki dusus egiliminin énimizdeki dénemde de devam
edecegi disinilmektedir.

Tablo 111.2. Secilmis Ulkeler itibaryla Kredilerin TGA’ya Déniisim Orani (%)

2007 2008 2009 Son veri
ABD 1,4 2,9 5,4 Aralik
Avusturya 2,2 1,9 2,3 Eylol
Belgika 1,1 1,7 2,7 Aralik
Brezilya 3,0 3,1 4,5 Ekim
Bulgaristan 2,1 2,5 6,0 Eylol
Cek Cumhuriyeti 2,8 3,3 5,3 Aralik
Estonya 0,4 1,9 5,2 Aralik
Hirvatistan 4,8 4,9 6,4 Eylol
ingilfere 0,9 1,6 3,3 Haziran
irlanda 0,8 2,6 7,5 Eylol
isponyo 0,9 3,4 5,1 Aralik
isveg 0,6 1,0 2,0 Aralik
itolyc 4,6 4,9 6,2 Haziran
Letonya 0,8 3,6 16,4 Aralik
Litvanya 1,0 4,6 19,4 Aralik
Macaristan 2,3 3,0 5,9 Eylol
Polonya 5,2 4,4 7,0 Eylol
Portekiz 1,5 1,9 2,8 Haziran
Romanya 4,0 6,5 14,8 Ekim
Rusya 2,5 3,8 9,6 Aralik
Sirbistan - 11,3 15,5 Aralik
Slovakya 2,5 3,2 4,3 Ekim
Slovenya 1,8 1,8 2,3 Kasim
Turkiye 3,5 3,7 5,3 Aralik
Yunanistan 4,5 5,0 7,2 Eylol

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Nisan 2010, BDDK-TCMB

Ulkemizin de aralarninda bulundugu Orta ve Dogu Avrupa tlkeleri arasinda son dénemde
en disuk TGA'ya dénistm oranlarindan biri tlkemize aittir. Oranin 2009 yilinda ézellikle Letonya,
Litvanya, Sirbistan ve Romanya’da yizde 14’ler seviyesinin Uzerine ¢iktigi gérilmekte olup,
bu gruptaki diger Ulkelerde TGA'ya dénisim orani Glkemiz oraninin Gzerinde seyretmektedir.
Ayrica, gelismis ekonomilere bakildiginda, Yunanistan, irlanda ve italya gibi Glkelerde de TGAya
dénisim oranimin Glkemiz oranindan daha yiksek oldugu dikkat cekmektedir (Tablo 111.2).

Kamu borg yiki nedeniyle bazi Avrupa Ulkelerinde ortaya cikan mali sorunlara iligkin
kaygilarin giderilememesi durumunda, kiresel toparlanma sirecinin hiz kesebilecegi ve
dolayisiyla bu tGlkelerin TGA'ya dénisim oranlarinin daha da artabilecegi disinilmektedir.
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Kutu 11. Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Yapilan
Bazi Degisiklikler

“Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklanin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”te 23 Ocak 2009 tarihinde
yapilan degisiklik ile eklenen gecici 2. ve 3. maddelerin  uygulama sireleri 6 Mart 2010
tarihinde yapilan yeni degisiklik ile 1 yil uzatilmistir.

Bu cercevede, 1 Mart 2011 tarihine kadar, kredilerinden herhangi birinin donuk alacak
olarak siniflandinlmasi nedeniyle kredileri bu sinifta izlenen musterilerin, diger kredilerinden
ddemelerinde gecikme olmayanlar icin karsilik ayrilmasi bankalarin tercihine birakilmaktadir.
Bankalar sorunlu kredilerinin édemesi gecikmis kisimlarini tahsil etmeleri halinde, sorunsuz
olarak nitelendirilen kredileri en az 6 ay sire ile ikinci grupta izledikten sonra birinci gruba
alabileceklerdir.

Digeryandan, 1 Mart 2011 tarihine kadar, ikinci grupta yer alan krediler, donuk alacak olarak
siniflandinlmadan énce iki defa yeniden yapilandirlabilecektir. Bankalar, donuk alacak olarak
siniflandirdiklart kredilerini, bu kredilerin 5demelerindeki gecikmenin gecici likidite sikisikhigindan
kaynaklanmasi halinde daha esnek kosullarda G¢inct kez yeniden yapilandirabileceklerdir.
Ayrica séz konusu krediler, belirli oranlarda tahsilat yapilmasi halinde, daha kisa sirelerde
donuk alacak grubunda bekletildikten sonra canli krediler icinde siniflandinlabileceklerdir.

Séz konusu Yonetmelige eklenen yeni gecici maddeye gére ise operasyonel riske esas
tutar haric, kredi riskine ve piyasa riskine esas tutar Uzerinden hesaplanan sermaye yeterliligi
standart orani yizde 16 ve Uzerinde olan bankalarca, genel karsilik orani, Yénetmeligin yayimi
tarihinden itibaren kullandirilan kredi kartlar disindaki nakdi krediler icin 1 Mart 2011 tarihine
kadar yizde sifir olarak uygulanabilecektir.

Grafik 111.5. Grafik 111.6.
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(1) Bankamiz ABD dolan déviz alis kuru ile hesaplanmistir.
(2) Sepet kur hesaplanirken yizde 70 ABD dolan dviz alis kuru ve yizde 30 Euro déviz
alis kuru kollanmisti

2010 yih Mart ayinda bankacilik sektérince kullandirlan kredilerin yizde 68'i TP, yizde
27,1'i YP ve yizde 4,9'u Dévize Endeksli Krediler (DEK)'den olusmaktadir. Eylil 2008 — Mart
2009 déneminde YP kredilerin payi, TU'nin deger kaybetmesi nedeniyle artarken bu dénemden
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sonra yizde 26,5-28 araliginda dalgalanma géstermistir. Diger yandan, ABD dolari cinsinden
ve sepet bazinda YP kredilerin 2009 yili ikinci yarisindan bu yana arthg gérilmektedir (Grafik
1.5 ve Grafik I11.6).

Grafik 111.7.
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 incii maddesi cergevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin Tl'nin
(dahil), bireysel kredilerde ise 5 bin Tl'nin Gzerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandinlan kredi ve fon toplamindan (firmalann bankalar araciligyla yurt digindan
sagladiklan krediler dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz tahakkuk ve reeskontlart dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak
alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.

Kredilerin illere gére dagilimi incelendiginde, 2009 yili sonuna gére 2010 yili Mart
déneminde Ankara ilinin payi azalirken, Izmir ilinin payi degismemis, diger illerin toplam krediler
icindeki payinda ise artis meydana gelmistir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8. Grafik 111.9.
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(1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlaridir. (1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlanidir.

Kuresel krizin ardindan, 2008 yili Ekim ayinda kredi faiz oranlarinin artmasina karsin,
Kasim 2008-Kasim 2009 déneminde gerceklestirilen Bankamiz faiz indirimlerinin de katkisiyla
kredi faiz oranlari gerilemis ve 2008 yili Eylul ayi seviyesinin altina dugmstir (Grafik 111.8). Kredi
kosullarinin sikiliginin bir géstergesi olan ve 2009 yili Subat ayina kadar yikselen ficari kredi-
mevduat faiz farki 2009 yili sonundan itibaren yizde 1-2 araligindaki seviyesini sirdirmektedir

(Grafik 111.9).
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Grafik 111.10. Grafik 111.11.
Brot Kredilerin Turlerine Gére Dagilimi ve Reel Firma Kredileri ile Bireysel Krediler%n TGA'ya
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TGA'ya Dénisim Orani = Brit TGA / Brit Kredi
(2) Bir nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

20710 yil Mart ayi itibariyla toplam kredilerin yizde 33’Un0 bireysel krediler ve yizde 67’sini
firma kredileri olusturmaktadir. Kriz sonrasi sirecte toplam kredilerin artig hizinin gerilemesinde
esas olarak firma kredilerindeki daralma etkili olmus ancak, 2009 yili son ceyreginden bu yana
iktisadi faaliyette gérilen toparlanmanin ve bankalarin risk algisindaki iyilesmenin etkisiyle séz
konusu kredilerde artis yasanmigtir. 2010 yili Mart ayi itibariyla bir 8nceki yilin ayni dénemine gére
bireysel kredilerde reel yiuzde 8,6 ve firma kredilerinde reel yizde 2,3 arhis yasanmushr (Grafik
I1.10). Kriz déneminde &zellikle kredi kartlar kaynakli olmak Uzere bireysel kredilerin TGA'ya
dénisim orani, firma kredilerinin TGA'ya déniisim oraninin Gzerinde gerceklesmis olup, 2009
yili son ceyreginden itibaren séz konusu oranlarda gerileme yasanmaktadir (Grafik 111.11).

Grafik I11.12. Grafik I11.13.
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir. (1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir. (2) Diger firma kredileri, toplam firma kredilerinden KOBI kredileri cikarlarak
hesaplanmigtir.

Bankalarin kredi standartlarindaki sikilagsmanin géreli olarak azalmasinin da etkisiyle
toparlanan firma kredileri 2010 yili Mart ayinda 280,3 milyar TL olmustur. Bu kredilerin yizde
32,1"i Kucuk ve Orta Buyoklukteki Isletmelere (KOBI)® kullandirimakta olup, iktisadi faaliyette

8 Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin 18.11.2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kicik ve Orta Boyuklikte isletmelerin Tanimi,
Nitelikleri ve Siniflandinlmasi Hakkinda Yénetmelik” kapsamina giren firmalari icermektedir.
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yasanan toparlanmaya paralel olarak bu kredilerde 2009 yili son ceyreginden bu yana artig
goérilmektedir (Grafik 111.12). Ayrica, Bankamiz Banka Kredileri Egilim Anketi sonuclarina gére,
énimizdeki dénemde en yUksek talep artiginin KOBI kredilerinde yasanmasi beklenmektedir.

Kriz stresince KOBi'lere kullandirlan kredilerin énemli &lcide daralmasina ve bu
firmalarin bor¢ 8deme kapasitesinin gerilemesine bagl olarak TGA'ya dénisim oranlarinda hizli
bir artig yasanmistir. Ancak, iktisadi faaliyetteki toparlanmaya ve yiksek biyime beklentilerine
bagh olarak, 2009 yili son ceyreginden bu yana KOBI'lere kullandinlan kredilerin artmaya
basladigr ve TGA'ya déniisim oranlarinda iyilesme oldugu gérilmektedir (Grafik 111.13).

Kutu 12. Torleri itibaryla KOBI Kredileri

Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'nin 18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Kicok ve Orta Buyiklikte isletmelerin Tamimi, Nitelikleri ve Siniflandinimasi
Hakkinda Yénetmelik”e gére, istihdam edilen calisan sayisi ve yillik net satis hasilatina gére
KOBI'ler mikro, kiicik ve orta biyoklikteki isletmeler olmak tzere ¢ gruba ayrimaktadir.
Buna gére; on kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net sahis hasilati ya da mali
bilancosu 1 milyon Tl'yi asmayan isletmeler mikro, elli kisiden az yillik calisan istihdam eden ve
yillik net satis hasilat ya da mali bilancosu 5 milyon Tl'yi asmayan isletmeler kiigik ve ikiyizelli
kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satig hasilati ya da mali bilangosu 25 milyon
Tl'yi agmayan igletmeler orta biyUklukteki isletme olarak siniflandinlmaktadir.

Grafik 1. _ Grafik 2. )
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(1) TGA’ya Dénigtm Oranmi= Brit TGA / Brit Krediler

2010 yili Mart ayi itibariyla 89.9 milyar TL olan KOBI kredilerinin yizde 34,1’ini mikro,
yizde 27,2'sini kicik ve yizde 38,6'sini orta biyiklukteki isletmelere kullandirlan krediler
olusturmaktadir. Kriz sonrasi sirecte bankalarin risk istahinin azalmasi ve KOBI'lerin mali
binyelerinde bozulma yasanmasi nedeniyle KOBI kredilerinde &nemli 8lcide gerileme
yasanmishir. Nitekim, kiresel finansal piyasalarda da KOBI'lerin yeterli finansman saglama
konusunda kiresel krizden oldukca etkilendikleri bilinmektedir. Ayrica, tirleri itibaryla
incelendiginde, mikro isletmelerin bu krediler icindeki payinin krizin etkisiyle azaldigi da dikkat
cekmektedir (Grafik 1). KOBI kredilerinin tirlerine gére TGAya dénisim oranlari, 2009 yili
Eylol ayina kadar artisini sirdirirken bu dénemden sonra ikfisadi faaliyetteki toparlanmaya
paralel olarak hepsinde gerilemeye baslamistir. Mikro &lcekli isletmelere kullandirilan kredilerin
TGAya dénisim oranlar diger KOBI kredilerine gére yiksek bir seyir izlemektedir (Grafik 2).
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Kutu 13.
Kredi Garanti Fonu A.S.’ye Saglanacak Hazine Destegi

Kiresel krizin ardindan mali binyesi zayiflayan, kaynak bulma ihtiyaci artan reel kesim
firmalarinin karsilastiklar finansman zorluklarinin hafifletiimesine yardimear olmak amaciyla
Kredi Garanti Fonu A.S.'ye (KGF) Hazine destegi saglanmasi icin 15 Temmuz 2009'da bir
Bakanlar Kurulu Karari yayimlanmistir.

2010 yil Ocak ayinda kullanima acilan bu kaynagin, uygulamada yasanan sikintilarla birlikte
etkin bir sekilde kullanilamamasi nedeniyle, 10 Nisan 2010 tarihinde, yeniden yapilandinlan
kredileri de kapsayacak sekilde kredi kapsami genisletiimis ve uygulamada kolaylik saglanmas:
acisindan yararlanicinin saglamasi gereken sartlarda degisiklikler yapilmighr.

Tablo 1. KGF Tarafindan Verilen Kefalet Tutarlari (Onaylanan, Milyon TL)

Dénemler 1994-2009 10.09 11.09 12.09 Ocak-Nisan 2010
Ozkaynaklarla Saglanan Kefalet Tutar 1.088,6 65,3 74,5 48,6 157,7
Hazine Destegi ile Saglanan Kefalet Tutari - - - - 24,7

Kaynak: Kredi Garanti Fonu

S6z konusu imkan ile 10 milyar TL tutarinda kaynak tahsis edilmesi hedeflenirken, KGF
tarafindan Hazine destegi kapsaminda verilen kefalet tutar 24,7 milyon TL ile sinirli kalmistir.
KGF'nin 6zkaynaklariyla verdigi kefalet tutar ise 2010 yilinin ilk 4 aylik déneminde 157,7
milyon Tlye ulasmistir (Tablo 1).

Dizenlemede yapilan degisiklikler ile 6nimizdeki dénemde KGF tarafindan Hazine
destegi ile verilen kefalet tutarinin artinlmasi ve firmalarin finansman ihtiyacinin karsilanmasi
hedeflenmektedir. S6z konusu kaynagin daha verimli sekilde kullanilmast ile son dénemde artis
gdzlenen KOBI kredilerinin toparlanma sirecinin hizlanacagr dusinilmektedir.

Tablo 111.3. Firma Kredilerinin Sektérel Dagihmi (TGA Harig, %)1'2

Krediler YP Krediler/Toplam Krediler

2008 2009 03.10 2008 2009 03.10
1 Toptan ve Per. Tic.,Kom.,Mot. Arag Ser. Hizm. 18,1 17,6 17,6 42,9 37,5 33,3
2 Tagimacilik, Dep. ve Haberlesme 8,2 8,4 8,0 62,1 64,5 68,9
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 5,2 4,5 4,5 66,6 61,4 60,7
4 insaat 9,5 9,9 10,0 59,1 55,5 54,1
5 Gida, Mesrubat ve Toton San. 5,3 5,2 5,3 50,7 47,9 48,2
6 Metal Ana San ve Isl. Mad. Urt. 6,1 58 59 71,7 69,6 68,9
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar 5,0 6,0 6,3 90,9 93,3 94,6
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 5,1 5,2 5,1 25,6 18,3 18,8
9 Makine ve Techizat San. 3,0 2,5 2,4 50,6 50,9 47,2
10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 3,4 3,9 3,8 79,1 77,9 76,0
10 Sektsr Toplami 68,9 69,0 68,9 56,7 54,6 53,8

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayih Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 tinci maddesi gercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin Tnin (dahil)
tzerinde olan firmalara bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri
nakdi krediler harictir.

(2) Finansal aracilik sektéri harictir.
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Bankamiz Risk Merkezi verilerine gore, 2010 yili Mart ayinda secilmis on sektérin toplam
firma kredileri icerisindeki payr 2009 yil sonuna gére 0,1 puan azalarak yizde 68,9 olarak
gergeklegmistir.

Ayni dénemde, yiuzde 17,6 orani ile firmalarca kullanilan toplam krediler iginde en buyuk
paya sahip olan “Toptan ve Perakende Tic., Komisync., Motorlu Arag Servis Hizm.” sektéring,
“Insaat” ve “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” sektérleri takip etmektedir. “Tekstil ve Tekstil
Urdnleri San.” sektérinin payinda bir siredir gézlenen azalisin ise durdugu gérilmektedir.

2010 yili Mart sonu itibanyla secilmis sektérler icinde, YP kredilerin toplam krediler
icindeki payina bakildiginda genel egilim azalis yéninde olmakla birlikte “Tagimacilik, Dep.
ve Haberlesme” ve “Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklan”’ sektérlerinde YP kredi kullaniminin arthg:
gozlenmektedir (Tablo 3).

Tablo 111.4.
Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Déniisim ve Temerride Disme Oranlari (%)'2
2008 2009 03.10
TGAYya Temerride TGAYya Temerride TGAYya Temerride
Dénisim Disme Dénisim Digme Dénisim Disme
Orani Orani Orani Orani Orani Orani

1 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklan 0,1 6,1 0,2 9,0 0,2 9,2

2 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 4,4 9,0 4,9 13,6 4,6 14,0

3 in§ccﬂ 2,6 8,5 4,1 12,2 3,9 12,5

4 Makine ve Techizat San. 2,1 5,5 3,1 9,0 2,9 9,2

5 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 1,2 59 2,5 9,9 2,3 9,9

6 Oftel ve Restoranlar (Turizm) 2,6 7,8 3,1 10,6 3,0 10,6

7 Tarim, Availik, Ormancilik 4,2 10,3 6,0 11,4 5,8 10,8

8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,7 4,6 2,5 7,1 2,8 71

9 Tekstil ve Tekstil Urinleri San. 10,1 11,6 11,8 16,7 11,4 17,3

10 Top.ve Per.Tic., Komis.,Mot.Arag Ser.Hiz. 3,9 6,5 5,8 11,3 5,5 11,5

10 Sektér Toplami 3,4 7,8 4,5 111 4,4 11,0
Tom Sektérler Toplami 3,7 8,1 4,9 11,2 4,6 11,3

Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 Gnct maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
TUnin (dahil) Gzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar
herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
(2) Finansal aracilik sektéri harictir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2010 Mart déneminde incelenen bitin sektérlerde
kredilerin TGA'ya dénisim oranlarinda 2009 Aralik dénemine gére azalis gérilmekteyken,
yalnizca “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” sektériinde artis gerceklesmistir (Tablo 111.4).

TGA'si olan firma adedinin toplam kredi kullanan firma adedine bélunmesi suretiyle
hesaplanan temerriide digsme orani ise 2010 yili Mart déneminde tim sektérler icin yizde
11,3’e yikselmistir (Tablo 111.4).

2010 yili Mart ay itibanyla “Gida, Mesrubat ve Tutin San.”, “Tekstil ve Tekstil Urinleri
Sanayi”, “Insaat” ve “Toptan ve Per. Tic., Kom., Mot. Arac Ser. Hiz.” sektérlerine ait temerride
disme oranlari secilmis 10 sektér ortalamasinin Gzerindedir (Tablo 11.4).
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Kutu 14.
T. Eximbank’a ve Ticari Bankalara Kullandirilan ihracat Reeskont Kredileri

Bankamiz Kanunu’nun 45’inci maddesi kapsaminda, ihracatcilarimizin vadeli satislarindan
dogan alacaklarinin finansmani amaciyla yurt icindeki ticari bir bankanin veya Torkiye Thracat
Kredi Bankasi A.S. (T. Eximbank)’nin édeme garantisini tasiyan sevk sonrasi ihracata iligkin
senetlerle, T. Eximbank’in aracilik edecegi yurt icindeki ticari bir bankanin avalini tasiyan sevk
dncesi ihracata iliskin senetlerin reeskonta kabulu suretiyle kabul finansmani kapsaminda
ihracat reeskont kredisi kullandinimaktadir.

Déviz Uzerinden dizenlenmis, azami 120 gin vadeli senetlerin reeskonta kabuli suretiyle
kullandirlan bu kredilere, LIBOR veya EURIBOR faiz oranlar uygulanmaktadir. Firma bazinda
kredi limiti; Dig Ticaret Sermaye Sirketleri icin 40 milyon ABD dolari, diger sirketler icin 20
milyon ABD dolar olarak belirlenmistir.

Yasanan kiresel krizin reel sektér Uzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla, 2009
yili Nisan ayinda bu krediler icin 2008 yili sonunda 1 milyar olarak belirlenen limit, 2,5 milyar
ABD dolarina ytkseltilmis, kredilerin kullanim kosullar kolaylastinlmistr.

2009 yilinda 1.365 milyon ABD dolari, 2010 yilinin ilk bes ayinda ise 376,2 milyon ABD
dolan ihracat reeskont kredisi kullandirlmistir. Bahse konu kredilerin stok bakiyesi 20 Mays
2010 tarihi itibaryla 338 milyon ABD dolaridr.

Bu cercevede, 1 Ocak 2009 — 20 Mayis 2010 tarihleri arasinda yaklasik 22’si Dig Ticaret
Sermaye Sirketi olmak tzere 179 firmanin 705 adet ihracat islemi igin ihracat reeskont kredisi
kullandinlmigtir. Bu krediler yogun olarak, Metal Ana Sanayi ve Islenmemis Maden Urtnleri,
Tekstil ve Tekstil Urinleri, Elektrikli ve Optik Aletler, Makina ve Techizat, Ulagim Araclari
sektérlerine kullandinlmigtir.

Grafik 111.14. Grafik 111.15.
Bireysel Kredilerin Gelisimi'2 Bireysel Kredilerin TGA'ya Dénusum Oraninin
(TGA Harig, Milyar TL, %) Gelisimi (%)’
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Kaynak: BDDK -TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TGA'ya Déniisim Orani = Brist TGA / Brit Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.
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Tuketici kredileri reel artig hizi 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren yavaglama egilimi
gostermis ancak, 2009 yili son ceyreginden bu yana tiketici giveni ve istihdama iligkin
gostergelerdeki olumlu gelismelere ve disik kredi faiz oranlarina paralel olarak toparlanmaya
baslamistir. Kredi kartlarinin? reel artis hizindaki yavaslama ise 2010 yiliilk ceyreginde yerini sinirli
bir artisa birakmigtir. 2010 yili Mart ayi itibariyla bireysel kredi tutarn 136,6 milyar Tlye ulagmis,
bir dnceki yilin ayni dénemine gére tiketici kredilerinde reel yizde 10 ve kredi kartlarinda reel
yizde 2,4 arhg yasanmistir (Grafik [11.14).

Kiresel finansal krizin etkisiyle yikselme egiliminde olan tiketici kredisi ve kredi kart
TGAya dénisim oranlar 2009 yili Ekim ayina kadar artarken, bu dénemden sonra gerilemis
ve 2010 yili Mart ayinda sirasiyla yizde 3,7 ve yizde 9,8 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.15).
S6z konusu gelismede TGA tutarinin 2009 yili son ceyreginden bu yana yatay seyir izlemesine
karsin, kredi kosullarindaki sikilasmanin sona ermesi ve gelecege iliskin iyilesen hanehalk
beklentisi sayesinde kredi kullaniminin artmasi etkili olmustur.

Diger yandan, temerride dusen kredi karti alacaklarinin 5464 sayili Kanun kapsaminda
ve takip eden dénemde génillilik esasina gore yeniden yapilandinlmasinin da énimizdeki
dénemde TGAya dénisim oranlarina olumlu yansimaya devam edecegi disintlmektedir
(Tablo 1.36).

Grafik 111.16. Grafik I11.17.
Tuketici Kredilerinin Geligimi' 2 Tiketici Kredilerin%n TGA'ya Dénisim
N . . o1 o
(TGA Harig, Milyar TL, %) Oraninin Gelisimi~ (%)
110 70 12
100 60
P
90 1 L 50 10 N
80 + t
70 - L 8
60 -
50 A 61
40 4
30 - 4 4
20 A
10 4 2 T m— —
0 , /
N @ ® ® ® o o O O O 0
@ o o o o o g Q -~ T T
N @ v o o o v o o o N ©® © © © o o o o O
-~ © o & ~ © o o ~ o©° o © © © © © & o o -~
Konut I Tasit N 9 9 o o @9 9 o o 9
|htiyag e Konut R. Biy.(Sag Eks.) ° ° e ° e © . <
e Tasit R. BUy.(Sag Eks.) — ™===|htiyac R. Biy.(Sag Eks.) Konut Tagit Ihtiyag
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir. (1) TGA'ya Déniisim Orani = Brist TGA / Briit Kredi

(2) Bir 6nceki yilhn ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2010 yih Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine gére konut kredilerinde reel yizde
12,2 ve ihtiyag kredilerinde reel yizde 11,9 arhis yasanirken, tasit kredileri reel olarak yizde
21,8 oraninda daralmis ve toplam tiketici kredileri 99,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Uzun
stredir daralma yasanan tagit kredilerinin, 2009 yili son ceyreginden bu yana, reel daralma
hizinda zayiflama gézlenmistir (Grafik 111.16). Tom tiketici kredileri tirlerinde TGAya dénisim
oranlarinda 2009 yilinin son ceyreginde baslayan yatay seyir yerini dusiuse birakmigtir (Grafik
.17).

Banka Kredileri Egilim Anketi’'ne gére 2010 yilinin ikinci ceyreginde kredi standartlarinin
konut ve tasit kredilerinde degistirilmemesi, diger bireysel kredilerde ise sikilastinimasi
beklenmektedir.

Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tiketici kredileri akim faiz oranlarina

? Kredi kartlan ile yapilan harcama tutarlari ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya édenmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda
izlenen tutar géstermektedir.
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bakildiginda, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiresel krizin etkisiyle artis egiliminde olan oranlarin
bu dénemden sonra alinan tedbirlerin etkisiyle azaldigi gérilmektedir (Grafik 111.18).

Grafik I11.18
Tuketici Kredisi Faiz Oranlari (%)1'2
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut, tasit kredisi ve diger krediler disinda kalan tim tuketici kredilerini icermektedir
(2) Agirlikli ortalama faiz oranlandir.

l11.1.2. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2010
yil Mart ayi itibariyla bankalarin TGAya déniustm oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
neticesinde karliliklarinin ve SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir'®.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektérinin kredi tutarinin artmadigr,

ii) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalart oraninda
dagildigi, sok dncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigs,

iii) Sok sonrasi olusan TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yiuzde 100 risk agirlikli
krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektérin risk agirlikli aktif ve dzkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadigr varsayimlar alinda senaryo analizleri  gerceklestirilmistir. Ayrica, ek kargiliklar
hesaplanirken teminat tutarlar dikkate alinmamugtir.

Grafik 111.19.
Kredi Sokunun Sektérin Karlihgina Etkisi'?
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Kaynak: BDDK-TCMB
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(2) Yilliklandinlmig kar ile karsilanabilen en fazla TGA artis sonucu olusan SYR hesaplanmistir.

10 redilerin donuk alacak olarak siniflandinimast ve aynilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Akfifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmigtir.
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Bankacilik sektérinin net kar ile ne kadar TGA artisinin karsilanabildigi incelendiginde,
2008 yili sonunda net dénem kén ile karsilanabilen TGA artigi 3,5 puan iken 2010 yili
Mart ayinda gerek net kar tutarindaki arhis gerekse TGA tutarnindaki azalis nedeniyle kér ile
karsilanabilecek TGA artigi 4,8 puana yikselmistir (Grafik 111.19).

Uygulanan senaryo analiziile 1-15 puanlk TGA dénisim orani artig soklarinin bankacilik
sektérinin SYR'si Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir. Buna gére, 2010 yili Mart ay
itibariyla analize konu bankalarin TGA'ya dénisim orani yizde 5 olup, TGA dénisim oranina
vygulanan azami 15 puanlik artig soku, kiresel krizin Glkemize yansimaya basladigr 2008 yili
Eyltl ayinda sektérin SYR'sini yaklasik 7,6 puan azaltirken, Mart 2010 déneminde yaklasik 7,7
puan azaltmis ve sok sonrasi SYR'ler sirasiyla yizde 9,1 ve yizde 11,3 olarak gerceklesmistir

(Grafik 111.20).

Grafik 111.20.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, Iller Bankasi ve kredi portfdyi bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Ulkemizde iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yani sira kiresel finansal piyasalarda
yasanmakta olan normallesme sirecinin de devam etmesi durumunda, bankacilik sektéri
kredi hacmi artis hiznda gérilen ivmelenmenin dnimizdeki dénemde de devam etmesi
beklenmektedir. Uygulanan senaryo analizleri bankacilik sektérinin  sermaye yapisinin
saglamhgimi ortaya koymakta olup, aktif kalitesi ve kérhliktaki olumlu gelismeler kredi artisini
desteklemektedir. Bununla birlikte, kredi hacminin ve TGAlarin énumuizdeki dénemdeki seyri
uluslararasi piyasalardaki son gelismeler ve bu gelismelerin Glkemize nasil yansiyacagina bagh
olacaktr.

I11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolan Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde, varsayima dayali iki senaryonun etkileri de analiz edilmistir.

I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigi énlemlerin yani sira, kiresel risk
algilamasindaki olumlu gelismelerin etkisiyle Glkemiz finansal piyasalarindaki oynakliklar gecmis
dénemlere gére azalmistir. Ancak, son dénemde, uluslararasi alanda ézellikle Glke borcluluk
duzeyleri ile bitce agiklarina iliskin kaygilarin artmasiyla Glkemiz finansal piyasalarinin da
etkilendigi ve oynakhgin sinirl olmakla beraber, arthgi gérilmektedir. Turk lirasinin, ABD Dolari
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ve Euro’dan olusan kur sepeti karsisindaki degeri kriz 6ncesi dénemdeki seviyelerinin Uzerinde
seyretmektedir. IMKB endeksi 2009 yili Mart ayinda girmis oldugu yikselis egilimini sordorms,
son dénemde ise bir miktar gerilemistir. DIBS faiz oranlan disis egilimini sirdirmis, ancak son
dénemdeki dalgalanmalarin etkisiyle Nisan ayi sonundan itibaren yikselerek, 2010 yili Mayis
ayi itibariyla ortalama yizde 9,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.21).

Grafik 111.21.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB, IMKB, Bloomberg.

(1) Oynakhigin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin giinltk logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is giinluk hareketli ortalama) esas alinmistir.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolar cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmigtir.

(4) Olcot tahvilin bilesik faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000"e bslinerek hesaplanmigtir.

Bankamiz politika faiz oranlarinda 2009 yili Kasim ayindan itibaren degisiklik yapiimamus,
gecelik borclanma faiz orani yizde 6,5 dizeyinde sabit tutulmustur. Ayrica, Para Politikas
Kurulu’nca kiresel ekonomideki belirsizliklere bagl olarak faiz oranlarinin bir sire daha mevcut
dizeylerde tutulmasinin gerekebilecegi ifade edilmistir. Kredi ve mevduat faiz oranlarinda
ise dusts egilimi sirmis, 2010 yilinin ilk ceyreginde mevduat faiz oranlan ortalama yizde 9
seviyelerine gerilerken, kredi faiz oranlan yizde 16 seviyelerine kadar dismustir (Grafik 111.22).

Grafik 111.22. Grafik 111.23. )
Faiz Oranlari (%) Beklenen' ve Gerceklesen? DiBS Reel Faizleri®(%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.
(1) Bankacilik sektéri agirliklandinlmis 3 ay vadeli TL mevduat stok faiz orani. (1) Beklenen reel faiz orani=(((1 +nominalfaiz orani)/(1 +beklenen enflasyon orani))-1)*100
(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani. (2) Gerceklesen reel faiz orami=(((1+1 yil énceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
(3) Bankacilik sektéri agirliklandirlmis TL kredi stok faiz orani. enflasyon orani))-1)*100. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasi’nin yayimladig

aylik Beklenti Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlan alinmighr.
(3) DIBS faizleri gésterge kagidin aylik ortalama faiz oranlandir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

68



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

2009 yili sonlarindan itibaren enflasyon oranindaki artisa ve 2008 yili sonlarinda
baslayan nominal faiz oranindaki azalis egilimine bagli olarak gerceklesen reel faiz orani, 2008
yili sonundan itibaren sert bir disis géstererek 2009 yili Nisan ayi itibaryla yizde 2,4 olarak
gerceklesmistir. Beklenen reel faiz orani ise 2009 yili sonu ve 2010 yili basinda enflasyon
beklentilerindeki artisa bagl olarak Nisan ayi itibariyla yizde 1,7 olmustur (Grafik 111.23).

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisina gére, Tirk parasi

ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklari, dnceki dénemlerde oldugu gibi O-1 ay vadede
yogunlasmakta ve séz konusu vade diliminde 2010 yili Mart ayi itibaryla bir énceki yil sonuna

gére acik tutarinda artig gérilmektedir (Grafik 111.24).

Grafik 111.24. Bankacilik Sektérinin Faize Duyarli Pozisyonunun Gelisimi (Milyar TL)'2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmistir.
(2) TMSF bankas! harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin

seyretmektedir (Grafik 111.25).

Grafik 111.25.Bankacilik Sektéronin Yabanci Grafik 111.26. Karsi Para Kodu TL Olan Swap
Para Pozisyonunun Gelisimi Para ve Faiz Alim iglemleri’
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kaynak: BDDK
(1) Katlim Bankolar dahildir.

(1) Katihm Bankalan dahildir.

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak zere tirev Grinleri kullanarak
Turk lirasina dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde agik pozisyon, bilanco disinda fazla
pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin kriz déneminde kesintiye ugrayan bu egilimi, kiresel
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finansal piyasalarda 2009 yilinin Nisan ayindan itibaren yasanan olumlu havanin da etkisiyle
devam etmis ve sektérin bilanco ici pozisyon acig ile bilanco disi pozisyon fazlasi tekrar artig
egilimine girmigtir (Grafik 111.25, Grafik 111.26).

Bilanco ici acik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para kodu TL olan secilmis tirev varliklar toplami 2010 yili Mart ayi itibariyla
yaklasik 36,3 milyar ABD dolari olup, bunun 31,1 milyar ABD dolarlik kismi mali sektér
kuruluglanyla yapilmigtir.

l11.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

Bu bolimde, faiz ve kur arhiglarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri
durumunda bankacilik sektérine ayri ayrn ve toplam etkilerini incelemek amaciyla iki senaryo
uygulanmugtr.

Senaryo A'da Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthg ve Eurobond
fiyatlarinin yizde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz arhiglarinin Senaryo A'dakinin 2 kat diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmisgtir.

Tablo llI.5. Faiz ve Kur Artis Senaryolar

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artigi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhigi - YP

D. TP Ticari Poriféy’

E. Eurobond Portféy(

Tork parasinin diger para birimlerine kars
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Turk
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Tork parasinin diger para birimlerine kars
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Tiurk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yUksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari portféy, gercege uygun deger farki kor/zarara yansitlan menkul degerler ile safilmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadr:

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmishir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmighir.
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Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve yokomloloklerinin faiz duyarliliginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadig,

- Yeni kaynak giris-gikiginin bulunmadigr ve

- Faiz arhiglarinin senaryo A'da 3 ay; senaryo B'de 6 ay sirecegi,
varsayilmistir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyiinde yaratacagr deger kayiplar da hesaplanmistir.

11.2.2.1.1. Kur Arhigi

Tablo 111.6. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuclari' (Milyon TL)
Senaryo A Senaryo B
09.08 09 03.10 09.08 09 03.10
A. Kur Arhisi
a. Toplam Kér (Zarar) -325,5 123,4 -226,8 -434,0 164,5 -302,5
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,4 0,1 0,2 0,6 0,2 0,3
b. Kér Eden Bankalar 155,7 277,2 1791 207,5 369,6 238,8
c. Zarar Eden Bankalar -481,1 -153,8 -405,9 -641,5 -205,0 -541,2
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -1,2 -0,4 -0,6 -1,6 -0,5 -0,8
B. Faiz Artii
a. TP -1.393,8 -941,4 -1.543,1 -1.531,3 -1.401,4 -1.453,7
b. YP -466,2 -526,6 -575,5 -1.344,1 -1.098,5 -1.309,7
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -1.860,0  -1.467,9  -2.118,6  -2.8754  -2.4999  -2.763,4
Faiz Artigi Kaynakl Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -2,4 -1,5 -2,0 -3,8 2,5 -2,6
C. TP Ticari Poriféyu
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -2.089,9 -3.221,1 -4.021,8 -3.914,6 -6.046,9 -7.515,5
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azaligi/Ozk. (%) 2,7 -3,2 -3,8 -5,1 6,1 7,2
D. Eurobond Portféyd
Deger Azaligi -2.627,6 -2.371,2 -2.655,0 -4.379,3 -3.952,0 -4.425,0
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,5 -2,4 -2,5 -6,3 -4,0 -4,2
E. Toplam
Kér (Zarar) -6.902,9 -6.936,9 -9.022,2  -11.603,2 -12.334,2 -15.006,3
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 9,1 -7,0 -8,6 -15,2 12,4 -14,4
Sektérion Mevcut SYR'si (%) 16,0 19,2 18,7 16,0 19,2 18,7
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si2 (%) 14,6 17,9 17,1 13,6 16,8 16,0
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankas ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankas! ve Eximbank haricfir
(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi efkiledigi, risk agiflikl akiifler tzerinde etkisi olmadigi varsaylmisti.
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2010 yil Mart ayi itibariyla yabanci para pozisyon acigr bulunan bankacilik sektérs,
Senaryo A ve Senaryo B sonucunda sirasiyla 226,8 milyon TL ve 302,5 milyon TL zarar
yazmaktadir. Soklar sonucu pozisyon aciklarina bagh olarak zarar eden bankalarin zarar
tutarinin dzkaynaklar igindeki payr 2009 yili sonuna kiyasla bir miktar artarak sirasiyla yizde
0,6 ve 0,8 dizeyinde gerceklesmektedir (Tablo 111.6).

111.2.2.1.2. Faiz Arhtisi ve Deger Azalisi

i) 2010 yih Mart ayi itibaryla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Tirk parasinda Senaryo A ve Senaryo B sonucunda
faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutar artmaktadir. Senaryo Ada meydana gelen faiz
gelirlerindeki azals tutan 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasina bagh olarak sokun 6 ay
sUrecegi varsayimina dayanan Senaryo B'deki azalg tutarinin Gzerinde gerceklesmistir.

Yabanci parada ise faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutan Senaryo A sonucunda
dnemli bir degisim géstermezken, iki kat daha siddetli faiz soku uygulanan Senaryo B sonucunda
bir miktar artmaktadir.

Toplamda faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutari her iki Senaryo sonucunda da
artmaktadir. Séz konusu artis Senaryo Ada Turk parasindan, Senaryo B'de ise sinirli dizeyde
olmakla birlikte, yabanci paradan kaynaklanmaktadir. Senaryo A sonucunda, 2009 yili sonu
itibariyla yizde 1,5 olan faiz artisi kaynakl zararin ézkaynaklara orani, 2010 yili Mart ayinda
yuzde 2'ye yikselirken, Senaryo B’de énemli bir degisim géstermemekitedir.

ii) Kiresel kriz sonrasinda bankalarin risksiz yatinm araci olarak gérdikleri devlet ic
boclanma senetlerine yénelmelerine ve politika faiz oranlarindaki indirim sirecine bagl olarak
s6z konusu senetleri ticari porféylerinde siniflandirmalarina bagli olarak bankacihk sektérinin
ticari portféyinde artis gdzlenmistir. Dolayisiyla, her iki Senaryo kapsaminda verilen soklar
sonucu olusan deger kaybi ticari portféydeki séz konusu artisa bagl olarak 2009 yil sonuna
kiyasla yukselmistir. Faiz artigi kaynakl deger azaliginin ézkaynaklara orani ise Senaryo A ve
Senaryo B'de sirasiyla, 2009 yili sonunda yizde 3,2 ve 6,1 iken 2010 yili Mart ayinda yizde
3,8 ve 7,2'ye yukselmistir.

ii) Eurobond porttéyinde dogacak deger kayiplari, 2009 yil sonu ile karsilastinldiginda
her iki senaryo sonucunda da bir miktar artmaktadr.

Sonug olarak, 2010 yili Mart ayi itibariyla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya
gtkan kayiplar, 2009 yili sonuna kiyasla artmaktadir. Sektérin SYR’sinde Senaryo A sonucunda
1,6, Senaryo B sonucunda ise 2,7 puan azalis gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yizde
8'lik yasal rasyo ve yizde 12'lik hedef rasyonun izerinde gerceklesmektedir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

72



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Grafik 111.27.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)'
Eylul 2009 Mart 2010
Min. ==Maks. =Ort. Min. ==Maks. =Ort.
25 25
20 20 - - _
15 15 =
10 10
% 8 % 8
5 5
Meveut SYR Senaryo A Senaryo B Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B
(09.09) Sonr. SYR Sonr. SYR (03.10) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize akiif paylarina gére bankacilik sekirinon ilk 10 bankast dahil edimisir

A ve B Senaryolarinin aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR'leri Uzerindeki etkileri
incelendiginde, mevcut SYR'deki disise paralel olarak soklar sonrasi SYR’lerin de bir miktar
dustigu gérilmektedir. 2010 yili Mart ayi itibariyla her iki senaryo sonucunda da minimum SYR
yuzde 8’lik yasal rasyonun oldukca Gzerinde kalmaktadir (Grafik 111.27).

I1.3. Likidite Riski

Ulkemiz giicly bankacilik sistemi ve gecmis krizlerin tecribeleri sonucunda olusturulan
esnek ve etkin likidite yonetimi genel cercevesi ile kiresel kriz dénemine oldukca hazirlikls
girmistir. Koresel krizin derinlesmeye basladigi dénemlerde Tirk lirasi ve déviz piyasalarina
yonelik alinan énlemlerin zamaninda ve etkin bir bicimde uygulanmasiyla piyasalardaki
tedirginlik ve oynakliklar énemli dlctide giderilmistir.

Grafik 111.28. Grafik 111.29.
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(Nakit ve Nakit Benz. Deg.+Serbest MDC)/Top. Aktif Serbest Menkul Degerler
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Bankacilik sektérinin temel likidite gostergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara oraninin, genel olarak yatay bir seyir
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izledigi gézlenmektedir. Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin de
dikkate alinmasi durumunda séz konusu oran, 2008 yili sonundan itibaren yikselmektedir
(Grafik 111.28).

Likit aktiflerin en biyuk kalemini olusturan serbest menkul degerlerin son dénemlerdeki
arhigi dikkat cekmektedir. Ozellikle 6zel bankalar grubunun etkili oldugu bu gelismede,
bankalarin devlet ic borclanma senetlerine yénelmeleri etkili olmustur (Grafik 111.29).

Grafik 111.30.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orani' (Milyar TL, %)
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[ Serbest Portfoy ey Scrbest Portfy/Yabanci Kaynaklar (sag eksen) e==@==Serbest Portfdy/Mevduat (sag eksen)

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bu hesaplamaya katilim bankalari dahil edilmemistir.

Cecici bir likidite sikisikhg durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara orani ve serbest menkul degerlerin mevduata orani, 2008 yili sonundan 2010 yili
Ocak ayina kadar artan bir seyir izlemistir. 2010 yili Mart ayinda ise séz konusu oranlar, bir
miktar azalarak sirasiyla yizde 28 ve yizde 37 seviyesine gerilemistir (Grafik 111.30).

Grafik 111.31. Grafik 111.32.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Krediye Dénismeyen Mevduat Orani= (Mevduatlar - Krediler)/Mevduat
(2) TMSF binyesindeki banka dahil edilmemistir.

Turk bankacilik sektérinin en dnemli kaynagr mevduat olup, bu durum bankalararas:
fonlara olan duyarlihgr kistlamaktadir. Sektérin krediye dénismeyen mevduati 2009 yili Aralik
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ayi itibariyla 114 milyar TL iken, 2010 yili Mart ayi itibariyla 110 milyar Tl'ye dosmistir (Grafik
[11.31). Banka grubu bazinda incelendiginde ise yabanci bankalar grubunun yurtdisi kaynakli
fonlara duyarliliginin diger gruplara gére bir miktar fazla oldugu gérilmektedir (Grafik 111.32).
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Bankalararasi déviz piyasasinda déviz likiditesinin akiskanhginin artinlmasina katkida
bulunmak amaciyla 9 Ekim 2008 tarihinde tekrar aracilik faaliyetine baslanan Bankamiz déviz
depo piyasasindaki igslemlerin, 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren azalmasiyla bankalarin
kendi aralarindaki islemlere geri déndikleri gézlenmistir (Grafik 111.33).

Grafik 111.34. Grafik 111.35.
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Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik'e
gére hesaplanan bankacilik sektérinin likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri'" icin
hem toplamda hem de yabanci parada, yasal oranlarin Gzerinde olup, son dénemde 1. vade
diliminde gérilen azaligin biyik élcide swap islemleriyle ilgili oldugu degerlendiriimektedir
(Grafik 111.34 ve Grafik 111.35).

1T Varlik ve yokimloliklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gin arasinda olanlar 1. vade dilimini, 0 ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade
dilimini olusturmaktadir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010
75



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Kutu 15.
Likidite Yénetimine iliskin Dizenlemelerdeki Degisiklikler

Bankamizca dizenlenen 2005/1 Sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’e gére bankalarin
zorunlu karsihiga tabi yokomlolikleri iki haftada bir cuma ginleri itibaryla hesaplanmakta ve
bu yukumlilukler Gzerinden hesaplanan zorunlu karsiliklar 14 giin boyunca tesis edilmektedir.

Séz konusu Teblig'de yapilan degisiklik ile 08.01.2010 tarihli cetvelden gecerli olmak Gzere
bir tesis déneminde tutulmasi gereken Tirk parasi zorunlu karsiliklarin yizde 10’unu asmamak
kosuluyla; Turk parasi zorunlu kargiliklarin eksik tesis edilen kisminin bir sonraki dénemde
tutulabilmesi, fazla tesis edilen kisminin ise bir sonraki dénem yikimltliklerine sayilabilmesi
imkani saglanmigtr.

Ote yandan, Bankalann Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yénetmelikte yapilan degisiklikle, vadelerine bakilmaksizin stok degerleri Gzerinden ginlik
olarak hesaplanacak likit varliklara gecelik plasmanlar dahil edilmis ve stok likidite orani 11-
24.12.2009 déneminden itibaren bir hafta yerine zorunlu karsiliklarin tesis dénemini iceren 14
gunltk dénem icin hesaplanmaya baslanmistir.

Séz konusu dizenleme degisiklikleriyle, bankalarin likidite y&netimlerine esneklik
saglanmistir.

Likidite ydnetmeligi geregince stok degerler ile yizde 100 dikkate alinma orani Gzerinden
hesaplanan ve asgari yizde 7 olan stok likidite orani, zorunlu karsiliklarin tesis dénemi ile
paralel sekilde 11-24.12.2009 déneminden itibaren 14 ginde bir hesaplanmaya baglanmasi
ve gecelik plasmanlarin ayni dénemden itibaren likit varliklara dahil edilmesinin etkisiyle yaklasik
bir puan yikselis kaydetmistir (Grafik 111.36).

Grafik l11.36. .
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kiiresel krizin etkilerinin azalmasiyla birlikte, piyasalar
normallesme sirecine hazirlama amaciyla cikis stratejilerini aciklayarak uygulamaya koymaya
baslamistr.
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Bankamizca 14 Nisan 2010 tarihinde aciklanan cikis stratejilerine gore, Turk lirasi ve

doéviz likiditesine iliskin saglanan imkanlarin kontrollé ve asamali olarak kriz éncesi seviyelere
getirilmesi planlanmighr. Bu gergevede,

- Yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin 6lcilo ve kademeli olarak artinlabilecegi,

- Gelismis Glke merkez bankalarinin cikis stratejilerinin etkileri gézlendikten sonra déviz
depo piyasasindaki aracilik islevine son verilecegi,

- Bankalarin Bankamizdan déviz borclanma limitleri cercevesinde alabilecekleri déviz

depolarinin vadesinin 3 aydan 1 haftaya indirilecegi ve borc verme faiz oranlarinin, kiresel faiz
oranlarindaki gelismelere bagh olarak artirlabilecegi,

- Turk lirasi piyasasina ihtiyactan fazla yapilan fonlamanin asamali olarak azaltilacag:
ve

- Teknik faiz ayarlamasi sirecine gecilecegi

aciklanmigtir.

Déviz likiditesine iligkin olarak, 2008 yili sonunda 2 puan azaltilarak yizde 9'a disirilmis
olan yabanci para zorunlu karsilik orani 0,5 puan artinlarak yizde 9,5 dizeyine yUkseltilmis
olup, yabanci para zorunlu karsilik oraninda yapilan bu artisla, 14 Mayis 2010 tarihinde
piyasadan yaklagik 700 milyon ABD dolari déviz likiditesi cekilmistir.

Turk lirasi likidite ile ilgili olarak ise Para Politikasi Kurulu'nca 18 Mayis 2010
tarihinde, teknik faiz ayarlamasi sirecinin ilk adiminin atilmasi icin gerekli kosullarin olustugu
degerlendirmesinde bulunularak, mevcut durumda bir hafta vadeli repo ihalelerinde olusan
faiz oranlarnin yizde 7 civarinda dalgalandigi da dikkate alinarak, bir hafta vadeli repo
ihalelerinde miktar ihalesi yéntemine gecilmesine karar verilmis, séz konusu ihalelerin faiz orani

yuzde 7 olarak belirlenmistir. Cikis stratejisinin kademeli olarak uygulanmaya devam edilmesi
éngoérilmektedir.

Grafik 111.37. :
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(1) PLE'nin hesaplanma metodolojisi Finansal istikrar Raporu'nun dokuzuncu sayisinda agiklanmis olup, bu grafikte 5 ginluk ortalama olarak sunulan PLE'nin artmasi
likiditedeki artis1 géstermektedir.
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Kiresel piyasalarda yasanan olumsuzluklann Glkemiz finansal piyasalan Gzerindeki
etkileri, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin almis oldugu likidite énlemleri sayesinde kisa
strede telafi edilmis ve piyasa likiditesi endeksinin bes ginltk ortalamasi referans deger olan
0,5'in altina dustogu koresel krizin yogunlashg dénemden hemen sonra hizla yUkselmistir.
Ancak, ézellikle Euro bélgesinde son dénemde yasanan mali sorunlar ve bu Glkelerin riskliliginin
de artmasi sebebiyle finansal piyasalardaki hassasiyetin bir sire daha devam edebilecegi
dusunilmektedir (Grafik 111.37).

Kutu 16. Piyasa Likiditesi ve Oynaklik iliskisi

Bilindigi gibi, finansal sistemin isleyisi buyuk élcide piyasalarin isleyisine bagldir. Piyasa
likiditesindeki ani azaliglar uzun vadede reel ekonomiyi olumsuz etkileyebileceginden, politika
yapicilar piyasa likiditesinin teminine yénelik olarak piyasalara midahale etmek durumunda
kalabilmektedirler. Bu cercevede, piyasa likiditesinin &nemi dikkate alinarak, finansal
piyasalardaki stres durumu ile piyasa likiditesi birlikte degerlendirilmistir.

Piyasa likiditesini belirleyen faktérler, stres durumunda ve normal piyasa kosullarinda
birbirlerinden farkhlik géstermektedir. Stres durumlarinda, risk yonetimi uygulamalar,
fonlama likiditesi kisitlar ve karsi taraf riskine yénelik endiseler 6n plana cikmaktadir. Piyasa
likiditesi fiyat araliklarindaki acilmaya bagl olarak azaldiginda, varlik fiyatlar dnemli slcide
etkilenebilmektedir. Diger yandan, fiyatlardaki asin hareketler islemlerde azalislara neden
olabilmekte, bu durum da piyasa likiditesindeki azalisi beraberinde getirebilmektedir. Béylece,
likiditedeki azalis ile fiyat dalgalanmalari birbirlerini etkileyen bir sirec icine girebilmekte
ve piyasalar kaynaklarin ve riskin dagilimini etkin bir sekilde saglayamayabilmektedir.
Dolayisiyla, piyasalarda stresin uzun sireli bir sekilde artmasi finansal sistem icin ciddi bir
maliyet dogurabilmekte, finansal istikrarsiziga neden olabilmekte ve reel ekonomiyi olumsuz
etkileyebilmektedir'.

Grafik 1.
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Bu kapsamda, piyasalarda ortaya cikan belirsizlik dénemlerinde piyasa likiditesinin azalis,
piyasalardaki oynakhigimn ise artis gésterdigi dikkate alinarak, PLE'ye konu olan tahvil ve déviz
piyasalar likidite ve oynaklik iliskileri agisindan ele alinmistir. Ozellikle kriz dénemlerinde
paralel hareket eden bu iki géstergeyi incelemek adina, likidite géstergesi icin PLE'nin alt
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gostergelerinden olan géreli fiyat araligi, oynaklik géstergesi icin ise fiyat degisimlerinin
standart sapmasi kullanilmishr. Géreli fiyat araligi en iyi alis-satig fiyat teklifleri arasindaki
farkin, bu tekliflerin ortalamasina bélinmesiyle hesaplanmistir. Uygun bir dénistirme sonucu
likidite géstergesinin artmasi likidite arhigini géstermektedir.

Serpme grafiklerinden gérildigi tzere, normal piyasa kosullarinda oynaklik ve likidite
arasindaki iligki belirgin olmamakla birlikte, stres dénemlerine karsilik gelen uc degerler bu
iliskiyi giclendirici etki yaratmaktadir. Bu durum, daha cok likidite ve oynakhigin her ikisini
de etkileyen faktérlerin dzellikle stres dénemlerinde ayni yénlo hareket etmelerinden ve diger
faktérlere gére daha cok 6n plana cikmalarindan ileri gelebilmekte ve iligkinin dogrusal
olmama egilimini artirabilmektedir. Piyasa likiditesinin yiksek oldugu dénemlerde, yeni bilgi
girmedigi varsayimi altinda, bir varligin yakin zamanda islem gérdigu fiyata yakin bir fiyattan
islem gérmesi beklenmektedir. Ancak, piyasa likit olsa da, yeni bilgi girisi nedeniyle fiyatlarda
sigramalar olabilmektedir. Bdyle bir durumda, oynaklik, piyasanin likit olmamasindan degil
yeni bilgi akigindan ileri gelebilmektedir. Diger bir deyisle yiksek oynaklik her zaman disik
likidite anlamina gelmeyebilir’®. Diger yandan, fiyat araliklarindaki genislemeler fiyatlan fazla
etkilemeyebilmekte ve oynakliktaki artig sinirli kalabilmektedir.

(1) Market Distress and Vanishing Liquidity: Anatomy and Policy Options, Claudio Borio (2004), BIS.

(2) Liquidity Risk and Banks’ Bidding Behavior: Evidence from the Global Financial Crisis, Gersl & Komarkova (2009) , Czech Journal of Economics and
Finance.

(3) Trends in the Liquidity of Hungarian Financial Markets — What does the MNB’s New Liquidity Index Show?, Péles & Varga (2008), MNB.

Kutu 17. Kuresel Likidite Standardinin Olusturulmasi

Kiresel kriz dncesinde dinyada yasanan likidite bolluguna bagli olarak bankalar likiditeyi
veri kabul etmis, islemlerinde karmasik yapilandinlmig trinlere ve toptan fonlanmaya agirlik
vermis, gerek varlik, gerekse fonlama piyasalarn uzun bir dénem boyunca likit oldugundan
temel varlik ve fonlama piyasalarinin calismamasina yénelik stres senaryolarini, kredi, piyasa
ve likidite riskleri arasindaki etkilesimi ve uzun dénemli likidite sikintisina yénelik senaryolar:
gézardi etmislerdir. Bu nedenlerle, bankacilik sektéri finansal krize yeterli likidite yedekleri
olmadan girmis ve sonuc olarak merkez bankalan tarafindan piyasalara énemli miktarda
likidite enjeksiyonu yapilmasi gerekmistir.

Basel Komitesi, likidite riski ydnetimine iligskin eksiklikler ve finansal krizden cikarilan dersler
paralelinde, likidite riskinin diizenlenmesi, gézetimi ve yénetimine iliskin uluslararasi cercevenin
guclendirilmesi icin bir program uygulamaya koymustur. Bu program kapsaminda Komite,
sinir &tesi bankalarin likidite dizenlemesi icin kiresel bir standart gelistirmeye calismaktadir.
Standardin  amaci likidite riski gdzetiminin  kiresel boyutta uyumu ve saglamhginin
guclendirilmesidir.

Séz konusu standarda iliskin taslak dokiman Aralik 2009'da BIS’in internet sayfasinda
yayimlanarak gérise acilmistir. Dokiimana gére bankalar, belirlenen bir likidite stresi senaryosu
dahilinde, 30 ginlik bir ddnemde ortaya cikabilecek likidite ihtiyaclarini karsilayacak dizeyde,
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teminat olarak kullamilmamus, likiditesi yuksek varlik bulundurmak zorundadir. “Likidite
kargilama orani” olarak adlandirilan orana gére likit varliklarin 30 giin icinde gerceklesecek
net nakit cikislarina oraninin yizde 100 ve Uzeri olmasi gerekmektedir. Rasyonun pay likit
varlik olarak tanimlanan varliklarin piyasa degerinin toplamindan olusmaktadir. Rasyonun
paydasinda ise nakit giriglerinin iskonto oranlari ile carpimi ile bilanco ici ve bilanco disi
islemlerden kaynaklanan ve 30 gin icinde gerceklesmesi beklenen nakit girislerine iskonto
oranlari, bilanco ici ve bilanco disi islemlerden kaynaklanan ve 30 gin icinde gerceklesmesi
beklenen nakit cikislarina ise kacis oranlar uygulanmaktadir. Nakit cikislarinin séz konusu
oranlarla carpilmasi sonucu elde edilen tutardan nakit girislerinin iskonto oranlanyla carpilmasi
sonucu elde edilen tutar disilerek net nakit cikislarina ulagiimaktadir.

Likidite karsilama oraninin yanisira, likidite kargilama oranini desteklemek, yapisal likidite
vyumsuzluklarini sinilandirmak ve cekirdek fonlamayr belirli bir dizeyin Uzerinde tutmak
amaciyla “net istikrarli fonlama orani” adi altinda ek bir oranin bankalarca tutturulmasi
gerekmektedir. Buna gére bir bankanin mevcut istikrarli fonlama tutarinin ihtiyac duyulan
istikrarli fonlama tutarina orani 1’den biytk olmalidir. Mevcut istikrarli fonlama tutar sermaye,
etkin vadesi 1 yildan fazla olan yokimltlikler ve vadesiz mevduatlar, vadesine bir yildan az
kalan mevduatlar ve finansal olmayan kuruluslardan elde edilen ve vadesine bir yildan az kalan
fonlarin belirli bir oraninin toplamindan olusmaktadir. ihtiyac duyulan istikrarli fonlama tutar
ise likide edilebilme kapasitelerine gére, varliklarin en likitten en az likide gére siniflandirlarak
belirli oranlarla carpilmalan sonucu elde edilmektedir. Ornegin devlet borglanma senetlerine
%5 orani uygulanirken, maddi duran varliklara %100 orani uygulanmaktadir. Bu durumda
devlet borclanma senetlerinin yalnizca %5‘inin istikrarli fonlamayla fonlanmasi gerekirken,
maddi duran varliklarin tamaminin istikrarli fonlamayla fonlanmasi gerekmektedir. ihtiyag
duyulan istikrarli fonlama tutarinin elde edilmesinde bilanco disi islemlerden kaynaklanacak
istikrarli fonlama tutar ihtiyaci da toplama dahil edilmektedir.

Standartlara iliskin olarak konsiltasyon sireci 16 Nisan 2010’da son bulmus olup, Komite
taslaga iliskin gérisleri degerlendirmektedir. Konsiltasyon sirecinin yanisira kiresel likidite
standardinin bankalar Gzerindeki etkisinin anlasiimasi amaciyla “Sayisal Etki Calismasi”
baslatilmigtir. Ote yandan, Komite binyesinde likidite standardinin makroekonomik etkisinin
ve kiresel likidite standardina tabi olmayan sektérler Uzerindeki etkisinin analiz edilmekte
oldugu bir calisma da yiritilmektedir. S6z konusu calisma sonuclari, Sayisal Etki Calismasi’nin
sonuclar ve konsiltasyondan elde edilen gorisler dikkate alinarak kalibre edilecek olan kiresel
likidite standardinin 2010 yili sonu itibariyle nihai halini almasi, 2012 yilinda ise uygulamaya
gecmesi hedeflenmektedir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamhgimin
ne yonde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, kérlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Gzere alti alt endeks kullanilmigtir. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektérinun risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilerek, bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olugturmustur (Tablo 111.7).
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Tablo II.7 Finansal Saglamlik Alt Endeksleri
Gostergeler Endekse Etkinin Yénu Agirlik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Aktifler’ negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAkiif* pozitif 1,00
Kor Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/@zkaymjklcr3 negatif 0,50
ur RISKI .
Yabanci Para Net Genel PozisyonU/Ozkayncl<|f1r3'4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) RN .. 5 negatif 0,50
} Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
. o ) . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kéar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Karhlik ..
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Akiiler; isfirak, bagh ortakiik, elden cikanlacak kymetler, sabit kymetler ve net fakipteki alacaklar foplamindan olugmakiadi:
(2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(3)|Ozkaynoklar yosall5zkaynak farimilolups Bilancontn pasifindelyer alan Gzkaynak fanimindanifarklidir: Hesaplamal muflak deger olarak yopmishie:
(4)\Bilongolicilyabanailparal pozisyonulile bilanes distikalemlerinifoplanmasilile yabangllporainef genel| pozisyonuleldelediimektedir Hesaplamalmutlak dager olarakyapilmishr
(5)lHesaplomai mutlak deger olarak yapmishr:
(6) Serbest sermaye, &zkaynak tutarindan duran akfiflerin gikanlmasiyla hesaplanmaktadir.

FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.38);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2008 yili sonunda 122 olan aktif kalitesi endeksi, 2009 yilinda
disis egilimine girmis ve yil sonunda 119,9 olarak gerceklesmistir. S6z konusu endeks, 2010
yili ilk G¢ ayinda artis egilimine girerek, Mart ayinda 120,6'ya yikselmistir. Bu gelismede temel
olarak takibe déniisim oranindaki azalma etkili olmustur.

i. Likidite Endeksi: 2009 yili sonunda 81,6 olan likidite endeksi, 2010 yili Mart ayinda
76,7'ye gerilemistir. Endeksteki bu azalista, endeksi olusturan likit akfiflerin toplam aktiflere
oraninin son U¢ aylik dénemde yizde 11,7'den yizde 10,3’e dismesi etkili olmustur.

ii. Kur Riski Endeksi: 2009 yili Mart ayindan itibaren bilanco ici pozisyonlarin tekrar
acilmaya baslamasi ile birlikte asagr dénen kur riski endeksi, 2009 yili sonunda 128,7 olarak
gerceklesmistir. 2010 yili Mart ayinda ise bilanco ici acik pozisyondaki sinirli azalig nedeniyle
endeks, 129,1’e yikselmistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2008 yili Aralik ayinda 126,8 olarak gerceklesen faiz riski endeksi,
2009 yili sonunda Turk parasi cinsinden 1 aya kadar faize duyarli akfifler ile pasifler arasindaki
farkin &zkaynaklara oraninin gerilemesi sonucunda iyilesme géstererek 128,1 seviyesinde
gerceklesmis ve 2010 yili Mart ayinda ayni seviyeyi korumustur.

v. Kérhilik Endeksi: 2009 yilinda faizlerdeki disiusin etkisiyle artan net faiz marjina paralel
hizli bir toparlanma egilimine giren karllik endeksi yil sonunda 108,2 degerini almigtir. 2010
yihinin ilk O¢ ayinda ise kargilik giderlerindeki azalisin da etkisiyle artmaya devam etmis ve 109,3
seviyesine yUkselmistir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2008 yili Ekim ayindan beri artig egiliminde olan sermaye
yeterliligi endeksi, 2009 yili icinde de sermaye yeterliligi rasyosu ve serbest sermayenin toplam
aktiflere oranindaki artisa bagli olarak yikselisine devam etmis ve yil sonunda 152,7 degerine
ulagmistir. Endeks, 2010 yili Mart ayinda da yaklasik ayni seviyeyi korumustur.
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Grafik 111.38.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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(1) Kullanilan orfalamalar, lgili alt endekslerin Aralik 1999~ Mart 2010 orfalamasidir.

Bankacilik sektérinun saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2008 yili sonu degeri olan 119,2 seviyesinden, sermaye yeterliligi endeksi, karhlik
ve faiz riski endekslerindeki artisa bagl olarak 2009 yili sonunda 119,9’a yikselmistir. 2010
yil Mart ayinda ise likidite endeksindeki disisin etkisiyle simirli bir azalis géstererek 119,4’e
gerilemistir (Grafik 111.39).
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Grafik 111.39.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Mart 2010 ortalamasidir.
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