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OZET

2007 yilinin ilkk ceyreginde, ihracattaki hizlanma ve ithalattaki yavaslama egilimi devam
etmistir. Avrupa Birligi Ulkelerindeki canl talep ve Euro’nun ABD dolan karsisinda deger
kazanmasi, 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren inracat performansini olumlu etkilemistir. Bunun
yani sira, ic talebin yavaslamasi ve petrol fiyatlarnnin gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin
altinda olmasi ithalat artislanni sinilandiran unsurlar olmustur. Bu gelismelere bagli olarak, yilin
ilk ceyreginde 6édemeler dengesi fanimlamasi cercevesinde dis ticaret acigr gecen yilin ayni
dénemine gore degdismemis ve cariislemler 9,1 milyar ABD dolarn acik vermistir.

ihracat gelismeleri kalem bazinda incelendiginde, ihracat artisina en yiksek katkinin
motorlu kara tasitlan ve ana metal sanayi sektérinden geldigi gbzlenmektedir. S6z konusu iki
kalem, Ocak-Mart ddénemindeki yUzde 24,2'lik toplam ihracat artisina 8,6 puan katki
saglamistir. Bunun yani sira, makine ve techizat ile elektrikli makine ve cihazlar da yUksek
artislar géstermistir. Tekstil ve giyim sektdrU inracati, 2006 yilinda dUsuk performans sergilemis ve
yUzde 4,1 oraninda artmigtir. 2007 yilinin ik ceyreginde ise sektdr ihracat biyUme orani dUsuk
baz etkisinin de katkisiyla yizde 15,3’e yUkselmistir. Tekstil ve giyim sektorl ihracatinda yUksek
kalite ve AB'ye olan cografi yakinlk avantgj saglasa da, halen Cin ve Hindistan gibi
Ulkelerdeki dUsuk is gucU maliyetleri sektéron rekabet gicunU olumsuz etkilemeye devam
etmektedir.

Yiin ik ceyreginde, ara mal ithalat artisi toplam ithalat artisinin belirleyicisi olmus ve
toplam ithalattaki yizde 17,6'lk artisa 17,4 puan katki saglamistir. Sermaye mali ithalati, yilin itk
ceyreginde yavaslama egdilimini sUrdiormUs ve sadece yUzde 0,4 oraninda artmigtir. Bu
gelisme, yatnm harcamalannin bahsedilen dénemde yavasladigina isaret etmektedir.
TUketim mali ithalatiise, 2006 yiinin Agustos ayindan itibaren gerilemeye devam etmektedir.

ihracat fiyatlan, Ocak-Mart déneminde ithalat fiyatlarn Uzerinde artis sergilemis ve
boylece, bahsedilen dénemde dis ficaret hadleri ihnracat lehine gelismistir. Fiyat etkisinden
anndinldiginda ise, ihracattaki reel artislarnn hizZiandigr ve reel ithalat artislan Uzerinde
gerceklestigi gdzlenmektedir. Buna bagdli olarak, 2006 yilinin ikinci yansinda oldugu gibi, 2007
yiinin ilk ceyreginde de net mal ve hizmet ihracatinin biyUmeye olumlu katkisini sGrdirmesi
beklenmektedir.

Rezerv dedisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢ tutuldugunda, 2007 yilinin ilk
ceyreginde 16 milyar ABD dolar sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda
dogrudan yatinmlar ile &zel sektérin ve bankalann kullandigr uzun vadeli krediler belirleyici
olmustur. S&z konusu dénemde, dogrudan yatinm girisleri net 7,9 milyar ABD dolarna,
bankalarin ve &zel sektdrin kullandigr uzun vadeli krediler ise net 8,7 milyar ABD dolarnna
ulasmigtir.

Yukandaki gelismeler sonucunda, 2007 yili Ocak-Mart déneminde Merkez Bankasi
rezervleri 6,4 milyar ABD dolarn artmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Cari Islemler Hesabi
Dis Ticaret Hesabi

Mal ihracath
Ihracat (fob)
Bavul Ticareti

Mal ithalati
ithalat (cif)
Uyarlama: Navlun ve Sigorta
Hizmetler Hesabi

Turizm (net)
Gelir
Gider

Diger Hizmet Gelirleri (net)
Gelir Hesabi
Ucret Odemeleri (net)
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net)
Portfdy Yatinmi Gelirleri (neft)
Diger Yatinm Gelirleri (net)
Faiz Geliri
Faiz Gideri
Cari Transferler
Isci Gelirleri

Sermaye ve Finans Hesaplar
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig)
Dogrudan Yatinmlar (net)
Yurt Disinda
Yurt Iginde
Portfdy Yatinmiarn (net)
Varliklar
YOkUmIUIUkler

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi

Bor¢ Senetleri
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi
Hazine Tahvil Inraci
Borclanma
Geri Odeme
Diger Yatinmlar (net)
Varliklar
Ticari Krediler
Krediler
Bankalarin Déviz Varliklar (- artig)
YUkUmIUIUkler
Ticari Krediler
Krediler
Merkez Bankasi
Genel HOkUmet
Uluslararasi Para Fonu
Uzun Vade
Bankalar
Uzun Vade
Kisa Vade
Diger Sektorler
Uzun Vade
Kisa Vade
Mevduat
KMDTH + SUper Déviz Hesabi
Bankalar

Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis)

Net Hata ve Noksan

Ocak-Mart Mart (12-aylik)
2006 2007 % Degisim 2006 2007 % Degisim
-8.7 -9.1 -252  -32,1
-8,7 -8,7 . =359 -402 .
19.5 24,4 24,7 78,5 96,7 23,1
18,6 23,1 24,2 74,8 90,0 20,2
1,0 1.3 35,1 3.7 6,7 81,7
-28,2  -33,0 170 -1145 -136,9 19,6
-29,5 -3438 17,6 -120,6 -143,5 19,0
1,4 1.8 6,7 71
1.2 1.2 . 15,1 13.4 .
1.4 1.5 3.9 15.4 14,2 -8,0
2.0 2.2 8.0 18,2 17,0 -6,3
-0,6 -0.7 18,3 2.8 2.8 3.1
-0,3 -0,3 -0,3 -0.8
-1.5 -1.9 -5,9 -7.0
0.0 0.0 0,1 -0,1
-0,1 -0,3 -0.8 -1
-0.4 -0,6 -0.9 -0.8
-0,9 -1.0 . -4,1 -5.0 .
0.3 0.5 81.8 1.1 1.7 52,2
-1.2 -1.5 26,3 -5.2 -6,7 29.1
0.3 0.3 . 1.5 1,7 .
0.2 0.2 0.0 0.9 11 23,7
9.5 7.5 24,4 32,9
16,6 13,9 46,1 38,3
1.3 7.9 9,4 258
0.2 -1.2 -0.8 -2,3
11 9.2 10,2 28,2
3.6 4,2 13.2 8.0
-0.3 -1.0 -0.4 -4,8
3.9 53 13,6 12,8
0.6 -0.5 4,5 0.8
3.2 58 92 12,0
0.9 2.4 52 7.6
23 3.4 4,0 4,4
2.4 3.4 5.6 6.8
-0,1 0.0 -1.6 -2,4
11,7 1.7 23,5 4,5
0.8 0.4 32 -127
-0,1 0.1 -04 -1.2
-0,3 0,2 0,0 -0,3
1.1 0.2 28  -112
11,0 1.3 26,7 17.2
0.2 0.5 2.8 2,6
2.3 5.1 21,5 15,5
0.0 0,0 -1.9 0.0
-2,0 -2,1 -6,2 -5.4
-1.8 -2,3 -4,3 -5,0
-0,2 0.1 -2,0 -0.4
2,4 0.8 10,9 4,2
1.3 2,0 8.0 10,5
1.1 -1.3 3.0 -6,3
8.8 6,4 18.7 16,7
8.8 6,6 18,2 16,5
0.1 -0,2 0.6 0.3
1.5 -4,3 2,0 -1
-0,2 -0.3 -0,9 -1.3
1.6 -4,0 2,9 0.2
7,1 -6,4 -21,7 -5.4
-0.8 1.6 0.8 -0.8

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. DUnya ekonomisi, yUksek enerii fiyatlan ve finansal dalgalanmalara karsin 2006 yilinda
yUzde 5,4 oraninda gucli bir bUyUme go6stermistir. Dunya ekonomisindeki yUksek oranili
bUyumenin sUrmesinde temel olarak Cin efkili olurken, Avrupa Birligi (AB) ve Japon
ekonomisindeki istikrarll bUyUme de buna katkida bulunmustur. ABD'nin bUyUmesindeki
yavaslamanin beklenenden énce baslamasi ancak bunun dinyanin geri kalanina etkisinin
kisith olarak gerceklesmesi 2007 ve 2008 vyillarnda da dinya ekonomisinin bUyUmesini
sUrdUrecedi tahminlerini guclendirmektedir.

2. 2006 yili genelinde dUnya ekonomisinin bUyUmesini olumsuz etkileyen unsurlar petrol
fiyatlarina ve uluslararasi likidite kosullarina dair belirsizlikler ile kUresel dengesizlikler olmustur.
Agustos ayinda rekor seviyelere yUkselen ham petrol fiyatlan EylGl ayiyla birlikte dUsUse
gecmesine ragmen, yil sonuna dogru hafif bir artis sergilemistir. S6z konusu dUsuste ABD ham
petrol rezervlerinin beklenenden yuUksek kalmasi etkili olmustur. Ancak, mevsimsel olarak kig
aylannda talebin yiksek olmasi ve Petrol ihrac Eden Ulkeler Organizasyonu (OPEC)'nun kota
dUsurme yonUndeki girisimleri ham petrol fiyatlannin yil sonuna dogru yeniden yUkselise
gecmesine neden olmustur.

3. Son dénemdeki fiyat artislarina ragmen 2007 yiinda dunya peftrol tUkefiminin ginluk
1.4 milyon varil artacag tahmin edilmektedir. Beklenen bu artisin yaklasik yarsinin Cin ve ABD
kaynakll gerceklesmesi 6ngorllmektedir. Petrol talebinde siuregelen bu artis ve OPEC
tarafindan yapilan Uretim kisitiamalarn dinya petrol piyasalarinda yaz aylannda bir sikisma
yasanacag tahminlerine yol agmaktadir. Ocak ayinda ortalama 53,7 ABD dolar / varil olan
Brent tipi ham petrol fiyati, Nisan ayinda ortalama 67,5 ABD dolarina yUkselmistir.

4, 2007 yili Subat — Mart aylarinda gerceklesen finansal dalgalanmalara ve ABD emlak
piyasasi ile ilgili artan endiselere ragmen diUnya genelinde hisse senedi piyasalarn tUm
zamanlarin en yUksek degerlerine yakin seyretmekte, uzun vadeli faiz oranlan uzun vadeli
egilimlerinin altinda kalmaktadir. ABD dolarn, Euro'ya karsi deger kaybetmeye devam
ederken, Yen dusUk faiz oranlarindan kaynaklanan sermaye cikislan nedeniyle Mart ayinda
ABD dolarina karsi bir miktar deger kaybetmistir.

Euro Bolgesi Oncii Gostergeleri: ABD ve ingiltere &ncii Gostergeler:
€COIN (3-aylk % degisim), CLI (yilliklandinimis 6-aylik % degisim)
CLI (yiliklandirimis é6-aylik % degisim) 6
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.
5. 2006 yilinin ikinci ve GgUncu ¢eyreginde gorGlen yavaslamaya karsin ABD ekonomisi

yiin tUmUnde yUzde 3,3 oraninda bUyUme sergilemistir. Temel olarak konut ve ipotek
piyasalarindan kaynaklanan buyuime hizindaki s6z konusu yavaslamanin 2007 yilinda da
devam etmesi beklenmektedir. BUyUmedeki yavasiamanin enflasyon Uzerinde olumlu efkisi
gorulmus, cekirdek enflasyon son dénemlerde yavasiama egdilimi gdstermistir. Bununla birlikte
enerji fiyatlanndaki hareketlilik ve is gucU piyasasinin siki seyrini surdirmesi enflasyon Uzerinde
baski olusturmaktadir. Bu baski dolayl etkiler nedeniyle cekirdek enflasyona da yansimaktadir.
Amerikan Merkez Bankasi (Fed) tarafindan belilenen faiz oranlan bir sUredir yUzde 5,25
seviyesinde seyretmektedir. BUyUmedeki yavasiamaya ragmen bu oranin degismemesi Fed'’in
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temkinli bir para politikasi izledigine isaret etmektedir. Gelecek déneme iliskin faiz kararlar
bUuyume ve enflasyona iliskin gelismelere bagl olarak sekillenecektir.

6. 2006 yiinin son ceyreginde, ik Uc ceyregin aksine ABD cari acigr azalma egilimi
goOstermistir. Gerek ABD'nin ticaret yaptigi Glkelerde gézlenen gicli bUyUme, gerekse de ABD
dolannin deger kaybetmesi cari acigin azalma egilimine devam edecegine isaret etmektedir.
Bu gelisme kUresel ekonomik denge acisindan da olumlu olarak degerlendiriimektedir. Ayrica,
ABD ekonomisi artan gelirlere bagl olarak son dénemde olumlu bir mali performans
sergilemistir. Bu olumlu tablonun sosyal gUvenlik ve saglik reformlanyla desteklenmesi ileriye
donUk olumlu beklentileri gUglendirecektir.

7. 2006 yilinda Euro bélgesi GSYiH'si yUzde 2,7 oraninda artis sergilemistir. 2006 yilindaki bu
gUclU bUyUmenin ardindan, 2007 yiinda daha iiml bir dizeyde bUyUmeye devam etmesi
beklenmektedir. Nitekim, Euro bdlgesi ekonomik aktivite dnclU godstergesi olan Euro-COIN
endeksi Nisan verilerine gbre ekonomik genisleme hiznda yavaslamaya isaret etmektedir.
Euro bolgesinin 2007 yilinin ik ceyreginde yUzde 2,8 oraninda, 2007 genelinde ise yUzde 2,4
oraninda bUyUyecegdi 6ngdrilmektedir.

8. ECB, sUregelen para ve kredi genislemesinin sonucu olarak ortaya cikan fazla likitideyi
fiyat istikran acisindan orta ve uzun dénemde risk unsuru olarak algilamis ve tedrici siki para
politikasina devam etmistir. Bu cercevede, ECB Ydnetim Konseyi 2005 yili Aralk ayindan
itibaren, sonuncusu 8 Mart 2007 tarihli toplantida olmak Gzere, faiz oranlarnni yedi kez 25 baz
puan artirarak yUzde 3,75 dUzeyine cikarmistir. Buna karsin 12 Nisan 2007 tarihli son ECB
Yonetim Konseyi toplantisinda faiz oranlannin sabit tutulmasina karar verilmistir. Buna ek
olarak, séz konusu foplantida bUyUmeye iliskin olumlu gérinim altinda ECB’nin uyumlu para
politikasi uygulamasina devam edecedi vurgulanmistir.

9. Japon ekonomisi 2006 yilinda temel olarak sirket karliliklarnnin sGrikledigi ézel sektor
yatinmlan ve ihracat kaynakli olarak yizde 2,2 oraninda biyUmustir. Onimizdeki dénemde,
kamu kesimi yatinmlarnnin dUsus edilimini sirdUrmesi, yurt disi talepteki artisa paralel olarak
inracatin artmaya devam etmesi, yurt ici &zel kesim talebinin ise yUksek sirket karllklan ve
hanehalki gelirlerindeki imli artisa paralel olarak artis egilimini sirdirmesi beklenmektedir. Bu
kapsamda 2007 yil biyUme oraninin yUzde 2,2 oraninda olacagi tahmin edilmektedir.

10. Japonya Merkez Bankasi (BoJd), 2006 yill Mart ayi toplantisinda bes yildir surdirmekte
oldugu vyuksek likidite politikasina son vermis ve fakip eden dénemdeki gelismeler
cercevesinde faiz oranlarini 13-14 Temmuz 2006 ve 20-21 Subat 2007 tarihli toplantilarinda 25
baz puan artirarak yizde 0,5 dUzeyine ¢ikarmistir. Son faiz arfinmindan bu yana gerceklesen iki
toplantida faiz oraninin sabit kalmasi kararlastinimistir. BoJ'un 6nimuzdeki ddnemde ekonomik
boyume ve fiyat gelismeleri 1siginda  faiz  oranlarnni  kademeli olarak yUkseltmesi
beklenmektedir.

1. Cin ekonomisi, 2006 yiinda uygulanan siki para politikasinin etkisiyle sabit sermaye
yatimmlarnin yilin ikinci yansinda hiz kesmesine ragmen, temel olarak yatinm ve ihracat artisi
kaynakll olarak vyillik yUzde 10,7 oraninda bUyUmustir. Cin dis ticaret fazlasi, kontrol altina
almaya yoénelik dnlemler neticesinde 2007 yilinin ik ceyreginde 2006 yilinin G¢cUncU ve
dordincU ceyreklerine gére azalma egilimi gostermistir. Cin ekonomisinin 2007 ve 2008
yillarinda kademeli olarak daha iimli artislarla bUyUmesi beklenirken, 2007 yili beklentisi yUzde
10 seviyesindedir.
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Il. CARIi iSLEMLER HESABI

12. 2006 yili EylUl ayi itibarnyla yuzde 8,1 olan cari islemler aciginin GSMH'ye orani, yilin son
ceyreginde yavaslayarak yil sonunda yUzde 7,9 seviyesinde gerceklesmistir. 2007 yilinin ilk
ceyreginde ise, cari islemeler acigr gecen yilin ayni dénemine goére 0,3 milyar ABD dolar
artmis ve 9,1 milyar ABD dolar olmustur.

13. ithalattaki yavaslama ile ihracattaki hizianma egdilimi 2007 yilinin ik ceyredinde de
sUrmuUs ve bu dénemde hem reel hem de nominal ihracat ithalat Uzerinde bUyUmuUstir. Séz
konusu ddnemde, ihracatin ithalatl ve kisa vadeli dis bor¢c stokunu karsilama oranlar
yUkselmistir. Bununla birlikte, cari acigin sirdUrUlebilirligi acisindan énem arz eden ve Merkez
Bankasi rezervieri temel alinarak olusturulan gdstergeler de bu dénemde iyilesme gdstermistir.

Cari islemler Agigina Ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

ihracatin ithalati karsilama orani 0,58 0,90 0.85 0,79 0,74 0,70 0,70 0.71
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 2,44 2,23 2,10 2,07 2,19 2,63
Toplam mal ihracat / Dis borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 220 2,11 2,32 2,27
Turizm gelirleri/ Dis ticaret acigi 0,35 2,17 1,16 0,94 0,67 0,54 0,42 0,42
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,18 1,41 1,51 1,90
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 1997 11,36 282 2,56 1,81 2,13
MB rezervleri / Cari agik 2,36 - 18,46 4,38 2,41 2,32 1,99 2,18
MB rezervleri / Toplam mal ithalati 0,44 0,52 0,59 0,54 0,41 0,47 0,48 0,51

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Mart ayi itibanyla, 12-aylik

Mal ihracati

14, TUrkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan verilere gére, 2007 yili Ocak-Mart
déneminde nominal ihracat yUzde 24,2, ihracat miktar endeksi (reel inracat) ise yuzde 14,1
oraninda artmistir. Bu dénemde ihracat fiyatlarnnin yUzde 8,4 oraninda artmasi nominal
ihracat artisina katkida bulunmustur.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolan) (2003=100)
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190
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85 4 —#— Ihracat (fob) 1 —o— ihracat Fiyatlan
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
15. 2002 yiindan itibaren yatinm harcamalarinin hiz kazanmasi ve bunun getirdigi verimlilik

arfislan reel birim is gicU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis ficarette rekabet
avantajl yaratmis ve Yeni TUrk lirasinin (YTL) gUg¢l0 konumunun dis rekabet gucU Uzerinde
yarattigi olumsuz etkiyi telafi ederek, inracat artisinin ardindaki temel faktérlerden biri olmustur.
Bunun yani sira, en bUyUk ficaret ortagimiz AB'ye olan cografi yakinlik, sz konusu Ulkelerdeki
canli talep ve Euro’nun ABD dolari karsisinda deger kazanmasi inracat artislarini desteklemeye
devam etmistir.
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imalat Sanayi Uretim ve ihracath Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2003=100) (2003=100)
155 170 1
i 1120
—— I?eel lhracat 150 _
—o— Uretim
130 130 1108
—e— Birim Reel Ucret Endeksi | o4
110 1 —o— Kismi Verimlilik (sag eksen)
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70 ‘ — — — 72
80 — 5 = I 5 2 = 3% =
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Kaynak: TUIK. Kay nak: TCMB, TUIK.
16. ihracat gelismeleri kalem bazinda incelendiginde, ihracat artisina en yUksek katkinin

motorlu kara tasitlan ve ana metal sanayi sektérinden geldigi gézlenmektedir. S6z konusu ki
kalem, Ocak-Mart dénemindeki ylUzde 24,2'lk toplam ihracat arfisina 8,6 puan katki
saglamistir. Bunun yani sira, makine ve techizat ile elekirikli makine ve cihazlar da yUksek
artislar géstermistir.

17. Tekstil ve giyim sektoérU ihracat, 2006 yiinda dUsUk performans sergilemis ve yUzde 4,1
oraninda artmistir. 2007 yiinin ilk ceyreginde ise sektdr ihracatl bUOyUme orani dUsuk baz
etkisinin de katkisiyla yUzde 15,3'e yUkselmistir. Tekstil ve giyim sektérU ihracatinda yUksek kalite
ve AB'ye olan cografi yakinlk avantaj saglasa da, halen Cin ve Hindistan gibi Ulkelerdeki
dUsuk is gucU maliyetleri sektérin rekabet gucunu olumsuz etkilemeye devam etmektedir.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart
ihracat pay
2006 2007 % Degisim % Katki $ Katki 2006 2007
Toplam 18597 23101 24,2
Sermaye Mali 1953 3047 56,0 59 1094 10,5 13,2
Ara Mali 8032 10494 30,6 13,2 2462 43,2 454
TUketim Mali 8356 9466 13,3 6.0 1110 44,9 41,0
Diger 256 94 -63,2 -0.9 -162 1.4 04
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarm ve Hayvancilik 845 898 6,3 0.3 53 4,5 3,9
Gida Urinleri ve icecek 1052 1136 8.0 0.5 84 57 49
Tekstil OrOnleri 2003 2348 17.2 1.9 345 10,8 10,2
Giyim Esyas! 2443 2780 13,8 1.8 337 13,1 12,0
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 684 795 16,3 0.6 m 3.7 3.4
Kimyasal Madde ve Urinler 733 874 19.3 0.8 141 3.9 3.8
Plastik ve Kaucuk Urinleri 622 865 39.0 1,3 243 3.3 3,7
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 622 717 15,3 0,5 95 3.3 3.1
Ana Metal Sanayi 1922 2515 30.8 3.2 593 103 10,9
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 683 903 32,2 1.2 220 3.7 3.9
Makine ve Techizat 1201 1709 42,3 2,7 508 6,5 7.4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 524 859 64,1 1.8 336 2,8 3.7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 775 576 -25,6 -1.1 -199 4,2 2,5
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 2659 3673 38.1 5.4 1013 143 159
Diger Ulasim Araclar 603 730 21,2 0,7 128 3.2 3,2
Kaynak: TUIK.
18. ihracatta, motorlu kara tasitlan ve ana metal gibi sermaye yodun sektérlerin dne cikhd

ve toplam ihracat icindeki paylarnda artis oldugu goézlenmektedir. Diger taraftan, tekstil ve
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giyim gibi emek yogun sektérlerin toplam ihracat icindeki payinda bir gerileme kaydedilmistir.
Bu gelismeler, ihracatta yapisal bir dénisimuin yasandigina isaret etmektedir.

19. Motorlu kara tasiflan 2006 yilinin ikinci ceyreginden itibaren toplam ihracata en yUksek
katki saglayan sektdr olmustur. Verimlilik artislannin yani sira yeni model Uretimlerine
baslanmasi s6z konusu sektdr inracat artisindaki temel unsurlar olmustur.

20. Ana metal sanayi ihracatinda 2006 yilinda gézlenen yUksek artis 2007 yilinin ik
ceyreginde de sUGrmUs ve sektdr inracat yizde 30,8 oraninda artmistir. Yilin ikinci ceyreginden
itibaren, ana metal sanayi fiyatlanndaki hizli arfis sektérin inracat degerine dnemli katkida
bulunmustur.

Motorlu Kara Tasih ihracat Ana Metal Sanayi ihracah

(Nominal, Yilik yOzde artis) (Vilik yUzde artig)

90 80 160
70 A Nominal ihracat | 140

70 | 60 | Wb ras 120
50 L 100

50 40 - 80
30 L 60

30 20 L 40
10 A L 20

10 0 0’/0/“3\@\{ " W " 0

9 -10 A L -20

-10 -20 -40

Kaynak: TUIK.

21. 2006 yilinin ikinci yansinda artis egilimine giren inracat birim deger endeksi, 2007 yilinin
ilk ceyreginde hizlanmis ve yilik bazda yiuzde 8,4 oraninda artmistir. Ayni dénemde ithalat
fiyatlarndaki yavaslama sonucu dis ticaret hadleri ihracat lehine gelismistir. ihracat birim
deger endeksi artisinda ana metal, elektrikli makine ve cihazlar ile metal esya fiyat arfislan
etkili olmustur.

ihracat - Birim Deger Endeksleri (2003=100)

Yilhk % Degisim
2006 2006 2007
| Il 1l \% |

Toplam -0.9 3.9 50 6.8 3.9 8.4
Sermaye Mali -3,0 4,6 8.9 11,7 5,4 12,1
Ara Mali -1.4 6,2 13,4 14,6 8.1 14,3
TUketim Mali -0,7 1.3 -3,1 -0,6 -0,8 2,4

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tanm ve Hayvancilik -0,6 -13,9 -22,7 -13,7 -13,9 -4,5
Gida Urinleri ve icecek 0,4 -0,3 -7,4 -6,7 -2,9 -1.3
Tekstil Ur0nleri -3.0 0.9 1.1 4,0 0.9 7.7
Giyim Esyasi 1.4 2,0 -2,8 0,6 0,1 0.4
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 28,2 28,8 15,8 1.7 19.1 -5,3
Kimyasal Madde ve Urinler -0,2 3.2 58 8,2 4,5 8.1
Plastik ve Kauguk Urinleri 0,1 4,5 8.4 9.8 6,0 9.4
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 7.4 7.1 5,0 6,0 6,5 5,0
Ana Metal Sanayi -7.3 4,2 22,6 20,8 10,7 24,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2,1 9.2 13,1 17.9 10,7 14,7
Makine ve Techizat -1,9 1.0 53 7.6 3.4 12,3
Elektrikli Makina ve Cihazlar 10,4 19.3 27.8 29.0 22,6 20,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -16,8 9.3 -6,6 -7.5 9.4 -12,9
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -4,8 5,0 59 11,4 4,2 9.7

Kaynak: TUIK.
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ihracat - Miktar Endeksleri (2003=100)

Yillik % Degisim
2005 2006 2006 | 2007
| Il 1 \% |

Toplam 10,5 8.9 12,9 12,5 13,6 12,0 14,1
Sermaye Mali 20,9 -0,4 14,4 11,0 14,2 9.9 36,0
Ara Mali 10,6 14,3 14,5 18,8 13,5 15,2 14,0
TUketim Mali 7.9 4,7 11,3 7.6 13,8 9.6 10,1

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 3.3 18,3 51,7 6,8 13,1 21,0 10,7
Gida Urinleri ve Icecek 16,8 8,8 52 3,6 53 4,8 9,1
Tekstil Urinleri 4,1 3.7 4,9 3.8 7.8 52 8,9
Giyim Esyasi 1.7 -7.6 0.2 7.4 10,1 2.4 13,4
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 53,7 -3,7 27,2 20,3 20,0 14,5 22,7
Kimyasal Madde ve Urinler 4,5 14,2 19.9 18.3 20,6 18,3 10,2
Plastik ve Kaucuk Urinleri 18,1 16,5 8.8 11,0 22,4 14,4 27,0
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 6,1 -5,5 -3.3 -3,4 3.6 -2,3 9.8
Ana Metal Sanayi -0,1 20,1 15,2 45,9 16,6 22,6 5.2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 9.4 12,8 7.0 13,5 16,7 12,9 15,2
Makine ve Teghizat 18.7 19.7 20,2 15,6 22,6 19.4 26,5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 11.4 8.5 10.8 18,9 37.7 19.1 36,7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 33,9 36,3 24,9 -7,6 -5,9 8.1 -14,7
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 13,5 8.3 19.6 23,7 24,3 19.4 25,8

Kaynak: TUIK.

22. 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren reel inracat artislar, reel ithalat artislarinin Gzerinde

gerceklesmistir. Nitekim, s6z konusu gelisme milli gelir hesaplarina da yansimis ve vilin ikinci
yansinda net ihnracatin blyUmeye olumlu katkisi artmistir. Dis ticaret miktar endekslerine goére,
2007 yilinin ik ceyreginde de reel ihracat reel ithalatin Uzerinde bUyUmeye devam etmistir.
Buna bagl olarak, yilin ik ceyreginde net ihracatin bUGyUmeye olumlu katkisini sirdGrmesi
beklenmektedir. ihracat miktar endeksindeki artista, ézellikle motorlu kara tasitlan, elektrikli
makine ve cihazlar, rafine edilmis petrol, kok kdmurU ve nUkleer yakitlar ile makine ve techizat
miktar endekslerindeki yUksek oranl artiglar etkili olmustur.

ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolar)

Ocak-Mart
2006 2007
. _ % Degdisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 18597 . 23101 . 24,2
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 10672 57.4 13381 57.9 25,4 14,6 2709
Diger Ulkeler 7266 39.1 9060 39,2 24,7 9.7 1795
Diger Avrupa 1579 8.5 2228 9.6 41,1 3.5 649
Dogu Asya 769 4,1 1078 4,7 40,2 1.7 309
Diger 4918 26,4 5754 24,9 17,0 4,5 837
TUrkiye Serbest Bolgeleri 659 3.5 659 2.9 0.0 0.0 0
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplarn
OECD 12.382 66,6 14.641 63,4 18,2 12,1 2259
Almanya 2.214 11,9 2.710 1.7 22,4 2,7 496
ingiltere 1.482 8,0 1.810 7.8 22,2 1.8 329
italya 1.700 9.1 1.762 7.6 3,6 0.3 62
ABD 1.416 7.6 953 4,1 -32,7 -2,5 -463
Fransa 1.054 57 1.311 57 24,4 1,4 257
ispanya 775 4,2 1.052 4,6 35,7 1,5 277
Hollanda 558 3.0 650 2,8 16,4 0.5 92
Diger OECD 3.183 17,1 4.394 19,0 38,0 6,5 1210
Orta Dogu Ulkeleri 2.264 12,2 3.160 13,7 39,6 4,8 896
Cin 120 0.6 192 0.8 60,0 0.4 72
Rusya 618 3.3 958 4,1 55,0 1.8 340

Kaynak: TUIK.
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23. ihracat gelismeleri Ulke gruplanna gére incelendiginde, toplam ihracatta en fazla
paya sahip olan AB'ye yapilan ihracatin istikrarli artisi 2007 yili Ocak-Mart déneminde devam
etmistir. Bu gelismede, 2006 yili basindan itibaren AB Ulkelerinde ic talep ve ekonomik
akfivitede gézlenen canliigin etkili oldugu dUsunUlmektedir. Buna karsin, ABD'ye yapilan
ihracat ayni dénemde gerilemis ve toplam ihracat icindeki payi yUzde 4,1'e dusmustur. Diger
taraftan, Rusya'ya ve Orta Dogu Ulkelerine yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki payi
Ocak-Mart déneminde artmustir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu (% pay)

60 20
+$
55 |
—o—¢€ 116
—¢— £ (sag)
50 |
112
45 |
W—N\\g
40%
1 4
6 = I = &&= & = L
o [s2) o < o wn o ~0 o
o o o o o o o o o
N o N o N o N o N
N N N N
K aynak: TU K.
24, ihracatin déviz kompozisyonu incelendiginde, Ocak-Mart déneminde, AB Ulkelerine

yapllan ihracattaki artisa paralel olarak, Euro’'nun payinda artis goérGlmustir. Ayni sekilde,
ABD'ye yapllan inracat ve ABD dolar ile yapilan ihracat paylan da gerilemistir.

25. Mevsimsellikten arnndinimis verilere gére, nominal inracat, 2007 yilinin ilk ceyreginde bir
onceki ceyrege gore ylzde 2,7 oraninda arfis gostermistir. Bu dénemde, ihracatin 6ncU
sektdrlerinden motorlu kara tasitlan sektéri mevsimsellikten anndinimis nominal ihracat yizde
5,6 oraninda artmustir. Tekstil ve giyim sektérU ihracatl ise mevsimsellikten anndinimis verilere
gbére genel ihracat performansinin alfinda kalarak, bir dnceki déneme gére, yUzde 0,5
oraninda artis kaydetmistir.

Mevsimsellikten Arindirimis inracat ve Secilmis Alt
Sektorler (milyar ABD dolan)

4 25
—a— Tekstil
—— Giyim
—o— Kara Tagiti 1 20
3 | —a— Toplamlhracat (sag eksen)
1 15
2
4+ 10
" 5
O T T T T T T T T O
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26. TUrkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yayimlanan Nisan 2007 ihracat verileri,
ihracat artis ediliminin bu ayda da strdirdUgine isaret etmektedir. TIM verilerine gére, Nisan
ayinda ihracat yizde 28,1, Ocak-Nisan déneminde ise yUzde 25,8 oraninda artis gdstermistir.

ihracat - TUKK ve TiM verileri
(milyar ABD dolar)
10

—&— ihracat-TUIK

—o— [hracat-TiM

06:2004

09:2004 A
06:2005 A
09:2005 A
12:2005 A
03:2006 A
06:2006 A
09:2006 A
12:2006 A
03:2007

Kaynak: TU

7~ 12:2004 A
< 03:2005

Ti

Mal ithalat

27. ithalattaki yavaslama egdilimi 2007 yil Ocak-Mart déneminde devam etmis ve séz
konusu dénemdeki yillk bUGyUGme orani yUzde 17,6 olarak gerceklesmistir. Navlun ve sigorta ile
altin ithalati kalemleri dustlduogunde, toplam mal ithalati yizde 16,9 oraninda bUyUumustr. Bu
donemde ithalat fiyatlan ybzde 8,2 oraninda artarken, ithalat miktar endeksi (reel ithalat)

yUzde 6,2 oraninda bUyUmuUstur.

28. Ocak-Mart déneminde imalat sanayi Uretimindeki artis yUzde 7,6 oraninda olmustur.
Sanayi Uretimindeki artis bu dénemde ithalat artisinin belirleyicisi olan ara mal ithalaf
bUyUmesinde efkili olmustur.

ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolari) (2003=100)
40 2,4
35 | 150 -
30 1.8 130 -
21 110
20 A + 1,2
15 90 A )
| —&— Ithalat Miktar Endeksi
10 1 —e—ithalat (cif) T06 70 4 —o— [thalat Fiyatlan
5 4 —>— Navlun ve Sigorta (sag) 50
0 0.0 - = - = - = - = -
(0] N < - wn N O N N
2338333 & S 38 3g g g 38
S B8 g8 g & g K R
N N N N Kaynak: TUIK.

~

Kay nak: TCMB, TUI
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imalat Sanayii Urefimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.
Ara Mali ith. (2003=100) orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
150 130 120
140 - 1 145
130 + 115 110 |
1128
120 |
110 1100 100 | + 1
100 | —&@— Reelkur | o
90 | ¢ Reel Ara M. ith | a5 90 | —o— AraMalilth/ Uretim
80 —o— (Uretim +§erm.MoI|iTh/ 177
Uretim(sag)
70 4— — — — —+ 70 80 +— — — — —+ 60
s = ¥ T S5 5 5 = K s = 3 T H 5= 5 = 2L
o [s0] o =< o w0 o ~O o o [s2] o < o wn o O o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N N o N o N o N o N
Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
29. Yilin ilk ceyreginde, ara mali ithalat artisi foplam ithalat artisinin belirleyicisi olmus ve

foplam ithalattaki yizde 17,6'lk artisa 17,4 puan katki saglamistir. Sermaye mali ithalati, yilin ilk
ceyreginde yavaslama egilimini sirdirmUs ve yUzde 0,4 oraninda artmistir. Bu gelisme, yatinm
harcamalarnnin bahsedilen dénemde yavasladigina isaret etmektedir. TUketim mali ithalat
ise, 2006 yilinin Agustos ayindan itibaren gerilemeye devam etmektedir.

ithalat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Mart
ithalat pay
2006 2007 % Degisim % Katki  $ Katki 2006 2007
Toplam 29543 34752 17,6
Sermaye Mali 4883 4987 2,1 0,4 104 16,5 14,4
Ara Mali 20904 26043 24,6 17,4 5139 70,8 74,9
TUketim Mali 3654 3604 -1,4 -0,2 -51 12,4 10,4
Diger 101 119 17,1 0,1 17 0,3 0,3
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Madencilik ve Tasocakeilid 4722 5492 16,3 2,6 770 16,0 15.8
Hampetrol ve Dogalgaz 4190 4932 17.7 2,5 742 14,2 14,2
Tekstil Urinleri 925 1147 24,0 0.7 222 3.1 3.3
Kagit UrGnleri 517 602 16,4 0.3 85 1.7 1.7
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 1585 1604 1.1 0.1 18 5.4 4,6
Kimyasal Madde ve Urinler 4403 5118 16.3 2,4 716 14,9 14,7
plastik ve Kautguk GrUnleri 552 637 15.4 0.3 85 1.9 1.8
Ana Metal Sanayi 3117 4624 48,4 51 1507 10,5 13,3
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 482 540 12,0 0,2 58 1,6 1.6
Makine ve Techizat 2901 3336 15,0 1.5 435 9.8 9.6
BUro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makinalar 689 635 -7.8 -0.2 -54 2.3 1.8
Elekirikli Makina ve Cihazlar 1197 1218 1.7 0.1 20 4,1 3.5
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1153 1249 8.3 03 96 3.9 3.6
Tibbi ve Optik aletler 664 657 -1,1 0.0 -7 2,2 1.9
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 2945 2828 -4,0 -0,4 -117 10,0 8.1
Diger Ulasim Araglarn 339 330 -2,7 0,0 -9 1.1 0,9
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 779 1466 88,1 2,3 687 2,6 4,2
Kaynak: TUIK.
30. Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, tUketim mali ithalatinda énemli paya sahip

olan binek otomobil ithalat, yilin ik ceyredinde yuzde 35,5 oraninda gerilemigstir. 2006 yili Mayis
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ve Haziran aylanndaki dalgalanma neticesinde faizlerin yUkselmesi ve i¢c talebin yavaslamasi
s&z konusu gerilemedeki temel unsur olmustur. Ancak, binek otomobil ithalatinda gecen yilin
ayni dénemindeki yUzde 78,1'lik artis dikkate alindiginda, 2007 yilinin ik ceyregindeki yUksek
baz degerinin de etkisi ortaya cikmaktadir. Ote yandan, ayni ddnemde dayanikli toketim malli
ithalati yUzde 4,3 oraninda dUserken, yarn dayanikll tUketim mali ithalatl yUzde 6,8 oraninda
artis sergilemistir.

31. TCMB/TUIK tarafindan yayinlanan tiketim giiven endeksleri incelendiginde, 2007 yilinin
ilk ceyreginde tUketimin dusUs egilimini surdUrdGgu goérilmektedir.

Yahrim Harcamalari ve Tiketim Harcamalan ve Tik.Mal ith.
Serm.Mali ith. (2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)
230 220 145
200 - 190 - L 128
170 A 160
111
140 A 130
) L 94
110 4 —e—ReelSer M. Ith 100
—o— Reel TUK M. ith
80 | —oe— Yatinm . . + 77
70 —o— TUketim (sag)
50 40 60
& T I T H T % T X 5 = 35 55 3% 5 2
S 83 8 3 8 &8 8 & 8 8 8 8 & 8 8 8 38 8
N o N o N o N o N N o N o N o N o N
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
32. Sektérel bazda incelendiginde, Ocak-Mart déneminde ithalat artisina en yUksek

katkinin ana metal sanayi sektérinden geldigi gdzlenmistir. S6z konusu gelismede, ana metal
fiyat artiglann etkisi miktar artislanina kiyasla daha yUksek olmustur. Nitekim, bu dénemde ana
metal fiyatlan yUzde 26,1 oraninda artarken, reel ana metal ithalat artisi yizde 13,2 olmustur.
Bunun yani sira, 2006 yilinda ithalat artisina en yUksek katki yapan ham petrol ve dogal gaz,
2007 yii Ocak-Mart déneminde fiyatlann gecen yilin ayni dénemine gére daha dustk
seviyede olmasina bagl olarak, foplam ithalat artisina yalniz 2,5 puan katki saglamistir.

Dayanikl Tik. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Araglan Aksam/Parca ithalah ve
(2003=100) Binek Oto. hracah (2003=100)
300
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200 4 200 |
150 A
100 . 150 -
—&— Dayankli
501 —e— Binek Oto. Ith. 100 |
0 Binek Oto. ihr.
= = I = z = Z = I —o— Tasimacilk arag. aksam/parcalart ith.
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Kaynok: TUIK. R 8 & 8 & 8 & 8 8§
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Kaynak: TUIK.
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Yan Dayanikh ve Dayaniksiz Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)
Tiketim Mali ith. (2003=100)
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Koynok:TUiK. O O O — O O o — O O o — O
Kaynak: TCMB, TU K.
33. Ocak-Mart déneminde, motorlu kara tasitlan sektoru ithalat yizde 4, binek otomobil

ithalati yizde 26,9 oraninda gerilemistir. Tasimacilik araclarinin aksam ve parcalar ithalati ise,
motorlu kara tasitlarn ihnracatindaki artisa paralel olarak yUzde 17,8 oraninda artmustir.

34. 2006 yilinin son ceyreginde gerileyen petrol fiyatlar, 2007 yill basinda itibaren artmaya
baslamigstir. Kis kosullarinin agirlasmasi ve OPEC Ulkelerinin 1 Subat itibaryla yOrirlige giren yeni
Uretim kotalanna uyum saglamak amach Uretim kisintisina  gitmesi  fiyatlann  yeniden
yUkselmesine neden olmustur. Daha sonra, ABD ham petrol stoklarnda gézlenen
dengesizlikler ile Orta Dogu ve Nijerya'daki gerginlikler ham petrol varil fiyatlannin 68 ABD
dolarnna kadar yUkselmesine neden olmustur.

Ham Pefrol Fiyatlar HamPetrol ithalah
(varil basina ABD dolari, ortalama) Deger Miktar
75 34 60
—&— Ham petrol ithalat fiyat 30 —&— Deger (milyar ABD dolan)
651 —o—OPEC ~ 1 —e— Miktar (milyon varil) T+ 54
—»*<— Brent 26
55
WTI L
29 | 48
45 | 18 o
35 1 14
- 36
10 4
25 1
0.6 30
15— i = 3s3I=2=3%
I =3=3=553=¢% Ss8g8s83sgs8gd
S d 3 & S ¥ 3 & S % S &« 9 & 9 & S &S & 9
O O O O O O O O O O O N N N N N
R ¥R NRg ¥R MYy A Kaynak: TUIK.
Kaynak: DPT, OPEC, EIA.
35. Ana metal ve ham peftrol fiyatlanndaki gelismeler disinda, motorlu kara tasitlar,

makine ve techizat ile metal esya ithalat fiyatlarnnda artislar gérGlmUstUr. Elekirikli makine ve
cihazlar ile rafine edimis petrol ve UrUnleri ithalat fiyatlan ise Ocak-Mart déneminde
gerilemistir.
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ithalat - Birim Deger Endeksleri
(Yilik % Degisim)

2005 2006 2006 2007
| Il 1l \% |

Toplam 7.1 2,0 8.4 13,0 11,5 8.8 8,2
Sermaye Mali -3.7 -8,6 2.3 1.8 4,8 -1.2 6,2
Ara Mali 11,0 6,5 13,0 17,4 14,3 12,8 10,0
TUketim Mali -0,3 -7.3 -1.2 4,5 4,8 0.0 3.4

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Ham Petrol ve Dogal Gaz 42,8 43,5 39.4 23,4 11,2 27,5 -1,5
Gida Urinleri ve icecek -7,8 -2,5 -5,7 1,3 8,2 02 10,2
Tekstil Uronleri 2,6 2,5 -1.9 5.1 7.5 2.4 55
Kagit Urnleri 3.4 -3.0 4,3 2.3 10,3 53 10,9
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 29,3 29,1 22,9 171 -1, 15,9 -3,6
Kimyasal Madde ve Urinler 5,0 -6,8 -1.8 7.0 7.5 1.6 59
Plastik ve Kauguk Urinleri 8.8 -4,1 4,4 8.2 9.1 4,6 8,7
Ana Metal Sanayi 9.7 3,5 20,8 40,7 39.1 24,2 26,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 7.7 -3,2 4,2 7.7 11,6 6,3 10,0
Makine ve Techizat -1,1 -8,7 -1,8 1.9 6,3 0.2 8.3
Elektrikli Makina ve Cihazlar -7.4 2.4 2.3 0.1 -4,2 -1,4 -4,1
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -6,0 -15,9 -5.5 4,2 3.8 -3.8 5,1
Tibbi ve Optik aletler -0.3 -3.8 -0.3 -7,4 8.9 -0,5 2,7
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -1,6 -5,3 4,2 10,8 11,8 5.7 9.2
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 1.2 -11,5 5.5 29.8 16,3 10,0 31,5

Kaynak: TUIK.

36. ithalat miktar endeksleri incelendiginde, ham petrol ve dodal gaz ithalatinin yiksek

reel bUyUmesi dikkat cekmektedir. Bu arfista, gecen yilin ayni déneminde TUpras'in bakim
calismalar nedeniyle Uretim kesintisine gitmesinin yarattigi baz etkisi etkili olmustur.

ithalat — Miktar Endeksleri
(Yilik % Degisim)

2005 2006 2006 2007
| I ] [\ |
Toplam 11,9 12,5 14,3 4,4 3.3 8.5 6,2
Sermaye Mali 22,2 32,4 11,9 3,7 -0.4 10,0 -7.5
Ara Mali 9.4 3.4 12,9 50 6,1 6,9 10,8
TUketim Mali 16,6 48,6 30,3 1.9 -9.0 13,8 -7.0
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Ham Petrol ve Dogal Gaz 57 0.8 10,1 7.8 7.5 6,6 25,1
Gida Urnleri ve icecek 20,7 10,5 35,7 18,6 -1,8 15,8 -7.9
Tekstil UrOnleri 2.3 3,8 3,1 6,6 1.5 3.6 15,8
Kagit UrUnleri 12,9 11.3 7.0 12,9 9.5 10,2 1.3
Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak. 13,1 28,3 22,7 19,6 -2,3 15,9 -6,3
Kimyasal Madde ve Urinler 10,1 12,2 12,0 7.4 8,7 9.8 6,3
Plastik ve Kauguk Urinleri 1.1 21,5 18,1 12,4 7.7 14,5 2,4
Ana Metal Sanayi 12,1 -14,2 11,5 -7.0 3,2 -0,3 13.2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 14,4 22,3 16,6 21,2 15,4 17.7 -1.3
Makine ve Techizat 19.1 24,4 25,4 13,9 5.5 16,1 2,2
Elektrikli Makina ve Cihazlar 43,3 37.2 10,1 21,5 12,0 19.5 2,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 7.8 24,8 8,0 6,5 2,0 10,0 1.1
Tibbi ve Optik aletler 27,4 253 13.8 52 0.8 10,3 -6,0
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 6,2 32,4 17,4 -111 -19,9 1.2 -16,3
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 0.8 -7.0 32,1 -2,4 31,5 11,8 40,8

Kaynak: TUIK.

37. 2006 yii Ocak-Mart déneminde yUzde 43,6 olan AB'den yapilan ithalatin tfoplam
ithalat icindeki payi, 2007 yilinin ayni déneminde yUzde 41,4'e gerilemistir. Buna karsin, AB dis
Avrupa Ulkeleri ile Asya ithalat bUyUmesine yUksek katki saglamistir. Ulkeler bazinda
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incelendiginde, ABD, Rusya ve Cin'den yapilan ithalattaki yUksek oranh artis gdze
carpmaktadir. Bu Ulkelerden yapilan ithalat artisi, ithalat bUyUmesine toplam 7,4 puan katki
saglamigtir.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart
2006 2007 .
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degdisim % Katki $ Katki
Toplam 29543 . 34752 . 17,6
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 12895 43,6 14379 41,4 11,5 5.0 1484
Diger Ulkeler 16470 55,7 20109 57,9 22,1 12,3 3639
Diger Avrupa 5254 17.8 7067 20,3 34,5 6,1 1813
Asya 5595 18,9 6730 19.4 20,3 3.8 1135
Diger 5621 19.0 6312 18,2 12,3 2.3 691
TUrkiye Serbest Bolgeleri 178 0.6 264 0.8 48,2 0.3 86
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplarn
OECD 16.661 56,4 18.704 53,8 12,3 6,9 2043
Almanya 3.341 11,3 3.433 9.9 2,7 0.3 92
Italya 1.808 6,1 2.026 5.8 12,1 0,7 218
Fransa 1.455 4,9 1.672 4,8 14,9 0,7 217
A.B.D. 1.274 4,3 1.656 4,8 30,0 1.3 382
ingiltere 1.219 4,1 1.268 3.6 4,0 0,2 49
Ispanya 838 2,8 887 2,6 59 0,2 49
Diger OECD 6.727 22,8 7.763 22,3 15,4 3.5 1036
Orta Dogu Ulkeleri 1.917 6,5 2.331 6,7 21,6 1.4 413
Rusya 3.640 12,3 4.965 14,3 36,4 4,5 1324
Cin 2.128 7.2 2.599 7.5 22,2 1.6 471
Kaynak: TUIK.
38. AB’den yapllan ithalatin payindaki gerilemeye paralel olarak, Ocak-Mart déneminde

Euro cinsinden yapilan ithalat payinin gerilemekte oldugu, buna karsin ABD dolar cinsinden
ithalat payinin arthdr gérilmektedir. ingiliz sterlininin ithalattaki payi ise, istikrarll bir sekilde
gerilemektedir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu (% pay)

65 15
58 | 112
51 ——3 19
——¢€
44 4 —%—£ (sag) T6
37 4 13
30 0
Hf = I T &S = & 5 2
o 0] o < o wn o ~O o
o o o o o o o o o
N o N o N o N o N
N N N N
K aynak: TO1K.
39. Mevsimsellikten anndinimis verilere goére, ABD dolarn cinsinden nominal ithalat, 2007 yili

ilk ceyredinde bir dnceki ceyrege gdre ylzde 3,3 oraninda artmistir. Alt kalemler itibarnyla
incelendiginde ise, ara mal ithalatinda yUzde 4,3, sermaye mal ithalatinda yUzde 4,8 ve
tUketim mali ithalatinda yUzde 5,8 oraninda artis gdzlenmistir.
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Mevsimsellikien Arindirnimis ithalat ve Secilmis Alt
Sektorler (milyar ABD dolar)
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Hizmetler Hesabi
40. Hizmetler hesabi fazlasi, 2006 yilinda bir 6nceki yla gére yUzde 12,5 oraninda

gerilemistir. 2007 yilinin ilk ceyreginde ise hizmetler hesabl fazlasi 2006 yilinin ik ceyregine gére
yUzde 1,5 oraninda artarak 1,2 milyar ABD dolan dUzeyinde gerceklesmistir. 2007 yilinin ilk
ceyreginde net furizm gelirleri yUzde 3,9'luk artisla 1,5 milyar ABD dolan dUzeyinde
gerceklesmistir. Diger taraftan, bu ddnemde insaat hizmeftleri gelirleri gecen yilin ayni
dénemine goére azalrken, tasimacilk gelirleri yizde 28,1 oraninda artarak 926 milyon ABD
dolarnna ulasmistir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolari)
16
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41. TUIK tarafindan aciklanan turizm gelirleri, 2007 yilinin ilkk ceyredinde 2,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde cikis yapan ziyaretci (vatandas+yabanci) sayisinin yizde 16,7
oraninda artmasi, ancak ortaloma harcamanin yuzde 7,4 oraninda azalmasi sonucu furizm
gelirlerindeki artis yuzde 8 oraninda kalmistir. Diger taraftan, turizm giderleri bu dénemde
yUzde 18,3 oraninda artmis, bdylece net turizm gelirleri yizde 3,9 oraninda artmistir.

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2006 2007
| I M I\ |

Hizmetler hesabl 1167 2857 7289 2044 1185

Toplam gelir 3471 5677 10331 4935 3941

Toplam gider -2304  -2820 -3042 -2891 -2756

Tasimacilik -150 -28 383 -292 -109

Gelir 723 1007 1422 1007 926

Gider -873  -1035 -1039 -1299 | -1035

Turizm 1434 2946 7219 2511 1490

Gelir 2002 3693 8038 3120 2162

Gider -568 -747  -819 -609 -672

insaat hizm. 212 249 234 184 190

Gelir 212 249 234 184 190

Gider 0 0 0 0 0

Finansal hizm. -82 -53 -74 -38 -79

Gelir 61 67 69 80 73

Gider -143 -120 -143 -118 -152

Diger Hizmetler -247 -257 -473 -321 -307

Gelir 473 661 568 544 590

Gider -720 -918  -1041 -865 -897

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2006 2007
| 1 Il Vi

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2002 3693 8038 3120 2162
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 2138 4912 8302 3924 2552
Cikis yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 597 629 1838  808| 640
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) -568 -747  -819 -609| -672
Giris yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 905 1170 1161 827 1174

Kaynak: TUIK, TCMB.

Gelir Hesabil

42. Yatinm geliri hesabl birinci ceyrekte yUuzde 25,8 oraninda artarak 1,9 milyar ABD dolar
acik vermistir. Bu artista 6zel sektér kaynakl olarak dis borc stokunun artmasi ve uluslararasi faiz
oranlarinin yUkselmesi belirleyici olurken, rezerv birikimi sonucu elde edilen faiz gelirlerinin
artmasi sinirlayici etki yapmistir.
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Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)
2006 2007
| 1 M v |
Gelir Hesabi -1498 -1641 -1696 -1787 | -1885
Ucret Odemeleri (net) -22 -26 -29 -30 -30
Yatinm Geliri (net) -1476 -1615  -1667 -1757| -1855
Toplam gelir 1184 957 1227 1105|1675
Toplam gider -2660 -2572  -2894 -2862) -3530
Dogrudan Yatinmlar -138  -374 -212 -228 -301
Gelir 59 65 43 52 53
Gider -197  -439 -255 -280) -354
Portfdy Yatinmlar -426 -29 -162 -45 -566
Gelir 829 591 795 586/ 1084
Gider -1255  -620  -957  -631) -1650
Diger Yatinmlar -912 -1212  -1293 -1484 -988
Faiz geliri 296 301 389 467 538
Faiz gideri -1208 -1513  -1682 -1951| -1526
Uzun vade -1066 -1310 -1448 -1724| -1361
Merkez Bankasi -186  -135 -364  -159 -123
Genel HokUmet -359  -531 -367  -550| -394
Bankalar -109 -136  -191 -177|  -205
Diger Sektor -412  -508  -526  -838| -639
Kisa vade -142 -203 -234  -227 -165

Kaynak: TCMB.

43. 2006 yilinda dis bor¢ stoku yUzde 36,1 oraninda artan 6zel sektérin, yurt disina yaphgi
faiz ddemelerinde yUzde 53,7’lik bir artis s6z konusu olmustur. 2006 yilinda dis borg stoku yUzde
1,6 oraninda artmis olan kamu kesiminin ise faiz 6demelerinde bu dénemde yUzde 15,9
oraninda artis gerceklesmistir.!

Cari Transferler

44, isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transferler kalemi 2007 yilinin ilk
ceyreginde yUzde 3,5 oraninda azalarak 305 milyon ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

1 Portfdy gideri altinda yer alan tahvillere 6denen faizler dahildir.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

45. 2007 yilinin ik ceyreginde, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri toplami olarak
fanimlanan dis finansman inhtiyaci 7,5 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Net hata ve
noksan kaleminin 1,6 milyar ABD dolar arti bakiye vermesi finansman ihtiyacini azaltmistir. S6z
konusu dénemde, finansman yapisinda dogrudan yatinmlar, uzun vadeli kredi girisleri ve
bunlarnn ardindan da portfdy yatinmian belirleyici olmustur.

46. Bu gelismelere bagh olarak, altin dahil Merkez Bankasi net rezervi Ocak-Mart
déneminde 6,4 milyar ABD dolarn artarak Mart ayi sonu itibaryla 70 milyar ABD dolarn olmustur.
Bankalarn doviz varliklarinda ise ayni dénemde 169 milyon ABD dolar azalis gér0imuUstUr.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2006 2006 2007
| Il M Y |
1. Cari islemler Dengesi -31,8 -8,7 -10,8 -4,9 -7.4 -9.1
2. Net Hata Noksan -3,2 -0,8 1,7 -2,3 -1,7 1,6
1. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -34,9 -9,5 -9.1 -7,3 -9.1 -7,5
1l. Toplam Finansman (=1+2+3) 34,9 9.5 9.1 73 9.1 75
1. Sermaye Hareketleri (net) 558, 173 11,3 108 165 16,0
Dogrudan Yatinmiar (net) 19.2 1.3 7.8 3.7 6,4 79
Portféy Yatnmlan (net) 74 3.6 -4,5 4,1 4,2 4,2
Genel HikUmetin Tahvil ihraci 3.3 2,3 -0.6 0.8 0.8 3.4
Yabancilarin Tirkiye'de Menkul Kiymet Alimi 8.1 1.6 -3.8 4,6 57 1.9
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -4,0 -0.3 -0,1 -1.3 -2,3 -1,0
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 265 113 82 3.7 3.4 78
Genel HikUmet -0.7 -0.2 -0.2 0.3 -0.6 0.1
Bankalar 58 2,4 3.0 0.3 0.1 0.8
Uzun Vade 9.8 1.3 3.2 0.7 4,5 2,0
Kisa Vade -4,0 1.1 -0,2 -0.5 -4,4 -1.3
Diger Sektorler 21,4 9.1 5.4 3.2 3.8 6,9
Uzun Vade 18.6 8.8 3.3 2,7 3.9 6,6
Kisa Vade 0.5 0.1 0.1 0.3 0.0 -0.2
Ticari Krediler 2.3 0.2 2,0 0.2 -0,1 0.5
Mevduat 4,6 1.5 0,3 -11 3.9 -4,3
Merkez Bankasi -1.3 -0.2 -0.3 -0.5 -0.3 -0.3
Bankalar 59 1.6 0.6 -0.6 4,2 -4,0
Diger -1.9 -04 -05 04 -14 0,3
2. IMF Kredileri -4,5 -1,8 -1,8 0.1 -1,0 -2,3
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet -4,5 -1.8 -1.8 0.1 -1.0 -2,3
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -16,4 -6,0 -0,3 -3,6 -6,4 -6,2
Bankalarin D&viz Varliklar -10,3 1.1 -3.3 -2,8 -5.3 0.2
Resmi Rezervler -6,1 -7.1 3.0 -0.8 -1.2 -6,4
Kaynak: TCMB.
Dogrudan Yatirnmlar
47. 2006 yiinda sermaye girislerinin Gcte birinden fazlasini teskil eden dogrudan yatinmlarin

tfoplam finansman icindeki payi, 2007 yilinin ilk ceyreginde de artmaya devam etmistir. Bu
dénemde gerceklesen net sermaye girisinin (IMF kredileri ve rezerv hareketleri hari¢) yUzde
49,7'si dogrudan yatinm kaynaklidir. Bor¢ yaratmayan sermaye kalemi olarak nitelendirilen
dogrudan yatinm girislerindeki yUksek artis, cari islemler aciginin finansmani ve sirdUrUlebilirligi
acisindan énemini korumaktadir.

48. Ozellestirme ve sirket birlesmelerinin yani sira, yabancilann yurt icinde gayrimenkul
almlan dogrudan yatinm girislerinde 6nemli yer tutmaktadir. 2007 yiinin ik ceyreginde,
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gayrimenkul alimlan kanalyla 981 milyon ABD dolan tutannda dogrudan sermaye girisi
gerceklesmistir.

Dogrudan yatinmlar
(milyon ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.

Portfdy Yatirmlari

49, Yilin ik ceyreginde 4,2 milyar ABD dolarn tutarinda portfdy yatinmi kaynakl net sermaye
girisi gerceklesmistir. Bu dénemde yurt disi yerlesikler net 2,4 milyar ABD dolarn tutarinda DIBS
almi gerceklestirirken, Hazine yurt disinda 3,4 milyar ABD dolan karsiigr tahvil ihraci
gerceklestirmistir.

50. 2006 yii Mayis ayinda gelismekte olan Ulkelere yonelmis olan fonlann bir kisminin
gelismis piyasalara dogru hareket etmesiyle uluslararasi likidite kosullan degisme egilimine
girmistir. TUrkiye ise bu gelismelerden, yurt disi yerlesiklerin ellerinde tuttuklarn portfdy yapisi
itibanyla daha fazla etkilenmistir. Mali piyasalarda olusan dalgalanma sonucu déviz kuru
hareketleri fiyatlara yansimaya baslamistir. Para Politikasi Kurulu (PPK), sé&z konusu gelismelerin
orta vadeli bekleyisler ve fiyatlama davranislan Uzerinde kalici etkiler olusturmasini énlemek
amaciyla 7 ve 25 Haziran 2006 tarihlerinde olaganUstU toplanarak, politika faizlerini sirasiyla
1,75 ve 2,25 puan artirma kararnni vermistir. Ayrica, PPK 20 Temmuz 2006 tarihindeki
tfoplanfisinda, petrol ve diger emtia fiyatlanndaki artislarn devam etmesini ve bekleyislerin
orta vadeli hedeflerle uyumlu olmadigini géz dntne alarak, 8lcUlu bir parasal sikilastirmanin
gerektigi degerlendirmesini yapmis ve politika faizlerini 0,25 puan artirmistir. Bdylece, 20
Temmuz 2006 tarihi itibarnyla, TCMB binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB
Repo/Ters Repo Pazarnnda uygulanan gecelik borclanma ve borc verme faiz oranlan sirasiyla
17,5 ve 22,5 olarak belirlenmis ve halen bu dizeyini korumaktadir.

51. FED, 2006 yilinda 5,25 seviyesine yukselttigi, gosterge niteligindeki faiz oranini ayni
dUzeyde tutmaya devam etmektedir. ECB ise 2005 yili Aralk ayindan itibaren, sonuncusu 8
Mart 2007'de olmak Uzere faiz oranlanni 7 kez artirarak 3,75 dUzeyine cikarmistir. Diger
taraftan, BoJ, 2006 yilinda 0,25 dUzeyine cikardidi faiz oranini Subat 2007'de 25 baz puan
daha artirarak yuzde 0,5 duzeyine cikarmistir. BoJ'un 6nUmuUzdeki dénemde ekonomik
boyume ve fiyat gelismeleri 1siginda  faiz  oranlanni  kademeli olarak yUkseltmesi
beklenmektedir.

52. 2005 vyl genelinde, gelismekte olan Ulkeler karsilastinidiginda, getiri farklarinin
gerilemesine ve faiz oranlannin dismesine ragmen, portfdy yatinmlarnnda giris yonlu egilim
devam etmistir. Bu durum, faiz farklarnin yani sira, yapisal reformlar netficesinde ekonomik
istikrarin sGrmesinin ve ileriye ydnelik olumlu beklentilerin séz konusu yatinmlarda énemli etkisi
oldugunu godstermektedir. 2006 yilinin ikinci U¢ ayinda ise, finansal sektérdeki dalgalanmalarin
etkisiyle faiz oranlarinda artis olmustur. Buna bagl olarak, getiri farklanndaki dusts egilimi yerini
artisa birakmustir.
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ikincil Piyasa Getiri Farklar
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Kaynak: JPM organ.
Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac
ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki
fark.

Diger Yatinmlar

53. 2005 yiinda toplam finansman icindeki payr belirgin bir sekilde artan uzun vadeli
krediler, 2006 yiinda da artmaya devam etmistir. 2006 yilinin G¢UncU ¢eyreginden itibaren kisa
vadeli kredilerde ise net geri 5deme gerceklesmistir.

54, 2007 vyl ik ceyreginde diger yatinmlar kalemi altinda net 1,7 milyar ABD dolar
tutarnnda sermaye girisi gerceklesmistir. Bu ddnemde, Turkiye'de yerlesik &zel sektdr ve
bankalarca yurt disindan net 8,7 milyar ABD dolan tutannda uzun vadeli kredi kullanilmistir.
Ayrica, ayni dénemde vadeli ithalat kaynakli net 489 milyon ABD dolan ticari kredi
kullaniimistir. Ozel sektdr ve bankacilik 2007 yilinin ik ceyredinde net 1,5 milyar ABD dolari kisa
vadeli kredi geri 6demesi yapmistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)

12-aylik egilim
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklari haric.

55. 2007 yiinin ik ceyreginde yurtdisinda ficari kredi kullanimi artmaya devam ederek 489
milyon dolar olarak gerceklesmistir. Diger taraffan bu ddnemde ihracattaki yUzde 24,2
oranindaki artisla beraber yurt disina acilan ticari kredilerde, bir 6nceki yila gére ayni oranda
artis olmustur.
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Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina agilan ticari krediler &
(milyar ABD dolan) ihracat (milyar ABD dolar) )
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK

56. 2006 yilinda GSYIH'nin yUzde 6,1, 6zel sektér yatrm harcamalannin yizde 17,4
oraninda artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullanmi da yuUksek miktarda artis
goOstermistir. Ancak, Mayis ve Haziran aylarnnda mali piyasalarda goézlenen dalgalanmanin
yarattigi belirsizlik ortaminin ve parasal sikilasmanin, yilin GcGncU ve dérdinclU ceyreklerine
iliskin yatinm harcamalarinin hizini olumsuz etkiledigi gézlenmistir. 2007 yilinin ilk ceyreginde ise
yatinm mallari ithalati miktar endeksinde ortalama yizde 7,5 dizeyinde gerileme gézlenmistir.

57. Uzun vadeli kredi kullanminda son dénemde gdzlenen gerileme, yatinm mallan
ithalatindaki dusUse paralel seyretmektedir. Bu durum, 2007 yilinin ik ceyredinde yatinm
harcamalarinda bir gerilemeye isaret etmektedir. Kisa vadeli kredi kullanimi ve yatinm
harcamalar arasindaki iliskinin ise zayifladigr gézlenmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalar

(12-aylik birikimli)
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.
58. Merkez Bankasi 2005 yili sonu itibaryla, 2001 yill ve dncesinde kullanilan IMF kredilerinin

geri 6demesini ftamamlamistir. Hazine ise 2006 yiinda IMF kredi geri ddemelerine devam etmis
ve net 4,5 milyar ABD dolarn kredi geri 6demesi yapmistir. 2007 yilinin ilkk ceyreginde IMF'ye net
2,3 milyar ABD dolar kredi geri ddemesi yapilimistir.
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Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalari

(12-aylik birikimli)
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.
59. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu

doviz tevdiat hesaplan (KMDTH) ile sUper ddviz hesaplarndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana c¢ikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyreginde baslayan
clkislar sirmektedir. Buna goére, 2006 yilinda Merkez Bankasindaki séz konusu mevduatlarda
net 1,3 milyar ABD dolan cikis gdzlenmistir. Bu c¢ikislarda hem KMDTH hem de SDH'deki
kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu dusuntlimektedir. Nitekim, Euro cinsinden acilan SDH
faiz oranlarn 2002 yiinda 1 yil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yizde 8, 9 ve 10 iken, 6 Mart 2006
tarihi itibanyla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75'e dusUrolmuUstUr. 2007 yiinin ik ceyreginde bu
hesaplardan net 250 milyon ABD dolar cikis gerceklesmistir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatliar
(on iki aylik, milyon ABD dolari)
KMDTH ve Siper Déviz Hesabi Bankalarda yurt disi yerlesikler kisa vadeli

mevduatlarn
20 55
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Kaynak: TCMB.

60. 2006 yiinda yurtdisi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki mevduat 5,9 milyar ABD dolan
artmistir. 2007 yiinin ik ceyreginde ise bu hesaplarda 4 milyar ABD dolarn dizeyinde cikis
gerceklesmistir.
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61. 2006 yill sonunda toplam dis borc stoku yUzde 22,3 oraninda artarak 206,5 milyar ABD
dolan dUzeyine ulasmistir. Bu artisin 36,1 milyar ABD dolarn &zel sektoér kaynakl gerceklesirken,
kamu kaynakli dis borc artisi 1,6 milyar ABD dolari ile sinirli kalmistir. Toplam dis borg stokunun
164,5 milyar ABD dolarini orta ve uzun vadeli dis borclar, 42 milyar ABD dolarni ise kisa vadeli
borclar olusturmaktadir.

62. Dis borc gbstergelerinde 2005 yilinda gézlenen iyilesme 2006 yilinin ilk yarnsinda tersine

dénmUstr. 2005 yill sonunda yUzde 47'ye gerileyen dis borc stokunun GSYiH'ye orani, 2006 vyili
sonunda yUzde 51,5 seviyesine yUkselmistir. Bu arfista &zel sektérin borclanmasi belirleyici

olmustur.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)
Dis Borg Rasyolari

2004 2005 2006

I \% | Il I \% | Il 1l \%
Toplam Dis Borc Stoku / GSYiH 532 538 51,6 499 47,9 470 494 498 502 51,5
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 260,5 256,8 2404 2345 2328 232,1 2459 2456 2416 241,6
Dis Borg Servisi / GSYIH 10,5 10,1 9.7 102 10,1 101 9.4 9.3 9.1 9.9
Bilgi icin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 152,2 1622 160,9 1630 166,8 170,5 184,0 191,5 1964 206,5
GSYIH (yillik, milyar $) 2859 301,4 311,9 3268 3480 3632 372,9 3842 391,2 4009

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.

Kaynak: TUIK, Hazine Mistesarligr.
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IV. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar)

Cariislemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net lhracat Bavul | Ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net IsGi
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yilhk )
2000 -9822  -21959 27775 2946 -54503 11375 7636 -4002 -4825 4764 4560
2001 3390 -3733 31334 3039 -41399 9136 8090 -5000 -5497 2987 2786
2002 -1521 -7283 36059 4065 -51554 7885 8479 -4556 -4416 2433 1936
2003* -8036 -14010 47253 3953 -69340 10511 13203 -5557 -4579 1020 729
2004 -15601 -23878 63167 3880 -97540 12797 15888 -5637 -4343 1117 804
2005 -22603 -33530 73476 3473 -116774 15272 18152 -5799 -5050 1454 851
2006 -31764 -40186 85479 6408 -138288 13357 16853 -6622 -6354 1687 1111
(U¢ aylik)

2006 1 -8710 -8695 18597 951 -29542 1167 2002 -1498 -1208 316 228
Il -10770  -12325 21295 1430 -36597 2857 3693 -1641 -1513 339 282

1l -4932  -11057 21468 2096 -36121 7289 8038 -1696 -1682 532 309

\% -7352 -8109 24119 1931 -36028 2044 3120 -1787 -1951 500 292

2007 | -9054 -8659 23100 1285 -34753 1185 2162 -1885 -1526 305 228

(aylik)

2006 Nis -3933 -4167 6444 460 -11580 605 937 -442 -457 71 71
May -4055 -4573 7036 495 -12641 1016 1245 -653 -601 155 126

Haz -2782 -3585 7815 475 -12376 1236 1511 -546 -455 113 85

Tem -1797 -3588 7067 591 -11731 2067 2356 -404 -457 128 91

AQu -1574 -4152 6807 774 -12255 2928 3163 -603 -663 253 110

Eyl -1561 -3317 7594 731 -12135 2294 2519 -689 -562 151 108

Eki -2239 -3169 6877 565 -11184 1173 1450 -394 -546 151 103

Kas -3044 -2859 8641 698 -12895 478 888 -838 -842 175 90

Ara -2069 -2081 8601 668 -11949 393 782 -555 -563 174 99

2007 Oca -2909 -3007 6553 392 -10450 429 727 -433 -423 102 71
Sub -3201 -2674 7657 418 -11336 221 624 -842 -512 94 71

Mar -2944 -2978 8890 475 -12967 535 811 -610 -591 109 86

(on iki aylik )

2006 Nis -26666 -37489 75148 3842 -122561 15018 18236 -5716 -5296 1521 210
May -28521 -39085 76207 4029 -1253%90 14850 18081 -5756 -5339 1470 978

Haz -29201  -39616 77983 4199 -127819 14792 18092 -5869 -5442 1492 1009

Tem -30025 -40102 79287 4586 -129954 14514 17846 -58%90 -5594 1453 1022

AJu -30523 -40414 80541 5053 -131937 14231 17556 -5895 -5605 15585 1047

Eyl -31770  -41053 81321 5482 -133706 13919 17313 -6210 -5777 1574 1071

Eki -33184  -41819 81426 5681 -134800 13312 16864 -6265 -5903 1588 1081

Kas -33622 -41792 84124 6051 -138022 13093 16808 -6590 -6218 1667 1097

Ara -31764 -40186 85479 6408 -138288 13357 16853 -6622 -6354 1687 111

2007 Oca -32418 -40773 86900 6562 -140593 13353 16858 -6668 -6459 1670 1105
Sub -32339 -40486 88501 6652 -142134 13331 16933 -6858 -6462 1674 1108

Mar -32108 -40150 89982 6742 -143499 13375 17013 -7009 -6672 1676 1111

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukarn yonlU, isgi gelirleri ise asagi yonlU revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki
yillara yansiiimadigindan, turizm ve isgi gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)
Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatirmlan Diger Yatinmlar
Yatinmlar Net Varliklar YUkOmIGIOkler Net Bankalarin YUkUmIGIokler
Hisse Borg Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varliklan Krediler Merkez Genel ‘ Bankalar ‘ Diger Merkez Bankalar
Bankasi HUkUmet Sektorler Bankasi
(yillik')
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 17 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1406 1406 962 -593 -2096 -16 1519 7190 594 7967 2483 -6138 11834 -1028 371 1336 -988
2003 3095 3095 1253 2465 -1386 905 2946 3424 724 4410 2181 -1479 -765 1975 1022 497 871
2004 13410 13410 2024 8023 -1388 1427 7984 4187 -5965 11142 4201 -4414 -267 5708 5109 -209 856
2005 20487 20487 8723 13437 -1233 5669 92001 16174 -342 15915 3074 -2881 -4637 9248 10309 -787 1276
2006 34944 34944 19191 7360 -4042 1939 9463 14507 -10275 26917 2317 0 -5223 5813 19106 -1268 5890
(¢ aylik)
2006 | 9495 9495 1318 3578 -307 641 3244 11707 1135 10957 246 0 -1993 2433 8812 -184 1635
1 92118 9118 7795 -4528 -109 367 -4786 2868 -3328 6776 2007 0 -2012 2983 3348 -296 632
1l 7271 7271 3716 4078 -1305 591 4792 279 -2827 2880 152 0 361 252 3020 -453 -598
v 9060 9060 6362 4232 -2321 340 6213 -347 -5255 6304 -88 0 -1579 145 3926 -335 4221
2007 | 7475 7475 7946 4231 -1031 -543 5805 1712 169 1281 489 0 -2138 782 6426 -250 -4041
(aylik)
2006 Nis 2993 2993 533 -585 -161 223 -647 3437 1175 2079 471 0 -470 1053 455 -85 640
May 3372 3372 6737 -3107 -220 226 -3113 -1589 -2253 574 842 0 -1608 635 1787 -118 -1010
Haz 2753 2753 525 -836 272 -82 -1026 1020 -2250 4123 694 0 66 1295 1106 -93 1002
Tem 1499 1499 205 1716 17 324 1275 -670 -1289 281 245 0 -316 71 646 -78 -339
Agu 3967 3967 3264 1616 -543 85 2074 -545 -1615 785 83 0 853 -1176 1140 -202 29
Eyl 1805 1805 247 746 -879 182 1443 1494 77 1814 -176 0 -176 1357 1234 -173 -288
Eki 3400 3400 2805 4024 67 492 3465 -4484 -4682 203 -255 0 -813 -800 682 -95 1469
Kas 1508 1508 1924 1093 -294 469 9218 -1936 -203 -939 -38 0 -1574 -841 940 -130 705
Ara 4152 4152 1633 -885 -2094 -621 1830 6073 -370 7040 205 0 808 1786 2304 -110 2047
2007 Oca 1922 1922 5260 3088 284 -1182 3986 -3843 -25 -5014 -496 0 -190 102 -265 -71 -4095
Sub 3102 3102 1560 3043 -743 470 3316 63 200 34 67 0 -1735 498 985 -86 302
Mar 2451 2451 1126 -1900 -572 169 -1497 5492 -6 6261 918 0 -213 182 5706 -93 -248
(on iki aylik)

2006 Nis 25014 25014 9818 12759 -307 4371 8695 25275 -955 26500 2545 -1714 -6390 11407 18372 -890 2864
May 27044 27044 16591 8674 -955 4501 5128 24036 -1465 25852 3008 -1264 -7276 11483 19231 -925 1296
Haz 29451 29451 17007 5629 -601 3835 2395 22133 -3203 26615 3554 -928 -7072 9854 19207 -963 2662
Tem 29685 29685 16129 6320 231 3588 2501 19288 -4175 24640 3727 -775 -7140 9046 18377 -1011 2118
Agu 33099 33099 18907 8555 -281 3172 5664 20312 -3499 24959 3500 -661 -4899 7719 18739 -1095 1358
Eyl 33591 33591 18416 7645 -1571 2598 6618 21743 -2576 25341 3089 -325 -4728 8127 19283 -1147 754
Eki 36193 36193 20983 11913 -1342 3264 9991 13470 -12095 26305 2373 -325 -4920 8071 19839 -1169 2154
Kas 36655 36655 19794 10535 -1962 2756 9741 12268 -10987 25311 2516 -325 -4782 5487 19188 -1236 4181
Ara 34944 34944 19191 7360 -4042 1939 9463 14507 -10275 26917 2317 0 -5223 5813 19106 -1268 5890
2007 Oca 33945 33945 23724 8379 -3607 292 11694 8591 -8029 18177 2411 0 -5108 6151 14082 -1289 1647
Sub 32369 32369 24982 10211 -4634 563 14282 1478 -9688 12926 2275 0 -5436 5301 11991 -1320 -170
Mar 32924 32924 25819 8013 -4766 755 12024 4512 -11241 17241 2560 0 -5368 4162 16720 -1334 214

Kaynak: TCMB.
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