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OZET

2004 yiinin ikinci yansindan ifibaren ithalat artislarinda goérilen azalma, 2005 yili ilk
ceyredi itibaryla sirmustUr. ihracatin ise 2004 yilindaki artis edilimini sirdirdigu gdrilmektedir.
Boylece, 6demeler dengesi tanimlamasi cercevesinde 2004 yili Ocak-Mart déneminde 5,1
milyar ABD dolarn olan dis ficaret acigi, 2005 yili ayni déneminde 6,2 milyar ABD dolarn
olmustur. Ancak, yilin ik ceyreginde ihracat bUyUmesi ithalat bUyUmesinin  Uzerinde
gerceklesmistir. Turizm geliflerinde goérllen artis, cari aciktaki genislemeyi sinirlamistir. Bu
gelismeler neticesinde, cari islemler acigr 2004 yili Ocak-Mart déneminde 5,4 milyar ABD
dolarindan, 2005 yili ayni déneminde 6,3 milyar ABD dolarina yUkselmistir.

Sektorler itibanyla bakildiginda, ithalattaki yavaslamanin temelde sermaye ve tUketim
mali ithalatindan kaynaklandigi, ara mal ithalatinin ise inracat ve sanayi Urefimine paralel
olarak artisini sUrdurdigu goérulmektedir. Nitekim, 2004 yili ilk ceyregdinde, sirasiyla, %97,5 ve %85
oraninda artfan sermaye ve tUketim mali ithalat, 2005 yili ik ceyreginde, srrasiyla, %11,6 ve
%5,1 oraninda artmistir. 2004 yili ithalatinin sUrGkleyici kalemlerinden olan binek otomobil
ithalatl, yilin ilk ¢eyreginde %30,4 oraninda azalirken, séz konusu kalem ihracati %39.2
oraninda artis gdstermistir. Bu gelisme, yilin ik ¢ceyreginde binek ofomobil sektérinde net
inracatci olmamizi saglamistir. Bunun yaninda, tekstil ihracatindaki artis, toplam ihracat
artisinin altinda olmakla birlikte, Nisan ayi itibanyla devam etmektedir. Tekstil ve giyim sektérl
ihracati yilin ik ceyreginde %10,6, Nisan ayinda %10,1 oraninda (TiM verilerine gore) artmistir.

Diger taraftan, mevsimsellikten arnndinimis veriler de ihracat ve ithalattaki artis egiliminin
devam ettigini gdstermektedir.

Yiin ik ¢ceyreginde, gerek ihracat, gerekse ithalatta fiyat efkisinin yUksek oldugu
gorUimektedir. Nitekim, bu dénemde ihracat fiyatlan %10,4, ithalat fiyatlan %12,5 oraninda
artmustir. Fiyat etkisinden anndinldiginda, ihracattaki ve ithalattaki reel artigin, sirasiyla, %14,6 ve
%9,5 oldugu goérulmektedir. S6z konusu fiyat etkileri, dis ficaretteki yUksek paylarnin da
etkisiyle, ham petrol ve ana metal sanayi sektoérleri ticaretinde daha fazla olmustur.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri haric tutuldugunda, 2005 yili ilk
ceyreginde net 5,6 milyar ABD dolan sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman
yapisinda portfdy hareketleri belirleyici olmustur. AB'den muUzakere konusunda tarih
alinmasiyla hizlanan yabancilarin yurt icinde menkul kiymet alimi, Subat ayi itibanyla artarak
sUrmuUs, ancak, Mart ayinda portfdy kaynakli cikis gérGlmUstUr. Ayrica, Hazine tarafindan tahvil
inraci yoluyla ilk ceyrekte toplam 3,3 milyar ABD dolarn borclanimistir. Sermaye kalemlerinde
dikkati ceken diger gelismeler, bankalann kisa vadeli kredi net kullanimlanndaki artis ile,
bankalarn doviz varliklan ve diger sektér uzun vadeli kredi kullanimindaki dusts olmustur. 2004
yilinin ikinci ceyreginden itibaren artis egilimi gosteren, bankalann déviz varliklar, 2005 yili ilk
ceyreginde 3,3 milyar ABD dolan azalarak bu tutarda sermaye girisi saglamistir. Bankacilik
sektoru 2004 yili ik ceyreginde net 0,6 milyar ABD dolari, 2005 yil ayni dénemde ise 0,8 milyar
ABD dolar kisa vadeli kredi kullanmistir. Diger taraftan, diger sektér 2004 yili ik ceyreginde net
1.4 milyar ABD dolari, 2005 yili ayni déneminde ise net 0,5 milyar ABD dolan uzun vadeli kredi
kullanmistir.

Yukandaki gelismeler sonucunda, yilin ilk ceyreginde Merkez Bankasi rezervleri 3,3 milyar
ABD dolar artarken, net hata ve noksan kalemi 1,7 milyar ABD dolar pozitif bakiye vermistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolar)
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Varliklar
Ticari Krediler
Krediler
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Merkez Bankasi
Genel HOkUmet
Uluslararasi Para Fonu
Uzun Vade
Bankalar
Uzun Vade
Kisa Vade
Diger Sektérler
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KMDTH + SUper D&viz Hesabi
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Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis)
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Cl C1 (12-aylk)
2004 2005 % Degisim 2004 2005 % Degisim
-5,4 -6,3 -10,4 -16,4
-5,1 -6.2 . -16,7 -25,0 .
14,4 17.8 23,6 54,5 70,4 29,3
13,5 171 26,4 50,4 66,7 32,3
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1,2 1.3 13,6 1,5 13,5 17,2
1,7 2,0 16,5 13,7 16,2 17.9
-0,6 -0.7 22,3 2,2 -2,6 21,6
-0,2 -0.1 -0.8 -0.5
-1,5 -1.6 -5,5 -5.6
-0,1 -0,1 -0,4 -0.7
-0.6 -0.6 -1.3 -1.1
-0,8 -0.9 . -3.7 -3.8 .
0,2 0.2 21,4 0,7 0.7 11,6
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22 3.0 53 8.8
2.2 1.5 4,3 54
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2,8 4,0 2,6 4,8
11 4,1 32 -43
-0,2 0.7 -1,0 -0.7
0.3 0.2 0,4 0.4
11 33 2,3 -3.6
1.7 -0,1 5.8 9.1
1,0 0.6 2,8 3.9
0.5 -0.6 1.9 4,8
-1, -1.0 -2,5 -4,3
-0,6 -0.4 -0.8 -0.1
-0,1 0.0 1.4 1,0
-0,5 -0.4 2,2 -1.1
0.7 0.5 1.9 54
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Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, DIE.
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I. DI$ EKONOMIK GELISMELER

1. 2005 vyii ik ceyreginde dinya ekonomisindeki bUyume egilimi, 2004 vyili ile
karsilastinldiginda daha yavas olmakla beraber sirmektedir. ABD ve Cin, s6z konusu
bUyUmede belirleyici Ulkeler olmustur. Bununla beraber artan emtia ve peftrol fiyatlanna
ragmen, dunya genelinde enflasyonist baskilarn yasanmamasi olumlu gelisme olarak
nitelendiriimektedir.

2. 2005 yilinin kalan déneminde dUnya ekonomisinin buyUmesinin dntndeki risk faktorleri
olarak ham petrol ve uluslararasi ticarete konu olan mal ve hizmet fiyatlanindaki artislar oldugu
goéruimektedir. Ozellikle, Nisan ayi ik yansinda tarihi seviyelerine cikan ham petrol fiyatlarinin
ikincil etkileri (artan ham petrol fiyatlannin Oretim maliyetleri yoluyla enflasyonist baski
yaratmasi) ve artan mal ve hizmet fiyatlannin global arz ve talep Uzerine yapacagd baski
bUyUmenin 6nUndeki engellerdir.

Euro Bolgesi Oncii Gostergeleri: ABD ve ingiltere Onci Gostergeleri:
€COIN (3-aylik % degisim), OECD CLI CLI (yiliklandinimis 6-aylik % degisim)
(yilliklandirimis é-aylik % degdisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.
3. ABD, 2005 yilinin ilk ceyreginde gucli bUyUme performansi géstermistir. Ancak artan

enerji fiyatlan ve yUkselen faizlerin sUrUkledigi dncU gdstergeler, ABD ekonomisinde yilin ikinci
ceyregdi icin bUyUme hizinin yavaslayacagina iliskin isaretler sunmaktadir. Diger taraftan, ABD
Merkez Bankasi FED, surdUrUlebilir bUyUme ve fiyat istikranina yénelik olarak 2005 yili basindan
bu yana Subat, Mart ve Mayis aylarinda olmak Uzere 3 kez 0,25 baz puanlik faiz artfinmina
gitmigtir.

4, Euro bolgesinde son iki yildir sregelen dustk bUyume performansi devam etmektedir.
Séz konusu egdilimde, sanayi Uretimi ve tUketici harcamalanndaki yavaslama belirleyici
olmaktadir. Diger taraftan, euro bdlgesi icin dSncu godstergeler, yilin geri kalani icin canlanma
isareti vermektedir.

5. Asya Ulkelerinin bUyUme oranlari, Cin haricinde, yavaslama egilimindedir. 2005 yilinin
basindan bu yana &ézellikle GUney Kore, Tayvan ve Japonya’nin sanayi Uretimi ve inracatinda
diUsme gobze carpmaktadir. Cin'deki ekonomik gelismeler bolge Ulkelerinden farklilik arz
etmektedir. Cin hUkUmetinin 1sinan ekonomisini sogutma cabalarnna karsin, sanayi Uretimi,
yatinm harcamalarn ve ihracatta artis egilimi devam etmektedir.

6. Avrupa Birligi'ne yeni Uye olan Ulkelerdeki gUcli bUyUme egilimi 2004 yilinda sinirli
dUsUs gdstermesine ragmen devam etmektedir.
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Il. CARI iSLEMLER HESABI

7. Cari islemler hesabi yilin ilk ceyreginde 6,3 milyar ABD dolarn acik vermistir. Bdylelikle, on
iki aylik cariislemler acigi 16,4 milyar ABD dolar olmustur.

8. Yiin ik ceyregdi itibanyla cari islemler acigindaki artis egiliminin devam etmesine
ragmen, cari islemler agigr ve finansman yapisina iliskin géstergeler olumlu goérioniUm arz
etmektedir. ihracatin kisa vadeli dis borc stogunu ve dis borc servisini karslama gici yilin ilk
ceyreginde, 2004 yiina gére artmistir. Diger taraftan, Merkez bankasi rezervleri temel alinarak
olusturulan géstergeler cari acigin sirdUrtlebilirligi acisindan énem arz etmektedir. Ulkenin dis
borc 6deme gucUnU gbsteren rezervlerin kisa vadeli dis borc stoguna orani artmistir. Ayrica
rezervlerin cari acik ile net hata ve noksan kalemlerinin tfoplamindan olusan finansman
intiyacina orani da bUyUmuUstUr. 2005 yili ik ceyredinde cari acigin artis egiliminin sirmesine
ragmen, gbstergelerde 2004 yilina gére iyilesme goriimesi dis dengeden kaynaklanan riskleri
azaltan bir unsur olmaktadir.

Cari islemler acigi ve finansman yapisina iliskin 6nemli gostergeler

2000 2001 2002 2003 2004 2005-I*

ihracatin ithalat karsilama orani 0,58 0,90 0,85 0,79 0,74 0,74
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 2,44 2,23 2,10 2,18
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 2,20 2,33
Turizm gelirleri/ Dis ficaret agig 0,35 217 1,16 0,94 0,66 0,65
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,18 1,23
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 20,46 11,71 2,97 3,62
MB rezervleri / Cari agik 2,36 - 18,44 4,38 2,42 2,40
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 0,52 0,59 0,54 0,41 0,42
Kaynak: TCMB, DIE.
*12-aylk

Mal ihracat

9. DIE tarafindan yayimlanan ihracat verilerine gdre, yilin ilkk ceyredinde bir énceki yilin

ayni dénemine goére yUzde 26,4 oraninda artis gdzlenmis, ancak, bavul ticareti gelirleri ise bu
dénemde yuzde 18,7 oraninda gerilemistir. Bdylece, tfoplam mal ihracati blyUme orani yUzde
23,4 olmustur. Diger taraftan, ihracatin nominal olarak buUyUmesinde fiyat hareketlerinin
dnemli etkisi oldugu gérolmUstor. Nitekim, DIE tarafindan yayimlanan endeks verilere gére, yilin
ilk ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gdre, ihracat birim deger endeksi yuzde 10,4
oraninda yUkselmistir. Fiyat hareketleri haric tutuldugunda, inracattaki reel artis yizde 14,6
olmustur.

ihracat ihracat - Reel ve Birim Deger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
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Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: DIE.
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10. Reel isgucU maliyetlerindeki gerileme ve verimlilik artisi, inracat artisinin ardindaki temel
faktérler olmustur. Yilin ilkk ceyreginde ihracatta goérGlen artis, sanayi Urefimine de yansimistir.
Nitekim, imalat sanayi Uretimi, séz konusu dénemde, yUzde 7,9 oraninda artis gdstermistir.

imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi

(2003=100) (2003=100)
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Kay nak: DIE. Kay nak: TCMB, DIE.
11. Alt kalemler itibanyla inracat gelismeleri incelendiginde, motorlu kara tasitlan ihracat

ile ana metal sanayi UrGnleri ihnracatl toplam ihracat blyUmesine en bUyUk katklyl yapan
sektorler olarak 6ne cikmaktadir. Ayrica, ihnracatin dnemli bir kismini olusturan tekstil ve giyim
UrUnleri ihracatl da, toplam ihracat bUyUmesinin altinda olmakla birlikte, artisini sirdUrerek
ihracat bUyUmesine katkida bulunmustur. Yukanda sézU edilen sektérler, yUzde 26,4
oranindaki ihnracat buyUmesine toplam 13,7 puan katki saglamis, bir baska ifadeyle, 3,6 milyar
ABD dolan tutarnndaki net arfisin 1,8 milyar ABD dolarini olusturmustur.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Cl1
2004 2005 % Degisim % Katki  $ Katk
Toplam 13500 17058 26,4
Sermaye Mali 1319 2014 52,7 5,1 694,6
Ara Mali 5407 7032 30,0 120 1624,7
TOketim Mali 6736 7977 18,4 9.2 12413
Diger 38 35 -7.8 0.0 -2,9
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 560 704 25,7 1.1 143,8
Gida Urinleri ve icecek 713 947 32,8 1,7 234,0
Tekstil Uronleri 1778 1986 1.7 1.5 208,5
Giyim Esyasi 2378 2608 9.7 1.7 230,1
Rafine edilmis petrol, Kok k&dm., nUkl. Yak. 285 526 84,5 1.8 241,1
Kimyasal Madde ve Urinler 560 635 13,5 0,6 75,7
Plastik ve Kauguk Urinleri 418 530 26,9 0.8 112,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 499 607 21,7 0.8 108,5
Ana Metal Sanayi 1158 1697 46,6 4,0 539,4
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 472 588 24,7 0,9 116,7
Makine ve Techizat 851 1014 19,1 1.2 162,8
Elektrikli Makina ve Cihazlar 340 434 27,7 0.7 94,2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 566 682 20,7 0.9 116,9
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 1711 2576 50,5 6,4 864,8
Diger Ulasim Araglar 305 407 33,5 0,8 102,2
Kaynak: DIE.
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12. Binek otomobil ihracati, 2003 yilindan bu yana sergiledigi yUksek bUyime
performansini yilin ilk ceyreginde surdurmustur. Binek otomobil ihracati bu donemde 2004 yili
ilk ceyregine goére yuzde 39,2 oraninda artarak 1,1 milyar ABD dolarina ulasmistir. Binek
otomobil ithalatinda goérulen yuUzde 30,4 oranindaki gerileme sonucunda, sektér, 2004 yilinin
ikinci yarsinda yeniden elde efttigi net ihracatci konumunu sordGrmUstUr.

13. Ana metal sanayi ihracafinda donya mal fiyatlanndaki artisin etkisi hissediimeye
devam etmektedir. SektérGn nominal ihracatl yilin ik ceyreginde yUzde 46,6 oraninda
artarken, yUzde 27,3 oranindaki ihracat fiyat artisindan anndinldiginda, ana metal sanayi
UrOnleri inracatindaki reel artisin yizde 16 oldugu gérilmektedir.

Binek otomobil ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Vilik yUzde artis) (Yillik yUzde artig)
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Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
14, ihracat fiyatlan ana metal disindaki sektérlerde de yUksek oranl artislar géstermistir.

Metal esya sanayi, makine-techizat, elekitrikli makine ve cihazlar, farm ve hayvancilik Urinleri,
gida UrUnleri ile rafine edilmis petrol Urunleri ihracat fiyatlan, nominal ihracat arfisina etkisi
acisindan 6ne cikan diger kalemler olmustur.

ihracat - Birim Deger Endeksleri

(2003=100)
2004 2005 2005-1 /
I I n v | 2004-1 (%)
Toplam 113.6 1155 115.6 120.7 125.1 10.1
Sermaye Mali 109.3 107.9 109.9 1140 1152 54
Ara Mali 113.5 121.5 121.8 129.1 131.1 15.4
TUketim Mali 1149 1125 1124 117.0 123.6 7.6
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tarm ve Hayvancilik 117 19 140 149 163 38.4
Gida Urinleri ve icecek 11 116 123 124 129 16.1
Tekstil UrGnleri 113 110 107 112 119 54
Giyim Esyasl 118 115 113 115 125 57
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 113 133 140 141 140 24.5
Kimyasal Madde ve Urinler 108 109 113 121 122 12.9
Plastik ve Kauguk UrUnleri 108 106 107 114 120 11.1
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 108 108 111 114 117 7.8
Ana Metal Sanayi 125 157 152 162 158 263
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 114 116 118 127 132 15.9
Makine ve Techizat 11 109 109 115 118 6.2
Elektrikli Makina ve Cihazlar 115 115 114 119 124 7.9
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 108 100 95 96 94 -12.9
Motorlu Kara Tasiti ve RGmorklar 110 107 110 116 117 6.7
Kaynak: DIE.
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15. Avrupa Birligi'ne yapilan ihracat, toplam ihracat bUyUmesine en fazla katkiyl saglayan
Ulke grubudur. Ancak, toplam ihracattaki payinda distk oranda da olsa gerileme
gorGimuUstUr. Buna karsin, Orta Dogu Ulkelerinin payinda artis gorGimustir. S&z konusu Ulke
grubuna yapllan ihracat yilin ik ¢ceyreginde yUzde 37,5 oraninda artarak, yuzde 26,4'I0k
ihracat bUyUmesine 4,5 puan katki sadlamistir. Thracat Ulkeler bazinda incelendiginde,
Almanya’nin yUksek payi sirerken, dzellikle italya’ya yapilan ihracattaki artis dikkat cekicidir.
italya’ya yapilan inracat yilin ilk ceyredinde yizde 52,4 oraninda artarak, ihracat bUyimesine
3,5 puan katki saglamistir.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Cl
2004 2005
% Degisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 13500 .. 17058 . 26,4
Avrupa Birligi Ukeleri 7553 55,9 9509 55,7 25,9 14,5 1955
AB 15 7142 529 8926 52,3 25,0 132 1784
AB 10 41 30 582 3,4 41,6 1.3 171
Diger Ulkeler 5372 39.8 6849 40,2 27,5 10,9 1477
Diger Avrupa 1393 103 1782 10,4 27.9 29 389
Dogu Asya 621 4,6 625 37 07 00 4
Diger 3358 249 4442 26,0 323 8,0 1084
TUrkiye Serbest Bolgeleri 575 4,3 700 4,1 21,7 0.9 125
Secilmis Ulkeler ve Uke Gruplar
OECD 8.724 64,6 10.864 63,7 24,5 15,8 2140
Almanya 2.045 151 2.336 13.7 14,2 272 291
ingiltere 1.210 9.0 1.331 7.8 10,1 0.9 122
ABD 966 7.2 1.094 6,4 13.2 0.9 127
italya 893 6,6 1.362 8.0 52,4 3.5 468
Fransa 882 6,5 960 5.6 8,9 0.6 78
ispanya 535 4,0 741 43 38,4 1,5 206
Hollanda 451 3.3 711 4,2 57,5 1.9 259
Diger OECD 1742 129 2330 13,7 338 4,4 588
Orta Dogu Ulkeleri 1611 11,9 2215 13,0 375 45 604
Rusya 400 30 501 29 25,4 038 101
Kaynak: DIE.
16. ihracatta euronun payi artarken, ABD dolarinin payindaki gerileme egilimi sirmektedir.

Nispeten istikrarl bir paya sahip olan ingiliz sterlininin ihracattaki payi ise, 2004 yilinin ikinci
yarisindan itibaren gerileme siurecine girmistir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)
60 20
+$
55 1 —o—¢€ Le
50 | —X%— £ (sag)
+12
45 |
+8
401 WW
35 T4
30 0
s = I = & = 3 5 I 3 3
o o o — o N o [s2] o < o
o o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o N
N N N N N
Kaynak: DIE.
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17. Mevsimsellikten arnndinimis verilere gére, ABD dolari cinsinden nominal ihracat, 2005 vili
ilk ceyreginde bir énceki ceyrege gore yuzde 2,4 oraninda artis gdstermistir. Diger taraftan,
miktar endeksinin temel alindigi reel inracat, bu dénemde yUzde 0,8 oraninda gerilemistir.

Mevsimsellikten Anndinimis ihracat Mevsimsellikten Anndirimis ihracat
(milyar ABD dolarn) (Reel, 2003=100)
20 135
—e— ihracat (fob) —e— Reel ihracat
18 | —e—lhracat (mevs. ar.) —o—Reel ihracat (mevs. ar.)
120 4
16
105 A
14
90 -
12
10 ‘ ‘ 75 :
e = = > s = = > BN —_ _ _ _ —_
N H T T X - T T W s T = =2 I =T = = 3
S 8 o o o 8§ = < o S & 3 3 & T I 3 8
S S o O o o © o o
S &g g S8 ggc N gg ¥Rrgg*s

Not: Mevsimsellikten anndinimis veriler, Tramo-Seats yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

18. TUrkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verileri, ihracatta bUyimenin Nisan ve Mayis ayinda
surdigunu gdstermektedir. TIM verilerine gore ihracat Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore yUzde 14,6 oraninda, Mayis ayinda ise yuzde 21,1 oraninda artmustir.

19. TIM verileri sektérler baznda incelendiginde, giyim ve tekstil sektérleri inracatindaki artis
egiliminin surd0gu goérulmektedir. Nisan ayinda tekstil ve hammaddeleri ihracat yuzde 9,1,
hazir giyim ve konfeksiyon UrUnleri ihracati yozde 10,5 oraninda artmistir. Ayrica, veriler
otomotiv sektérU ihracatindaki artisin da devam ettigini gdéstermektedir. Nisan ayinda tasit
araclar ve yan sanayi UrUnleri inracatl yizde 25,3 oraninda artmistir. Diger taraftan, dnceki
aylarda fiyat artislarinin da eftkisiyle yUksek oranda artan demir ve demir disi metaller
inracatinda, Nisan ayinda goérilen yUzde 3,7 oranindaki gerileme dikkat cekicidir.

20. iktisadi Yonelim Anketi'nde yer alan ihracatta gelecek déneme iliskin gdstergeler,
ihracat bUyUmesinde gelecek Uc aylik dénem icin yavaslama sinyali vermektedir.

ihracat - DIE ve TiM verileri ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyar ABD dolar) (lyimser-kodtomser)
; 2

—e— ihr. Piy. alinan yeni siparisler

—6— Dis pazara satiimis mal hacl

—e— ihracat-DIE

—o—hracat-TiM

I T T T T T ITSTTT T TN NN 0N
T I T TT T T ITTT T T ODD OO cNeoNoNoRNoNoRoloNolNoloNoReoReo e Ne)
00000000000 O D lsReReReReRsRsReReReReRsReReReXe)
SSSSSSSSR8888888S BB BB RE LGRS
CNBETBONBNS N NG D 883835383232 =-%5833
[oNeoNeoNoNoNeoNeNoNeR i eoloNoNoNe)
Kaynak: DIE, TIM. Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi.
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Mal ithalati

21. DIE tarafindan yayimlanan ithalat (naviun ve sigorta bedeli dahil), yilin ik ceyredinde
bir dnceki yiin ayni dénemine gdre yUzde 22,9 oraninda artis géstermis, paralel olarak, naviun
ve sigorta gelirleri yozde 24,1 oraninda artarak 1,5 milyar ABD dolarn olmustur. Finansal
kiralamaya iliskin “diger mallar” vyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalati bUyime
oraninin  yuzde 23,1 oldugu gorulmektedir. Diger taraftan, ithalatin nominal olarak
bUyUmesinde fiyat hareketlerinin énemli etkisi olmustur. Nitekim, DIE tarafindan yayimlanan
endeks verilere gore, yilin ik ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére, ithalat birim
deger endeksi yUzde 12,5 oraninda yUkselmistir. Fiyat hareketleri haric tutuldugunda,

inracattaki reel artis yizde 9,5 olmustur.

ithalat ithalat - Reel ve Birim Deger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
29 30 140

—e— ithalat (cif) —e— Reel ithalat

25
120 A ; .
—»— Navlun ve Sigorta 1923 —e— |thalat Fiyatlan
21 4 Gelirleri (sag
ag) 100 |
17 1 1.5
80 -
13 4
- 0.8 60 |
9
5 00 40 + — — - — —
T = 7T = T = T = T = T o £ £ T &4 F 60 5 FE oo
o T - FT o0 F 0o FT < F w SO 9 9 — O o 9O O 9O X 9
O O O — O AN o 9 o ¥ O O O O o © © © © O o O
0 9 0 O 0 9O 0 9 O 9 O N O N O N © N O N O A«
Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: DIE.
22. Toplam sanayi ve imalat sanayii Uretimleri, 2005 yilinin Mart ayinda gecgen yilin ayni

ayina gbére, sirasiyla, yizde 5,5 ve ylUzde 4,6 oranlarinda artmistir. Boylece yilin ilk G¢ ayinda
imalat sanayi bUyUme orani yizde 8 olmustur. Thracat kaynakl olmak Uzere tasit araclar
Uretimindeki canliiga ek olarak gida ve plastik ve kaucuk sektérlerindeki yUksek oranli Uretim

artislannin Uretim bUyumesine katki yaptigr gérlimektedir.

imalat Sanayi Uretimi ve Ara Mali ith. Tast Araclan Aksam/Parca ithalah ve

(2003=100) Binek Oto. ihracah (2003=100)
150 130 250
—e—Reel Ara M. Ith —e— Binek Oto. ihr.
125 | —F Uretim 1115 2004 —e— Tasimacilik arac.
aksam/parcalar ith.
150 A
100 - + 100
100 -
75 | 185 5 |
50+t 70 0+ — — — — —
252543853353 225~ 8 484% 338
e 9 9 =Z QL 949 9 9 X 9 S & © o © © © © © o O
8§8§8§8§8§8 Ngwgwgc\lgwgw
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
23. Yatinm ve tUketim mall ithalatinda yilin ilk geyreginde goérilen yavaslama, yatinm ve

tUketim harcamalarinda da bu dénemde yavasiama olduguna isaret etmektedir.
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Yatnm Harcamalan ve Serm.Mali ith. Tiketim Harcamalan ve Tik.Mal ith.
(2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)
160 165 110
—e—Reel Ser M. ith —o—Reel TUK M. ith
—o— TUketim (sag
130 - —e— Yatinm 135 - (sag) 1 105
100 A 105 A + 100
70 - 75 4 + 95
40 45 920
g s 235335333 2253533535353
S O O — O o © ®» O X 9O S O O — O N O O O X O
SO & & o © 0o & O & o © S O O 0o O 0 O O S o O
N o N o N o N o N o N N O N O N O N O N O «
Kaynak: DIE. Kay nak: DIE.

24, Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, gecen yilin ik ceyreginde yUzde 280,7
oraninda artan binek otomobil ithalati, 2005 yili ik ceyreginde yUzde 35,9 oraninda gerilemistir.
2004 yili ik ceyreginde dayanikll ve yarn dayanikl tOketim mallar ithalat, sirasiyla, yizde 79,9
ve 43,5 oraninda, bu yilin ik ceyreginde ise, sirasiyla, yizde 12,2 ve yUzde 10,2 oraninda artis
go6stermistir. Diger taraftan, dayaniksiz tUketim mallar ithalat miktannin bOyUime orani 2004 yili
ik ceyregine gére artis géstermistir.

Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Yan Dayanikl ve Dayaniksiz Tik M. ith.
(2003=100) (2003=100)
250 150
—&— Dayankli —&— Yan Dayanikl
200 - )
—oe— Binek Oto. 120 A —6— Dayaniksiz
150 A
90 -
100 -
60 A
50 |
0 30
P e S T 2 F 4T o F 3T o8
£88z8¢8¢88¢83%¢8 $8838883¢83%¢8
Kaynak: DIE Kaynak: DIE.
Tiketici Given Endeksi Kurlar - Reel ve nominal sepet
(UFE bazli ile 1$+0,77€)
116 140 115
—e— TCMB-DIE
112 —&— CNBC-e (sag) + 130 105 |
108 - + 120 95 |
104 + 110 85 |
100 +— : : : : : : 2+ 100 75 | —o— Reel kur
—6— Kur sepeti (sag) 1
926 920 45 00
T 3 3 I3 I 538 - = T =T =T=73T=3
S 8 8 8 8 8 8 % 8225 -2848s33%38
; ; ! ! ! ! S & O o & 0o & © © o O
— [s0) wn N o~ — — [0 N O N O N O N O N O «
o o (@] o o — (@) (@) N N N N N
Kay nak: TCMB, DIE, NTVMSNBC. Kay nak: TCMB.
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25. TUketim edilimleri incelendiginde, gerek TCMB ve DIE, gerekse CNBCe tarafindan
hazirlanan tUketici glven endeksleri, yil basindan bu yana gerileme egilimi gdstermektedir.
TUketici glven endeksi (TCMB/DIE), Nisan ayinda bir énceki aya gore yizde 1,7, 2004 yili Nisan
ayina gore ise yuzde 9,6 oraninda gerileyerek, 100,4 degerini almistir. Bilindigi Uzere, endeksin
100'den buyUk olmasi tUketici gUveninde iyimser durum, 100'den kUcUk olmasi tUkefici
gUveninde kétumser durum, 100 olmasi ise tUkefici gUveninde ne iyimser ne de k&tumser
durum oldugunu géstermektedir.

26. Ana metal sanayi UrGnleri ile kimyasal madde ve UrUnler ithalati, ithalat bUyUmesine
en bUyUk katkiyr yapan sektérler olmustur. ihracatta oldugu gibi, dinya metal fiyatlarndaki
artislar, sektérin ithalatinda da nominal artislara yol agcmaktadir. 2004 yilinin ik ceyregdi ile
karsilastinldiginda, ana metal sanayi ithalati 2005 vyili ik ceyreginde yUzde 55,1 oraninda
artarken, ithalat fiyatlan yUzde 23,7, reel ithalati ise yUzde 25,4 oraninda artis géstermistir.

27. 2004 vyl ithalatindaki en &nemli kalemlerden olan, kara tasitlan ve bunlarnn
aksam/parcalar ithalat, 2005 yili ik ¢ceyreginde farkll bir egilim sergilemistir. Binek otomobil
ithalat yuzde 30,4 oraninda gerilerken, tasimacilk araclannin aksam ve parcalan ithalat
yUzde 33,4 oraninda artis gostermistir. S6z konusu artfis, sektdrin ihracatindaki - artfisi
yansitmaktadir.

ithalat

(milyon ABD dolari)

Cl1
2004 2005 % Degisim % Katki  $ Katki
Toplam 20921 25706 22,9

Sermaye Mali 3609 4026 11,6 2,0 417,3

Ara Mali 14675 18973 293 20,5 4297.5

TGketim Mali 2522 2651 5.1 0.6 129.7

Diger 116 56 -51.4 -0.3 -59.4

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):

Madencilik ve Tasocakgilig 2590 3315 28,0 3.5 725,0
Ham Petrol 1321 1590 20,4 1.3 269.5
Dogalgaz 923 1307 41,5 1.8 3834

Tekstil UrGnleri 805 211 13,1 0.5 105,5

Kagit Uronleri 365 478 31,1 0.5 1133

Rafine edilmis petrol, Kok kédm., nUkl. Yak. 650 957 47,3 1.5 307.6

Kimyasal Madde ve Urinler 3386 4207 24,2 3.9 821,0

plastik ve Kautcuk Grinleri 410 474 15,5 0.3 63,5

Ana Metal Sanayi 2263 3511 55,1 6,0 1247,3

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 293 407 38,7 0,5 113,5

Makine ve Techizat 2232 2554 14,4 1.5 3220

Elektrikli Makina ve Cihazlar 643 892 38,7 12 2489

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1016 1096 7.9 0.4 80,0

Tibbi ve Optik aletler 423 550 30,1 0.6 1273

Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 2362 2346 -0.7 -0,1 -16,5

Diger Ulasim Araglar 435 287 -34,0 -0,7 -148,1

Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 749 943 26,0 0.9 194,6

Kaynak: DIE.

28. 2002 yiindan bu yana yUksek oranl arfislar gosteren altin ithalati, bu egilimini 2005 yili
ilk ceyreginde de sUrdUrmUstUr. Altin ithalatl yilin ik ceyredinde yUzde 47,6 oraninda artmustir.
Bu dbnemde ABD dolarindaki deger kaybi, altin talebinde ve fiyatlanndaki artisi da
beraberinde getirmistir.
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29.

30.

Attin ithalah (milyar ABD dolan) ve USD/EUR Paritesi ve
Altin Fiyatlan (3-aylik ort., ABD dolan) Altin Fiyatlan (aylik ort., ABD dolan)
450 125 450 135
—0— -
; ?nSF,Aan Londra ) —6e—1 Ons Alfin - Londra
410 - arig Flyar + 1,00 410 4 Satis Fi x / 1125
i & s Fiyat :
—&— Altin ithalati (sag) $/€ parifesi
370 - + 075 370 A + 115
330 + 0,50 330 + 1,05
290 - 1 025 290 4 + 095
wo b looo 250 L& X X loss
CEFSEFLFTAFTSHFT TS FESETLISEIFT AT IT S
OO OO0 O — O NO MO T O N0 OO O — O NO MO Y O
23818 &8&8K8K 238888 8&8&88&
— N N N N N — N N N N N
Kaynak: TCMB, DIE. Kay nak: TCMB.

Ham petrol fiyatlan, 2004 yiindan sonra, 2005 yiinin ik ceyredinde de artis egilimi
go6stermistir. Yilin ik ceyregindeki ham petrol ithalat fiyatlan, 2004 yili ik ceyredine gbre yUzde
39.

9 oraninda artarak, varil basina ortalama 42 ABD dolar olmustur.

Ham Petrol ithalah Ham Petrol Fiyatlan
(varil basina ABD dolari, ortalama)

18 60 60

o— Deger (milyar ABD dolarn) —&— Ham petrol ithalat fiyat
16 4 55 50 - —e— OPEC

—6e— Miktar (milyon varil) —>*— Brent

14 + 50 40 A WTI

1.2 + 45 30 A

10 - + 40 20

08 + 35 10 A

0.6 30 0 : ‘ ‘ ‘
- = 4 T &5 5 3 5 4 = = d = & = 3 5 4
o — o N o [s0) o < o o — o N o 0] o < o
o o o o o O o O O o o o o o o o o o

Kaynak: DIE, DPT. Kaynak: DPT, OPEC, EIA.

Ham petrol ithalatinda, fiyat etkisine bagl olarak, artis egilimi devam etmektedir. Ham
petrol ithalat miktan yilin ik ceyredinde yUzde 13,7 oraninda gerilerken, ABD dolar cinsinden

ithalati yUzde 20,4 oraninda yUkselmistir.

Uluslararasi ham petrol fiyatlari ve Tiirkiye’nin ham petrol ithalatindaki gelismeler

2004 yilinda uluslararasi ham petrol fiyatlari, glgli talep, mevsimsel kosullara bagh arz
sikintilari, sinirl yedek kapasite ve uretim konusunda guivenlik kaygilari nedeniyle, gerek ABD dolari,
gerekse diger para birimleri cinsinden rekor dizeylere ¢ikmig, fiyatlarin oynakligi da artmistir. Brent
(Londra) ve WTI (West Texas Intermediate) varil basina petrol fiyatlari, yil icindeki en yiksek dizeylerine
25 Ekim 2004 tarihinde ulasarak, sirasiyla, 52,1 ABD dolari ve 55,2 ABD dolari olmustur. Fiyatlar yilin
kalan béliminde gerilemis, ancak, 2005 yilinda yeniden ylikselerek, Nisan ayi baginda Brent petroli 55,5
ABD dolari, WTI petrolii 57,3 ABD dolarina yikselmistir. Petrol fiyatlari Mayis ayi itibariyla 50 ABD
dolarinin altina inmigtir. Turkiye’nin ham petrol ithalat fiyatlar ise, Brent ve WTI petroliiniin altinda yer
almakta, genellikle OPEC sepet fiyatina yakin seyretmektedir. OPEC referans ham petrol fiyatlarinin
Brent ve WTI ham petrol fiyatlarindan daha dusuk gerceklesmesinin sebebi gerek Brent, gerekse WTI
petrolin daha hafif olmasi ve daha az kikurt icermesidir. Ham petroliin hafif olmasi ve daha az kikuirt
icermesi kalitesini belirleyen unsurdur. Bununla birlikte, s6z konusu fiyat farkliliklarina ragmen, fiyat
egilimleri paralel bir seyir izlemektedir.

Diger taraftan, uluslararasi ham petrol fiyatlari, 1974 ve 1980 yillarinda yaganan petrol krizleri
doénemi ile karsilastirildiginda, s6z konusu krizler zamaninda olusan fiyatlarin gerisindedir. 2004 yili
uretici fiyatlar sabit tutuldugunda, OPEC yillik ortalama ham petrol fiyatlari, reel olarak, 2004 yilinda bir
onceki yilina gore ylzde 23,7 oraninda lizerinde iken, 1980 yil fiyatlarinin ylizde 46,8 oraninda altinda
kalmigtir
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OPEC referans sepet ham petrol fiyatlarr*
(ABD dolar1 / varil, reel ve nominal)

80
70

60
50 = Reel Fiyat

B — SpOt fiyat

40 |
30
20

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

O AN M T ONOVAATO - ANMIT ONOAATOD-NMITLONOT O —NM T D
INISISISININININININCO 0 0000 OO0 ITNITIITNITINIITDOIOIPDOO OO OO
*Ham petrol fiyatlar1 reellestirilirken, OECD iilkelerinin 2004=100 bazl iretici fiyat endeksi

kullamlmistir.

Turkiye’'nin ham petrol ithalat pazarini buyik dlgide OPEC Uyesi ulkeler olusturmaktadir. DPT
verilerine gore, 2004 yilinda toplam 23,9 milyon ton ham petrol ithal edilmistir. En blyldk ham petrol
ithalatcisi konumundaki TUPRAS'In sdz konusu yilda ham petrol ithal ettigi bashca lkeler, iran (5,8
milyon ton), Libya (4,8 milyon ton), Rusya (4,7 milyon ton), S. Arabistan (3,5 milyon ton) ve Irak (1,2
milyon ton) olmustur.

Ham Petrol Fiyatlar
(varil basina ABD dolari, aylik ortalama)

60
—e— Ham petrol ithalat fiyati

50 —o— OPEC

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T
™ a0 3] ™ 3] [ < < < < < < 0 Yo} Yo}
o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o
~— ™ w N~ (o)) ~ ~ ™ 7o) N~ (o)) ~— ~— ™ [Te)
o o o o o -~ o o o o o ~ o o o

Kaynak DPT, OPEC, EIA.
* Mart ve Nisan ayl ham petrol ithalat fiyatlari, tahmini degererdir.

2004 yih verilerine gore, ABD dolari cinsinden toplam ithalatin yiizde 6,2’sini ham petrol ithalati
olusturmustur. Bu nedenle, ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ithalat faturasini da énemli derecede
etkileyebilmektedir. Turkiye'nin ham petrol ithalat miktari incelendiginde, fiyatlara olan esnekliginin ¢ok
dislk oldugu gézlenmektedir. 1999-2004 yillar arasinda, varil basina yillik ortalama ham petrol ithalat
fiyati 12-35 ABD dolari arasinda dalgali bir seyir izlerken, ithalat miktari 21-24 milyon ton arasinda
degismigtir. Dolayisiyla, fiyatlardaki artig, ham petrol nominal ithalatina da dogrudan yansimaktadir. 2004
yilindaki fiyat artisi, ithalat faturasinin 1,3 milyar ABD dolari tutarinda yikselmesine neden olmus ve dig
ticaret agiginin genislemesine katkida bulunmustur (Tablo 1).

2005 yihinin ilk Gg ayinda ise, 2003 yilina gore, varil basina ortalama ham petrol ithalat fiyati
yuzde 45 oraninda artmis ve 42 ABD dolari olmustur. S6z konusu fiyat artigl, ithalat faturasinin yaklasik
504 milyon ABD dolari artmasina neden olmustur.

Tablo 1: Ham petrol ithalati ve fiyat etkisi
2003 yili Fiyatlarnyla

ithalat Miktar  Ithalat Fiyat  ithalat Dederi  ithalat Degeri Fiyat Etkisi
(ton) ($/varil) (milyon $) (milyon $) (milyon $)
2003 24,028,665 27.0 4,776.5 4,776.5
2004 23,917,019 34.6 6,090.5 4,754.3 1,336.3
2005* 5,145,972 41.6 1.590.4 1.086.9 503.5
Kaynak: DPT.
* Ocak-Mart dénemi. Mart ay! ithalat miktari, ABD dolari cinsinden ham petrol ithalati ile fiyat gelismeleri kullanilarak tahmin

edilmistir.
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31. Ana metal ve ham peftrol disindaki diger madde fiyatlannda da genel olarak artis
gorGimuUstUr. Gida Urunleri ile radyo, TV, haberlesme techizati ve cihazlan sektérlerinde ise
ithalat fiyatlar gerilemistir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(milyon ABD dolar)

2004 2005 2005-1 /
| Il 1] I\ | 2004-1 (%)
Toplam 110,8 112,3 115,9 122,8 124,6 12,5
Sermaye Mali 89,2 103,2 108.0 99.7 172,6 93.5
Ara Malli 94,7 99,2 101.,5 104,6 120,9 27,7
TUketim Mali 88,2 93,0 105,2 113,6 11,1 26,0
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Gida Urtnleri ve icecek 111 123 12 103 106 -4,6
Tekstil UrGnleri 108 1 109 114 115 59
Kagit rinleri 127 115 107 104 131 3.1
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 118 121 138 160 153 298
Kimyasal Madde ve Urinler 109 108 112 120 124 13,6
Plastik ve Kauguk Urdnleri 109 100 110 116 122 12,7
Ana Metal Sanayi 120 129 131 146 148 23,7
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 115 107 106 112 123 6,9
Makine ve Techizat 104 103 106 115 111 6,7
Elektrikli Makina ve Cihazlar 106 116 118 114 118 11,4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 104 102 104 105 100 -4,1
Tibbi ve Optik aletler 103 106 108 111 112 8.8
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 103 106 108 111 112 8.8
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 153 168 155 177 176 15,1
Kaynak: DIE.
ithalat — Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolar)
C1
2004 2005 ..
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degdisim % Katki $ Katk
Toplam 20921 .. 25706 . 22,9
Avrupa Birligi Ulkeleri 9890 47,3 10735 41,8 8,6 4,0 846
AB 15 9270 443 9914 38,6 6,9 3.1 644
AB 10 619 30 821 3.2 32,6 1,0 202
Diger Ulkeler 10840 51,8 14804 57,6 36,6 18,9 3964
Diger Avrupa 3920 18,7 5684 22,1 45,0 8.4 1764
Asya 3136 150 4266 16,6 36,1 54 1130
Diger 3784 18,1 4854 18,9 28,3 5.1 1069
TUrkiye Serbest Bolgeleri 191 0.9 167 0,6 -12,8 -0,1 -24
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 12.978 62,0 14826 57,7 14,2 88 1848
Almanya 2.708 12,9 3.012 1.7 11.2 1.5 304
italya 1.444 6,9 1.613 6,3 1.7 0.8 169
Fransa 1.462 7.0 1.267 4,9 -13.4 -0.9 -196
A.B.D. 1.018 4,9 1.258 4,9 23,6 1.1 240
ingiltere 952 4,6 1.060 4,1 11.3 0.5 108
isvicre 767 3.7 1.234 4,8 60,9 2.2 467
ispanya 633 3.0 677 2,6 7,0 02 44
Japonya 539 2,6 635 2,5 17,8 0.5 96
G. Kore 524 2.5 760 3.0 449 1.1 236
Diger OECD 2.931 140 3311 12,9 13.0 1.8 380
Orta Dogu Ulkeleri 1.148 55 1.610 6.3 40,2 2.2 461
Rusya 1.868 89 2653 10,3 42,0 3.8 785
Cin 858 4,1 1.278 50 48,9 20 420
Ukrayna 563 2.7 797 3.1 41,5 1.1 234
Kaynak: DIE.
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32. Avrupa Birligi'nden (AB) yapilan ithalat, tfoplam ithalat bUyUmesinin altinda bUyUyerek,
foplamdaki payini dGsUrmUstUr. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri ile Asya Ulkeleri, ithalat
bUyUmesine en bUylk katkiy saglamistir. Ulkeler bazinda, Aimanya’nin yiksek payi sirerken,
isvicre, Cin, Kore ve Ukrayna'dan yapilan ithalat, yUksek oranli artislar gdstermistir.

33. Uc aylk dénemler itibanyla incelendiginde, 2005 yili ik ceyredinde, ABD dolarinin
toplam ithalattaki payinin 2003 yili ik ceyreginden bu yana en yUksek duzeye ulastid
gérilmektedir. Buna karsin, ithalatta euronun payi disUs gdstermistir. ingiliz sterlininin ithalattaki
payi ise, istikrarll bir sekilde gerilemektedir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)
65 15
58 | 112
51
44 |
37 |
30 — -—

S = = = & = b = 5 = b

o o o — o N o ™ o < o

o o o o o o o o o o o

N o N o N o N o N o N

N N N N N
Kaynak: DIE.
34. Mevsimsellikten arndinimis verilere gére, ABD dolar cinsinden nominal ithalat, 2005 yili

ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege goére yuzde 13,4 oraninda artis gdstermistir. Diger taraftan,
miktar endeksinin temel alindidi reel ithalat, bu dénemde yUzde 1,8 oraninda gerilemistir.

Mevsimsellikten Anndinimis ithalat Mevsimsellikten Anndinimis ithalat
(milyar ABD dolari) (Reel,2003=100)
29 135
—e— ithalat (cif)
26 4 i
—o— [thalat (mevs. ar.) 120 _
23
105 -
20 -
90 - )
17 A —&— Reel Ithalat
—6— Reel ithalat (mevs. ar.)
14 . . . . 75 . . T T
S 8 Hh s S5 I x % 3 S 8 b & S I = 3 3
o S o o o S o o o o S o o o S o o o
N8 g g ¥ & g g ¢ S8 g g ¥ & g g ¢
Not: Mevsimsellikten anndinlimis veriler, Tramo-Seats ydntemi kullanilarak hesaplanmigtir.
35. iktisadi Yonelim Anketinde, ithalatta gelecek déneme iliskin gostergeler, Nisan ayinda
Mart ayina goére gerilemis olmakla birlikte, yUksek dUzeyini korumaktadir.
36. Diger taraftan, Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gbére, otomobil ithalatindaki

dUsUs Nisan ayinda da devam etmisti.  OSD verileri, ithal edilen otomobil sayisinin Nisan
ayinda yuzde 29,6 oraninda geriledigini gdstermektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 16



2005 - | - » ODEMELER DENGESi RAPORU

ithalde alinan KDV ithalat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(lyimser-kdtimser)

(milyon ABD dolarti)

30
12000 1350
24 -
10000 - + 1125
18
8000 - + 900
12
6000 - ) + 675 6 | o S
—e— Ithalat (cif) —&— I¢ piy. alinan yeni siparisler
—o—KDV (sag, min $) —o6— ¢ pazara satilmis mal hacmi
4000 ! +—1 1~ 450 O e e
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588X 885852-N588% SNBXB 8585585883
Kay nak: DIE, Maliy e Bakanhd. Kay nak: TCMB iktisadi Yénelim Anketi.

Hizmetler Hesabi

37. Hizmetler hesabinda son iki yildir siregelen artis egilimi 2005 yil ik ceyredi itibarnyla
devam etmektedir. Bu cercevede, hizmetler hesabl, turizm gelirlerindeki bUyUk oranli artis
neticesinde 2005 vyili ik ¢ceyreginde gecen yilin ayni dénemine goére yuUzde 27,8 oraninda
artarak 1,2 milyar ABD dolan olmustur. Bdylelikle, on iki aylik hizmetler hesabi 13 milyar ABD
dolar fazla vermistir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolari)

2002
20021
2003l
2003l
2004
20041
2005

2000
2001l
2001
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Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolar)

2004-1 2004-11 2004-1ll 2004-1V 2005-1

Hizmetler hesab 942 2571 6734 2527 1204

Toplam gelir 3229 5208 9808 5784 4041

Toplam gider -2287 -2637 -3074 -3257 -2837

Tagimacilik -233 270 -331 -230 -333

Gelir 593 722 993 959 817

Gider -826 992 -1324 -1189 -1150

Turizm 1158 2650 6927 2629 1316

Gelir 1713 3270 7662 3243 1995

Gider -555 -620 -735 -614 -679

insaat hizm. 139 183 197 205 162

Gelir 139 183 197 205 162

Gider 0 0 0 0 0

Finansal hizm. -26 -22 -14 -27 -8

Gelir 73 64 70 81 82

Gider 99 -86 -84 -108 90

Diger Hizmetler -96 30 -45 -50 67

Gelir 711 969 886 1296 985

Gider -807 939 931 -1346 918

Kaynak: TCMB.

38. DIE tarafindan aciklanan turizm gelirleri, yilin ik ceyredinde yiUzde 16,4 oraninda

artmistir. Bu ddénemde c¢ikis yapan ziyaretci sayisinda yUzde 27,2 oraninda bUyUme
kaydedilmistir. Yiin ilk ceyreginde, ziyaretci sayisindaki artisa ragmen, ortalama harcama
egilimi dUsmUstUr. Ziyaretcilerin kisi basina ortalama harcamasi, 2005 yilinin ilk ceyredinde bir
onceki yilin ayni dénemine gére yUzde 6,3 oraninda dolan azalarak 698 ABD dolarna
gerilemistir.

Turizm istatistikleri
2004-1 2004-11 2004111 2004-1V 2005-1

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 1713 3270 7662 3243 1994
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 1867 4324 7186 3826 2376
Cikis yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 431 423 1600 606 480
Turizm Giderleri (milyon ABD dolarn) -555 -620 -735 -614 -678
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 829 1071 1022 1071 889

Kaynak: DIE, TCMB.

39. DIE tarafindan aciklanan Nisan ayi verilerine gore TUrkiye'ye gelen yabanci ziyaretci
sayisinda yil basindan bu yana stregelen yiksek oranli artis edilimi devam etmektedir. DIE
verilerine goére, s6z konusu ayda TUrkiye'den cikis yapan yabanci ziyaretci sayisinda bir dnceki
yiin ayni ayina gére yuzde 20,6 oraninda artis gerceklesmistir. Bu cercevede, Nisan ayi turizm
gelirlerinin 930 milyon ABD dolar civarinda gerceklestigi tahmin edilmektedir.

40. Yiin ik ceyreginde turizm kalemi disindaki hizmet kalemlerinde iyilesme gdézlenmistir.
S&z konusu dénemde, turizm gerlirleri disi hizmet gelirlerinde yillk bazda yuzde 35 oraninda
artis yasanirken, furizmm giderleri disi hizmet giderleri yUzde 24,6 oraninda artmistir.

Yatirnm Geliri Hesabi

41, Yatinm geliri hesabinda yilin ik ceyreginde gérilen 1,6 milyar ABD dolarlik acigin en
onemli belirleyicileri portféy yatinmi ve faiz giderleri olmustur. Bu dénemde, oOzellikle faiz
giderlerindeki artis dikkati cekmektedir. Bankaclilik disi 6zel sektérin faiz giderlerindeki artisin
toplam faiz giderlerindeki degisimin temel belirleyicisi oldugu goérllimektedir.
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Yatinm Geliri Hesabi
(milyon ABD dolari)

2004-| 2004-11 200411l 2004-1V 2005-1

Yatnm Geliri (net) -1486 -1373 -1303 -1357 -1574
Toplam gelir 768 511 654 718 927
Toplam gider -2254 -1884 -1957 -2075 -2501
Dogrudan Yatinmlar -59 -371 -111 -131 -86
Gelir 141 15 16 72 75
Gider -200 -386 -127 -203 -161
Portfdy Yatinmlar -640 -171 -189 -195 -554
Gelir 473 335 471 431 665
Gider -1113 -506 -660 -626 -1219
Diger Yatinmlar -787 -831 -1003 -1031 -934
Faiz geliri 154 161 167 215 187
Faiz gideri -941 -992 -1170 -1246 -1121
Uzun vade -864 -912 -1041 -1136 -1012

Merkez bankasi -277 -182 -382 -257 -262

Genel HUkUmet -323 -436 -347 -503 -372

Bankalar -25 -14 -26 -38 -42

Diger Sektor -239 -280 -286 -338 -336

Kisa vade -77 -80 -129 -110 -109

Kaynak: TCMB.

42. Portféy giderleri yilin ik ceyredinde yUzde 9,5 oraninda artarak 1,2 milyar ABD dolari
seviyesinde gerceklesmistir. BUyUk oranda Hazine'nin ihrac ettigi eurobond faiz 6demelerini
gosteren s6z konusu kalem, faiz giderleri ile birlikte yatinm hesabinin belirleyici iki kalemidir.

Cari Transferler
43. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transfer kalemi yilin ik ceyreginde 247
milyon ABD dolari fazla vermistir.

Cari fransferler
(milyon ABD dolari)

300

w isci Gelirleri

040 | B Resmi Transferler

180 -
120 -

60 -

0 4

2003
2003l
2003l
2003-vV
2004
2004l
2004l
2004-vV
2005

Kaynak: TCMB.
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I1l. SERMAYE HAREKETLERI

44, 2005 yiinin ik Uc aylk ddneminde, cari islemler ve net hata ve noksan kalemleri
toplami olarak fanimlanan dis finansman ihtiyaci, 4,6 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir.
Gecen yilin ayni dénemine goére, cari acigin genislemesine ragmen, net hata ve noksan
kaleminin 1,7 milyar ABD dolan giris yénunde olmasi, finansman ihtiyacini sinirlamustir.
Finansman yapisi incelendiginde, 2004 yilinda finansman icindeki payinda belirgin bir artfis
go6zlenen uzun vadeli kaynaklarn 2005 yill Ocak-Mart déneminde sinirh dizeyde kaldid
gorGlmektedir. Buna karsilik, 2004 yili son ceyredinde duUsen kisa vadeli kaynak kullanimi, 2005
yil ilk ceyreginde yeniden artmistir. S6z konusu dénemde, finansman ihtiyaci, basta portféy
yatinmlan olmak Uzere, &zel sektorin kullandigr ticari krediler ve bankalarnn kullandigr kisa
vadeli kredilerden saglanmistir.

45. Bu gelismelere bagl olarak, 2005 yili Ocak-Mart déneminde Merkez Bankasi rezervleri
3.3 milyar ABD dolarn artarak Mart ayr sonu itibanyla 39,6 milyar ABD dolarn seviyesine
yUkselmistir. Ancak, bankalarnn ddviz varliklannin 3,3 milyar ABD dolar dismesi sonucu toplam
rezervlerde degisme olmamistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklan
(milyar ABD dolar)

2003 2004 2004 2005
Cl c2 C3 C4 Cl
1. Cari islemler Dengesi -8,0 -15,5 -5,4 -4,5 -0,7 -5,0 -6,3
2. Net Hata Noksan 5,0 2,9 -0,9 2,5 -0,8 2,2 1.7
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -3,0 -12,7 -6,3 -2,1 -1,5 -2,8 -4,6
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 3.0 12,7 6,3 2,1 15 2,8 4,6
1. Sermaye Hareketleri (net) 6,4 22,8 6,2 5,0 6,2 54 56
Dogrudan Yatinmlar (net) 1,4 1,9 0,5 0,5 0,5 0,4 0,6
Poriféy Yatnmian (net) 25 8,0 2,8 1,2 04 3,6 3.2
Genel HOkUmetin Tahvil ihraci 1.5 2,0 0,0 0.8 0,2 1.0 1.8
Yabancilarin Tirkiye'de Menkul Kiymet Alimi 2,5 7.5 2.7 0.3 1.1 3.4 3.0
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1,4 -1,4 0.1 0,2 -0,9 -0,8 -1,2
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 2,8 13,6 2,7 3,6 4,6 2,7 11
Genel HOkUmet -2,2 -1,2 -0,5 -0,3 0.3 -0,6 -0.4
Bankalar 2.0 5.6 0,7 1.2 1.7 2,0 0.5
Uzun Vade 0.0 23 0.0 0.6 0.2 1.4 -0.3
Kisa Vade 2.0 3.3 0.6 0,7 1.4 0.6 0.8
Diger Sektorler 3.0 9,2 2,5 2,7 2,6 1.3 1.0
Uzun Vade 0.5 4,6 1.4 1.4 1.0 0,7 0,5
Kisa Vade 0.3 0.3 0.1 0.1 0.3 -0,1 -0.1
Ticari Krediler 22 4,2 1.0 1.1 1.4 0.7 0.6
Mevduat 1.4 0,6 0,3 0,6 0,1 -0,3 -0,1
Merkez Bankasi 0.5 -0,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0.1
Bankalar 0.9 0.9 0.3 0,7 0.1 -0,2 0.0
Diger -1,6 -1.3 0,0 -0,9 0,6 -1,0 0,8
2. IMF Kredileri -0,1 -3,5 -1,2 -0,6 -0,5 -1,2 -1,0
Merkez Bankasi -1,5 -4,4 -1,1 -1,1 -1,1 -1,1 -1,0
Genel Hokimet 1.4 0.9 -0,1 0.4 0,6 -0,1 0,0
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -3,3 -6,6 1.3 -2,3 -4,3 -1,4 0,0
Bankalarin Déviz Varliklar 0.7 -5,8 1.1 -1,2 -3.7 -20 3.3
Resmi Rezervler -4,0 -0,8 0,2 -1,1 -0,6 0.6 -3.3

Kaynak: TCMB.
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Dogrudan Yatirimlar

46. Yilin ilk ¢ ayinda, net dogrudan yatinmlar gecen yilin ayni ddnemine goére yuzde 13,8
oraninda artarak 0,6 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. S6z konusu yatinmlar, yurt disi
yerlesiklerin - yurt icinde yapftiklan sermaye yatinmlan ve gayrimenkul alimlarndan
kaynaklanmistir. Ayni dénemde, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptigi net dogrudan
yatinmlar 0,1 milyar ABD dolarn olmustur. Diger sermaye kalemi altinda yer alan ve dogrudan
sermaye yatinmi olan yabanc sirketlerin yurt disindaki ortaklanndan sagladigr uzun vadeli
kredilerin ise 74 milyon ABD dolari seviyesinde kaldigi gdzlenmistir.

Dogrudan yahrimlar
(milyon ABD dolarti)
1000

800
600
400 -
200
0.

-200 A H Yurt icinde
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-400
T 5 = = I 5 =E = =
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= 2 £ &8 R § &8 g =
o~ o b1 (] o b1

Kaynak: TCMB.

Portfdy Yatirmilari

47, Yurt disi yerlesiklerin yurt icinde menkul kiymet alimlar, 2005 yili Ocak-Mart déneminde
net 3 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir. S&z konusu alimlarda DIBS ve IMKB'de hisse
senedi alimlarinin payi esit olarak gerceklesmistir. Yilin ilk iki ayinda yabancilarin menkul kiymet
alimlar yUksek seyretmis, ancak, Mart ayinda 1,1 milyar ABD dolari tutannda DIBS satisi ve 152
milyon ABD dolar hisse senedi alimi gerceklesmistir. Ayrica, yurt ici yerlesikler yurt disinda net
327 milyon ABD dolart menkul kiymet alimi yapmistir. Béylece, Mart ayinda portfdy kaynakl 1,3
milyar ABD dolari cikis yasanmustir.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatirimlan (milyar ABD dolar) (milyar ABD dolar)
50 45
40 A . DFBS . 30
Hisse senedi 4
30 | 15
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10 I 1,5

00 r. - = B NS N 30 | BBorclanma
Geri Odeme
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= = > ! = = > 50} = = < = = wn
[s2] o = = < < = = [¥o) S ls2) ) > S < % I 3
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Kaynak: TCMB, IMKB. Kaynak: TCMB.
48. Yabancilar yilin ik geyreginde net 1,4 milyar ABD dolar futarinda hisse senedi, net 1,5

milyar ABD dolar tutannda DIBS alimi gerceklestirmislerdir. Yabancilann DIBS alimlannin énemli
bir kisminin ilk iki ayda gerceklestigi gortimektedir. Ozellikle 17 Aralik tarihindeki AB tam Uyelik
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muUzakere siUrecinin baslamasi yonindeki karar ve ekonomik program konusundaki
belirsizliklerin azalmasinin etkisiyle, yabancilar Aralik ayi itibanyla IMKB’de hisse senedi ile DIBS
alimlanni  hiziandirmislardir. Mart ayinda ise, ABD tahvillerinde g&rilen safis baskisinin
gelismekte olan Ulke piyasalarina olumsuz etkisi, ABD Merkez Bankasi'nin faiz oranlarina iliskin
beklentiler ve petrol fiyatlanndaki yikselis gibi dis gelismeler, dzellikle DIBS kaynakl yabanci
cikisini beraberinde getirmistir.

49, Mali disiplinin sOrdUroldigu, yapisal reformlarda yavaslama olmadidr ve buyuk bir dis
soka maruz kallinmadigl varsayimi altinda, 2005 vyili enflasyon hedefinin asimayacagi
dngdérilmis ve TCMB, Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB Repo/Ters Repo Pazar’nda
uygulanan kisa vadeli faiz oranlarini 2005 yilinda da dUsurmeye devam etmistir. 11 Ocak ve 9
Mart tarihlerinde 1'er puan; 9 Subat, 11 Nisan ve 10 Mayis tarihlerinde ise 0,5'er puan faiz
indirimi neticesinde 10 Mayis 2005 itibaryla gecelik borgclanma faiz orani 14,5'e, borc verme
faiz oraniise 18,5'e dUsmUstUr.

50. FED gosterge niteligindeki faiz oranlarni 2 Subat, 22 Mart ve 3 Mayis 2005 tarihlerinde
0,25'er puan artirmistir. Aynica, 2005 yili boyunca faiz arfirmina imh seviyelerde devam
edilecegdi aciklanmistir. Bdylece, faiz artirminda daha sert olacagi beklentilerinin sona ermesi,
gelismekte olan piyasalardaki satis baskisini hafifletmistir. ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalar
ise 2005 yil basindan bu yana faiz oranlarinda bir degisiklik yapmamigstir.

Faiz oranlan Getiri farklan

(aylk ortalama, yUzde) (baz puan)

4 70 600

], EMBI+
3] LUBOR | 55 500 | ty, TUrkiye
EURIBOR fd\“’\fr
21 L 40 400 |
1 L 25 300 -
Torkiy e (sag)

o+———+—+——+———+10 200 0
58888838383333838 33333333333383888
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Kaynak: IMF, w w w .euribor.org, TCMB. Kaynak: JPMorgan.

51. Turkiye ekonomisine iliskin olumlu gérinim neticesinde, 2004 yilinda, Hazine yurt disi

piyasalardan diUsuk maliyetlerde borclanma imkani bulmus ve 5,8 milyar ABD dolarn tutarinda
tahvil ihrac etmistir. Bu olumlu gérunUmUn 2005 yiinda da devam etmesi sonucu Hazine,
Ocak ayinda 2 milyar ABD dolarn ve Subat ayinda 1 milyar euro tutannda tahvil ihraclarn
gerceklestirmistir. Ocak ayindaki ihracin vadesi 20 yil olup, bugUne kadar gerceklestiriien en
bUyUk tutar olmustur. Subat ayinda ise maliyetlerde dnemli bir iylesme saglanmis ve euro
cinsinden en uzun vadeli ihrag gerceklestiriimistir. Buna gore, Hazine 2005 yilinin ilk U¢ ayinda
toplam 3,3 milyar ABD dolar borclanmis ve 1,5 milyar ABD dolan geri ddeme yapmistir.

Diger Yatirnmlar

52. Yiin ilk U¢ ayinda diger yatinmlar kalemi altinda net 4 milyar ABD dolan tutannda
sermaye girisi gerceklesmistir. TUrkiye'de yerlesik bankalarca yurt disi muhabirleri nezdinde
tutulan cari ve depo hesaplanndan olusan bankalarnn doéviz varliklarinin net 3,3 milyar ABD
dolarn azalmasi, bu girisin temel kaynagi olmustur. Ayni dénemde, &zel sektérin ve bankalarin
kullandigi krediler sirasiyla net 1 milyar ABD dolari ve 0,5 milyar ABD dolar olmustur.

53. 2004 yiinda toplam finansman icindeki pay! artan uzun vadeli kredilerin, 2005 yili ilk Gg
ayinda distGgUu gdzlenmistir. S6z konusu dénemde, bankalar net uzun vadeli kredi geri
Odeyicisi olurken, 6zel sektérin sagladigl net uzun vadeli krediler gecen yilin ayni dénemine
gore yUzde 67 oraninda azalarak 0,5 milyar ABD dolar olmustur. Bankalar bu dénemde kisa
vadeli kredilerini artirmis ve net 0,8 milyar ABD dolarn tutannda kisa vadeli kredi kullanmustir.
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Ozel sektér ise net kisa vadeli kredi geri ddeyicisi olmus ve finansmanini daha cok ticari
kredilerden saglamistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolari, net)

12-aylik egilim

Uzun vade

Uzun vade, 12-aylik

I Kisa vade

Kisa vade, 12-aylik

2000

Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile,

2000-Il
2000l

Kaynak: TCMB.

54.

2000-1vV

2001l

20011l

200141l

2001-vV

2002-

2002-Il
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2002-IvV

2003
2003l

2003
2003-1vV

MFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar haric.

2004l

2004-Il

2004

2004-1IvV

2005

12

ithalat artisinda 2004 yilinin ikinci yansindan itibaren gérilen yavaslama, ticari kredi

kullanmina da yansimistir. 2004 yili genelinde yUzde 45 oraninda gerceklesen ficari kredi
kullanimindaki artig, 2005 yilinin Ocak-Mart déneminde yuzde 34 olmustur. Bu ddnemde ithalat
yUzde 22,9, vadeli ithalat ise yUzde 34,5 oraninda bUyUmUstUr. Yurt disina acilan ticari
kredilerde ise, vadeli ihracata paralel olarak artis gérGlmUstr.

Ticari kredi kullanimi ve
vadeli ithalat (milyar ABD dolari)

Yurt disina agilan ficari krediler ve
vadeliihracat (milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: TCMB, DIE.
55. 2004 yilinda GSYiH'nin yUzde 9, 6zel sektdr yatinm harcamalannin yizde 45,5 oraninda

artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullanimi da yUksek miktarda artis gdstermistir. DPT
tarafindan yayimlanan 2005 yill ekonomik programinda, GSYiH’nin 2005 yilinda bir dnceki yila
gore yUzde 5 oraninda buUyUyecegdi 6ngoriimuUstir. S&z konusu tahminlere gdre 2005 yilinda
yatinm harcamalarn arfisinin da yavaslamasi beklenmektedir. 2005 yilinin ik ceyredinde hem
Ozel sektér hem de bankacilik sektérinin kullandigr net uzun vadeli kredilerin dUsmesi,
tahminleri teyit eder niteliktedir.
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Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)

Ozel Sektér Kredi Yatirnm Bankaclilik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
60 30000 38 30000

—o— Ozel sekfér kredi kullanimi —e— Bankacilk kredi kullanmi @

Yatnm harcamasi —e— Yatnm harcamasi

A + 26000 + 26000
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- 18000 + 18000
- 14000 + 14000
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20014 7]
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20044 ]
20041l
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20024
2002-
2003
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2004-Il
2005
2000l

Kaynak: TCMB, DIE.

56. Diger taraftan, yilin ilk ceyreginde, bankacilk kisa vadeli kredi kullonmi yUzde 34,7
oraninda artarken, diger sektorler kisa vadeli kredi net geri ddeyicisi olmustur.

Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektér Kredi Yatirm Bankacllik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
1.2 30000 7.5 30000
—o— Ozel sektdr kredi kullanimi —6— Bankacllik kredi kullanimi
08 —&— Yatinm harcamasi 50 4 —&— Yatinm harcamasi
a + 26000 + 26000
2,5 1
04 -
+ 22000 o0 8% R A 22000
00 +—+—Ff———F——F——F——
Gj 1 18000 251 118000
04 -
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Kaynak: TCMB, DIE.
57. Merkez Bankasi 2001 yii ve 6ncesinde kullanilan IMF kredilerinin geri édemesine

devam etmis ve 2005 yill Ocak-Mart déneminde 1 milyar ABD dolar geri 6deme yapmistir.

58. Yurt disinda c¢alisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplar (KMDTH) ile sUper déviz hesaplarindan (SDH) 2003 yili nisan ayindan bu
yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili son ¢ceyreginde baslayan
cikislar 2005 yilinin ik c¢eyreginde de sUrmUstir. Buna gére, Ocak-Mart ddéneminde
mevduatiarda net 113 milyon ABD dolarn dUsus gézlenmistir. Bu ¢ikislarda hem KMDTH hem de
SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu dUsunulmektedir. Nitekim, euro cinsinden
acilan SDH faiz oranlan 2002 yiinda 1 yil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yuzde 8, 9 ve 10 iken, 3
Ocak 2005 tarihi itibaryla yozde 3, 3,75 ve 4,25'e dUsUrUimuUstr.

59. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki ddviz mevduatlan 2004 yilinin  son
ceyreginden itibaren cikis egdilimi gdstermektedir. 2005 yilinin Ocak-Mart déneminde bu
hesaplardan 35 milyon ABD dolar ¢ikis olmustur.
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Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylik, milyon ABD dolari)

KMDTH ve SUper Déviz Hesabl Bankalarda yurt disi yerlesikler
kisa vadeli mev duatiar
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Kaynak: TCMB.

60. 2004 yil sonu itibanyla toplam dis borc stoku 161,8 milyar ABD dolar olmustur. Orta ve
uzun vadeli dis borclar, bir 6nceki yila gére, yuzde 6,1 oraninda, kisa vadeli borclar ise yUzde
38,7 oraninda artmistir. Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan kisa vadeli dis borc stoku, 2005
yiinin ilk G¢ ayinda 2004 yili sonuna goére yUzde 1,2 oraninda artis gdstermistir. S6z konusu
artisin kaynagi, 6zel sektérion kullandigr ticari krediler ve bankalann kullandigr déviz kredileri
olmustur.

61. Dis borc gostorgelerinde 2004 yili boyunca iyilesme gbze carpmaktadir. 2004 yilinda
15,5 milyar ABD dolarn seviyesinde gerceklesen cari islemler acigina karsin, dis borc stokunun
GSYiH'ye orani dismuUstir. Ayni sekilde, dis borc servisinin GSYIH'ye orani 2004 yilinda azalma
gdstermistir. GSYIH gelismeleri ile birlikte degderlendirildiginde, 2004 yilindaki cari acigin borg
yaraticr olmadigr dustnulebilir.

Dis Borg Rasyolari

(yUzde)
2004

2000 2001 2002 2003 C1 C2 C3 C4
Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 59,4 78.1 70,6 60,2 55,7 53.8 53.3 53.8
Toplam Dis Borc Stoku / ihracat 426,9 362,7 361,1 307.,6 287.8 290,9 260,7 256,3
Dis Borg Servisi / GSYIH 11,0 16,9 15,6 11,5 11,5 10,8 10,5 10.1
Bilgi igin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 118,6 113,7 130,2 145,4 145,0 147,5 152,2 161,7
GSYIH (milyar $) 199,7 145,6 184,4 241,3 260,2 2739 285,7 300,6

Kaynak: DIE, Hazine MUstesarligi.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

2000
2001
2002
2003*
2004

2005 |

2004 Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar

2004 Nis
May
Haz
Tem
AJu
Eyl
Eki

Kas
Ara
2005 Oca
Sub
Mar

. EK TABLOLAR

Carilslemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Yatinm Geliri Transferler
Net lhracat Bavul Ithalat Net Turizm Net Faiz Net IsGi
(FOB) Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yillik)
-9819  -21959 27775 2946 -54503 11368 7636 -4002 -4825 4774 4560
3390 -3733 31334 3039 -41399 92130 8090  -5000  -5497 2993 2786
-1522 -7283 36059 4065 -51554 7879 8479 -4554 -4417 2436 1936
-8037 -14010 47253 3953  -69340 10505 13203 -5559 -4586 1027 729
-15543  -23925 63120 3880 -97540 12774 15888 -5519 -4349 1127 804
(Ug aylik)
-3014 -2393 10366 757  -14368 683 1201 -1564 -1171 260 138
-2643 -3223 11318 954  -16470 1662 2259 -1281 -1106 199 151
1079 -4082 12180 1082 -18448 6241 7032 -1378 -1134 298 235
-3459 -4312 13389 1160 -20054 1919 2711 -1336 -1175 270 205
-5377 -5059 13500 877 -20921 942 1713 -1486 -941 226 193
-4523 -6017 15519 1043 -24391 2571 3270 -1373 -992 296 181
-650 -6429 15968 973 -25098 6734 7662 -1303 -1170 348 237
-4993 -6420 18133 987 -27130 2527 3243 -1357 -1246 257 193
-6317 -6194 17058 713 -25707 1204 1995 -1574 -1121 247 181
(aylk)
-1708 -1920 5071 358 -7932 560 773 -425 -263 77 63
-1332 -1863 5167 369 -7991 1011 1165 -557 -447 77 64
-1483 -2234 5281 316 -8468 1000 1332 -391 -282 142 54
-749 -2183 5629 247 -8728 1750 2155 -443 -264 127 70
18 -2269 4694 369 -7883 2758 3024 -578 -577 107 83
81 -1977 5645 357 -8487 2226 2483 -282 -329 114 84
-176 -1386 5863 360 -8088 1475 1729 -334 -310 69 58
-1920 -2018 5732 311 -8568 579 856 -567 -555 86 71
-2897 -3016 6538 316 -10474 473 658 -456 -381 102 64
-1438 -1491 4986 206 -7217 456 690 -492 -277 89 60
-2306 -1914 5627 236 -8319 205 548 -667 -496 70 58
-2573 -2789 6445 271 -10171 543 757 -415 -348 88 63
(on iki aylk)

11114 -17643 51796 4144 -78614 11038 14046 -5508 -4307 999 802
-11621  -18520 53103 4154 -81073 11410 14438 -5529 -4268 1018 815
-12280 -19470 54588 4162 -83814 11673 14726 -5573 -4242 1090 814
-12682  -20271 55981 4135 -86275 11985 15070 -5512 -4244 1116 812
-13484 -21155 56846 4102 -88183 12120 15214 -5574 -4297 1125 816
-14009 -21817 58376 4053 -90464 12166 15356 -5498 -4278 1140 816
-14184  -22299 59415 3962 91977 12456 15631 -5461 -4273 1120 797
-15585 -23709 61177 3918 -95300 12423 15720 -5435 -4328 1136 807
-15543  -23925 63120 3880 -97540 12774 15888 -5519 -4349 1127 804
-16006 -24410 63487 3830 -98427 12840 15976 -5553 -4407 1117 783
-16097 -24528 65450 3786 -100607 12886 16021 -5582 -4491 1127 787
-16483 -25060 66678 3716 -102326 13036 16170 -5607 -4529 1148 792

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukar yonl, isci gelirleri ise asadr yonlo revize edilmistir. S6z konusu degisiklik
dnceki yilllara yansitiimadigindan, turizm ve isci gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)

Sermaye ve Finans Hesaplari

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portfdy Yatinmian Diger Yatinmlar
Yatnmlar Net Varliklar YOkUMIOIOKler Net Bankalarnn YOkUmIOIOKler
Hisse Borc Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varliklan Krediler | Merkez Genel | Bankalar Diger Merkez | Bankalar
Bankasi | HUkUmet Sektérler | Bankasi
(yillik )
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1719 -1719 2769 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1373 1373 863 -593 -2096 -16 1519 7256 594 8033 2483 -6138 11834 -1028 437 1336 -988
2003 3003 3003 1351 2465 -1386 905 2946 3234 724 4220 2181 -1479 -765 1975 832 497 871
2004 12689 12689 1907 8023 -1388 1427 7984 3583 -5796 10870 4204 -4414 -267 5578 4964 -209 856
(Ug aylik)

2003 | 4225 4225 175 -75 71 52 -198 3464 4053 169 313 -113 -555 700 -814 89 550
Il -1210 -1210 119 934 -521 15 1440 -1069 -801 80 313 -156 -4 -1058 666 25 264

Il -1236 -1236 493 1607 -604 562 1649 1964 -862 3013 570 -466 6 1251 743 322 517

v 1224 1224 564 -1 -332 276 55 -1125 -1666 958 985 -744 -212 1082 237 61 -460

2004 | 6325 6325 515 2799 140 503 2156 2797 1079 1739 969 -1110 -560 657 1531 6 255
Il 2064 2064 469 1207 184 -25 1048 1449 -1230 3657 1149 -1084 118 1243 1538 -75 703

Ii 1479 1479 521 449 -898 226 1121 1127 -3650 4257 1355 -1093 872 1650 1289 -23 113

v 2821 2821 402 3568 -814 723 3659 -1790 -1995 1217 731 -1127 -697 2028 606 -117 -215

2005 | 4568 4568 586 3232 -1165 1446 2951 4025 3266 -69 641 -1008 -381 485 348 -113 -35

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

2004 Nis
May
Haz
Tem
AJu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar

2004 Nis
May
Haz
Tem
AJu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar

Sermaye ve Finans Hesaplari

Net

617
1369
78
1703
52
-276
257
534
2030
2023
1450
1095

5583

7763

8377
10025
10482
11092
11508
11665
12689
12073
10549
10932

Finans Hesab

Net

617
1369
78
1703
52
-276
257
534
2030
2023
1450
1095

5583

7763

8377
10025
10482
11092
11508
11665
12689
12073
10549
10932

Dogrudan
Yatinmlar

38
109
322
268

47
206
213

20

99
128
320
138

1713
1742
2041
2173
1978
2069
2155
1940
1907
1921
1846
1978

Portféy Yatinmiar

Diger Yatinmlar

Net

-156
226
1136
-59
12
496
1168
323
2077
3000
1491
-1259

5476
5110
5612
5795
5175
4454
5369
6348
8023
9362
10633
8456

Varliklar

273
56
-145
-180
-317
-401
-505
-253
-56
-893
55
-327

-915
-782
-612
-859
-1197
-906
-1584
-1521
-1388
-2176
-1854
-2693

YUkOmIOIOkler

Hisse
Senetleri

485
152

1302
1233
1316
1329
1108

980

886
1010
1427
2254
2375
2370

Borc
Senetleri

-332
230
1150
31
376
714
1636
364
1659
3084
951
-1084

5089
4659
4908
5325
5264
4380
6067
6859
7984
9284
10112
8779

Net

2136
-74
-613
187
1218
-278
-551
-1258
19
985
-946
3986

4210
4986
5085
4628
5695
4248
5597
5453
3583
3512

503
4811

Bankalarin
Doviz
Varlklarn

(aylik)

116
-600
-746
-1511
-2232
93
-386
-1552
-57
844
249
2173
(on iki aylk)
-1900
-2445
-2679
-3320
-4800
-5467
-4615
-6271
-5796
-5569
-6398
-3609

YUkOmIOIGkler

Net

2405
770
482

1509

2959

2211
126
520
571

-377

-1396
1704

7263
8669
9367
9285
11342
10611
11012
12925
10870
9982
8343
2062

Ticari
Krediler

458
323
368
694
454
207
142
-166
755
-218
-233
1092

3256
3436
3673
4057
4459
4458
4114
4071
4204
3914
3471
3876

Krediler Mevduat
Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Bankasi | HUkUmet Sektérler | Bankasi

-194 664 527 665 -20 295
-433 -222 399 552 -36 165
-457 -324 317 321 -19 243
-156 477 309 519 36 -402
-481 552 1246 487 7 663
-456 -157 95 283 -66 -148
-155 -279 -80 304 -53 238
-493 -193 1838 10 -47 -429
-479 -225 270 292 -17 -24
-162 -133 387 -147 -37 -69
-497 -132 -564 214 -29 -157
-349 -116 662 281 -47 191
-2670 -587 2642 3592 393 530
-3064 -651 3817 3820 334 860
-3404 -648 4233 4049 314 1015
-3560 -21 3912 4337 242 175
-3693 86 4794 4651 101 795
-4031 218 4632 4595 -31 611
-3995 176 4519 4702 -127 1463
-4058 194 6705 5025 -186 1015
-4414 -267 5578 4964 -209 856
-4418 -234 5721 4447 -247 639
-4424 -258 4870 4339 -286 457
-4312 -88 5406 3781 -328 566

Kaynak: TCMB.



